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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Evolucién Var 3, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de fa formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con fos principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resuita de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de Jas cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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GLASE B7

BANKIA EVOLUCION VAR 3, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L4043579

ACTIVD

31-12-2012

31122011 1

PATRIMONIC Y PASIVO

31-12-2012 31-12-2011 %}

ACTIVO NO CORRIENTE
{nmovilizado intangible

inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y engeres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
‘Deuderes
Cartera de Inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio

instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
Cartera extericr
Vatores representativos de deuda
nstrumentos de patrimonic
instituciones de inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de |a cartera de inversion
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Perlodificaciones
Tesoreria

99.263.181,21

170.732.721,87

433.557,29

167.914,36

B1.815.189,12

164.915,064,69

37.136.504,50

%6.971.208,02

7 765.106.00

2.821.798.44
26.750.000,08

35.163.102 64

22,800 983,83
38.807 12176

66,894,575 72

44.074,761,12

44.074 761,12

56 894 57572

503.524,50

17.004.424,80

1.049.280,95

5.659.742,53

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
particlpes o accionistas
Capital
Panticipes
Prima de emision
Reservas
[{Acciones propias)
Resultados d¢ ejercicios antericres
Otras aportaciones de socios
Rasultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por camblos de valor en
inmovilizade material de uso proplo
Otro patrimonio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto piazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasives financieros
Derivades
Periedificaciones

90.844.49¢,26 170.644.498,38

90.844 496,26 170.644.498,39

28.011.375,34 115.562 831,91

8.842.576,02 8.842.576 02
48 566.658,80 48, 566.658,80

4.423.886,10 {2.327.568 34}

8.408.584,95 8872318
8.390.744,95 88.223,18
17.940,00

TOTAL ACTVO

99.253.181,21

170.732,721,57

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

§9.253.181,21 170.732.721,57

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMFROMISO

Comproimisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciongs cortas de
derivados .

CTRAS CUENTAS DE QRDEN
Vaiores cedidos en préstame por la HG
Valores aportados come garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por ia C
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{8ICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.202,900,00

1.202.90C,00

2.327.568,34

2.327.568,34

3.530.468,34

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

{.as Notas T a 9 descritas en fa Mermoria adjunta forman parte integrante
' dal halance al 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8.

BANKIA EVOLUCION VAR 3, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 )

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la {iC 23.091,74 T 74.853,01

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {744.111,68) {1.922.529,69)
Comision de gestion 1B07.945 50) (910.925,81)
Comisidn depositario {121.576,68} (182.930,57)
ingreso/gasio por compensacién compartimento “ -

Ctros (14.587.50) {18.673,21)
Amortizacion del inmovllizado material u .
Excesos de provisiones - .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADOC DE EXPLOTACION {721.018,94) (1.047.676,68)
Ingresos financieros 2.000.729,19 3.176.515,51
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1,569.236,60 {6.628.775,49)

Por aperaciones de |a cartera interior (332.593.46) (3.184.007,65)

Por eperaciones de ta cartera exterior 1.901.830,08 (3.434 767 94)

Por operaciones con defivados - -

Ctros - -
Diferencias de cambio {1,948 .40} 13.020,10
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.598.063,58 2.160.348,22

Deterioros - -

Resuitados por operaciones de (a cartera interior . 818 981 44 3.824.168,56

Resuitados por operaciones de la cartera exterior 979,791,041 (1.341.045 42)

Resultados por operaciones con derivados (300.708,87) (322.774,92)

Oiros - -
RESULTADO FINANCIEROQ 5,186.080,97 {1.279.891,66)
RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS 4.445,0681,03 {2.327.568,34}
Impuesto sobre beneficios (21.174.93) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.423.886,10 (2.327 568,34}

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranta
de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 82

BANKIA EVOLUCION VAR 3, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A}  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

£uros

2012 20119

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.423.886,10 @ (2,327.568,34)

Total ingresus y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

4.423.886,10 | {2.327.568,34}

Total de ingresos y gastos reconocidos

(%) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82

Bankia Evolucion Var 3, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

Bankia Evelucion Var 3, Fondo de Inversién (en adelante, & Fondo} se constituyd el 14 de febrero de 2603 bajo
la denominacicn de Madrid Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondos. Con fecha & de
iabrero de 2004 &l Fondo cambié su denominacién por ia de Madrid Crecimiento Dindmico, Fonde de Inversion,
con fecha 20 de junio de 2008 por la de Caja Madrid Evolucién Var 3, Fondo de inversion y, finalmente, con
fecha 8 de julio de 2011 e! Fondo cambid su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se reglamenta dicha ley y en |a restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscritc en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional dei Mercado de Valores
con el nimero 2.704.

El objetc del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pliblico para gestionarlos e invertirlos en
hiemes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiente del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resuitados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en &l registro correspondiente de la Comision Nacional def Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversion Colectiva, S.A. entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia.

¢ o5 valores mobiliarics estan bajo ia custodia de Bankia, $.A. (Grupos Banco Financiero y de Ahorros y Bankia),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 9 de mayo de 2012, el Consejo de Administracién de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ("BFA"),
maximo accionista de Bankia, $.A., acordo por unanimidad dirigirse al Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria {(‘FROB", & través del Banco de Espafia, solicitando la conversion de las participaciones preferentes
convertibles suscritas por el FROB, en acciones de BFA. Con fecha 14 de mayo de 2012 fa Comision Rectora
del FROB acordé aceptar esta soliciiud, de manera que &l 27 de junio de 2012, una vez concluido ei proceso de
conversion de las Participaciones Preferentes Convertibles, ef FROB ha pasado a ser acciorista dnico de Banco
Financiero vy de Ahorros, S.A., (accionista mayoritario de Bankia, S.A., entidad depositaria del Fondo y sociedad
dominante dltima de los Grupos en ios gue se integra la scciedad gestora del Fondo) al corresponderie el 100%
del capital social de BFA.
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GLASE 8/

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

{ as cuentas anuales han sido obtenidas de ios registros contables del Fonde y se formulan de acuerde con
el marco normativo de informacion financiera que resuiia de aplicacién al Fondo, que es el establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye ef desarrolio y adaptacion, para ias instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en e
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de apiicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciches que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de cardcter obligatorio gue,
teniendo un efecio significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion def pairimonio scn sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por fos Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
glaboracién de {as cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fondo se han uilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresas, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financleres y de posibles pérdidas por detericro
de determinados acfivos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacian disponible al cierre det gjercicio 2012, es posible gue acontecimientes gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospeciiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), to gque puede
provocar que el valor liquidative de la participacion fluctle tanto al alza como a la baja.

c) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales refativa al ejercicio 2011 se presenta dnica y
exclusivamante, a efectos comparatives, junto con la infermacion correspondiente al ejercicic 2012,
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GLASE 87

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio netc se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ia memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante e ejercicio 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterics aplicados en el ejercicio 2011,

f) Correccidn de errores

En ia elaboracion de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del gjercicio 2011.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracidon de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contabies y criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Tesoreria: aste epigrafe incluye, en su case, las cuentas o deposifos a la vista destinados a dar
cumpflimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso cortrario, la entidad de crédito designada en e folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas cotrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, &l efectivo recibido por el Fonde en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera irterior y cariera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vaicracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicite o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos © en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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CLASE 82

o Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva.

+ Depositos en entidades de créditc (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de

crédito, a excepcion de los saidos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria

+ Derivados: inciuye, entre otros, el vaior razonable de ios contratas de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impticitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversian: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su casc, y a los meros efecios de su
clasificacion confable, ei valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito vy
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de Jos deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
ias perdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su raversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respactivamente, en el eplgrafe "Deterioro y resultadoe por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- ji. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efecios de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercercs por prestamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “[Débitos y partidas a pagar”,

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el vaior
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como lcs derivados implicitos
incorporadas, en su caso, en ios productos estructurados mantenides por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintes de derivados que han side clasificades a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieras

Los aciivos financieros clasificados a efectos de valoracidon cormo “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a
la operacion, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias madiante el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir n un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominai.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyende los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de la cartera de inversién” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de fransaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.g ).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de fos activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimenio cotizados: su valor razonable es ef valor de mercade gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos acondmicos.

- Valores representativos de deuda colizados: su valor razenable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precic de cotizacion, el valor razonable se corresponde con e precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habide un cambio significalivo en las circunstancias econémicas desde el momenio de la
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utitizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no exisiencia de mercado active,
se aplicardn técnicas de valoracidén (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracidn de cpciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en ta medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor),
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de la inversion a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momenta de fa adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su vaior razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de fa entidad
participada, corregide en ef importe de las plusvaiias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en ef momento de la adquisicién, y que subsistan en el momente de la
valoracion.

- Depositos en enfidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generaimente, de acuergo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de credito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonabie es el valor liquidative det dia de referencia. De no existir, se utilizara el ultimo valor liquidative
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversion libre, {IC de IIC de inversidn libre & IC extranjeras similares, segin
ios articulos 73 y 74 de! Reai Dacreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados; si estan negociados en mercados regulados, su vaior razonable es e
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulades o
sistemas muitilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de metodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Circuiar /2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional det Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de a transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles 4 la operacion. Posteriormente, 10s pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés efectivo. No
obstante, si &l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracion como "Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvc evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacidén. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas vy ganancias (véase apartado 3.¢.1i1).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquirides temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderg, en su
caso, al valor razonable de jos activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del prestame o
restitucidn de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia,
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tralamiento contable de las fransferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se fransfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs ~ caso de las ventas incondicionates
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cuaiquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida at dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activas en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidn de
devolver 10 mismos o simitares activos u ofros casos analegos ~, el activo financiero {ransferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandelo con los mismos criterios utifizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se vaioraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar 108
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ia iIC" o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficics asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiess refenido et control del mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuande se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que flevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operacionss con derivados e instrumenics de patrimonic, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan &l dia de liquidacion. l.as compras se adeudan en e epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, seguin su naturaleza y
el resultade de las operaciones de venta se registra en ei epigrafe "Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuiiados por operaciones de la cartera interior (o exterion)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstants, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende come dia de
gjecucion & de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
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accionas a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deuidores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momanto del cierre de la posicion ¢ el vencimiento dei contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
aperaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
cen derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado ¢ no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esios contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivades” de la cartera interior o exterior y del
active o del pasive, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

ifi. Adquisicién femporal de activos

Cuando exisien adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adguisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuande existen operaciones de contratos de futures, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta &l momente del cierre de Ja posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun suU naturaleza y por el importe nominal comprometido,

tas primas pagadas (cobradas) para el ejerciclo de las opciones y warrants se registran por sy valor
razonable en los epigrafes *Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
facha de ejecucion de la operacién.

£n el epigrafe "Deudores” dei activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercades correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de ia reafizacion o no de fa fiquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.



e)

g)

0L4043591

CLASE 87

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de’ instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en ef epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibide en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonic propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en ef epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -~ Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del batance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion de! valor
fiquidative del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con os criterios establecidos
en la Circutar 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes” del balance.

£l resultadc del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios, se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas —
Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos reemboisables
atribuides a participes o accionistas — Resuliados de ejercicios antefiores” se recogen los resultados
{positivos o negatives) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconccimienio de sus ingresos y gastos: '
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tino de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras socledades se reconocen, en su case, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momentc en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembelso se registran, en su caso, en el epigrafe *Comisiones de descuento
por suscripcionas y/o reembolscs” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe e Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su casc, en e epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la {IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depodsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficioc o pérdida derivade de variacicnes del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes “Deteriorc y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros™ y "Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs”,
segun corresponda, de fa cuenta de pérdidas y ganancias del Fonde (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de aclivos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aungue ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con conirapartida en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de perdidas y ganancias, sin gue diche iratamiento tenga efecio alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resuitado del Fondo al 31 de diclembre de 2012.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10



OL4043593

CLASE 87

h) Impuesto sobre beneficios

i

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gaste o ingreso por el impussto corriente y ! gasto o ingresc por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
tiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, v no teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta.

E! gasto o ingresc por impuesto diferido, en casc de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de fas diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias impenibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales gue gqueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan fugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto per impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarss, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas iributarias, se producirén ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es & suro. Consecuentemente, iodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al seuro se consideran denominades an "moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros uiilizando fos tipos
de cambio de contado de a fecha de ia transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultime dia habi! anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe nato, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para ! resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, 'as diferencias de cambio se Hevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias detivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gesiora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decrete 1.082/2012. Para eflo, la sociedad gestora
dispone de una politica por escritc en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de ias distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones v actividades desempefadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operacionas
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precies ¢ en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacionai del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con 21 depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en actives emitidos,
colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

£t detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC’, “Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, ei cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimienio Euros
Comprendido entre 1 v 2 afios 2.265.193,00
Comprendido entre 2 v 3 afios 3.465.913,00

7.765.106,00

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 1.202.900,00
Total 1.202.900,00

Al 21 de diciembre de 2012, |3 totalidad de tas posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimisme, al 31 de diciembre de 2012 la fotalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corriente - Darivados” del pasivo del balance corresponde a posicicnes denominadas en moneda euro.

£n el eplgrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 99 miles de euros depositados en
concepto de garantia sn los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de
8.310 miles de eurcs, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha
de liguidacicn.

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan los depositos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo af 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Furos Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 3.400.000,03 04/07/2013 3,94%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 4.850.000,02 30/01/2013 3,25%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 8.300.000,01 03/07/2013 3,94%
Banco Santander, S.A, Euro 6.700.600,00 30/01/72013 3,34%
Banco Santander, S.A. Euro 3.500.000,00 08/04/2013 3,17%

26.750.000,06

Los valores y activos que integran la cartera det Fondo que son susceptibles de estar depositados, jo estan en
Bankia, S.A. 0 en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo. para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para e! ejercicic de esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gesticnar fa exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asf como a los riesges de crédito y liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definicion y monitorizacion periddica de limiies internos
definidos en funcién de la vocacion inversora de la IIC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcién,
entre otros aspectes, del rating minimo de inversion por activo y del rating medio estimado para la cartera de
renta fila de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invitiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacidn, o inversién en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, ias inversiones podtian quedar privadas de liquidez. Por eflo, 1a sociedad gestora
del Fondo gesticna el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
esta riesgo vy fundamentalmente garantizar el pago cerrecto de ios reemboisos de los participes.
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La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicidn y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversora asi como de las principales caracteristicas de la lIC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcién, entre otros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

£| riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversion Colectiva comoe
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesge de tipo de interes,
cuya fiuctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por tas fluctuaciones de los tipos de cambio, :

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios gue invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su ¢aso,
riesgos de nacicnalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestion del riesgo de mercado consiste en la definicion y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcion de la vocacién inversora de la 1IC asi como de la estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, del VaR (méaxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informative, segun lo establecido en la normativa aplicable. :

Adicicnalmente, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que
afectan al Fondo y cuyo control se realiza por la sociedad gesiora,

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, fa compesicion del saldo de este capituio del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. (cuentas en 2uros) 15.524.671,78
Bankia, S.A. {cuentas en divisa) 1.479.763 .02
: 17.004.434,80

l.os saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisabie y
liquidable diariamente. Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en divisa mantenidas por el
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Fondo han devengado en el ejercicio 2012 un tipo de interés anual del Libor menos 1,25 puntos porcentuales,
revisable y liquidable trimestralmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad scbre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha sfectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. Lo 00.844.496,26| 170.644.498,39
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 123,19 118,87
N® Participaciones 737,462 44 1.435.536,31
N° Participes 5.035 8.320

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondréan del plazo de un afio para llevar & cabo la reconstitucion permanenie del
numero minime de participes.

7. _Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, ia direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
aste servicio, el Fondo ha devengado duranie el gjercicio 2012 y por el periode comprendido enire el 8 de julio
de 2011 y el 31 de diciembre de 2011, una comision del 0,50% anual, calcutada sobre el patrimonio diario del
Fondo y gue se safisface mensualimente. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 8 de
julio de 2011, ia comision ascendia al 0,45% anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y se satisfacia
mensualmente.

Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de este cambio, se
ofrecid a los participes del Fonde el derecho de separacion.

l.a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido, durante los ejercicios 2012 y 2011, una comision
del 0,10% anual calculada sobre el patrimonio diaric del Fondo, gue se satisface mensualimente,

El porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en si: case, en instituciones de inversion celectiva gestionadas por entidades pertenecientes af
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, no supera fos limites maximos legales estabiecidos. Adicionalmente, el
nivel maximo de comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Financiero y
de Ahorros, no supera ios limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
det epigrafe “Acreedores” del balance.
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La Qrden EHA/SG6/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef que se
reglamenta ia Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrcllo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion -
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, farmulas y procedimientos utifizados por la scciedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fendo.

4. Contrastar con caracier previo a la remision a ia Comision Nacional del Mercado de Valores, ta exactitud,
calidad y suficiencia de la informacidn publica periddica del Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

5. Custodia de todos los vaiores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad pariicipante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de valures y de efeciivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con fos procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asf como en la legisiacion vigente.

Incluida en &l saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
ios ejercicios 2012 y 2011 se recogen los honoraries relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del
Fondo, por un importe de 8 miles de euros.

At 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamisnto superior al plazo legal

~de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

. Et Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” def balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en cencepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 313 y 151 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la bass
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre bensficios es dei 1% {Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).
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Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impueste sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos per impuesto schre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resuliados negativos (vease Nota 3-h).

Ei Real Decreto-Ley $/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los perindos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
-guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones. . '

Al 31 de diciembre de 2012, el salde del epigrafe “Ctras cuentas de orden -~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningln hecho significative ne ¢escrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKIA EVOLUCION VAR 3, FONDO DE INVERSION

Divisa Deseripeién Euros
EUR CEDULA|Bankia $.A.4.875[2014-03-31 2.295.193,00
EUR BONO:Mapfre SA|3,1252015-11-16 2.303.048,00
EUR BONQ[Caixanoval3.12512015-G4-15 3.166.865,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 7.765.106,00
EUR PARTICIPACIONESBkia RF Dur Act 569.635,37
EUR PARTICIPACIONES|Bkia Ren Ob CP 2.052.163,07
TOTAL Cartera interior-Instituciones de lnversién colectiva | 2.621.798,44
EUR PARTICIPACIONESIFT Glb Bond Fnd 1.387.370,92
EUR PARTICIPACIONES|Amundi-Velat Eu 4.879.351 .47
EUR PARTICIPACIONES|CarmignSecurite 3.693.014,37
EUR PARTICIPACIONES Morgan ST Inv 4.082.824,76
EUR PARTICIPACIONES|WS Inv Euro Bad 3.840.133,45
EUR PARTICIPACIONES|JB- Crt Opportu 1.851,113,4%
EUR PARTICIPACIONES|PimcoGIbHgY1d 1.379.599,9%
EUR PARTICIPACIONESIAXA IM FHS- US 2.024.031,62
EUR PARTICIPACIONESIRCG ConsTreEq 382.817,29
EUR PARTICIPACIONES|SISF-GICredDurH 3.685.53543
EUR PARTICIPACIONES|Hdrson EurCorBn 1.262.593,74
UsD PARTICIPACIONES!Sch ISF-AsiEquy 708.588,13
EUR PARTICIPACIONESBRSF-EuropAbsR 2.230.051,49
EUR PARTICIPACIONES|Deka-Commoditi 1.517.735,73
EUR PARTICIPACIONESBRGF-EuroMarket 789.647.94
Ush PARTICIPACIONES|InvAsiaConsDemF 924.408,49
JSD PARTICIPACIONES|GamStar-Chinakq. 718.197,90
EUR PARTICIPACIONESIHG-Cont. Europea 783.459,08
EUR PARTICIPACIONES|Sch ISF-Gib HgY 2.193.819,83
EUR PARTICIPACIONESIUBS LX MD T-EUR 3.782.992.67
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Divisa Descripcion Euros
EUR PARTICIPACIONES BNYEmMktDebtLC 1.867.073,33
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva | 44,074,761,12
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Bankia Evolucion Var 3, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

El ejercicio 2012 ha sido excepcional para los diversos mercades financieros considerados con riesgo.

La holsa europea se recuperd de la crisis de deuda publica correspondiente a la primera parte del afo {donde
inciuso existieron dudas sobre la paermanencia de algunos paises en ef euro) al recibir Grecia ayuda adicional y
el compromiso de apoyo expresado por el Presidente del Banco Central Eurcpeo en julio. Ello contribuyd a
estabilizar la prima de riesgo de los paises periféricos, las rentabilidades de la deuda soberana se redujeron de
manera significativa en la segunda parte del afio (especialmente en ltalia y Espafia) y las subastas de deuda
publica de log paises periféricos mejoraron en el transcurso del afio.

En el ciro tado det Alléntico, 'a bolsa de Estados Unidos continué su ascensc iniciado en 2009 y en et 2012
gracias a los elevados beneficios empresariales, la politica monetaria de la Reserva Federal y la recuperacion
del sector inmobiliario. Este animo por el riesgo se manifesio en ei crédito norteamericane, sobre todo en &f “high
yield”, que experimentd una rentabilidad de un 15%.

l.os activos de los paises emergentes, obtuvieron una elevada rentabilidad. Las diferentes bolsas y mercados de
renta fija tuvieron un comportamiento muy aicista {e! indice MSCI renta variable de mercados emergentes tuvo
una rentabilidad del 18% mientras que el indice de bonos obtuvo unas plusvalias del 17%) gracias a la
recuperacidn econdmica {sobre todo al esperar a un "hard landing” chino) y la reduccidn de {ipos de interés,

£n resumen, el ejercicio 2012 fue muy rentable para los inversores, volatil y donde las intervenciones monetarias
y politicas tuvieron un papel crucial para evitar sucesos extremos que la comunidad temia. Para el ejercicio
2013, se espera optimismo en los mercados, La bolsa tiene una valoracion atractiva en términos absolutos, y
ofrece mayor rentabiiidad que los bonos ios retornos por dividendo son muy superiores a la media historica. A
nivel macroeconémico los tndicadores sefialan una recuperacion econdmica global, sobre todo en los paises
emergentes. No obstante, hay ciertos factores que pueden conllevar inestabilidad en los mercados, come son &l
rescate a Chipre, las elecciones en ltalia y la resolucion de ia poiitica fiscal en Estados Unidos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financierps por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos v politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
iquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Reat Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emifidas por la Comision Nacionai del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establscida en su Folleto,
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Acontecimientos importantes ocurridos despugés del cierre del ejercicio 2012

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria.

investigacion y desarroilo
Dado sk objeto social, el Fondo na ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacien y desarrollo,
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Baniia Fondos, S.G.LI.C.,
S.A., D. Saivador Escribanc Guzman, para hacer constar que {ras la formulacién de fas cuentas anuaies y el
Informe de Gestidn de BANKIA EVOLUCION VAR 3, FI al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012 por los
miembros del Consejo de Administracion en la sesion del 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por los
Auditores de la Sociedad y posterior aprobacion por el Consejo de Administracidn, han procedido a suscribir e
presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto e inferme de gestion, en hoias de papel timbrado cuya numeracion se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a confinuacion,

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Salvador Escribanc Guzman NIF 7.212. 741X
El Secretario no Consejero dei Consejo de Administracién

Consejeros:
- T,
_____ /'/) /%, E }
e ;; - f" \.f__—_ —%—‘ ( ; / t\mjﬂ\‘v\j /’
A e e w;v—mﬂ - |
,,,,,,,,,,,,,,, 7, |
Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D® Rocio Eguiraun Montes  Fdo: D. Jaime Gonzalez Lasso de ia Vega

NIF 5.383.180-F NIF 15.834.519-G NIF 7.213.282-D



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de perdidas y ganancias,
estade de cambios en el patrimenio neto e informe de gestion, correspondientes al gjercicio 2012 de Bankia
Evolucion Var 3, Fondo de Inversién, se compone de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion 0L4043579 a 0L4043603, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembios del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Socledad Gestora de Instituciones de lnversion
Colecliva, $.4. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de idenfificacion

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Salvador Escribano Guzman

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



