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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somosindependientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, inctuidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por
el servicio de gestidn y administracién de
entidades de capital riesgo.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado un aspecto
relevante para nuestra auditoria debido aque
corresponden a la préctica totalidad de las
comisiones percibidas en el ejercicio 2024y a
que dicho registro depende del cumplimiento
de las condiciones reflejadas en los
correspondientes Reglamentos/Contratos de
Gestion de las entidades de capital riesgo
gestionadas por la Sociedad.

Por este motivo, el reconocimiento de
ingresos por comisiones y su adecuado
registro se ha considerado uno de los
aspectos mas relevantes de nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacidn, para la
totalidad de las entidades de capital riesgo
gestionadas, que las condiciones y los
porcentajes de la comision de gestion
reflejados en los correspondientes
Reglamentos/Contratos de Gestién han sido
debidamente aplicados durante el gjercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas en detalle,
tomando en consideracién las condiciones
de célculo de las distintas comisiones
pactadas, evaluando la razonabilidad de los
volumenes de ingresos por comisionesy
cotejando los datos utilizados por la Sociedad
en su calculo con informacion obtenida tanto
porfuentes internas de la Sociedad como con
la propia informacion de las entidades
gestionadas.

En la nota 16 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco
normativo de informacién financiera
aplicable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenidoy presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa,
y del controlinterno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 4 y 5 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto ala auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actualy que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Notas 1 a 3)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Nota 2024 2023 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2024 2023 (*)
Tesoreria 4 2.753.909 597.524 |Deudas con intermediarios financieros o particulares 165.723 881.266
Caja 269 269 |Préstamos y créditos - -
Bancos 2.753.640 597.255 |Comisiones a pagar - -
Acreedores por prestaciones de servicios 19 165.723 767.661
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 60.379 828.163 |Acreedores por operaciones de valores - -
Depositos a la vista - - Acreedores empresas del grupo - -
Depésitos a plazo - - Remuneraciones pendientes de pago al personal - 113.605
Adquisicion temporal de activos - - Otros acreedores - -
Deudores por comisiones pendientes 734 529.955 |Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos - -
Deudores por operaciones de valores - -
Deudores empresas del grupo - - Derivados - -
Deudores depdsitos de garantia - - Opciones - -
Otros deudores 59.645 298.208 |Otros contratos - -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion - - Pasivos subordinados - -
Préstamos participativos - -
Valores representativos de deuda - - Otros pasivos - -
Deuda Pdblica cartera interior - -
Deuda Publica cartera exterior - - Provisiones para riesgos - -
Valores de renta fija cartera interior - - Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
Valores de renta fija cartera exterior - - Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Activos financieros hibridos - - Provisiones para otros riesgos - -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion - - Pasivos fiscales 9 575.397 87.506
Corrientes 575.397 87.506
Inversiones vencidas pendientes de cobro - - Diferidos - -
Acciones y participaciones 6 - 300.000 |Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
[Acciones y participaciones en cartera interior - -
Acciones y participaciones en cartera exterior - - Periodificaciones - -
Participaciones - - Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - 300.000 |Gastos devengados no vencidos - -
Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones - - Otras periodificaciones - -
Derivados - - Otros pasivos - -
Opciones compradas - - Administraciones Publicas - -
Otros instrumentos - - Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Otros pasivos - -
Inmovilizado material 1 4.086 8.189 TOTAL PASIVO 741.120 968.772
De uso propio 4.086 8.189
Inmuebles de inversion - - Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
Inmovilizado material mantenido para la venta - - Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales - - Coberturas de flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
Activos intangibles 10 718.177 506.366 |Diferencias de cambio - -
Fondo de Comercio - - Resto de ajustes - -
Aplicaciones informaticas 718.177 506.366
Otros activos intangibles - - Capital 8 125.000 125.000
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles - - Emitido y suscrito 125.000 125.000
Capital pendiente de desembolso no exigido - -
Activos fiscales 9 - 39.326
Corrientes - 6.444 |Prima de emisién - -
Diferidos - 32.882
Reservas 8 1.064.898 1.064.898
Periodificaciones 7 99.874 - Reserva legal 25.000 25.000
Gastos anticipados 99.874 - Reservas voluntarias 1.039.898 1.039.898
Otras periodificaciones - - Otras reservas - -
Otros activos 19 29.276 4.417 |Resultados de ejercicios anteriores (4.685) -
Anticipos y créditos al personal - - Remanente - -
Accionistas por desembolsos exigidos - - Resultados negativos de ejercicios anteriores (4.685) -
Fianzas en garantia de arrendamientos 19 29.276 4.417
Otros activos - - Resultado del ejercicio 3 1.834.368 (4.685)
Otros instrumentos de patrimonio neto 8 130.000 130.000
Acciones y participaciones en patrimonio propias - -
Dividendos a cuenta y aprobados 3 (225.000); -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.924.581 1.315.213
TOTAL ACTIVO 3.665.701 2.283.985 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.665.701 2.283.985
Cuentas de orden 15
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Otras cuentas de orden 213.957.381 175.163.494

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.c).

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.




Docusign Envelope ID: 50CCEB56-1CD7-4542-B324-BB6A203D02D7

Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A. (Sociedad Unipersonal)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2024

(Euros)
Eercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE Nota 2024 2023 (%) HABER Nota 2024 2023 (%)
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros - -

Intereses - - Intermediarios financieros - -

Pasivos subordinados - - Deuda publica interior - -

Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura - - Deuda publica exterior - -

de capital con isticas de pasivo financiero - - Valores de renta fija interior - -
Otros intereses - - Valores de renta fija exterior - -
Dividendos de acciones y participaciones - -
Rectificacién de los productos financieros por operaciones de cobertura - -
Otros intereses y rendimientos - -
Comisiones y corretajes satisfechos 11.240 - Comisiones recibidas 16 5.104.071 2.223.786

Comisiones de comercializacion 11.240 - Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 4.475.554 1.638.040

Operaciones con valores - - Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo 556.141 495.348

Operaciones con instrumentos derivados - - Servicios de asesoramiento - -

Otras comisiones - - Comisiones de gestion discrecional de carteras - -

Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones de ECR o EICC - -

Ingresos por comercializacién de ECR, EICC, FCRE y FESE - -

Comisiones por recepcion y transmision de érdenes de clientes - -

Otras comisiones 72376 90398
pérdidas por operaciones financieras - - Ganancias por operaciones financieras 4 13.988 7.636

Deuda Publica interior - - Deuda Publica interior - -

Deuda Publica exterior - - Deuda Publica exterior - -

Valores de renta fija interior - - Valores de renta fija interior - -

Valores de renta fija exterior - - Valores de renta fija exterior - -

Acciones y participaciones cartera interior - - Acciones y participaciones cartera interior - -

Acciones y participaciones cartera exterior - - Acciones y participaciones cartera exterior - -

Derivados de negociacion - - Derivados - -

Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - - Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -

Otras pérdidas - - Otras ganancias 13.988 7.636
Pérdidas por diferencias de cambio 226 819 [Ganancias por diferencia de cambio - 105
Gastos de personal 18 1.265.965 1.112.662

Sueldos y cargas sociales 1.259.317 1.109.390

Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -

Indemnizaciones por despidos - -

Gastos de formacion 1771 2225

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -

Otros gastos de personal 4877 1.047
Gastos generales 19 1.467.296 1.162.843

Inmuebles e instalaciones 53.173 65.420

Sistemas informaticos 122.949 76422

Publicidad y representacion 74.985 86.122

Servicios de profesionales independientes 279.889 194.645

Servicios administrativos subcontratados 5.286 2081

Otros gastos 931.014 738.153
Contribuciones e impuestos - -

[Amortizaciones 176.482 63.829

Inmovilizado material de uso propio 2416 5.647

Inversiones inmobiliarias - -

Activos intangibles 10 174.066 58.182
Otras cargas de explotacion 6.944 3.861 |Otros productos de explotacion 8.686 9725

Tasas en registros oficiales 6.944 3.861

Otros conceptos - -
pérdidas por deterioro de valor de los activos - - Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -

Créditos y otros activos financieros de renta fija - - Créditos y otros activos financieros de renta fija - -

Instrumentos de capital - - Instrumentos de capital - -

Inmovilizado material - - Inmovilizado material - -

Activos intangibles - - Activos intangibles - -

Resto - - Resto - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - - Recuperacién de provisiones para riesgos 5131 22824

Provisiones por actas fiscales y similares - - Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -

Otras provisiones - - Otras provisiones 5131 22824
Otras pérdidas 1349 8 |Otras ganancias 17 41326 75.261

En activos no corrientes mantenidos para la venta - - En activos no corrientes mantenidos para la venta - -

Por venta de activos no financieros - - Por venta de activos no financieros - -

Por venta de participaciones GAM - - Por venta de participaciones GAM - -

Otras pérdidas 1.349 8| Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -

Otras ganancias 41326 75.261
Impuesto sobre el beneficio del periodo 9 409.332 -
de actividades i i ici - - Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. 1.834.368 - Resultado neto del periodo. Pérdidas. - 4685
TOTAL DEBE 5.173.202 2344022 TOTAL HABER 5.173.202 2.344.022

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.c).

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2024.




Docusign Envelope ID: 50CCEB56-1CD7-4542-B324-BB6A203D02D7

Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A. (Sociedad Unipersonal)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2024 2023 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 1.834.368 (4.685)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - (9.000)
Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (11) - (9.000)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos - -

Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1i1) - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111) 1.834.368 (13.685)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.c).

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
2024.



Docusign Envelope ID: 50CCEB56-1CD7-4542-B324-BB6A203D02D7

Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2024 (Nota 1 a 3|
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)

Capital Acciones y Subvenciones,

Capital pendiente Resultados de Otros i ivi iones y Ajustes por Total

Emitidoy de desembolso Otras aportaciones j Resultado instrumentos de en patrimonio acuentay legados recibidos valoracion en Patrimonio
suscrito no exigido de socios Reservas del ejercicio imonio neto propias aprobados recibidos imonio neto Neto

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 (*) 125.000 - - 291.054 - 573.844 130.000 - - 9.000 - 1328.898
‘Ajustes por cambios de criterio 2022 B B B B B . . . . . . .
Ajustes por errores 2022 - - - - - - - - . . . .
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2023 125.000 - - 291.054 - 573.844 130.000 - - 9.000 - 1328.898
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (4.685) - - - (9.000) - (13.685)|
Operaciones con accionistas - - - - - . - . . . . .
Aumentos de capital - - - - - . - . . . . .
Reducciones de capital - - - - - . - . . . . .
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - - - - - -
Distribucion de dividendos - - - - - . - . . . . .
o con acciones y participaciones en patri propias (netas) - - - - - - - . . . . .
Combinacién de negocios - - - - - . - . . . . .
Otras operaciones - - - - - . - . . . . .
Otras variaciones del patrimonio neto - - - 573.844 - (573.844)| - - - - - -

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 (*) 125.000 - - 1.064.898 - (4.685)| 130.000 - - - - 1.315.213
Ajustes por cambios de criterio 2023 - B B B B B B B N B N N
Ajustes por errores 2023 - - - - - - - - B B B R

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2024 (*) 125.000 - - 1.064.898 - (4.685) 130.000 - - B - 1315.213
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 1834.368 - B B B - 1834.368
Operaciones con accionistas - - - - - . - . . . . .
Aumentos de capital - - - - - . - . . . . .
Reducciones de capital - - - - - . - . . . . .
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - - - - - -
Distribucion de dividendos (Nota 3) - - - - - - - - (225.000) - - (225.000)
Operaciones con acciones y participaciones en patri propias (netas) - - - - - - - . . . . .
Combinacién de negocios - - - - - . - . . . . .
Otras operaciones - - - - - . - . . . . .

Otras variaciones del patrimonio neto - - - - (4.685) 4.685 - - - - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 125.000 - - 1.064.898 (4.685) 13834.368 130.000 - (225.000) - - 2.924.581

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota L.c).

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2024.
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Acurio Ventures Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

1. Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion

a) Reseia historica

Acurio Ventures Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva, (en adelante, la “Sociedad” o
la “Sociedad Gestora”) se constituyd en Bilbao, donde se encuentra domiciliada, el dia 8 de febrero de 2019. La
Sociedad esta inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”), con el nimero 143.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
gue se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado vy las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras y sucesivas modificaciones.

El objeto social de la Sociedad consiste en la administracién y gestion de inversiones de una o varias entidades
de capital riesgo (en adelante, “ECR”) y de cualesquiera otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(en adelante, “EICC”), asi como el control y gestidén de sus riesgos. Adicionalmente, la Sociedad realizara las
funciones descritas en el articulo 42.4 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Como actividad complementaria,
la Sociedad puede realizar tareas de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacion como
consecuencia del ejercicio de su actividad principal.

Con fecha 21 de junio de 2021, la CNMV autorizd a la Sociedad Gestora la modificacion de su programa de
actividades como consecuencia de su intencion de comercializar las entidades que gestione entre inversores no
profesionales, de acuerdo con lo sefialado en el articulo 75.2 de la mencionada Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo de cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad gestiona los siguientes fondos y sociedades:
e Alllron Ventures |, Fondo de Capital Riesgo (en adelante, “Fondo de Capital Riesgo I”)

e All Iron Ventures Technology, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante, “Sociedad de Capital
Riesgo”)

e AlV Bilbao FDF I, Fondo de Capital Riesgo (en adelante, “Fondo de Capital Riesgo FDF”)

e Acurio Ventures Fund Ill, Fondo de Capital Riesgo (en adelante, “Fondo de Capital Riesgo Acurio”)

Acurio Ventures lll, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante, “Sociedad de Capital Riesgo Acurio”)
Por otro lado, la Sociedad asesora a las siguientes sociedades:

e  AIV Co-Inversidn LKR |, Sociedad Civil (en adelante, “Sociedad Civil LKR I")
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e AIV Co-Inversidn LKR Il, Sociedad Civil (en adelante, “Sociedad Civil LKR 11”)

e AIV Co-Inversidn Jeff |, Sociedad Civil (en adelante, “Sociedad Civil JEFF”).

El detalle de las comisiones percibidas durante el ejercicio 2024 por la gestidén y el asesoramiento de los
patrimonios de las diferentes entidades es el siguiente:

Fondo / Sociedad

Comision Fija

Comision Variable

All Iron Ventures |, Fondo de
Capital Riesgo

2,00% sobre el coste de
adquisicién de la inversidn
en cuestion

Por cada desinversién, siendo el porcentaje a aplicar
variable en funcién de la rentabilidad obtenida en dicha
inversion

All Iron Ventures Technology,
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

2,00% sobre el coste de
adquisicién de la inversidn
en cuestion

No aplica

AlV Bilbao FDF |, Fondo de
Capital Riesgo

Entre un 0,75% vy un 1,50%
sobre el capital
comprometido segun el tipo
de participacidn

Un porcentaje a aplicar variable en funcién de la
rentabilidad obtenida en el fondo

AlV Co-Inversion LKR |, S.C.

2,00% sobre el coste de
adquisicién de la inversidn
en cuestion

Un porcentaje a aplicar variable en funcién de la
rentabilidad obtenida

AlV Co-Inversion LKR 11, S.C.

2,00% sobre el coste de
adquisicién de la inversidn
en cuestion

Un porcentaje a aplicar variable en funcién de la
rentabilidad obtenida

AlV Co-Inversion Jeff |, S.C.

2,00% sobre el coste de
adquisicién de la inversidn
en cuestion

Un porcentaje a aplicar variable en funcién de la
rentabilidad obtenida

Acurio Ventures Fund lll, Fondo
de Capital Riesgo

Entre un 1,65% y un 2,00%
sobre el coste de adquisicién
de la inversién en cuestidn

Un porcentaje a aplicar variable en funcién de la
rentabilidad obtenida

Acurio Ventures lll, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A.

2,00% sobre el coste de
adquisicién de la inversidn
en cuestion

Un porcentaje a aplicar variable en funcién de la
rentabilidad obtenida

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales

b.1) Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el

establecido en:

a) ElCodigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y
por el Real Decreto 1/2021 vy, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del

Banco de Espafia.

c) Ley22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de ECR, otras EICC y las sociedades gestoras de EICC.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
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e) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad vy, en particular, con los principios y criterios contables en
él contenidos, de forma que muestran laimagen fiel del patrimonioy de la situacién financiera de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
2024. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada el 26 de marzo de 2025, se someteran a la aprobacién de su Accionista Unico estimandose que
seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron
aprobadas por el Accionista Unico de |a Sociedad el 28 de junio de 2024.

De acuerdo con lo expuesto en la Norma de Registro y Valoracion 82.6 de la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la CNMV, la Sociedad no ha preparado estado de flujos de efectivo, al no concurrir las
circunstancias necesarias en cuanto a cifra anual de negocios y nimero medio de trabajadores al cierre del
ejercicio.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacidén obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 2.b).

- El importe de la comision variable que se recibird de las entidades de capital riesgo y sociedades
gestionadas ha sido establecida y registrada sobre la base de la mejor estimacién de cierre de los fondos
y las sociedades que la Sociedad administra (Nota 16).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos,
con la informacion del ejercicio 2024.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.
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e)

f)

g9)

h)

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2023.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Recursos propios minimos y coeficientes de inversion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversién de tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a. Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- Enun 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora exceda
de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacién. No obstante, lo anterior,
la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- Enunosrecursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

- Lacuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora.

b. El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2024, los recursos propios de la Sociedad excedian del importe minimo requerido por
la normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertirdn sus recursos propios
minimos en activos liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn
posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podrdn estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las que se encuentran las
entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.
Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales siguiendo el principio de
“Empresa en funcionamiento”, ya que, en su opinién, la capacidad de la Sociedad para recuperar sus activos
y para atender a sus obligaciones financieras y de otro tipo, por los importes y plazos por los que figuran en
el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2024 adjunto, se encuentra razonablemente asegurada.
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Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido, basicamente,
la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007:

a) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una
inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una
fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracidn, salvo que correspondan a “Tesoreria”,
gue se muestran de forma independiente. La totalidad de los activos financieros de la Sociedad se clasifican
a efectos de valoracién como “Inversiones crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultdneas) y saldos
deudores con empresas del grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por
valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de
“Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones: incluye, en su caso, instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva,
gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos
de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto”.
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b)

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”’, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién
como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal
pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe
“Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros
i. Valoracion de los activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en la siguiente categoria:

- Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria
los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y
no se mantienen para negociar ni procede su clasificacidn en la categoria anterior. También se incluirdn
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la
Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar
ni deban valorarse al coste.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, seglin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccidon de valor por
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deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucion del importe del activo
o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se
incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registrardn, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el
patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto”, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara
a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas
por operaciones financieras”, en funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracién” del
activo del balance. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria,
se presumird que existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con contrapartida
en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en
el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance (en
el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable,
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la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidasy
ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono ala cuenta de pérdidas
y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en
el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

ii. Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en la siguiente categoria:

- Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccidn directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros a coste amortizado clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se
valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.i anterior), imputando
alacuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo
(tal y como éste ha sido definido en el apartado b.i anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no
superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.

iii. Técnicas de valoracion

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracién.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estdn basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacidén del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable
significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacién
de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tendrdn en cuenta las condiciones
especificas del activo o pasivo que se valora.
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c)

d)

La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados
a valor razonable es la utilizacién del valor liquidativo, al tratarse en todos los casos de participaciones en
vehiculos de capital riesgo.

La Sociedad no tiene instrumentos financieros valorados a valor razonable a 31 de diciembre de 2024 (300
miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

e) Activos y pasivos fiscales

f)

g9)

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2024 son operativos y corresponden al
alquiler de las oficinas. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Gastos generales” (Nota 19).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

*  son convertibles en efectivo, y
* en el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.

No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor. Forman parte de la politica de gestién normal
de tesoreria de la Sociedad.
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h) Otros activos

k)

El capitulo “Otros activos” del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, en
concreto, figuran fianzas constituidas.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por |la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos, no detallados anteriormente:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Las comisiones procedentes de la
actividad de gestién y administracién de Entidades de Capital Riesgo (“ECR”), se registran en el saldo del
epigrafe “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen
en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucion de dichos servicios.

Los sistemas de retribucion de cada una de las comisiones antes descritas figuran en los correspondientes
reglamentos de gestién y contrato de captacion de inversores de las ECR (Nota 16).

iii. Ingresosy gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados

El patrimonio gestionado por la Sociedad que es propiedad de terceros (entidades de capital riesgo — Nota
1), no se incluye en el balance. Las comisiones generadas por la gestidn y el asesoramiento se incluyen en el
saldo del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 16 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algln derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracidn correspondiente en el futuro.
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l)

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
gue, habiéndose producido o realizado |a actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su
caso, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la
Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los doce meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracidn correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocerdn pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacidn que no afecta al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los andlisis realizados.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacidn, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo entre aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de losingresos y gastos reconocidos, calculados como |la suma de las letras anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

m) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio al cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por suimporte neto, en los capitulos “Pérdidas por diferencias
de cambio” y “Ganancias por diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de
las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, las cuales, en su caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio
producidas en instrumentos de clasificados como activos financieros disponibles para la venta que se
reconocerdn en patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024, la totalidad de activos y pasivos mantenidos por la Sociedad estaban
denominados en moneda euro.
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n)

o)

p)

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 1/2021,
de 25 de marzo, de la CNMV.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado (Nota 14).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Inmovilizado material

Los bienes del inmovilizado material se valoran por su coste, que puede ser el precio de adquisicion o el coste
de produccion. Los impuestos indirectos se incluyen solo si no son recuperables. También se incluyen los
costes relacionados con desmantelamiento, rehabilitacién y otros gastos asociados. En caso de que se
necesite mas de un afio para su uso, se afiaden los gastos financieros relacionados con su adquisicién o
construccion.

Después de la adquisicion, el inmovilizado se valora por su coste menos la amortizacién acumulada y las
correcciones por deterioro.

La amortizacidn se establece de manera sistematica, dependiendo de la vida util y el valor residual del bien.
Se amortizan partes del activo si tienen costes significativos y una vida util diferente.

Por otro lado, si el valor contable supera el importe recuperable (mayor entre valor razonable menos costes

de venta o valor en uso), se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas o recuperaciones por deterioro
se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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q)

Se da de baja el inmovilizado cuando se enajene o cuando ya no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros. La diferencia entre el precio de venta y el valor contable determina la ganancia o pérdida, que se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inmovilizado intangible

Los criterios contenidos en las normas relativas al inmovilizado material se aplicardn a los elementos del
inmovilizado intangible, sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion, de lo previsto en las normas particulares
sobre el inmovilizado intangible, asi como de lo establecido para el fondo de comercio en la norma relativa
a combinaciones de negocios.

Para reconocer un inmovilizado intangible, debe cumplir con la definicién de activo y los criterios contables,
ademas de ser identificable. La identificabilidad puede basarse en que el activo sea separable (se puede
vender o transferir) o derive de derechos legales o contractuales, independientemente de su transferibilidad.
No se reconocen como intangibles gastos internos como los de establecimiento, marcas o listas de clientes.

Los inmovilizados intangibles tienen una vida util definida y deben amortizarse durante el periodo en que
generen beneficios para la empresa. Si no se puede estimar su vida util, se amortizan en un plazo de diez
anos. Ademads, se debe analizar anualmente si el activo ha sufrido deterioro de valor.

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2024 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
someterd a la aprobacidén de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros

2024
Beneficio neto del ejercicio 1.834.368
Distribucién:
Reserva legal -
Reserva voluntaria 1.609.368
Dividendo 225.000
Resultados de ejercicios anteriores -

1.834.368

Con fecha 30 de diciembre de 2024, |la Sociedad ha aprobado la distribucién de dividendo a cuenta por importe
de 225 miles de euros, el cual ha sido liquidado en esa misma fecha.

El estado contable provisional (no auditado) formulado de acuerdo con los requisitos legales que pone de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dividendos fue el siguiente (en euros):
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Limite de distribucion de dividendos a cuenta Euros
Resultado contable desde el 1 de enero de 2024 al 30 de noviembre de 2024 1.500.973
Reservas 1.074.532
Pérdidas de ejercicios anteriores 4.686
Estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados 375.243

Cuadro de liquidez disponible

Total disponible a 30 de noviembre de 2024 {caja y bancos) 2.307.157
Pagos previstos a corto plazo por los conceptos:
Dividendo a cuenta 225.000
Impuesto sobre el resultado {(estimacion) 375.243
Otros pagos {estimacidn) 300.000
Prevision suficiente de disponibilidad final (incluido el pago de dividendo a cuenta) 1.406.914

4. Tesoreria

El saldo de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 corresponde, integramente, a saldos
en cuenta corriente mantenidos por la Sociedad para los que no hay restricciones de uso. En el ejercicio 2024
las cuentas corrientes han devengado intereses por un importe de 13.998 euros registrados bajo el epigrafe
“Ganancias por operaciones financieras - Otras ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023
Deudores por comisiones pendientes (Notas 14y 16) 734 529.955
Otros deudores {Notas 14y 17) 59.645 298.208
60.379 828.163

El saldo de la cuenta “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores por comisiones
pendientes” del detalle anterior recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro correspondientes a la
actividad de gestion y de asesoramiento (Nota 1).

Adicionalmente, la cuenta “Créditos a intermediarios financieros o particulares - Otros deudores” corresponde
principalmente a ciertos anticipos entregados por la Sociedad para el acondicionamiento de las oficinas (34 miles
de euros) y para la liquidacién de Jeff (25 miles de euros). A 31 de diciembre de 2023 el saldo registrado se
correspondia principalmente a saldos pendientes de cobro por la refacturacion de determinados gastos a sus
entidades vinculadas (Notas 14 y 17).

Durante el ejercicio 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a estos créditos.
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6. Acciones y participaciones

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, es el
siguiente:

Euros
Valor de Coste | Valor Razonable

Ejercicio 2024
Fondos de Capital Riesgo - -

Ejercicio 2023
Fondos de Capital Riesgo 300.000 -

300.000 -

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad adquirid participaciones por importe de 300 miles de euros en la
Sociedad de Capital Riesgo de nueva constituciéon Acurio Ventures I, SCR gestionada por la propia Sociedad
(Nota 1). En 2024, la Sociedad ha traspasado dichas participaciones a coste, por lo que no se ha generado
ningun impacto en la cuenta de resultados.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracién, en esta categoria, se muestran a continuacién:

Euros
2024 2023
Saldos al inicio del ejercicio 300.000 -
Compras y variaciones de valor razonable - 300.000
Ventas (300.000) -
Saldos al cierre del ejercicio - 300.000

7. Periodificaciones

El saldo de la cuenta “Periodificaciones” incluye un importe de 99.874 euros y se corresponde, principalmente,
a gastos pagados por anticipado por el uso de determinadas herramientas tecnoldgicas.

8. Fondos propios

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social estaba formado por 125.000 acciones de un euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas desde el momento de constitucién de la Sociedad
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9.

b)

(Nota 1), con los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones, y no cotizando en bolsa.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Accionista Unico de la Sociedad es Michelena Ventures, S.L. Durante
el ejercicio 2023, All Iron Inversiones 2017, S.L. transfirio sus acciones de la Sociedad a Michelena Ventures,
S.L.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de capital, se debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para este fin.

La reserva legal se encuentra constituida al 31 de diciembre de 2024.

Administraciones Publicas y Situacion fiscal

i. Saldos con Administraciones Publicas

Los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas son los siguientes:

Ejercicio 2024

Euros
Activo Pasivo

Diferido Corriente Diferido Corriente

Activos por impuesto diferido - - - -
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas - - - 142.311
Organismos de la Seguridad Social, acreedores - - - 18.256
Hacienda Publica por Impuesto sobre Sociedades - - - 381.800
Hacienda Publica acreedora retenciones en actividades - - - 4725

econdmicas '
Hacienda Publica por Impuesto al Valor Afiadido - - - 28.305
- - - 575.397
Ejercicio 2023
Euros
Activo Pasivo

Diferido Corriente Diferido Corriente

Activos por impuesto diferido 32.882 - - -
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas - - - 67.526
Organismos de la Seguridad Social, acreedores - - - 11.507
Hacienda Publica por Impuesto sobre Sociedades - - - 8.051
Hacienda Publica acreedora retenciones en actividades - - - 317

econdmicas

Hacienda Publica por Impuesto al Valor Aiadido - 6.444 - 105
32.882 6.444 - 87.506
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ii. Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y su base imponible fiscal es la siguiente:

Ejercicio 2024

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos: 2.243.700
Diferencias permanentes 50.183 - 50.183
Diferencias temporarias - {(115.000) (115.000)
Base imponible previa 2.178.883
Compensacion de bases imponibles (4.685)
Base imponible fiscal 2.174.198
Ejercicio 2023
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos: (4.685)
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias - - -
(4.685)

Base imponible fiscal

Las diferencias permanentes se corresponden a gastos no deducibles.

iii. Conciliacién resultado contable y gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 y

2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 2.243.700 (4.685)
Diferencias permanentes 50.183 -
Resultado contable ajustado 2.293.883 (4.685)
Cuota integra (20%) 458.777 -
Deducciones generadas en el ejercicio (70.340) -
Regularizacién diferencias temporarias 9.883 -
Regularizacion IS ejercicios anteriores (8.051) -
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores no activadas (937) -
Intereses de demora beneficios fiscales 20.000 -
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 409.332 -

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha generado deducciones por creacion de empleo y por la adquisicion
de activos no corrientes nuevos. La totalidad de estas deducciones se han aplicado en el ejercicio 2024. La
Sociedad no generd en el ejercicio 2023 deduccidn alguna.
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iv. Desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades registrado en las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Porimpuesto corriente 356.449 -
Por impuesto diferido 52.883 -
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 409.332 -

v. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle y movimiento de los activos por impuesto diferido registrados durante el ejercicio 2024 y 2023 es
el siguiente:

Ejercicio 2024

Euros
Saldo inicial Altas (Bajas) Total
Diferencias temporarias 32.882 - (32.882) -
Deducciones - - - -
Total activos por impuesto diferido 32.882 - (32.882) -
Ejercicio 2023
Euros
Saldo inicial Altas (Bajas) Total
Diferencias temporarias 32.882 - - 32.882
Deducciones - - - -
Total activos por impuesto diferido 32.882 - - 32.882

La Sociedad no tiene activos por impuesto diferidos que no se encuentren registrados.
vi. Ejercicios pendientes de compensacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién el ejercicio 2020 y siguientes en relacién
con el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro ultimos afios en relacion con los demas impuestos que le son
de aplicacidn, pudiendo ser revisados.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por la Sociedad pueden ser objeto de diferentes interpretaciones
por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccion determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en
opinién de los Administradores y sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos pasivos contingentes se
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materialicen es remota vy, en cualquier caso, no tendran un efecto significativo sobre las cuentas anuales de
la Sociedad consideradas en su conjunto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto
para el ejercicio 2024 de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por lo que, aun
en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las presentes cuentas anuales.

Con fecha 3 de diciembre de 2024 se comunicd a la Sociedad el inicio de una comprobacion reducida con
alcance parcial del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022. Dichas actuaciones no han finalizado, pero

no se espera que de las mismas se derive ninguna contingencia fiscal significativa.

10. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Ejercicio 2024

Euros

Saldo al Saldo al

31.12.23 Adiciones Bajas 31.12.24
COSTE:
Aplicaciones informéticas 564.548 385.877 - 950.425
Total Coste 564.548 385.877 - 950.425
AMORTIZACIONES:
Aplicaciones informaticas (58.182) (174.066) - (232.248)
Total Amortizacion Acumulada (58.182) (174.066) - (232.248)
Total neto 506.366 718.177
Ejercicio 2023

Euros

Saldo al Saldo al

31.12.22 Adiciones Bajas 31.12.23
COSTE:
Aplicaciones informéticas - 564.548 - 564.548
Total Coste - 564.548 - 564.548
AMORTIZACIONES:
Aplicaciones informaticas - (58.182) - (58.182)
Total Amortizacion Acumulada - (58.182) - (58.182)
Total neto - 506.366

Durante el ejercicio 2024, |a totalidad del importe registrado en este epigrafe corresponde a la activacién de los
gastos de desarrollo del programa informatico dirigido a gestionar las oportunidades de inversion.

11. Inmovilizado material

El saldo de este capitulo del balance al cierre del ejercicio 2024 corresponde a mobiliario y equipos para procesos
de informacién propiedad de la Sociedad.
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12. Gestion del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestién de ECR, por lo que, dado que no realiza operaciones
financieras distintas de estas de gestidn, el riesgo financiero de la Sociedad se califica como bajo.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, se entiende que Unicamente se esta
expuesto en grado muy bajo, en relacién con las operaciones de colocacion de la tesoreria de la Sociedad en
depositos bancarios y con la cuenta bancaria de la Sociedad (Nota 4).

Por lo tanto, los riesgos de mercado son bajos en los tres dmbitos, riesgo de precio, riesgo de tipo de interésy
riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria referidas se mantienen hasta vencimiento, por
lo que no ha lugar de variacidn de precio en mercado secundario.

El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacidn son cortos, y siempre inferiores
a un afo.

La Sociedad no estd expuesta a riesgo bajo de tipo de cambio ya que no mantiene saldos en moneda extranjera
y no realiza colocaciones de tesoreria en moneda extranjera.

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es el de las contrapartes en las operaciones con la cuenta
bancaria, que es una entidad financiera espafola regulada.

Finalmente, el riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto por la estructura de cobros y pagos, ya
gue la principal fuente de ingresos de la Sociedad, que es la comision de gestidn, se cobra por trimestres de
forma anticipada, como por la prudencia en las cuantias y plazos de las colocaciones de tesoreria efectuadas.

Riesgo de Sostenibilidad

La normativa europea que afecta a UCITS y FIA ha sido modificada a fin de establecer normas relativas a la
integracién de riesgos de sostenibilidad y resulta de aplicacién a partir de agosto de 2023.

Al 31 de diciembre 2024, y de forma transitoria, la Sociedad no integra aun los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién ya que no dispone actualmente de una politica de
integracién de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion, lo
gue no significa que estos riesgos no puedan llegar a ser significativos.

13. Gestion de capital

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de los pasivos de la misma, de forma que la disposicién
de los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

Por otro lado, cabe destacar que la actividad de la Sociedad, en tanto que esta regulada y supervisada por la
autoridad competente (CNMV) en lo relativo a sociedades gestoras de ECR, tiene unas exigencias de capital
social minimo, como base de la provisién de unos recursos propios minimos aconsejables para el desarrollo de
las operaciones de este tipo de sociedades.

En todo caso, se considera que la cuantia de recursos propios mantenidos por la Sociedad es adecuada para su
perfil de riesgo y entorno operativo.
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14. Partes vinculadas

La Sociedad gestora considera partes vinculadas aquellas entidades de capital riesgo a las que presta servicios
de gestion y asesoramiento.

a)

b)

d)

Operaciones con sociedades del vinculadas y con los accionistas de la Sociedad

Los principales saldos mantenidos al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 y las transacciones realizadas
durante dicho ejercicio por la Sociedad con sociedades vinculadas, son los siguientes:

Euros
2024 2023

Activo-

Otros activos financieros {Nota 5) 734 529.955
Otros deudores (Nota 5) 25.561 298.208
Gastos-

Gastos generales {(Nota 19) (220.000) (459.524)
Ingresos-

Otras ganancias (Nota 17) 41.326 64.006
Comisiones recibidas (Nota 16) 5.104.071 2.223.786

Durante el ejercicio 2024 se ha devengado y satisfecho al accionista Unico un importe de 220 miles de euros
en concepto de prestacion de servicios. Adicionalmente, se ha satisfecho al consejero D. Ander Michelena
Llorente un importe de 200 miles de euros en concepto de carried interest que fue devengado en el ejercicio
2023.

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion

Ni durante el ejercicio 2024 ni 2023 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han percibido
ninguna remuneracién por el desempefio de su cargo. Adicionalmente, durante el 2024 se han satisfecho
15.249 euros en concepto de primas de seguro de responsabilidad civil para los Administradores de la
Sociedad.

En 2024 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros
anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni existen anticipos o créditos concedidos a los mismos.

Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores y Alta
Direccion

Desde el 1 de enero de 2024 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los miembros del
Consejo de Administracion de “Acurio Ventures Partners, S.G.E.L.C., S.A.”, asi como determinadas personas
vinculadas a los mismos segun se define la Ley de Sociedades de Capital, no han mantenido relaciones con
otras sociedades que por su actividad representardn un conflicto de interés para ellas ni para la Sociedad, no
habiéndose producido comunicacion alguna al Consejo de Administracion ni al resto de los Administradores
en el sentido indicado en el apartado 3 del articulo 229 del citado texto legal, motivo por el cual las presentes
cuentas anuales no incluyen desglose alguno al respecto.

Retribuciones a la Alta Direccion

Las remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta Direccidn en el gjercicio 2024 han ascendido a
660.494 euros (540.000 euros en el gjercicio 2023).
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15.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 se han satisfecho a miembros de la Alta Direccién 50 miles de

euros en concepto de carried interest que fueron devengados en el ejercicio 2023.

En 2024 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros
anteriores o actuales de la Alta Direccidn, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de

garantia.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen créditos ni anticipos a miembros de |a Alta Direccidn.

Otras cuentas de orden

16.

El saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden” del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 hace referencia a
los patrimonios netos gestionados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por la Sociedad. La composicién del

epigrafe es la siguiente:

Euros
2024 2023

All Iron Ventures |, Fondo de Capital Riesgo 106.883.195 101.672.705
All Iron Ventures Technology, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. 33.689.837 50.193.315
AlV Bilbao FDF I, Fondo de Capital Riesgo 14.963.604 10.728.264
Acurio Ventures Fund lll, FCR 56.897.892 12.569.210
Acurio Ventures lll, SCR 1.522.853 -

213.957.381 175.163.494

Comisiones recibidas

Los ingresos obtenidos por la actividad de gestién y asesoramiento en el ejercicio 2024 han ascendido a
5.104.071 euros (2.223.786 euros en el ejercicio 2023), que se encuentran registrados en el capitulo “Comisiones
recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El detalle de comisiones de gestién devengadas durante los
ejercicios 2024 y 2023 y de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de ejercicios 2024 y 2023, es

el siguiente:

Ejercicio 2024

Euros
Comisiones Comisiones
devengadas durante |pendientes de cobro
el ejercicio {Notas 5y 14)
All Iron Ventures |, F.C.R. 809.667 734
All Iron Ventures Technology, S.C.R., S.A. 430.880 -
AlV Co-Inversién LKR 1, S.C. 21.988 -
AlV Co-Inversién LKR 11, S.C. 50.388 -
Acurio Ventures Fund lll, F.C.R. 3.425.562 -
AlV Bilbao FDF I, F.C.R. 240.325 -
Acurio Ventures lll, S.C.R., S.A. 125.261 -
5.104.071 734
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Ejercicio 2023

Euros
Comisiones Comisiones
devengadas durante |pendientes de cobro
el ejercicio {Notas 5y 14)
All Iron Ventures |, F.C.R. 1.032.231 224.361
All Iron Ventures Technology, S.C.R., S.A. 495,348 122.869
AlV Co-Inversién LKR 1, S.C. 38.084 -
AlV Co-Inversién LKR 11, S.C. 48.158 -
Acurio Ventures Fund lll, F.C.R. 365.484 120.693
AlV Co-Inversion Jeff |, S.C. 4,156 -
AlV Bilbao FDF I, F.C.R. 240.325 60.575
2.223.786 529.955

Por este servicio la Sociedad cobra a las sociedades que gestiona la comision de gestidn establecida en sus
respectivos Reglamentos y Contratos de asesoramiento, calculdndose de la siguiente manera:

All Iron Ventures I, Fondo de Capital Riesgo

Durante el periodo comprendido entre la fecha de inversién de “All Iron Ventures |, Fondo de Capital Riesgo” y
hasta el quinto aniversario de dicha fecha, la Sociedad percibird una comisién de gestién anual equivalente al
2,00% del coste de adquisicidn de la inversion en cuestion.

Una vez transcurrido el periodo de cinco afios desde la fecha de la inversién anterior y, en cualquier caso, desde
el momento en el que se produzca la desinversién o la amortizacion totales de la inversidon en cuestion, la
Sociedad no percibird comision de gestidon alguna del fondo con respecto a dicha inversién. A efectos
aclaratorios, en caso de desinversion parcial, la Sociedad seguird percibiendo comisién de gestion en un importe
proporcional a la parte no desinvertida de una determinada Inversién.

Adicionalmente, la Sociedad percibird una comisién variable por cada desinversion, siendo el porcentaje a
aplicar variable en funcion de la rentabilidad obtenida en dicha inversion.

All Iron Ventures Technology, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Durante el periodo comprendido entre la fecha de inversién de “All Iron Ventures Technology, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A.” y hasta el quinto aniversario de dicha fecha, la Sociedad percibird una comisién de gestién
anual equivalente al 2,00% del coste de adquisicion de la inversidn en cuestion.

Una vez transcurrido el periodo de cinco afios desde la fecha de la inversién anterior y, en cualquier caso, desde
el momento en el que se produzca la desinversién o la amortizacion totales de la inversidon en cuestion, la
Sociedad no percibird comisién de gestién alguna de la sociedad de capital riesgo. A efectos aclaratorios, en caso
de desinversion parcial, la Sociedad seguira percibiendo comision de gestién en un importe proporcional a la
parte no desinvertida de una determinada Inversién.

AlV Bilbao FDF |, Fondo de Capital Riesgo

Desde fecha de cierre inicial de “AlV Bilbao FDF I, Fondo de Capital Riesgo” hasta el que se cumpla el décimo
(109) aniversario de la fecha de cierre inicial, la comisién de gestidn anual serd el porcentaje de comisién de
gestidn correspondiente a cada clase de participaciones, aplicado sobre el importe resultante de restar a los
compromisos de inversion suscritos por los participes de cada clase de participaciones, el coste de adquisicién
de las inversiones en entidades participadas que hayan sido completamente desinvertidas, desde la fecha
efectiva de cada desinversion total.
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A efectos aclaratorios, la Sociedad no percibird comision de gestién de “AlV Bilbao FDF I, Fondo de Capital
Riesgo” tras el décimo (102) aniversario de |la fecha de cierre inicial.

Adicionalmente, la Sociedad percibird una comision variable siendo un porcentaje a aplicar en funcién de la
rentabilidad obtenida en las inversiones del fondo.

AlV Co-inversion LKR I, Sociedad Civil

En contraprestacion por los servicios prestados por la Sociedad, “AlV Co-Inversién LKR 1, Sociedad Civil” esta
obligada al pago de una comisién anual equivalente al 2,00% de los importes que invierta, contada desde la
fecha efectiva de inversidn inicial y, en su caso, de inversiones sucesivas hasta el quinto aniversario de esa fecha,
gue serd abonada por trimestres anticipados a la Sociedad, o cualquier otra sociedad que asuma la mediacién
de la participacién en “AlV Co-Inversidn LKR |, Sociedad Civil”.

Una vez transcurrido el periodo de cinco afios desde |la fecha de inversidn inicial y, en su caso, desde las fechas
de inversidn sucesivas, la Sociedad no percibird comisién de gestion alguna de “AlV Co-Inversion LKR 1, Sociedad
Civil”. A efectos aclaratorios, en caso de desinversién parcial en “AIV Co-Inversion LKR |, Sociedad Civil”, la
Sociedad seguira percibiendo comision de gestion en un importe proporcional a la parte no desinvertida de la
inversion en “AlV Co-Inversion LKR 1, Sociedad Civil”.

AlV Co-Inversion LKR Il, Sociedad Civil

En contraprestacién por los servicios prestados por la Sociedad, “AlV Co-Inversién LKR Il, Sociedad Civil” esta
obligada al pago de una comisién anual equivalente al 2,00% de los importes que invierta, contada desde la
fecha efectiva de inversidn inicial y, en su caso, de inversiones sucesivas hasta el quinto aniversario de esa fecha,
gue serd abonada por trimestres anticipados a la Sociedad, o cualquier otra sociedad que asuma la mediacién
de la participacidn en “AlV Co-Inversion LKR 1l, Sociedad Civil”.

Una vez transcurrido el periodo de cinco afios desde |la fecha de inversidn inicial y, en su caso, desde las fechas
de inversidn sucesivas, la Sociedad no percibird comisién de gestién alguna de “AlV Co-Inversion LKR I, Sociedad
Civil”. A efectos aclaratorios, en caso de desinversién parcial en “AlV Co-Inversién LKR Il, Sociedad Civil”, la
Sociedad seguira percibiendo comision de gestion en un importe proporcional a la parte no desinvertida de la
inversion en “AlV Co-Inversion LKR 1I, Sociedad Civil”.

AlV Co-Inversidn Jeff I, Sociedad Civil

En contraprestacion por los servicios prestados por la Sociedad, “AlV Co-Inversion Jeff |, Sociedad Civil” esta
obligada al pago de una comisién anual equivalente al 2,00% de los importes que invierta, contada desde la
fecha efectiva de inversidn inicial y, en su caso, de inversiones sucesivas hasta el quinto aniversario de esa fecha,
gue serd abonada por afios anticipados a la Sociedad, o cualquier otra sociedad que asuma la mediacion de la
participacién en “AlV Co-Inversién Jeff |, Sociedad Civil”.

Una vez transcurrido el periodo de cinco afios desde |la fecha de inversidn inicial y, en su caso, desde las fechas
de inversidn sucesivas, la Sociedad no percibird comisién de gestidn alguna de “AlV Co-Inversién Jeff |, Sociedad
Civil”. A efectos aclaratorios, en caso de desinversion parcial en “AlV Co-Inversion Jeff |, Sociedad Civil”, la
Sociedad seguira percibiendo comision de gestion en un importe proporcional a la parte no desinvertida de la
inversion en “AlV Co-Inversion Jeff I, Sociedad Civil”.

Acurio Ventures I, Fondo de Capital Riesgo

En contraprestacion por los servicios prestados por la Sociedad, “Acurio Ventures Ill, Fondo de Capital Riesgo”
estd obligada al pago de una comisidn anual de entre el 1,65% y el 2,00% del capital comprometido hasta finalizar
el periodo de inversion; y posteriormente, y hasta la fecha en la que se disuelva el fondo, sobre el capital
invertido. La comisidn de gestidn se calculard y devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados.
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17.

Adicionalmente, la Sociedad percibird una comision variable siendo un porcentaje a aplicar en funcién de la
rentabilidad obtenida en las inversiones del fondo.

Acurio Ventures Ill, Sociedad de Capital Riesgo

En contraprestacidn por los servicios prestados por la Sociedad, “Acurio Ventures lll, Sociedad de Capital Riesgo,
S.A.” estd obligada al pago de una comisién anual del 2,00% del capital comprometido hasta finalizar el periodo
de inversidn y posteriormente, hasta la fecha en la que se disuelva el fondo, sobre el capital invertido. La
comisidn de gestidn se calculard y devengard diariamente y se abonara por trimestres anticipados.

Adicionalmente, la Sociedad percibird una comision variable siendo un porcentaje a aplicar en funcién de la
rentabilidad obtenida en las inversiones de la sociedad de capital riesgo.

Las comisiones de gestidn se calcularan, devengardn y abonaran por trimestres anticipados.

Con independencia de la comisién de gestion, la Sociedad no podrd percibir de las entidades otras
remuneraciones. Sin embargo, “All Iron Ventures |, Fondo de Capital Riesgo”, “All Iron Ventures Technology,
SCR, S.A.”, “AlV Bilbao FDF I, Fondo de Capital Riesgo”, “Acurio Ventures Fund Ill, FCR” y “Acurio Ventures lll,
SCR, S.A.” reembolsardn a la Sociedad aquellos gastos de establecimiento, organizacién y administracion que
correspondan a cada uno de los fondos y que hayan sido abonados por la Sociedad.

Otras ganancias

18.

El importe registrado en el epigrafe “Otras ganancias” hace referencia principalmente a los gastos de
establecimiento, organizacién y administracion refacturados durante el ejercicio 2024 a otras sociedades
vinculadas por importe de 41.326 euros (64.006 euros durante el ejercicio 2023) (Nota 14).

Gastos de personal

a) Composicion

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Euros
2024 2023
Gastos fijos de personal (1.089.719) (943.651)
Gasto variable de personal - (27.276)
Seguridad Social (169.598) (138.463)
Otros (6.648) (3.272)
(1.265.965) (1.112.662)
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b) Nimero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

2024 2023

Alta Direccién 3,0 2,7
Investment Associate 2,1 1,1
Investment Analyst 1,0 2,5
CFO 0,8 0,8
Finance Associate 1,0 1,0
Finance Analyst 0,8 -
Asesor Juridico 0,5 0,8
Platform Associate 1,0 1,0

10,2 9,9

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 por categorias profesionalesy
género, es el siguiente:

2024 2023
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccion 2 1 2 1
Investment Associate 2 1 - 1
Investment Analyst - 1 - 1
CFO 1 - - -
Finance Associate 1 - 1 -
Finance Analyst 1 - - -
Asesor Juridico - - - 1
Platform Associate 1 - 1 -

8 3 4 4

Durante el ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o
superior al 33%.

19. Gastos generales

a) Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Inmuebles e instalaciones (53.173) (65.420)
Sistemas informaticos (122.949) (76.422)
Publicidad y representacion (74.985) (86.122)
Servicios de profesionales independientes (279.889) (194.645)
Servicios administrativos subcontratados (5.286) (2.081)
Otros gastos (931.014) (738.153)
Total gastos generales (1.467.296) (1.162.843)

Durante el ejercicio 2024 los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina donde se ubica la
Sociedad se incluyen en la cuenta “Gastos generales — Inmuebles e instalaciones” por importe de 53.173
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euros (65.420 euros en el ejercicio 2023). Por otro lado, el importe de la fianza constituida por la Sociedad,
asociada al arrendamiento de la oficina de Madrid, se encuentra registrada, en su caso, en el epigrafe “Otros
activos — Fianzas en garantia de arrendamientos” del activo del balance.

La cuenta “Sistemas informdticos” incluye gastos correspondientes al desarrollo que esta llevando a cabo la
Sociedad de una aplicacién para la gestiéon de las oportunidades de inversion y que no cumplen las
condiciones para ser activados.

El saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” recoge durante el ejercicio 2024, entre
otros, gastos por servicios de asesoramiento legal, cumplimiento normativo, auditoria interna, gestion de
riesgos y asesoramiento financiero y fiscal.

En el ejercicio 2024, la cuenta “Otros gastos” recoge 935.859 euros (738.153 euros en el gjercicio 2023) y se
incluyen, entre otros, los gastos en desplazamientos y dietas, las primas de seguros, las asociaciones y el
gasto de mensajeros, entre otros.

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o
particulares — Acreedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance.

Honorarios por auditoria de cuentas

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes:

Euros
2024 2023

Servicios de auditoria y relacionados:
Servicios de auditoria 8.685 8.384
Otros servicios de verificacion - -

Total servicios profesionales 8.685 8.384

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacion, se facilita la informacién requerida por disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, modifica la disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales.

Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 3 6
Ratio de operaciones pagadas 14 16
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 41
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20.

Euros
2024 2023
Total pagos realizados 1.228.378 1.315.789
Total pagos pendientes 165.723 188.134

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios

devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los capitulos “Pasivos

financieros a coste amortizado” y “Resto de pasivos” del pasivo del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes

o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

A continuacion, se detalle el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal

establecido.

2024 2023
Volumen monetario {Euros) 1.096.274 1.012.783
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 89,83% 76,97%
Nudmero de facturas 1.398 510
Porcentaje sobre el total de facturas 97,42% 87,78%

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el 2024 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos entre el cierre de 2024 y la fecha de formulacion de las

presentes cuentas anuales.
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Acurio Ventures Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion correspondiente
al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) ofrece un modelo de inversién innovador y
flexible para invertir en venture capital (en adelante, “VC”), que combina las fortalezas de los business angels y
de los fondos de VC tradicionales y que prima por encima de todo el alineamiento — muy superior a la media de
mercado — entre gestores e inversores (en adelante, “LPs”) de los vehiculos gestionados por la Sociedad.

Desde su constitucion, la prioridad de la Sociedad ha sido la construccion y consolidacion de un equipo humano
altamente cualificado, equilibrado y cohesionado que permita obtener los mejores resultados a los LPs que
invierten en los vehiculos gestionados por la Sociedad. La Sociedad cuenta con a once empleados con
trayectorias contrastadas y responsables del andlisis y gestion diaria de las inversiones acometidas, asi como de
los distintos procesos y tareas de diversa naturaleza (apoyo a las compafiias participadas, financiera, legal,
normativa, marketing, etc.) inherentes al propio funcionamiento de la Sociedad.

Situacion econdmica en el afo 2024

La volatilidad politica global en |a era post-covid contintia generando mucha incertidumbre general en los datos
macroecondmicos. Al mismo tiempo, la incertidumbre politica con las elecciones en EEUU, le inestabilidad en
Europa y los conflictos bélicos en varias zonas del mundo, sumado a un entorno regulatorio poco favorecedor
para operaciones, especialmente las transfronterizas, continta limitando los exits.

Los exits de empresas tecnoldgicas siguen sin alcanzar la fuerza de afios previos, con los mercados de M&A y de
salidas a bolsa que se recuperan timidamente pero menos activos de lo anticipado a comienzos de afio.

El mercado de salidas a bolsa continia con multiplos deprimidos en comparacién con los ultimos afios. El
mercado estd en este sentido en niveles comparables con los de 2014-2016. A su vez, con el cambio de
paradigma del mercado de VC iniciado en la segunda mitad de 2021, muchas startups y scaleups han estado
esforzandose en mejorar considerablemente su eficiencia, rentabilidad y retornos sobre inversién, reduciendo
o posponiendo la busqueda de capital.

La abundancia de dry powder en el mercado privado favorece que aquellas empresas que hayan logrado esas
eficiencias, ya que pueden obtener ese capital adicional en mucho mejores términos en el mercado privado que
en el publico, y en consecuencia posponiendo un poco mas eventuales exits.

La inteligencia artificial sigue siendo el sector mas “caliente”, atrayendo mds inversién y otros sectores como
biotecnologia y salud también mostraron actividad relevante.

Estrategia de inversion de Acurio Ventures

La estrategia de inversion de Acurio Ventures durante el afio 2024 ha seguido las lineas maestras de los ejercicios
precedentes. Los fondos se constituyen con el objetivo de tomar participaciones en compafiias de base
tecnoldgica en el ambito digital (comunmente denominadas startups), con un enfoque agndstico en lo sectorial,
tanto en modelos dirigidos a consumidores (B2C, C2C) como a empresas (B2B) e hibridos (B2B2(C), vy
preferentemente con modelos de negocio probados y generadores de ingresos, asi como eficientes en el
consumo de capital, con la aspiracién de operar internacionalmente y de convertirse en lideres en su segmento.
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El foco principal de inversién inicial serd en las denominadas rondas semilla y series A aunque también podra
realizar inversiones de forma mds puntual en fase pre-revenue, y en las denominadas rondas series B y
posteriores.

En el caso del fondo de fondos, el objetivo de construir una cartera equilibrada mediante la inversién en
entidades participadas, sin asignacién predeterminada en cuanto a las fases de inversién (pre-semilla, semilla,
early stage, late stage, growth) y misma flexibilidad en términos del ambito sectorial y modelo de negocio.
Respecto a la naturaleza de los gestores de las Entidades Participadas objetivo, el Fondo tendra preferencia por
gestores con historiales de desempefio (track record) contrastados (los denominados tier 1) aunque también
podra invertir en los denominados gestores emergentes.

Entidades de capital riesgo gestionadas en 2024 por la Sociedad

La Sociedad gestiona cinco entidades de capital riesgo. Por un lado, All Iron Ventures |, FCR que a 31 de diciembre
de 2024 contaba con 152 participes y 66,5 millones de euros comprometidos. En linea con su estrategia de
inversidn, a final de afio habia invertido 58,7 millones de euros en 48 sociedades y en un fondo de capital riesgo,
tanto espafiolas como internacionales. Debido a la buena evolucién de las inversiones, a 31 de diciembre de
2023 la valoracién de la cartera de All Iron Ventures |, FCR alcanzé 1,96x sobre su coste de adquisicion. Ademas,
la Sociedad gestiona All Iron Ventures Technology, SCR, S.A., que a final de afio habia invertido 28,3 millones de
euros en 61 sociedades y 8 fondos de capital riesgo y el valor de su cartera alcanzd 1,44x sobre su coste de
adquisicion.

Ademas, la Sociedad gestiona AlV Bilbao FDF I, FCR, un fondo de capital riesgo enfocado en la inversién en otros
fondos de VC centrados en Europa. A 31 de diciembre de 2024, el fondo de fondos contaba con 80 participes y
29,1 millones de euros comprometidos. En linea con su estrategia de inversion, a final de afio el fondo de fondos
habia comprometido 26,1 millones de euros en 14 fondos de VC de los que ya habia desembolsado 14,7 millones
de euros. A 31 de diciembre de 2024, el valor de su cartera alcanzé 1,08x sobre su coste de adquisicion.

Por ultimo, la Sociedad gestiona el fondo Acurio Ventures Fund lll, FCR y la sociedad Acurio Ventures Ill, SCR,
S.A., que a 31 de diciembre de 2024 contaba con 116 participes y 150,7 millones de euros comprometidos. En
linea con su estrategia de inversidn, a final de afio ambos vehiculos han invertido 54,6 millones de euros en 27
sociedades principalmente europeas. A 31 de diciembre de 2024, el valor de la cartera alcanzé 1,18x sobre su
coste de adquisicion.

Informacion en materia de investigacion y desarrollo

Debido al tipo de actividad desarrollado por la Sociedad, no se ha realizado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2024.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2024, ni ha realizado operaciones
con las mismas durante el ejercicio 2024.

Gestion de riesgos

La actividad desarrollada por la Sociedad se basa en la gestidn de Entidades de Capital Riesgo, por lo que el uso
de los instrumentos financieros por parte la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto social.

La Sociedad cuenta con un drea de gestidn de riesgo, liquidez y conflictos de interés.

El andlisis del riesgo se recoge en la Nota 12 de la memoria del ejercicio 2024 y concluye que el riesgo financiero
(riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez) de la Sociedad es bajo.
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Perspectivas para el afio 2025

Los niveles altos de dry powder y un mercado favorable para inversores pueden dar lugar a crecimientos
modestos de los volumenes de inversion respecto a 2024. Las valoraciones mantendrdn una linea similar a 2024,
con inteligencia artificial (IA) acarreando primas sustanciales.

Expectativa de una mayor actividad en M&A y salidas a bolsa, aunque hay opiniones diversas en cuanto a la
profundidad del incremento, mds probable en la segunda mitad del afio, como anticipo de un 2025 que pueda
marcar un cambio claro de ciclo.

Apetito de LPs al alza. El volumen captado aumentard, pero apenas ligeramente debido a los altos tipos de
interés, la incertidumbre geopolitica y las limitadas distribuciones de capital (DPI). Esto complicara el fundraising
para gestores, sobre todo los emergentes, pudiendo llevar a la desaparicién de algunos y a la
consolidacién/concentracién del sector.

Auge de los secundarios. La necesidad de los gestores de generar retornos para sus inversores presionara las
valoraciones e impulsard operaciones secundario de distinto tipo, sin perjuicio de obstdculos como la disparidad
de expectativas en precio de compradores y vendedores.

Con todo esto en mente, en 2025 nuestro objetivo serd seguir optimizando toda nuestra operativa, tanto a nivel
interno como en materia de captacién y seleccion de nuevas oportunidades de inversién (tanto de empresas
como de fondos), toma de decisiones y prestacién de un servicio de calidad tanto a nuestras entidades
participadas como a nuestros inversores, y todo ello mientras reforzamos y consolidamos el equipo humano de
la Sociedad y valoramos de forma continua el lanzamiento de nuevos productos. A fin de cuentas, seguir
construyendo una firma hacia nuestra vision a largo plazo de convertirnos en una de las entidades lideres en el
panorama europeo del VC.
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El Consejo de Administracién de Acurio Ventures Partners, SGEIC, S.A.U. en fecha 26 de marzo de 2025 y en
cumplimiento de los requisitos legales, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos
que preceden a este escrito.

El secretario del Consejo de Administracién certifica que las cuentas anuales y el informe de gestidn adjuntos,
visados por él en todas las hojas en sefial de identificacién, son las formuladas por el Consejo de Administracion
en su reunion del 26 de marzo de 2025.

Los Administradores de Acurio Ventures, SGEIC, S.A.U.:

D. Ander Michelena Llorente D. Pedro Luis Michelena lzquierdo
Presidente Secretario

D. Vicente Asuero Resusta
Consejero
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