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Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013, junto con el informe de
Auditoria



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Renta Fija 2014 Garantizado, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo),
por encargo del Consejo de Administracion de Bankinter Gestén de Activos, S.A, Sociedad Gestora de
Instituciones de hnversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
ta cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al gjercicio anual ferminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales det Fondo, de acuerdo con ¢l marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigenie en Espafa, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios v criterios contables utiiizados v fas
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién,

En nuestra opinion. las cuentas anuales del cjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fel del patrimonio v de fa situaciom financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criferios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones gue ios administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios v
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que Ia
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
det ejercicio 2613, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
¢l alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye Ia revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de 1os registros contables del Fondo.
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BANKINTER RENTA FIJA 2014 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2043 Y 2012

{Euros)

ACTIVO

34-12-2013

31-12-2012 ("}

PATRIMONIC Y PASIVO

31-12-2043

31.12.2012 {1}

ACTIVO RO CORRIENTE
inmovilizado intangibte

inmovitizado materiat
Bianes inmuebles de uso propio
KMobitisrio y enseres
Actives por impuesto diferido
ACTIVO CGRRIENTE
Beudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Yalores represaniatives de deuda
Insfrumenios de patrimsnic

Instifuciones de nversitn Colecliva
Depdsitos en EECC
Dertvados
Otros
Carters exterior
Valores representatives de deuds
jnstrumenios de palnmaonic
instituciones de Inversion Cotectivia
Depdsitos en BEEC
Drervvatdos
Otros
Intereses de te carters de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

$8.213427,33

98 620.629,53

16,861,61

16.090,49

B3.802 197,70

95,395 817 81

82.312.6561,15

093.612.468,03

8231285135

#3.012.46803

1.488 548 55

14.394.368,02

2.382.342.78

3.108.721.23

PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES Q
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes ¢ accionistas
Capital
Farticipes
Prima de emusidn
Reservas
{ACCiones propias)
Resulfados de ejercicios anteriores
Otras aporaciones de socios
Resultada del ejercicio
{Dividemndo & cusitas
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizade material de uss propie
Otre patrimonio atribuids

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largoe plazo
Beudas a largoe plaze
Pasivos por impuesto diferide

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a cornty piazo
Beudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financiercs
Berivados
Beriodificaciones

$8.112.704.97

98.403.836,27

$8.112.704,97

95.403.636,27 |

95 BT3 05418

233965070

100.722.38

116.783,26

100.722.36

116.793.26

TOTAL ACTIVO

98.213.427 33

98.520.629,53

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

88.213.427,33

98.520.629.53

CHUENTAS DE QRDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromises por operacionss largas de
derivados

Compromisss  por DRETEciones
darivados

cortas  de

OTRAS CUENTAS DE QRDEN
Valores cedidos en préstamo por la 1IC
Valores aportados como garantia por [a [IC
Valores recibidos en garantia por 2 {1C
Capital nominal no suscrite mi en ciraulacion
(SICAY Y
Berdidas Harales a Compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE DRDEN

86.225.000,00

90.225.000,00

80225 080 06

R

§06.225.000,08

90.225.608,00

Las Notas 1 a 9 descritas on la Memoria adiunta forman pare integrante

{*} Se presenta, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 20613,
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BANKINTER RENTA FlJA 2014 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOCS
EL 31 BE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones yo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a fa HC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (800.392.38} {884.560,70)
Comision de gestidn (792.764.68) {778.5895,14)
Caomisitn deposiario [94.055 593 (87 361 875
ingresoigasto por compensacion comaartimenta - -

s (B8.532.10) (8303649
Amartizacion del inmovilizado material " -
Excesos de provisiones - -
Deteriore y ressitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (500,397 38} {884.560,70}
Ingresos financieros 3.613.848,65 3.678.299.08
Gastos financleros 10,103 {20.609,24)
Variacién det valor razonable en instrumentos financieros {444.942 143 1095468 58

Par operaciones de la cartera interior (444842 14) 1.103.324.58

Por operaciones de [a canera extencs . {7.866,00%

Por operaciones con derivados -

Ciros
Diferencias de cambic - -
Deferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {6240, 55; {12.870,19}

Deteriorns - -

Resultados por oparaciones de iz caners inferior (13.000.52) {12 870,19

Resultados por operaciones de la carters exteriorn E .

Resultados por opetacicnes con derlvados 8.760.02

Otros - -
RESULTADC FINANCIERD 3.162.665,91 £.740.288,23
RESULTADO ANTES OE IMPUESTOS 2.262.273,53 3.855.727,53
Impuesto sobre beneficios 122 622.74) (38.557 28)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.239.850,7% I8V 47028

("} Se presenta, unica y exciusivamente, 2 efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante
de la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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BANKINTER RENTA FIJA 2014 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminadeos el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de ingresos vy gastos reconocidos correspondienies a ios gjercicics anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.239.650,79 | 3.817.170,25
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido & participes o accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos 2.23%.850.79 | 3817 474,25

{1 Se presentz, unica v exchusivamente, 2 efecios comparativos,
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Bankinter Renta Fija 2014 Garantizado, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankinter Renta Fija 2014 Garantizado, Fondo de Inversion {an adelante, el Fondo) se constituyd el 7 de febrero
de 2011, El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instifuciones de
Inversién Colectiva, en o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en {a restanie normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el ndmero 4.325, en la categoria de no armonizados conforme a fa definicion establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

El objete del Fondo es la captacion de fondos, bienes ¢ derechos del publico para gestionarlos e invertirlos an
bienes, derechos, valores u olros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resulfados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica & Fondo, ef mismo no
dene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

L& politica de inversidn del Fondo se encuendra definida en el Folleto que se encuentra registrado v a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacionat del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Actives, S A, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupe
Bankinter.

Los valores moblliarios estan bajo la custodia de Barnkinter, S.A. {(Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo (vease Nota 4).

Con fecha 12 de abril de 2611, Bankinter, S.A. constituy® una garantia interma a favor del Fondo cuyo obieto
consiste en compensar al mismeo mediante el abono de la cantidad gue, en su caso, sea necesaria para que sl
valor fiquidativo de la participacion el dia 17 de marzo de 2014 sea igual al 110,10% del valor liguidativo de la
participacion el dia 15 de marzo de 2011, lo que supone una TAE del 3.25% para paricipacionas suscritas el 15
de marzo de 2011 y mantenidas hasta vencimiento.

En ef caso de que se produzcan suscripciones fuera del perfodo inicial de suscripeidn v reembolsos antes del
vancimiento de la garantia, la sociedad gestors del Fondo cobrara af participe los porcentajes de comision de
suscripcidn v de reembolso definidos en el Folleto informativo det Fondo,

Con fecha 8 de mayo de 2013 la sociedad gestora del Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho
retevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores [a bajada del rating otorgade por las agencies de
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calificacion crediticia a la entidad garante. Adicionalmente. ha desglosade esta informacidn en la
correspondiente informacion periodica que se envia a los participes asi como en su pagina wab.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros coniables del Fondo v se formulan de acuerde con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circidar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nadional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales vy estados de informacion reservada de las institucionas de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacién, para las instifuciones de inversidn colectiva, de o previsto en e
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad v normativa legal
especifica que le resulla de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacion
financiara del Fondo ab 31 de diciembre de 2013 y de los resullados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueriran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracion de la mencicnada sociedad
aastora {véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacidn de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables v normas de valoracidn
descrites en la Nota 3. No existe ningGn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados v la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su saciedad gesiora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamenta, estas estimaciones se refieren, en su caso, g la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han restizado sobre 2 base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
et fuluro obliguen a modificarias {al alza ¢ a la baja) en los préximoes ejercicios, 1o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva. de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, ias inversiones del Fondo, cualquiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar gue el valor Bguidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2012 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al sjercicio 2013,
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d} Agrupacion de partidas

Detarminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante &l gercicio 2013 no se han preducido cambios de oriterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f} Correcciton de errores
En iz elaboracidn de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de registro v valoracion

En la slaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 v 2012 se han
aplicado los siguientes principios. politicas contables vy criterios de valoracidn:

a} Clasificacién de los instrumentos financleros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacien de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluys, en su caso, las cuentas o depdsitos a la visia destinados a dar
cumphmiento al coeficiente de liquidez, ya sea en & depositario, cuando este sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas correntes ¢ saldos que e Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garaniias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: sg componeg, en su caso, de log siguientes eplgrafes, desglosados en
cartera interior v cariera exierior. La totatidad de esios epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias™

«  Valores representativos de deuda: obligaciones v demas valores gue supcngan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interds, impliciio o explicito,
establacido contractualmente, e nstrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

= insfrumentos de patrmonio) instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
accionas y cuotas patiicipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de caphal parg el
emisor.

[y]



= Instituciones de Inversion Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva,

«  Depositos en entidades de credito (EECC): depssitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™

e Derivades: incluye, enfre otros, ef valor razonable de los contratos de futurcs vy forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants v opciones compradas y e! valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene coniratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

= Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, fa periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversionas financieras,

« Inversiones morosas, dudosas o en litigior incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clastficacion contable, el valor en libros de las inversiones v periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematice v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento {olal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en ios mercados
correspondienties para poder realizar operaciones en los mismos vy el total de derechos de créditc v
cuertas deudoras que por cualguier concepito diferente 2 los anteriores ostente el Fondo frente a
tercerns. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a2 cobrar”
Las pérdidas por delerioro de ias "Partidas a cobrar” asi como su reversion, s& reconocer, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivaments, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de ios pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion v valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con {grceros por préstamos
recihidos v otros débitos, asi comoe deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
come “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enfre otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de ias primas cobradas por warranis vendidos vy opciones emilicdas y el valor razonable de los
contralos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efecios de su valoracidon como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasives distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financigros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”. tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge. en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en olros
apigrafes, incluidas ias cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracidn como "Débifos vy partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieres clasificados a efectos de valoracidn como "Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su "valor razonable” (que saivo evidencia
en confraric sera el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, coniabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de peérdidas y ganancias mediante el método
dei tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actuatizar los fujos de efectivo no es significative,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectes de valoracién como "Activos financieros a valer razonable con
cambios en pérdidas v ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razongble” {que salvo evidencia an
contrario serd el precic de la transaccidn), incluyendo fos costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién v excluyendo, en su caso, los inlereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Infereses de la cartera de inversidn” del activo del balance Posteriormente. los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurdir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias {véase apartado 3.¢.ii).

Entodo caso, para fa determinacidn del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ef valor de mercado que resulta de aplicar &f
cambio oficial de ciarre del dia de referencia, si existe, o inmedisto habil anterior, ¢ &l cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negoctacian,

- Valores no admitidos adn a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como fas diferencias en sus derechos goondmicos,

- Yalores rapresentativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
active y siempre vy cuanda éste se oblenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con ef precio de la transaccion mas reciente. siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde e momento de la
transaccion. En esle caso, se reflejaradn fas nuevas condiciones utilizando como referencia precios ¢ tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran tecnicas de valoracion (precios suministradas por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recienies de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente ef mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion de opciones,
an su caso} que sean de general acepiacion v que utilicen en la medida de o posible datos obsarvables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de infergs v de resgoe de crédito del emisor).
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- Yalores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimients
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de Iz deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en e momento de la adqguisicidn de los valores.

- Instrumentos de palrimonio no cotizados; su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el imporie de Ias plusvalias o minusvalias tacitas, netas de mpuesios, que hubieran
sido identificadas v calculadas en el momente de la adguisicion, v gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédifo vy adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento inferno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo. su
vator razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Oltimo valor liquidative
disponibie. En el case de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacidn, se valoraran a su valor de colizacion del dia de referencia, slempre gue sea representativo.
Para fas inversiones en IC de inversion libre, HC de HIC de inversion libre e lIC extranieras similares, segin
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrurnentos financleros dertvados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es ¢l
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. £n ef casc de que e mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercadeos regulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre. de
fa Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Otros” se recoge. a titulo informative, ef valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en conirario serd el precio de la transaccién}
integrando los costes de fransaccidn directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gasios
financieros” de o cuenia de perdidas y ganancias mediante sl método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecty de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come *Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
confraric sera el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion, Postoriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.i).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
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caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstame o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de aclivos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros l0s riesgos v beneficios asociados a los activos que se transfieren:

t. Silos riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a lerceros — caso de las ventas incondicionales
{que conslituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valer razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles. considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, vy el valor en iibros del active financiers, determinara asi
ta ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deteriore notoric & irrecuperable después de su
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 5i se retienen sustancialmente ios riesgos v heneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio filo o por el precio de venta més
urt interés, de los contratos de préstamo de valores en los que e prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se conlinuarad valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocerda contablemente un pasivo financiero asociado, por un
impaorte iqual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato v se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo ©aso se dardn de baia. El valor de los actives prestados o cedidos en
garantia se reconocerén, en su caso. en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa 10" o
“Valores aportados como garantia por la HC7, respectivamente, en cuentas de orden det halance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
fransferido. éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el conirol del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicilos. Simiarmente. los pasivos financieros solo se dan de baja det balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adauieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivades 6 instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mieniras que las operaciones de valores representatives de deuda v operaciones del mercado
de divisa. se contabilizan el dia de Bguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo det balance, segin su naturaleza y
el resultade de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones



de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exteriorny” de la cuenta de
perdidas vy ganancias.

No obsiante, en el caso de compraventa de instifuciones de inversion colectiva, se enttende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el ndamere de paricipaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
anies de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” det balance,

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compravenias de valores a plazo se registran en &l momento de la contratacion y hasta el
mormento del cierre de la posicidn o el vencimiento del cordrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados”™ o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por oparaciones
con derivados”, dependiendo de st los cambios de valor se han liquidado o no en e ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en &l valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el eplgrafe "Derivados” de la cartera inferior o extertor y det
active o del pasive, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

il Adguisicitn temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de Iz cartera interior o exierior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentas a ios que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de peérdidas v ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonabie en instrumenios
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior})”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y oiros derivados

Cuando existen operaciones de confratos de futures, opciones ylo warrants se registran en el momento de
su contratacion v hasta el momento det cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuenias de orden. segun su naturaleza v por ef importe nominal compromatido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones v wamranis se rogistran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados™ de la cartera interior o exterior det activo {0 pasivo} del balance, en la
fecha de ejecucion de Iz operacidn.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro v resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultadas por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — FPor operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidn o no de la Hquidacidén de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de fos cambios en ef valor razonable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segun su saido, def balance, hasta |a fecha de su liguidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientas
diferencias se contabilizardn en ja cuenta “Delerioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inioial
o posterior dal active subyacente adauirido o vendido. quedando excluidas [as operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fordo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC” de las cuentas de ordan. £n caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra an el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Pericdificaciones (activo y pasivo}

Er caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el sigulente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carlera, que se recogen en
el eplgrafe "Cartera de inversiones financieras - Infereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participacionas en que se encuentra dividide su
patrimonio. Se registran en el eplgrafe “Patdmonio atibuide a participes o acclonistas ~ Fondos
reembolsables atribuldos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

lLas participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion v reembolso, en funcidon del valor
liquidativo del dia de su solicitud, Diche valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, Los importes
correspondientes a dichas suscripciones vy reembolsos se abonan vy cargan, respectivamente, al epigrafe
‘Patrimomio alrtbuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuldos a participes o accionistas
- Participes” def balance.

El resultado det ejercicio def Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuide en dividendos

{en caso de beneficios). se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a pariicipes o accionistas -
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” det balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para e
reconccimiento de sus ingresos y gastos:
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i Ingresos por intereses y dividerndos

Los intereses de aciivos financiercs devengados con posterioridad al momente de la adguisicion se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método det
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en el momendo efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
{a cartera de aclivos financiercs se regisira en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La conlrapartida de esla cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de oiras sociedades se reconoccen, en su caso, Comao ingreso en el epfgrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirtos por el Fondo,

ii. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingrescs generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a ios invarsores, en su caso,
de comisiones de suscripeién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripcionas y/o reemboisos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamenie
soporiadas, de manera direcla o indirectamente, se registran, en su caso, en &l epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de 1a cuenta de pérdidas v ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gaslos de gestion necesarios para o
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrate "Otros gastos de explofacien”
de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles 2 13 operativa con derivados, tales como corretales vy comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gasios financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

it Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de varaciones del valor razonable de los activos v pasivos financieros.,
realizado ¢ no realizado, se regisira en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” v "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.1, 3.bkiy 3.0)

iv. Ingresos vy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

el impuesto schre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas v ganancias,
y esta constituido por el gasio o ingreso por e impuesto corriente v el gasto ¢ ingreso por el impussio
diferido.
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El impueste corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuancia de las
tiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones v el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, v no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuamta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se coresponde con el reconocimianto v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ta diferente valoracidn, corntable v fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
lemporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a aciivos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posleriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesio diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesio cuande el Fondo genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuertas de orden del Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerandc los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
rodificaciones en las normas tributarias, se producitan los correspondientes ajustas de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente. todos los saldos vy transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjara”

Cuando existen transaccionas denominadas en monada extramera se convierten a euros wiilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la fransaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior & esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen st convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debiios v créditos, por
su importe nefo, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de |z cuenta de pérdidas y ganancias: para el resio
de partidas monetarias vy las panidas no monetarias que forman parte de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Bevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (vease Nota 3.g.iif}.

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las pravistas en el articule 67
de iz Ley 35/2003 vy los articulos 138 v 139 de! Reat Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una poliica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucidn de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ta existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
sy nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalments la socledad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales ¢ mejores que los
de mercado. Segun lo establecide en la nomativa vigente, los informes periédicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operacicnes
vinculadas  realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion,  comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora det Fondo, el importe de los depdsitos vy adauisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositaric v el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o aseguradas por ef Grupe de la sociedad gestora.

Cartera de inversiocnes financieras

El detalle de la cariera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, én su caso, el saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECCT, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cuatl forma parte integrante de esta nola.

Al 31 de diciembre de 2813 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente;

Vencimienio Fures

inferior a 1 ano 8231265115
82.312.651,15

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceplibles de estar depositados, 1o estan en
Bankinter, 3.A. 0 en trédmite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios v demas
actives financieros del Fondo no pusden pignorarse nd constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, v
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejarcicio de esta funcion.

Gestign def riesgo:

La gestion de los resgos financieros que lleva s cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirgida &
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a ias variaciones on os tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn v cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto ef
Fondo:

= Limites a la inversion en ofras instituciones de nversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica HC, de fas mencionadas en el articulo
48.1.c) y di. no podra superar &l 20% del patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversidn se base
en fa inversion en un unico fondo. Asimismo, ia inversidn total en IC menclonadas en &l articulo 48.1.d}
del Real Decrelo 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondeo.

+  Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos & instrumentos financieras emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Esle limite quedara ampliado al 10%, siempre que fa inversion en los
emisores en los que supere ¢l 5% no exceda del 40% del palrimonio del Fonda. No cbhstante, el Fonda
puede invertir la totalidad de su patrimonio cuando se lrate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unign Eurapea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espana sea miembro ¢ por cualguier otro Estado gue presente una
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calificacion de solvencia otorgada por una agencla especializada en calificacitn de resgos de
reconacido prestigio, no inferior a 1a del Reine de Espana. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédite cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemente los compromises de la emisidn v que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso det principal v al pago de los infereses en el caso de situacion concursal det
emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere ¢ limite det 5% no
podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecienies a um MIisSMo grupc economico se consideran un anico
emisor.

e Limites a la inversidn en valores no cotizados:

tos valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna hmitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida fa inversidn del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientas
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no podrd tener invertido mas det 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avaladeos por una misma entidad. igualmente, no podréd tener mas del
4% de su patimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenacientss a un mismo
grupe.

Se autoriza la inversidn, con un mite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+  Acciones v participaciones de lIC de caracter financiera ne aulorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con clertas limitaciones.

«  Acciones y partlicipaciones de HC de inversion libre v de IIC de HC de inversion libre
espaficlas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capitat Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
«  Coeficiente de liquidez:

el Fondo debera maniener un cocficiente minimo de Hquidez det 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

=  Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonia para resolver dificultades
transitorias de tesoraria, siempre que se produzes por un plazo No superior 8 un mes, o por adguisicion
de aciivos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, & ssios efectos, los débltos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacidn de fa operacidn que establezea el mercade donde se hayan
contratado.

Las coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a fos que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contrapsrie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En ef caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension vy limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Iversion Colectiva con
quidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, e sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgoe de lHquidez inherenie a la aclividad para asegurar el cumplimiento de los
cosficientes de liquidez vy garantizar los reembaisos de los parlicipes.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la perdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimdentos adverses en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interes: la inversidn en actives de renta fija contleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para actives a corfo plazo v elevadea para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesge por fas fluctuaciones de los fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de log mercados en l0s que invierte,
Adicionalmenie, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de naclonalizacion o expropiacidn de aclivos o imprevistos de indole politico que puaden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

L.os rtesgos inherentes a las inversiones mantenidas por lag Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Follete informativo de cada Institucidon de Inversién Colectiva, segln lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
instituciones de invarsion Colectiva de forrna especifica log limiles infernos a los que estan sujetos al sefialarse
los tipos de activos en los gue pueden inverllr, asi como los mercades, niveles medios de duracion de la cantera
de renta fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, ete,, lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir ias Instifuciones de Inversion Colectiva.

El Fondo fleva a cabo una gestion encaminada a la consecucidn de un objetive concrelo de rentabilidad
garantizada {vease Nota 1).

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, Ia composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Furos

Cuentas en el depositario:
Bankinter, S A. fcuentas en euros)

14.364.368,02

14.394.368.02

Los saldos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por ¢l Fondo han devengado en el gjercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1,25 puntos porcentuales, revisable v liguidable mensualmente. Hasta &l
17 de enero de 2013, Ias cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado un tipo de
interés anual medic de 2,25 puntos porcentuales, revisable y liquidable mensualmente.

6. Participes

7.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, ef patrimenio det Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas. representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal v que confieren a sus propiatarios

ur derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el calcule del valor de cada participacion se ha efectuado de |z siguiente

mangra:

FEuros

31-12-2013 31122012
Patrim{mm atbrii)t.si(_io a participes ¢ accionistas del Fondo 98.112.764.97 98.403.836.27|
al cierre del efercicio
Valor hquidative de la participacion 63,75 64 28
N Participaciones P 492 16672 1.330.743 61
N Partfcipes 2373 2416

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de paricipes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente dai

numerce minimo de pardicipes.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1. la direccidn v gestidn del Fondo estdn encomendadas 2 su sociedad gestora, Por
este servicio. durante los ejercicios 2013 vy 2012, el Fondo ha devengado una comisién del 0.80% anual,
calculada sobre el patrimonio diaric medio del Fondo v que se satisface mensualmenta.

b.a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del §,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario medio del Fondo durante tos efercicios 2013 y 2012, que se satisface mensuaimente.

El porceniaje directa o indirectaments aplicado en concepto de comisidn de gestién v depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su ¢caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades perenecientes al
Grupo Bankinter. no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestién v depoésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso. en instifuciones de
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inversion colectiva gestionadas por entidades no perfenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHAJ586/2008, de 5 de marzo, que desarrolla &l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el gue sa
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidon Colectiva, tiene por objeto Iz concrecion v desarrollo de las
funciones de vigiancla, supervision, custodia v administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

t.  Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en régimen de mercado.

2. Comprebar que las operaciones realizadas han respetadc los coeficierdes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas v procedimientos utilizados por la socledad gestora para & caloulo del
valor Hguidative de as participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad vy suficiencia de la informacidn piblica pericdica del Fonda.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable,

6. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran 2! patrimonio def Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo casc la responsabilidad
derivada de 1a realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores vy de efectivo son recibidas en ¢l plazo que determinen las
reglas de liquidacion que njan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con {os procedimientos esiablecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigenie.

Los honorarios relativos a servicios de audiforia de cuentas anuales del Fondo de los gfercicios 2013 v 2012 han
ascendide a 3 miles de euros, en ambos glerciclos, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Clros gastos de
explotacidn - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, ef Fondo no tenia ningun importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamienio superior al plazo legat
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 v 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento,

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las auloridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 11
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Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Pdblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
schre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 17 v 16 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicic v 1a base
imponible anles de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. kl tipe de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es det 1% (Real Decreio Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuestc sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto scbre beneficios neto, en su caso, det efecto
de la compensacidn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negatives {véase Nota 3-h}

Los Adminisiradores de ia sociedad gestora ne esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surian pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significative no descritc en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER RENTA FIJA 2014 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

FUR ESGUOO0LI2THG ) BONOITESORG PUBLICOM 252014-01-31 ] 1.768.720.1¢
FUR  ESG378641007 | BONOIFADEM.802014-03-17 63.824.124,94
FUR  XSOSR9735561 | BONGILC.0.14,3812014-03-31 1.047.58117
EUR  ESO3H826076 | BONCGICAJASTURM.S02014-02-24 13.672.215.85

TOTAL Cartera interior- Valores representatives de denda 82.312.651.15




018878598

Bankinter Renta Fija 2014 Garantizado, Fondo de Inversion

informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacién dei Fondo y evolucidn
previsible

El afio 2013 ha traido una gran revalorizacion de las principales bolsas del mundo, con la espaficla entre las
méas alcistas.

Ao farge del 27 semestre los datos de actividad en furopa han ido consolidando 18 recuperacion modesta. En el
torcer trimestre la economia espaficla crecid (por primera vez en nueve trimestres) a una tasa dei 0,1%, adn
muy modesta, pero marcando un cambio de tendencia alentador tras los fueries recores de actividad v empleo
registrados en los dos Ulitimos afos.

La economia de fa zona euro en su conjunto crecid un §.1% en términos reales an el tercer trimastre, con una
desaceleracién respecto al segundo, con Alemania liderande 1a rocuperacion, mientras que las economias de
Francia e talia han tenido una evolucidon mas dabil.

Por su parte, ia economia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento a o largo del afo v esc a
pesar de los recortes automaticos de gasto aplicados a principios de afio y el cierre parcial del gobilerno
americanc en las primeras semanas del pasado oclubre. El crecimiento del cuarto trimestre del aho se espers
que supere el 3% en tasa anualizada y el nivel de desemples ha caido por debajo del 7%. Esto ha llevado 2 la
Reserva Federal a empezar la reduccidén de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre v se
espera que siga reduciendo estas compras en los proximos meses, para acabar compielamente hacia gl otoho.

Con estos factores, [as bolsas de los paises desarrcilados han registrado una evolucidn muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en ef S&P500 de Estados Unidos, 19.4% en el Eurostoxx
Eurcpeo, 27.7% en el bex 35 v 15,1% en el Nikkei japonés. Por sectores, en Eurcpa los movimiantos mas
destacados al alza han sido fabricantes de coches {(+30,1%), telecomunicaciones {+26,1%) v Bancos (+21,0%)
For ef contrario, los sectores de alimentacion v bebidas {+4 7%}, productos del hogar (+8.5%) v farmaceéuticos
{+7.3%} han tenido un comporiamiento mucho mas moderade, aungue t0dos 108 seclores registran refomos
positivos en el semestre,

Por io que se refiere a los bonos, destaca ia positiva evolucion de la deuda espanola, con el bono a 10 afdos a
una TIR de 4,15% a clerre de diciembre (frente a 4,77% a finales de junic) v una rentabilidad acumulada en et
afio de mas del 10%. Mientras, el bono aleman a 10 afos cerrd el ano con una TIR de 1,93% {(vs 1,73% en
junio} y el bonos americano a 10 afos cerrd a 3,03% frente al 2,49% de junio. Este ultimo movimiento arrastré a
la baia tanto a los mercados de renta fija de los paises emergentes como a muchas de sus divisas.

El entorno econdmico mundial sigue consclidado progresivamente su mejora. £n 2014 todas las principales
regiones del mundo registrardn crecimiento sincronizado por primera vez desde la erisls, una vez que en Europa
parece coensclidarse una timida recuperacion, tanto por una aceleracion en Alemania como por una mejora en la
periferia del eura.
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Durante el primer semestre dei ano los mercados estaran pendientes del rimo de reduccidn de los estimuios
monetarios en Estados Unidos. Estos vendran ligados a una mejora en la actividad interna del pais v su refleic
en la creacidn de empleo, que parece ser ahora la variable determinante para la velocidad de este ajuste
monetario.

Por el fado europeo, estaremos pendientes de la consolidacién de la mejora del crecimiento vy del impacto que
esto tenga en los beneficios empresariales y en la creacidn de empleo. La consolidacion fiscal v ta velocidad de
las reformas parecen haber quedado temporalmente en segundo plano. Asl mismo, serd relevante ver los
efectos de las reformas econdomicas  emprendidas en Japdn, que iras un inicic bastante vigoroso parecen
haberse ralentizado en los Gitimos meses.

Mantenemos una vision mas positiva hacia la renia variable que la renta fija en general, dads la dificultad de
encontrar valoraciones atractivas en esta Ulitima clase de activos.

En términos de valoracidn, las bolsas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractivos que ia renta
variable de Estados Unidos. Sin embargo, las fuertes revalorizaciones registradas en 2013 en todos los
mercados de acciones obligan a ser mas selectivos en el proceseo de Iz construccion de las carteras, centrandoe
ta seleccion de sectores y valores en aguelios nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo, por su apalancamiento operativo ¢ por los procesos de reestructuracién que, en su Ccaso,
puedan estar Hevando a cabo,

La bolsa americana seguramente ofrece un potencial de revaiorizacién mas limitado en 2014, tras cinco afos
consecutivos de subidas vy con los indices principales en maximos histGricos. Sin embargo, con la economia
acelerandose durante 2014, los beneficios empresariales seguramente seguiran dando saporie a sus bolsas.

En Japon el potencial alcista, de momento parece circunscrito a la devaluacion del yen y su impacio sobre los
sectores exportadores de su economia. En los bolsas de fos paises emergentes, tras su pobre evolucion durante
los Gltimos afios, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas econdmicos de varios de
ellos hacen que mantengamos todavia prudencia sobre una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
el uso de mstrumentos financieros por la Sociedad (véase Neta 5 de la Memoria) esta destinado a la
consecucion de su cbieto social, ajustando sus objetivos v politicas de gestién de los riesgos de precio, crédido,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establecidos por Ja normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por 1a Comisidn Nacional del
Mercado de Valores).

tso de instrumentos financieros por ef Fondo

Dada su actividad, et uso de instrumentos financierss por e Fondo {(véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a {a consecucion de su objeto. ajustando sus objetivos v politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
fiquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficlentes establecidos por la normativa vigenie
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ba politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes occurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria.



Investigacion y desarrolto

Dado su ohjeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrofio.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracién de Bankinter Gestidn de Activos, S A, S.G.LLC., Dofia Rosa Marta Martin
Finez, por fos poderes olorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestitn de Actives, S.A.
S.G.LIL.C. celebrade el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documents, que se compone
de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 018878576 a
OLBA78E00. ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance. cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en &l patrimonio neto e informe de gestidn de Bankinter Renta Fija 2014
Garantizadeo, Fondo de Inversién correspondientas at ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que
han sido formulados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Actives, 3.A.. 5.GLIL.C en

su reunion de fecha 18 de febrero de 2014,

g

Fdo.: Rosg'Mdria Martin Finez
Directora de Administracion



