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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracidn de BBVA Asset Management, 5.4., 5.G.1.1.C.. Socedad Gestora de
BEVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO), FONDO DE INVERSION

Opinidn

Hemos auditado 1as cuentas anuales de BBVA BOLSA [NDICE USA (CUBIERTO), FONDO DE
INVERSION, (el Fondo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas
¥ ganancias. el estade de cambics en el patrimonio neto y la memeria correspondlentes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinian, 1as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 13
imagen fiel dal patrimaonio v de La situacidn tinanciera del Fondo, a 31 de diciembre de 2020, asl
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera gue resuita de aplicacién (que se identilica en la
nota 2 de la memaria} y, en particular, con los principlos ¥ criterios contables contenidas en el
milsma,

Fundamento de la opinidn

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de contormidad con fa noemativa reguladara de la actividad
de auditaria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccldn Responsabilidades del auditor en relacidn con fa
avditoria de las cuenlas anuales de nuestro infarme.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluldos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuates en Espafia segun lo
exigida por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas i han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguiadara, hayan afectado
a la nepaesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenida proparciona una base suficlente y
adecuada para nuestra opinidn,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguelios que, sequin nuesiro juiclo profesional, han
sido considerados com 108 riesgos de incorreccidn material mds significativos en nuestra acditoria
de las cuentas anuales del pericdo actival. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de 1as cuentas anuales en su conjuntc, ¢ en fa formaclon de nuestra opinldn sobre éstas, v
Ao SxXpresamos una apinkdn por separade sohre esos riesgos.

Exisfencia v valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcidn  De acuerdo con bo descrito en la Nota 1 de la memaria adjunta 2 objeto social del
Fondo es |a caplacidn de fondos del pablico para gestionarlos € invertirlos en
instrumentos financieros, en fos gue &5td fundamentaimente invertido su patrimonio
(var Mota &), Las politicas contables aplicables a la cartera de inversiones Tinancieras
s describen en la nota 3.d de la memaoria adjunta,

Identilicamos esta drea como aspecio mas relevante de nuestra auditoria def Fondo
por fa repercusian que la vatoracidn de la cartera de inversiones financieras tiene en
su Patrimonio v, por tanto, en el cdlouko diatio del valor liguidativo del mismio,

Huestra

respuesta  Como parte de nuestra auditoria, hemeos obtenida un entendimiento v evaluado los
procedimientos de control intarno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacidn con la existencia v valoracicn de la cartera de inversiones linancieras,

Adicionaimente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre s
qQue destacan |05 siguiantes:

Hemaos obtenida las confirmaciones de la entidad deposilaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segan la naluraleza dal instrumento linanciero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las pesiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020, cotejandolas
con los reqgistros del Fonda.

Hemos comprobado la valaracian de |3 lotalidad de 3 cartara de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precias utilizados por la Sociedad Gestora
el Fonds v fos valores contabilizados por el Fondo, con precios abtenidos de
fuentes externas o con datos ohsarvables de mercada.

Otra infermacién: Informe de gestién

La otra informacién cemprende exclusivamente el informe de gestidn del elercicle 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad oe 1oz administradores de |a Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales,

Huestra apinkdn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con o exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e Informar sobre la
Cconcordancia del iInforme de gestlon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de Ia entidad
ablenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asl coma en evaluar & infarmar de si
el contenido v presentacidn del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. 5i, basdndoncs an el trabajo que hemdos realizado, concluimos que exisien incorreccionas
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en al parrafo anterior, la Informacidn que
contiene el Informe de gestidn concuerda con la da las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cusntas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fel del patrimonlao, de 13 situacian financiera y de
los resultados del Fonda, de eonfarmidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
ala entidad en Espafia, que se identifica en 1a nota 2 de |a memaoria adjunta, y del control interno gue
conskderen necesario para permitir |2 preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o errar,

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsabies de 1a valoracidn de fa capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun correspanda, las cuestionas felacionadas can la @empresa Bn
funcioramiento v utliizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Socledad Gestora tienen intencidn dé liguidar el Fondo © de cesar sus
operaciones, o blen no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con [a auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que |as cuenias anuzles en su conjunto
estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, v emitlr un informe de auditoria que
contiens nuestra opinidn.

Sequridad razonable es un alte grado de seguridad pera no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
stempre detecte una ncorreccion material cuando existe. Las incorrecclones pueden deberse &
fraude o error y s& consideran materiales si, individuaimente o de forma agreqgada, puede preverse
razonablements que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarikos toman basandose en las
cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamas nuestro juicio profesional y mantenamos una actifud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos v valoramos los riesgas de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseftamos v aplicamos pracedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suliciente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesga de no detectar una incorrecclén material debida a fraude es
mas etewado que-en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya gue el fraude
puede implicar colusion, falsificacian, amisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamenie errineas. o la elusidn del control Internc,

Obtenemos congcimiento del contral interna refevante para la auditoria con & fin de disefiar
procedimientos de aedibaria qua sean adecuados en funcldn de las circunstancias, y no con la
finalidad de pxpresar una opinidn sobre la eficacia del contral interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas ¥ 3 razonabilidad de las

estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por 105 adminisiradores de
la Sociedad Gestora del Fardo,
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Concluimos sobre si s adecuada 13 utilizacidn, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en Tuncionamienta v, basandonos en la
eyidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre 51 existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fonda para confinuar comao empresa &n funcionamignto. 3 conclueimos que
axiste una Incertidembre material, se requiere que |lamemaos la atencidn an nuestra informe
de auditaria scbre la correspondiente informacidn revelada en [as cuentas anuales g, si
dichas revelaclones no san adecuadas, que expresemos una apinion modificada. Nuestras
conclusionas se basan en 13 evldencia de avditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros puseden ser la Causa de que &
Fondo deje de ser una empresa en funcionamientao,

Evaluarmos la presentacidn global, 1a estructura vy el contenido de fas cuentas anuales,
incluids fa informacion revedada, y sl fas cuentas anuales reprasentan las fransacciones y
hechos subyacentes de uwn modo que logran expresar ka Imagen fiel,

Mos comunicamos con las administradores de fa Socledad Gestora del Fondo en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de 1a auditorfa planificados v los hallazgos
significativas de Iz auditoria, asi camo cualguler deficiencia significativa del contral interno que
identificamos &n el transcurso de la audilonia.,

Entre los riesgos significativos que han sido objeta de comunicacidn a bos administradores de fa
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos o gue han side dela mayor significatividad enla
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencla, 1os riesgos
considerades mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditara salve gue 1as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar poblicamente la cuestian.

ERMST & ¥OUMG, 5.L.
{inscrila en & Registra Oficial de Auidares
de Ci=ntas con el M= 505303

Este informe se carresponde con el

sellp distinfive n@ 01 721/02721 S

emitide pos &l Imskitute de Capsares

Jisrades de Cuentas de Espafia

José Carlos Hernandez Barratis
{Inscrite en gl Registro Oficiad de Audilores
dé Cusrlas can el N? 1748%9)

12 de abwil de 2021
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BBVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO),
FONDO DE INVERSION

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020
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iNDICE

Balances de siluacion al 31 de diciembre de 2020 v 2019

Cuentas de pérdidas ¥y ganancias comespondientes 2 fos ejercicios anuales terminados a 31 de
diciembre da 2020 y 2015

Estados de cambics en el patrimonio neto corresnondieniea a los ejercicios anualas terminados
a-31 de diciembre da 2020 y 2010

Mamaorka correspondiente al ejercicio anual terminacdo el 31 de diciembre de 2020

Infarme de Gastidn 2020

Formulaclén de cuentas ancales e informe de gestibn
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CLASE 8.

BEVA BOLSA INDICE USA {CUBIERTO),
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Gananclas
para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Camisiones do descilsni por suscrpciones ya membolsos
Comisiones relrocedidas ata 1.1C.
Oiroe Gastos e axplbacdtn

Camision dg goshon

Comesicn dapasitana

Qiros

Excrsos e provdsiones

A1) REBLLTADG DS EXPLOTACION

Ingrasos frigncans

Gastos inand eros

Waripcion cel valor razonabie g insrumen|os nansams
Por operaciones de kb carlers nleder
Por operaciones de & carlesa sxbaion
P Gperacsones oan demvacos
Olros

Diferancies de camiio

Oedericn ¥ resullads por enajenaciones de irstiumentes financiens
Dalerionns
Resuliedos por operaciones de la cariers merior
Resullades por cperacionss de |6 cariees axeo
Resultados por operaciones comn derivados
Clras

A1y RESULTADC FINAMCIERO
A% RESULTADL ANTES DE IMPUESTOS
Impuesio schine benaficios

&40 RESULTADO DEL ESERCECIO)
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CLASE 87

B3VA BOLSA [NDICE USA {CUBIERTO),
FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en &l patrimonio nela para los ejercicios anuales lerminados al 31 de diciembra

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE

Euroe
2020 2018
RasuEas do o cuenta de pindidas ¢ ganancias 5 495 849 &1 B.210.505, 11
T ingyresas v gastos imputados dinscismente gl patnmenin malo siibaldo & particpes
y anconislas - -
Total rrdsferarcias a 13 caenla de pdrdadas ¢ ganamciss T ¥
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 8.499.849 81  8.210.805 11

B) ESTADOS TOTALES DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
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CLASE 8.1

BEVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO),
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales
correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1 NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

BEVA Bolsa Indice USA (Cublerto), Fonde de Inversidn {en adelante “al Fando®) se conslituyd en
Espafha el 23 de noviembre de 2006 bajo la denominacidn social de BBVA Bolsa LISA BP (cubierto),
F.l modificandose dicha denominacién por la achual el 21 de noviembre de 2008, Tlene su domicilio
zsooial en Ciudad BEVA, Calla Azul, n%E, Madrid.

La normativa basica del Fondo se recoge en la Ley 352003, de 4 de noviembra de Insliluciones de
Irversitn Colectiva {modificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 2202014 de 12 de
noviembre}, an al Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, de aplicacian a partir ded 21 de julio de 2012
{modificado por el Real Decreto 8372015, de 13 de lebrero y por el Real Decreto 8772015, de 2 de
octubre), que desarrolla la antarior Ley, &n el Real Decreto Legislative 472015, da 23 de octubre, por e
que se aprusha el Texio Refundido de la Ley dal Mercado de Valores, asi como en las circulares
emitidas por la Comisidn Nacional ded Mercado de Valores que regulan las Institucionas de Irvarsion
Colectiva vy restante mormativa aplicable.

El Fondo esta inscrito con el nomers 3719 en o Registro Adminisirative espacifico de la Comision
Macanal del Mercado de Valores

El Fondo tiene por objato social exclusivo ia captacién de fondos, bienes o derechos dal pdblico para
gestionarkos e invertilos en bienes, derechos, valores u otros inslrumantos, financieros o no, siempre
gue &l rendimients dal inversor se eslabiezca an funcidn de ios resulizdos colectivos.

La palitica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a
dispogicion dal pdblico an el regisiro correspondignte de la Comision Nacionzal del Mercado de Valores.

La rarmativa vigerte reguéa, entre ofros, los siguisnies aspecios:
Kantenimiento de un patrimanio minimo de 3 millones de euros,

: Mantenimliento de un porcentaje minimo del 1% de sus activos liguidos en efeclivo o en cuenta
corrienta an &l banco depositario o en adguisiciones temporales de activos a un dia de valores
de Deuda Pablica,

. Inversion en valores negociables e Instrumentos financeernos, admitidos a colizacidn en
mercados regulados o sistemas mullilaterales de negocaciin, cualguiera que sea el Estada
an que sa encueniren radicados, que cumplan los requisilos indicados an la legislacion vigente.
Cel mismo modo podran inverdir en depdsilos bancarios, acciones ¥ participaciones de oiras
LIL.C., instrumantos fnancieres derivados, instrumentos del marcado monatario y valores no
cilzados,
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CLASE 87°

BBWA BOLSA INDICE USA {CUBIERTO),
FONDO DE INVERSION

Mamoria de s cuentas anualas
correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2020

¥ Las mversiones en insirumentos financieros derivados estan reguladas por el arliculo 52 del
Real Decreto 1082201 2, donde se eslablecen daterminados limites para la ulilizacion de estos
instrumentos ¥ por la Orden EHA S882008 de 27 de marzo, scbre operacionss de las
instituciones de Inversién colectiva de cardcter financiero con instrumenios finencieros

derivados.
' Eslablecimianto de unos porceniajes maximos de concantracibn de inversionas
* Obbigacion de que |z cartera de valores esié bajo la custodia de |2 enlidad depositaria.

' Mdmers de padicipes no podra ser inferior a 100,

' Obligacicn de remilir los esfados de informacidn reservada que se citan en la Norma 21* de la
Circular 32008 a la Comisidn Nacional del Marcada de Valores en el plazo indicado en dicha
Marma,

' Réagimen especsal de Iributacian.

La gestidn vy administracion del Fondo estd encomendada a BBVA ASSET MAMAGEMENT, S.A.,
SGIIC, mscrito con el namere 14 en el Registro Adminisirativo de las Socedades Gesioras de
Imstiluciones de Imversicn Colectiva, con domicilio en Calle Axul n®4 - Madrid.

Los valores se encueniran depositados en BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., inscrila
con el nimero 12 en el Regisire Adminisirathvo de Enfidades Depositarias de Institucioneas de Inversion
Colecliva de la Comision Nacional del Mercado de Valores, con domicllio sockal en Plaza de San
Micolas n"4 - Bibao, siendo dicha entidad a depositaria del Fonda,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a} imagen fiel

La imagen fiel resulta de |2 aplicacion de Ias disposiciones legales en maieria contable, sin que, a fuiclo
de la Sociedad Gestora, resulte necesario inclulr informacionas complementarias.

Las cuentas anuales adjurtas sa han oblenido de los registros contables del Fondo v han skdo
formudadas de acuerdo con kos prindiplos contables ¥ normas de valoracion contenidas an la Circular
2008, de 11 de sephiembre do la Comision Nacional del Marcado de Vakores, con el objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimorse ¥ de [a situacion financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2020 v de los
resutados de sus operacionss que s& han generado durante &l ejercicio terminado en dicha facha.
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CLASE 8*

BEVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTD),
FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuenias anuales
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Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuledas por el Consejo de Adminisiracion de la Sociedad
Gestora, y 58 somateran a la aprobacion por este misma Organo, estimandose que serdn aprobadas
sin ningin cambdo significative.

Las cifras incluidas an las cuentas anuales eslan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
g8 indique lo contrario,

b} Principios contables

Para la elaboracion de estas cuantas anuales se han seguldo los principlos y eriterios contables v de
clasificacion recogidos fundamentalmenle, en la Croular ¥2008 de la Comisitn Macional del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principios mds significativos se describen en la Mota
3. Mo existe ningun principio contable de aplicacian obligatoria que, slendo significative su efecto sobre
estas cuenias anuales, se hava dejado de aplicar,

cl Ulilizacion de juicios v estimaciones en |la elaboracion de los estados financierns

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, s Administradores de |a Sociedad Gestora han
lemido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afeclan a la aplicacidn de las politicas
conables v a los satdos de los activos, pesivos, Ingresos, gasios y compromsos existentes en |a fecha
ce emision de las presentes cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor
razonable y a las posiles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, 5l los hublera.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la expenencia histérica y en otros factores
diversos gue son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyes resultados
conslituyen Iz base para establecer los |uicios sobre el valor contable de los activos v pasivos que no
son faciimente disponibles mediante ofras fuentes. Las estimaciones v las asunciones son revicadas
de forma confinuada. Sin embarge, la incertidumbra inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir 2 resullados que podrian requesir ajuste de valores de los actvos v pasivos afectados. S
COMO consecuencia de eslas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efeclo se registraria en la cuenta de péndidas y ganancias de ese periodo y de
parodos sucaesives.

d) Comparacidn de la informacian

A efectos de comparar la informacion del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2020 con la dal
afto anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2019 en el balance de situacion, cuenta de pérdidas y
ganancias y en el estado de cambios an el patrimonio neto, Las cifras relativas al ejercicio 2010
contenidas en estas cuenias anuales se presentan dnicamente a efectos comparativos,
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3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contabdes aplicados en la elaboracidn de estas cuentas anuales son ks
siguieries:

aj Empresa en funcionamienta,

El Consejo de Administracidn de BBVA ASSET MANAGEMENT, 5.4., SGIC ha consikderado que ka
gestidén del Fondo continuard en un futuro previsible, por 1o gue la aplicaciin de |08 principios v critarios
contables no terwe como el propdsido de determinar &l valor del patrimonio nedo & efectos de su
fransmision global o parcial, ni el importe resullante en caso de su hquidacion total.

Mo obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter ahierio, las normas contables
tendran como firakidad la determinacion del valor lquidative de las parbcipacionas

) Reconocimienio de ingresos y gastos

Los ingresos ¥ Gastos se reconocan &n la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principia
de devengo, con independencia de |z fecha de su cobro o pago.

En aplicackin de esle criterio v a efeclos del caloulo del valor liquidative, las periodificaciones de
ingresos y gasbos se reakizan diariamente como sigue:

L) Los Intereses acthvos do las inversionas financieras sa pEﬂDldirB:-Eﬂ de acueerdo con la tasa
mbarma de rentahilidad de las operaciones

L Los ingresos de dividendos se reconocen an la cuenta de pérdidas y ganancias en |a fecha
que declare el derecho a percibirkas,

El reslo de ingresos o gasios referidos a un perioda, =& perincdifican linealmenie 2 o lzrgo deal
misma.

La perlodificackdn de Ios infereses provenerdes de la carera de activos fmancieros se efectia,
cualjuiara gue sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de active “Intereses de la Cartera de
Iwarssbn® y abono simullanes a la cuenta de pérdidas v ganancias.

ol Deudaores
La valoracidn inicsal se realiza por su valor razonable que, salvo avidencia en canlrario, €5 &l precio de

la Fansaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn enfregada mds hos costes de
fransaccion qua les sean directamente alribuibles.
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Mientras la valoracidn posterior se hace a su coste amoriizado, los Intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas v ganancias aplicando el matodo del tipo de interés efective. No
obsiante, aguellas partidas cuye importe se espare reciblr en un plazo de tempe inferior 3 un afio, se
valoran por su valor narminal,

Las pérdidas por deterioro del valor de |as partidas a cobrar se calculan teniende en cuenta los flujos
o afectivo futuros estimados, descontados al tpo de interés efective calculade en & momento dal
reconacimiento. Las correcciones valorativas por deferiore asl como su reversian se reconncen como
un gaslo o un ngreso en la cuenta de pérdidas y ganancias,

i) Cariera de inversiones financieras

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion cuando &l Fondo se convierts en una
parte ohligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,

Los activos financieros se clasifican en:

oz Valores representativos de deuda,
" Instrumentos de patrimonia.

. Instituciones de Inversidn colectiva.

. Depdsitos en Entidades de Crédita.

. Imstrumentos denvados.
- CHras,
Clasificacién

Los activos financieros en los que Invierle el Fondo se clasifican, a efectos de su valoracion, como
“Activos financierss a valor razenable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias”.

Los tlitulos que companen |3 cartera de inversiones financieras se contabilizan iniclalinente de acuerdo
con los siguientes crileros:

Waloracidn inicial
. Los actvos financieras mtegrantes de la cartera del Fondo se valoraran iniclaimente por su

valor razonable. Este valor razonable es, salvo evidencia en conlrario, el precio de la
transaccién, que equivaie al valor razonable de la contraprestacion entregada, inciuyvendo los
costes de ransaccion explicitos dvectamenie atribuibles a |z operacidn.
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Do msta valoracién inicial 5e excluyen 108 intereses por aplazamiento de page, que e entiende
que s& devengan aun cuando no figuran expresamente en el confrato ¥ en cuyo caso, se
conslderan coma lipo de inlerés el de mercado

En la vaeloracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde |a dltima
liguidacin ¥ no vencidos o "cupdn comido”, se registran en la cuenta de cartera de inversionas
financieras “Intereses de la Certera de Inversion” del aclive del balance de sifuacion
cancelandose en el momento del vencimients de dicho cupdn.

El imporie de los derechos de suscripoion v similares que, en su caso, 38 hubiesen adquirida,
forman parte do ta valoracion inicial,

- Las imversiones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambsa vigente a la fecha de
adguisician de los iulos,

* En su cas0, os confratos de fuluros v ias operaciones oe compra - venta a pkazo se reqistran
en al momenio de su contratacion v hasta el momento del cierre da la posicion o ef vencimiento
del confrato segun coresponda, en las cuentas de compromise, por el imperle nominal
comperormatido. Los fondos depositados en concepto de garantia se conlabilzan en el activo
del balance "Depdeitos de garantfa en mercados organizados de derivados” u "(hros depdsitos
de Garantia® en al epigrafe da "Deudores’. Los inlerases de astos fondes deposilados s
periodifican diariamenle segin b Llasa interna de rentabilidad. El valor razonable de los valores
aportados en garantia por el Fondo se registra en cuentas de orden, en |a robrica "Valores
aportados como garaniia®,

. Er su caso, las cociones y warranis, an su cata, sobhra valoras sa registran an el momants de
sU conratacidn y hasta &l momento del cierre de la posiciin o del vencimiento del confrato, en
la ribrica correspondients da las cuenias de ordan, por &l imporke nominal compromeatido. En
caso de que el Fondo aporte valores y efeclive en conceplo de garantia s& le da e mismo
tratarmdants confable qua an & caso da los contratos dé fulures. Los fondas depositados an
conceMe de garaniia se contabilizan en el active del balance en la partida de "Deudores” Las
primas por opcionas y warrants comprados! opciones emilidas y warrants vendidos, se raflejan
en la cuenta "Dervados” del active o del pashvo del balance, respectivamente, en la fecha de
ejecucion da la operacion,

. Las operaciones de permula fimanciera, en su caso, se regslran en el momenio de su
conlratacian v hasia o momeanto del cierra de la posicitn o al vancimiento dal contralo, an la
mibrica correspondiente de las cuenias de orden, por el imporde nommal del confraio, Los
cobros o pagos asociados a cada confrate de permuia financiera sa contabilizan uliizando
coma contrapartica la cuenta "Dervados” de la cartera Interlor o exteror ded activo o el pasivo
dal balance, sagin cormaspanda.
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Valogracidn posteror

Les actvos financierns se valoran diariamente a valor razonabée, sin deducir los costes de transaccian
&n que $¢ pudiera incwrrir én su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, Cuando e valor razomable Incluya los intereses
explicitos devengadas, a efecios de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen an
cuenta los saldos de I3 cuenta “Intereses de la cartera de imversitn”. Para la determinacion del valor
razonable de los activos financieros se abende a |as siguienies reglas

' Inetrumenios de patimaonio coflzados: su valod Fazonabla s su valor da mercado considerando
como tal & que resulte de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referancia, si edisle, o
el mmediato habil anterior, 0 &l camblo medio prevalorado si no existiara precio oficizl de ciemre,

; Valores reprosentativos de deudz colizados: su valor razonable e ef precio de cotizacian an
un mercado, siempre y cuando éste sea aclivo y los precios se obiengan de forma consistents.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, €l valor razonable se corresponde con el
precio de Ia ransaccion mas reciente siempre que na haya habido un cambio significativo an
las cireunstancias econdmicas desde ef momento de la fransacciin. En este caso, el valor
razonable refleja ese camblo én las condiciones. En caso de que no exdsta mercado aclivo se
aplican tecricas de valorscion gue son de general aceptacidn y gue ulfizan en fa mayor medida
posible datos observables de mercado en paricular |a siuacion actual de tipo de interés v el
riesgo de cridito del emisor

En caso de que no exista mercado aclivo para al instrumento de deuda, se aplican téonicas de
valerachin, como precios suministrados por Intermedianios, emisores o difusores de
informacaan; ublizacion de ransacrionas reciantes da mercado realizadas en condiciones de
indepandencia mutua enire parles interesadas y debidamenie informadas si astan disponibles;
valor mzonable en ef momenlo actual de oiro instrumendo que sea sustancigimente al misme:
y modelos de descuento de flujos y valoraciin de opciones en su caso,

& Valores no admitidos aun a colizacdn: en su caso, su valor razonahle se estima medianie los
cambios que resulten de colizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes
de emislones anterores, teniendo en cuenta las diferancias que puedan existir en sus derechos
econdmicos.

. Valores no cotizados: su valer raronable se calowa de acuerdo a los criterios de vakorachan
incluides an & articulo 49 del Real Decreto 1082/201 2, de 13 de julic.

¥ Depdeitos en enfldades de crédita: an su caso, su valor razonable se calcula de acuerdo al
preco que iguale la issa interma de reniabilidad de la inverskédn a (o8 tpos de mercado vigenkas
an cada momenty, sin perjuicio de olras consideraciones, coma por elemplo las condicionges
de cancelacidn anticipada o de riesgo de crédito de la entidad,

=1 =
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5 Para las acciones o participaciones de otras Instiluclones de inversidn colectiva, el valor
razonable se calcula en funcion ded dltimo valor liguidative publicada el dia de la valorackin,

# Lag Irversiores en moneda exiranjera se valoran al tipo de cambio de cierre publicada por el
Banco Ceniral Europen,

. Instrumentos financens dervados: en 50 caso, se valoran por su valor razenable, = valor
razonable es el que resulia de aplicar el cambio oficial de cierre ded dia de referencia. En caso
de que no exisla un mercado sulicieniements liquide, o se brale de instrumantos dervados no
negociados en memcades requlades o sistemas mulliliaterales de negocacidn, se valoraran
madanta la aplicacidn de médodos o modebos de valaracién adecuados v reconocidos que
deberan cumplir con loa requisitos y condiciones especiiicas establecidas en la normativa de
instiluciones de imvarsidn colecliva relativa a sus cperaciones con instrumentos derivados.

Cancedaciin

Los activos financieras, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado o s han cedido
los derechos contraciuales scbre los flupos de efective del active linanciero, siendo necesario gue se
fayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inharentes a su propiedad, o aun no
existiendo fransmisidn ni retencidn sustancial de éstos, se transmita ef conlrol del aclive financiero.

En todo caso se dan de baja enire ofros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicicnalmente

b) Las wvanlze de activos financierss con pacto de recompra por su valor razonable an |a fecha de
recomgra,

&) Los activos en las gue concurra un deteriore notorio @ imecuperable de su inversin, con cargo

a la cuenta de pérdidas v ganancias,

Cuando el acliva financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, |2 diferencia enire
la contraprestacion recibida bruta de los costes de transaccldn atrbuibles, considerando cualquier
nueyo aclive obfenido menos cualquier pasive asumido, v e valor en libros del aclive financiero,
determina la ganancia ¢ [a pérdida surgida al dar de baja dicho activo, ¥ formara parte def resullade
deld ejercicio en gue esla se produce.

El Fondo no da de baja los activos financieres en las ceslones en las gue retiene sustancisimente los
riesgos ¥ beneficios inherentes a su propiadad, tales coma:

a) Les venias de activos financlerss con pacio de recompra a un pracio fijo o al precio da venia
mds un interas.

—
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b Los actives financieros prestados en el marco de un présiama de valores en los que el
prestatario tenga |a obligacidn de devolver los mismos activos, olros sustancialmente iguabes,
U olros simbares que tengan idéntico valor razonable,

o} Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera, a menos
que 3& incumplan kos Weminos del confraio v se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia en cuyo caso se daran de baja.

En los casos a) v b) el Fondo reconoce un pas ve por la coniraprestacion recibida

En s casos b) v ¢} el Fondo reconcce en kas "Cuentas de orden” ded balance al valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.

Deteriora

El Fonde efectuara diaramente |88 cofrecciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado v se dé una reduccian o retraso en los flujos de
efeciive estimados fuluros, que pueden venir molivados por [a insolvencia del deudaor,

Laz pérdidas por deferons 32 caloudan tenierdo en cusnta los flujos de efeclivo fuluros estimados,
descontados al lipo de interés efective caleulado en ¢ momenta del reconocimiento, Las correccionas
valarativas por deterorn a3l como su revershin se reconocen como un gasio o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

&) Adguigicidn temporal de actives

En su caso, la adguisicion temporal de aclivos es una operacion que, a efectos conlablas, se entiends
gue nace &l dia de su desembolse ¥ vence el dia en que se resuelve el citado pacio. Se entiende que
vercen a la viska |as adquisiciones lemporales cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero
puede exigirse cocionalmente a 1o kargo de un periodo de tiempo

Estas operaciones se contabilizan por el importe efective desembolsado en las cuenlas del activo del
balance, La diferencia entre este importe y ef precio de refrocesion se pericdifica, de acuerdo con el
fipo de interés afectvo.

Las diferencias de valor razonable que surjan diariamente en la adquisicion temporal de aclivos se
imputan a la cuenta de pardidas ¥ ganancias, an el epigrafe “Variacdn de vabor razonable en
instiementos financieros”,

2.
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fl Centratos de fuluros, operaciones de compra - vents & plazo y operaciones de permuta
financiera

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambias en e valor razonable de estos contratos
sa reflejan en pérdidas ¥ ganancias de |a siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobro o
diferencias negativas se registran en la cuenta “Resultado por operaciones con derivadas” o “Variacidn
del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivades’, segin los cambilos
de valor se hayan liqguidado o no, ulilizando como contrapartids la cuents ‘Derivados®, da la carers
interior o exterior did acthve o al pasivo del balance, segln cofrespondsa,

En aquslios casos en que el contrate presenta una liquidacidn diara, las corespondientes diferencias
s& conlabllizan en |a cuenta "Resultados por operaciones con desivados”,

al Opciones ¥ Warranis

En su caso, las primas por opcionas y warrants comprados! opciones emitidas o warrants vendidos se
regisiran en |a cuenta de "Derivados” del activo/pasivo del Balance, respectivamenta, en la fecha de
ejecucion de la operacion. Las diferencias gue surfan como consecuencia del camblo de valor de los
contratos se refiejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, de la sigulente forma: los pagos o
diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se regisiran en I8 cuenta “Resultado de
operaciones con dervados”, o "Variacion de valor razonable en  Instrumentos financieros, por
operaciones can derivados’, segin los camblos de valor se hayan liquidade o no. utilizando come
contrapartida la cuenta "Derivados” de la cartera intersor o extenor del active o del pasive del halance,
segln cormesponda.

En caso de operaciones sobre valores, £ la opoitn es ejercida, su valor g8 incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, que no podria superar el valor razonable
del activo subyacente. Se excluye de esta regia las operaciones que se lkuidan por diferencias. En
caso de adguisicidn, sin embargo la valoracidn iniclal no puede superar el valor razonable del activo
subyacents, registrandose |a diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

hY Moneda extranjera
La moneda funcional v de presentacién del Fondo es el euro

S consideran como partidas monetarias del Fondo la tesoreria, los valores representativos de deuda
y la8 dabitos y créditos ajenos a la carlera de instrumentos financieros.

Se consideran coma parfidas no monetarias aguellas no incluidas en el apartado anterior, entre allas
log instrumentos financierss derivados ¥ los instrumentos de patrimonio:

-13-
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Los saldos actvos y pasivos en moneda exiranjera e valoran al lipo de cambio de cierre publicado
par & Banco Central Europecs, Las diferenclas gue se producen respecto al cambio histdrico se
regsiran de la siguiente forma;

¥ Las paridas monelarias v las parlidas no monelarias gue Tormen parle de la cartera de

imstrumentas finarncierna se valoran, al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracian, o
en su dafecto, del dEna dia habil antedaor 3 esa lecha.

En gl caso de partidas monetanas que sean iesoreria ¥ débilos v créditos, las diferencias de
cambio. lanto positvas como negalivas, que se orginen en aste proceso, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe "Diferencias de cambio”,

# Para el resto de partidas monelarias vy las partidas no monetarizs que formen parte de la cartera
de instrumentos financkeros, las diferencias de cambio se fratan comjuntaments con las
perdidas y ganancias derivadas de la valoracian.

Las partidas no monetarias no recoqgidas anteriormente se valoran aplicando &l ipo de camblo
de la fecha de registro inicial.

() Pasivos financieros

Los pasivos financieros s2 reconocen en el balance del Fondo cuando éste se convierte an una parta
obligada del confrate o negocio juridico conferme a las disposiclones del mismag,

Los instrumentos financieros emifidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econdmica
supongan para 8l Fondo una obligacidn confraciual, direcia o indirects, de eniregar efectivo u oiro
active financiers, o de intercambiar actives o pasivos financieros con lerceros en condiciones
potancialmeantes desfavorables, También se consideran pasivos financieros las soliciiudes da

suscripcion pendientes de asignar paricpaciones v los saldos acreedores por ecualzacion de
COMELIONEs..

Clasificasiy

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como debitos v partidas a pagar,
gxcepio cuando se frata de instrumenios derivados, financlacidn por venta de valores recibidos en
préstamo y pasvos surgidos por la venta en firme tanto de activos adquiridos temparalmenta como de
actvos aportados en garantia al Fondo, gue se conslderan como pashos financleros a valor razonable
con cambios an la cuenta de pérdidas ¥y ganancias.

- lda
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Valoracion incial v posteriar

. Débetos y partidas a pagar: se valoran Inickalmente por su valor razonable que, salvo evidancia
en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
confraprestacion recibida ajustado por los costes de ransacsion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se realiza & su cosle amoriizado. Los Intereses devengados se
contabilizan en ka cuenta de pérdidas y ganancias aplicande el meétoda del tipo de interés
efeclive. No obsiante, aquellas partidas cuyo mporie se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un ano, se pusden valorar a su valor nominal siempre v cuando e efecto de no
aclualizar los flujos de efectivo no sea significative.

. Pasivos financierss a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas v gananclas: La
valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta calegoria se realiza de acuerdo a
tos eriterios sefiatados para los activos a valor razonabbe con cambios en ka cuenta de pérdidas
y ganancias (\Ver apartado d) de esta Nota).

En el caso particulas de financiacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasivos
surgidos por venta en firme de aclives adquiridos temporaimenie o activos aportados en
garantia. se atiende al valor razonable de los acilves a recomprar para hacer frenle a la
devolucitn del préstame o restiucidn de los actives adquiridos temporalmente o aportadaos en
garaniia.

Cancelacion

El Fondo da de baja un pasio financiero cuando la obiigacidn se ha extinguido. La diferencia entre el
valor en lbwos del pasive financiero o de la parfe del mismo que se haya dado de baja v la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccidn atribuiblas v en la que 32 recoge asimsmo
clzalguier aclive cadido diferente ded efectivo o pasivo asumido, se reconoce en |a cuenta de perdidas
y ganancias del gjercicio en que lenga lugar,

[ Valor liquidativa

El vaior liguidativo de [as participaciones en el Fondo se calcula diariaments, y es el resullado de dividir
el patrimonio, delerminado segin las noemas establecidas en la Circular 6/2008 de la Comisien
Macional del Mercado de Valores y en el articulo 78 del Real Decreto 108272012, de la Comizidn
Macional del Mercade de Valores, entre el nimers de participaciones en creulacidn a la fecha de
calculo,
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k) Suscripctones ¥ reembolsos

56 contabilizan por el impore efectvamente suscrito o reembolsado con cargo o abono,
respeclivamenta, al epigrafe "Farticipes” de pasivo del balance de sifuacion dal Fondo,

E! precio de las participaciones serd el valer liquidative correspondiente al misma dia de solicitud dal
interesado, delermindndosa de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas
comd &l efectivo a rembolsar &n sU casa,

En &l periodo que media entre la solicitud y la determinacitn efectiva del precio de [as pariicipaciones,
el imporle solicitada se registra en ol capitulo "Deudores por suscripoidn de paricipaciones” dal Activo
el balance de situacidn del Fondo, o en su caso en "Obos acreedores” del pasive del balance de
situacion del Fondo.

Una vez finalizado el sjercicio econdmico, ef resultado del sjercicio del Fondo, sea beneficio o perdida,
y Que no vaya a ser distribuido en dividendos en caso de bepeficos, se imputa al sakdo de la cuenta
‘Parlicipes” del patrimonio del Fondo

I} Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera en general coma un gasto a reconocer en la cuenta de
perdidas y ganancias, y estd constituido por el gasto o ingreso por &l mpeesto corrente v el gasio o
ingresa por el impussto diferido, El impuesto corrdente se caresponde con la cantidad que aatisface al
Fondo como consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios una vez
consideradas las deduccionas, olras venlajas fiscales no ulilizadas pendientes de aplicar fiscalmente
y & derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones v pagos @
cuenta. El gasio o ingreso por impuesto diferide se corresponde con el reconocimienta v la cancelacitn
de |oa pasivos v acthvos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas
por la dferente valoracitn, conlable y fiscal, de los slementos patimoniales. Las diferencias
ternporarias imponibles (gue dan luger 8 mayores cantidades a pagar © menos cantidades a devalver
por el impuesio en elercicios fuluros) dan lugar 8 pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar & menores cantidades a pagar o mayores cantidades
a devalver por el impuesto en ejercicios fuluros) ¥ los créditos por deducciones y ventaias fiscales que
quedan pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar & actives por impuesio diferido.

La Circular 3/2008 de 11 de septiembse, en su Morma 17", establece que los pasivos por impuesio
diferido se reconocen siempre; por &l conirario, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en
la medida en que resulte probable que @ Fonde disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos. Los derechos a compensar en ejercicios posleriores las pérdidas fiscales
g dan lugar af reconocimiento de un &ctivo por impuesto diferido &n ningln caso, y solo 58 reconocen
medianie la compensacidn dal gasto por impuesto cuando &l Fondo genera resulladas positives. Esta
compensacion, cuando aplica, se reallza diariamante ¥ se caleuls aplicando el tipo de gravamen a las
pérdidas fiscales compensabdas. En cualquier caso las pérdidas flacales que puedan compensarse se
regisiran en las cuentas de orden,

- 16 -
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Asimismo v a efectoa de calcular &l valor liguidativo, de cade paricipacion, se realiza diariaments la
provisidn para o Impuesto sobre beneficios.

4. RIEZGO ASDCIADD A LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Elnasgo es inherents a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestara
& fraves de un proceso de dentilicacidn, medicion y saguimiento continuo, verificando el cumplimiento
de determinades limites y confrales. Este proceso es crilico para la continuidad de las operaciones del
Fondao. La politica de inversion ded Fendo, asi como la descripciin de bos principales riesgos asociados,

e describen an el folleta registrado y a disposkcitn del plblico en los registros habllitades al efecto en
la C.NMW,

El Fonde esta expuesto al resgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de pracio
y de tipo de cambio), fesgo de cradito ¥ resna de liquidez derdvados de la operativa con instrumentos
financieros gue manfiene en su cartera, En este sentido, #l Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
establece una sene de coeficlentes normativos que limitan dicha exposicidn v que son controlados por
la Sociedad Gestora del Fondo, A continuacian se indican los principates coeficientes normativos a los
que estad sujeto el Fomdo:

. Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversidn Colectiva

Lainversitn en acclones o participaciones emifidas poruna Onica |1C, no podrd superar af 20%
del patrimonio, salvo en fas IC cuya politica de inversidn se base en la inversidn en un onico
fondo. Asimismo, & inversion lotal en IIC mencionadas en el articulo 48 1.0) v d} del Real
Decrelo 1082/2012, de 13 de julio, no podrd superar el 30% del patrimonio del Fonda,

. Limile general & la inversion en valores cotizados

al  Lainversiin en los aclivos e ingtrumentos financieros emitidos o avaladas por un mismo
amisor no podra superar &f 5% del palrimanio del Fondo. Este limite quedard ampilade
al 10% siempre que la inversion en loe emisores en los gue supere el 5% no exceda del
40% ded pairimonio del Fondao

h) Quedara ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emifidos o avalados
por un Estado miembro de ka Unidn Europea una comunidad auttnoma, una entidad
local, un organismo internacional del que Espafa sea miembro o por cualquier otro
Estado gque presente una callficacion de solvencia otorgads por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reing
de Espafia.

=T »
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Asimismo, la entidad gestora deberd realizar un andlisis exhaustive de dicha emisian
conal fin de acreditar dicha solvencia, Para poder invertir hasta el 100% de su patrimonio
en dichos valores, serd necesaio que se dwversifigue, al menos, en seis emisiones
diferentes y que la inversidén en valores de una misma emisién no supers & 30% del
activao,

Cuando so deses superar &l limite del 35%, en &l follelo del Fondo debera hacerse
constar de forma bien visible esta circunstancia y se especificaran los emisoros en cuyos
valoras o tiens intencion de invertir o se tiene inverido mas del 35% del patnmonso.

) Quedara ampliado &l 25% cuanda g8 trate de inversiones an obligackones emitidas por
enfidacdes de crédito gue lengan su sede en un Estado Miembro de |2 Union Europea,
cuyn importe esté garantizado por activos que cubran suficientements s COMPromisos
de la amision v que quedan alectados de forma privileglads &l reembolso del principal v
al pago de loa infereses en el caso de siluacion concursal dal emesor. El total de fas
inversiones an asta lipo de obligaciones an las gue se supere e (imite det 5% no podra
superar el B0% del patrimonso del Fondo.

* Limite general a la inversidn en derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumantos financieros derivados no
podra superar el patimonio neto del Fondo, Por exposicion fotal al resgo se entendara
cuaquier oblgacion aciual o potencial que sea consecuencia de |a utiizacion de instrumentos
financieros derivados, o cualguier Inversidn que genere una exposicion similar a las mismas.

Las primas pagadas por k3 compra de opcionas, bien sean conlraladas aisladamenie, blen
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del
patrimeanio del Fanda.

La exposicion al riesgo frente 8 una misma contraparte en derfvados OTC s limita al 5% del
patrimonio con cardcter general y al 10% del patrimonio si |2 contraparte es una entidad de
crédido con cierlas lmitaciones,

Las posiciones fremte a un (nico emisor en productos derivados, actives e Instrumenios
financieres, obligaciones emilidas por entidades de crédite cuye importe esté garantizado por
acthvos que cubran suficieniemente los compromiscs de la emision v queden afeciades de
forma privilegiada al reembolzo del principal e inlereses vy depdsitos gue el Fonda tenga en
dicha enfidad no podran superar el 35% del patrimanio del Fondo.

B
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Las posiciones frente a um dnico emisor en producitos derivados, activos @ instrumanios
financiaros y depdstos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar &l 20% de
patrimonio del Fondo

& estos alecios, las enlidades perenecienies a un mismo Grupo econdmice s& consideran un
unico emisar

. Limites a la Inversidn en valores o colizados

Los valores susceptibles de ser adquiricos no podran presentar ninguna limitackén a su lione
ransmisidn, Queda prohibida la inversidn del Fondo en valores no colizados emitidos por
entidades pertenacientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra
tener vertido mas del 2% de su palrimonio en valores emitides o svalados por una misma
enfidad. gualmente, no podra tener mas del 4% de su palrimonio invertido en valores emitidos
o avalados a enlidades pertensecientes a un mismo grupa.

" Coaficanta da libre disposicion del 10%
=& autoriza la inversidn, con un limile maximo conpunta del 10% del patimonio, an:
+  Acciones y activos de renta fila admilikdos a negociacidn en cualguier mercado o sislema
de negociacion que no tenga caracterislicas similares a los mercados oficiales espanoles
o no esié sometido a reguiacion o gue disponga de otros mecanismos que garanticen su
liguidez al menos con la misma frecuencia con la qua la IIC inversora atienda los
reambolsos,

Acciones v parficipaciones, cuando sea ransmisiblas, de HIC no autorizados conforme 2
la Direcliva 2009/65/CE domiciliadas en paises no OCDE con clertas limitaciones,

Acciones v partcipaciones de 1T de inversidn Hbee ¢ da IIC de IC da inversion lfre
aspanolas.

Acciones vy participaciones, cuando sean ransmisiblas, de Entidades da Capital Riesgo
requiadas an la Lay 2202014, de 12 de noviembre,

Depdsios en entidades de crédito con wancimiento superior a 12 meses con cierfas
limilacionas.

. Coeficiente de iquidez

El Fondo deberd mantener uncosficiente minimo da liquidez del 1% de su patrimanio calculado
sobre el promedio menswal del Fondo

- G-
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= Chligaciones franfe a terceros

El Fondo podrd endeudarse hasla el fimite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades fransitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superion a un
mes, o por adquisickon de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezoa la
C.NMV. No se tendran en cuenta, a estos efeclos, los debitos contraldos en la compra de
activos financieros an el periodo de liquidacién de |la operaciin que establezca el mercado
donde se hayan confratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los sigulentes riesgos a los que se expone al Fondo que,
en tode caso, son abjeto de seguiniento especifico por la Sociedad Gestora

41. Polllica v Gestidn de Riesgos

Les riesgos a los que se expone el Fendo que, an toda caso, son objeto de seguimients especifics por
la Bociedad Gestora se detallan a continuacian:

4.1.1. Riasgo de crédita

El riesgo de crddilo representa la pérdida potencial vinculada al empecramiento de 1a solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimierto de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
& concreda an @ raling de ka emisicn y en el rating minimo de la cartera.

Comeo analisis de |a calidad crediticia de las inversiones y de |a cartera en su conjunto, se elabora
rating interno de cada una de las emisiones en funcidn de la calificacion de las agencias externas. Una
vz realizado dicha labor se calcula un raling medio de carlera fomando como ponderacitn tanto el
peso del thusa dentro de ks cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédite como la probabifidad
da default dal titule en funcidn del rating.

En caso de gue una emision no tenga rating, se analiza la calilicacidn de la compahia emisora para
emisionas del msmao orden de prelacion y se utifiza tal resultado como rating de la emisién en al resto
de los calculos,

Asimismo, se analizan las conceniraciones de cartera por tipo de instrumento asi como por los

diferentes ralings que las componen. En funcidn de eslos andlisis, dependiendo de la politica de
peshion establecida, se compruaba al cumplimienta de 1a misma en o que se refiere a calidad crediticia

- 30



AR .
TN EHT T ES

| e |
e Bl

003275749

CLASE &7

BEVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTDY),
FONDO DE INVERSHON

Memaoria de [as cuenias anuales
correspondients & ejercicio anual lerminado el 31 de-diciembre de 2020

4.1.2. Riesgos de confrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Confrapartida englobamos, de manera amplia los siguientas riesgos:
. Riesgo de contrapartida

Es @ riesgo de que la contraparfida pueda incurmr en incumplimianto antes de la Byuidacion
definifiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipelogias de oparacionas. Instrumentos
derivados, operaciones con liguidaciones diferidas, operaciones con compromiso de recompra,
¥ operacionss de présiamo de valares o malerias primas.,

' Riesgo de depdsilo por operativa de depdsiios inferbancarios

Dehido & la naturalaza de esie tipo de operaciones v &0 uso habilual en @ terreno de fa gestidn
da actives, mas dirigido a la inversidn a plazos de activo moneterio, puede analizarse junto con
el resio de exposiciones de resgo amisor,

¥ Riesgo de cormtado o ligudacsn:

Es &l riesgo de incumpimisnto de pagos en el momento del inlercambic de activos gue al
coniratarse tenian un valor equivalente. La operativa estd vineulada con las transferencias de
fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por of coste de reposicidn de las
poSiCIONes,

413 Riesgo de liquidaz

Es la polencial incapacidad de atender [as sodiciiudes de reembolsa de participaciones realizadas por
les participes de la IC, y puede analizarse desde dos perspeactivas:

. Desde & punto de visla del active, es la posible pérdida desivada de la imposibilidad de
deshacer |as inversiones an el liempo nacesario para hacer frente a las obligaciones de la IC
o al precio al que se valoran dichas inversiones en las diferentes careras, como consacuancia
de ia falta de profundidad de mencado sobre los nstrumantos en particular.

" Desde e punto de vista del pasivo, es la posibde conlingencia derivada de soliciiudes de
reembolso de participacionss no previstas por la entidad gestora. Esta conlingencia es
analizada a través dal estedio del comportamiento histdrico de kos inversares con & fin de
estimar &l maximo reembodso posible con un detarminado nivel de confianza,

La sociedad gestora dispone, por tanle, de un sistema de gestion de la liquedez. asi como de
procedimientos para confrolar los resges inherentes a la hquidez del Fondo, como puadan ser agquallos
dervados del impacto del COVID-19 u olras crisis de relevancia para representar &l impacto en el parfi
de liquidez del Fondo.
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Los instrumentos y contratos en los que se invierten las careras deberdn lener un perdil de liguidez
nue e cormesponda con el definddo para el products.

4.1.4. Riesgo de mercado

Es la posible pdrdida que asumea una carlera como consecuencia de una disminucian en su valoraciin
debido a cambeos o movimientos adverzos en los datos de mercado que afecten a los fondos segin
s Inversiin, Se pueden idendificar algunos de los principales lipos de resgo de mercado a los gue se
puade enfrentar Lna cartera o inversian:

. Riesgo do Equity: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada
por la volaliidad en los precios especialmenta en acciones. Este riesgo puede ser subdividido
a s ver en resgo especifico, diversificable o no sistemafico y riesgo sistemdtico o no
diversificabla,

. Riesgo de Tipos de Interés; Probabilidad de incurir en una pérdida debido a movimientos
adversos en |as curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de aclivos de renta fija
que sa tengan an cartera. El impacto de estos movimientos serd dependients lanto del sentido
del movimiento como del pesiclonamiente en duracidn gque el gestor langa an su cartera.

. Riesgo de Tipo de Cambio: Probsbilidad de incurrir en una pérdida debide a movimientos
adversos en los Upos de cambio en caso de lener inversiones en divisa diferents a la
danaminacian del fanda.

. Rigsgo de Correlaciones: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificacionas en
|z correlaciones enire los actvos de cartera, De cara a diversificar el riesgo Bs necesarno
congiderar la correlacidn gue existe enfre los diferenles activos, =i esta esiructura de
correlaciones se ve modificada puede alterar |25 coberturas vy diversificaciones aumentando gl
impacto de las pérdidas. Bl riesgo de mercads liene guea astasr identificado, medido y valorado,
para su seguimienta y gastion. Los controles w méincas aplicables & cada carlera de BEWVA AM
atenderan a b naturaleza v perfil de rnesgo de la misma.

La sociedad geslora cuenta con sistemnas de gestion del riesgo para determinas, medir, gestionar y
controfar fodos 103 riesgos inherentes a ta polditica de inversidn del Fondo incluidos, en aguelos de
aplicacidn, los derivados del impacto del COVID-18, asi como para determinar |2 adecuacién del pesfil
de riesge & la politice v estrategea de nversidn,

Las riesgos inherentas a las inversiones manienidas por laz IIC e encuentran descritos an el follato
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415 FRiesgo de caracter operallvo
Entre los riesgos de cardcter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

. Riesgo de cumplimiento normativo: es @ riesgo de sanciones legales o normalivas, perdida
financiera matenal, o pérdida de repuiacidn como resullade de incumplic las |eyes,
regulaciones, normas, eslandares de auto-regulacidn de la entidad y chdigos de conducta
aplicables a las actividades de la misma.

. Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar piedsdas como resuliade de
errones humanos, procesos internos inadecuados o defectucsos, fallos en log sistemas y como
consecuancia de acontacimianios axlernos.

La Sociedad Gestora adopta sisiemas de contrel y medicion de los riesgos a los gue estan somelidas
las imversiones, En cuanio 8 fos riesgos operacionales y normativos resullamles de la aclividad de
inversién de las 1C, la Sockedad Gestora dizpone de aplicaciones que confrakan el cumplimiento de
limites ¥ coeficientes legales v el cumplimiento de |a polifica de inversidn, asi coma herramientas de
gestidn del riesge operacional, donde s realiza un seguimienio active sobre |2 identificacion de los
riesgos de los procesos que se llevan @ cabo en la Unidad. La Unidad fiene establecida una

msicdologia de Gestidn de Riesge Operacional para evaluar cuantitativamenie cada uno de los riesges
afecios a la actividad.

Asimizmo, @ Sociedad Geslora ha puesto en praciica una serie de procedimienios y coniroles con el
fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y ménimizar riesgos en los procesos de
irnErsian.

5 DEUDORES

El datalle de este capilulo del activo del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2020 v 2018 es
COImD Sigue;

Euros
2020 2018
Dieucdores por dividandos pandantas de ligudar o 580,25 A5.430,52
Diepdisiios de garsntis por operadiones de Aesg ¥ compromiss 163,12 76249091
Deidores por venla de valres 0,0 %
Admiristraaones Pibicas deudoras 211,048,082 255,583, 14

38126845 FEF 404 57
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i CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS
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La compasicidn de @ cartera de imversiones financieras a 31 de diciembre de 2020 v 2019, es la

siguiente:

Cariers inilerior
Dedvados

Cariera axterior
InesinEnen o J8 palnimKiG
Iresdbciores B |rversdn Colecime
Drarivmcks

Eungs

et

2014

1.480.55
1.480,55

48,425 108,53
44 D8EA 391 8F
AT.53.85
18T 384,868

7.317.%8
7.317.148

48,622,750, 83
37 528,551 .61

T29.400,13
353. 788,78

1342465808

J48.630.067,72

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 &l Fondo no mantiene Inversiones consideradas morosas, dudosas

o e liflgio.

Enlog anexos |y Il adjunios, parles inftegrantes de esta mamoria, se detalla la cartera de inversionas
financieras al 31 de diciermbre de 2020 y 2019, sin considerar, en su caso, € saldo del epigrafe
‘Derivados” & “Inleresas de la carera de inversidn”

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 los valores del Fondo son custocdiados por BANCO BILBAD
VIZCAYA ARGENTARIA, 5A. (que es la Entidad depositaria legal), ro enconfrandoss pignorados ni

cadidas an garantia de oiras operaciones.

En la Mota 10 se defallan a 31 de diciembre [as posiciones mantenidas en contratos derivados,

T TESORERIA

El detalle de este capitulo def activo del balance de siluacion al 31 da diciembre es como sigue:

Cuarta en e Deposiiano (euroas)
Cuerda en of Depesitarin [dHiisa)
Dilran cuentas e Esarer (eums)
Dilras cisantas oa lesaneria (divisa)

Eurns
i ] 19
1,361,191 ,58 TH 05,57
43.012 51 276212 42
11.283.13 83,67
£3.332 49 4.251,62
1.442.728.41 1 62.133,12

g
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Memoria de las cuentas anuales
correspondianie al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2020

Los saldos en cuantas corrientes son remunerados a los tlipos de inferés de mercado v son de libre
disposicidn por el Fondo.

e PATRIMONID ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciernbre de 2020 y 2019, el patimonio del Fondo estaba farmalizado por participaciones de
igual caracterislicas, representadas: por cerlificaciones sin valor nominal y que confieren a sus titulares
un derecho de propiedad sobre el Fondo,

El nimera de participaciones no @& imtado y su suscripoion o reembolso dependeran de la demanda
o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suserpcion o reembolso se fija, diariamente, en
funcion del valor lquidativo de |3 participacion obtanida @ partir del patrimenio neto dal Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 62008 de la C MMV, v en o articulo 78 del Real Decreto
108212012 de la G WMWY,

El valor hguidativa de cada participacidn al 31 de dicembre de 2020 v 2019 se ha obtenido de k&
siguiente forma:

_ Eums
2020 049
Pabrimanic aliiouios & parlicpes Bl 1. 00 41 11, P50 60
Hihate de parlicipaciones emBidas 2182 117 08 1 Be5.453, 30
Walor liguidative 2321 2034
humeo de participes 1,877 1.485

Conforme a la normativa apicable, &l nimero minimo de participes de los Fendos de Invarsidn no dabe
ser Inferior & 100, en cuyo ¢aso dispondrén dal plazo de un ano para llevar 8 cabo 2 reconstilucion
permanente del nomero minmo de parlicipes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen parlicipes que posean una participacion individual

significativa, supesior al 20%, de acuerdo con & articulo 31 del Reglamento de Instituciones de
Imversian Colectiva,

- 75
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Memaorta de las cuenias anuates
correspondiente & ejercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2020

& ACREEDORES

El detalle de este capilufo del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 v 2019 a5
COMO Sigue:

Eurgs
2020 2019
Armimstracienas Pabicas acredoras 54, 650,31 AE.B4d 3B
Hros A.576,04 311042
B3.496,35 £1.054.00

El capitulo de Administraciones Piblcas acreedoras al 31 de diciembre de 2020 v 2018 recoge ef
impuesio sobre beneficios devengado en el ejercicio,

El capituly de "Acreedores — (OMrog” recoge, principalmente, el impone de las comlisiones de gestiin y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente,

Como se safialaen la Mota 1, [a gestidn v administracidn del Fondo esta encomendada a BEVA ASSET
MANAGEMENT, 5.4, SGIIC. Por esle servicio ef Fondo paga una comssian de gestian del 1,10% anusl
sobre el valor patrimonial. Este porcentaje no supara al tipo mdximo que seindica en el ariculo § del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de jubo, en el que 3e fija el 2,25% cuando el calculo se efectia sobre
al valor dal patrimonio..

lgualmenie, &l Fondo periodifica diarfamente una comisidn de depositaria del 0,20% anual, calculada
sobre el pafrimonio del Fondo. El cilado Real Decrato establece coma tipo maxime aplicable el 0,20%
anual.

El Fondo podra soporiar los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones
Inchisdo en el servicsn de intermediacian,

-98 -
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10.  CUENTAS DE COMPROMISO
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El detalle al 31 de diciembra de las operaciones de derivados &5 como Sigue:

#0310 Euras
[omenal
Derivados Doviga eraimiento compramalido
Compromisos Do GRecac b6 S |BRas
FUTURCERAP SO0 IMNDES|E0| USD 102 1,534, 506, 75
FUTURCESEP S00 INDEX|E] UsD 1RSI0 B3, 50 B4
FORDWARD|DIVISA USDVELR|FISICH ush HoE0 254743, 28
FORDWARD|DIMVISA USIVELR|FISICA ush L L TR 0202 b5
FORDWARD|DIVISA USDELUR|FISICA ush AR 252084,
Comgpromises por aperstdones ooias
FORDAYARDIDIVISA ELRAISEHFIS GRS Ush 102021 3B.430,68
FORMANVARDIDIVISA ELRAISTHFISICA L&D Azl AT7EAZ2 2
FORDWARDIDIWVISA EUSMUSDIFISICA S0 B R 1FEAZE 6D
FORDWARDIDNIZA ELRAISDIFISICA LSO e 42087427
FOREWARDIONISA ELIRMUISDEFISICA L0 IDA2E 58, 788,20
FORDWARDIDNI SN ELURMUSDFISICA ush ARy &6 206 534 4
54,542 11230
g . Eums
Marminal
Crerfvadas Diwisa Wencmicnio compeoimetido
Cormpronnisos por cperaciongs
FUTLIRCYEEP 500 INDEX|50| usn 2B 1,182, 215,39
FUTURCISEP SO0 INDEX| 8 uso 2IN0EE0ED 648, 121,16
FORDWARD|DIVESA USCVEUR|FISICA, UsD 1 EH 330 206, 368 BT
Coempromlsss por operaciones cofas
FORDWARD|DIVESA EURAISD|FISICA, Ush TR 124,082 43
FORDWARDHDIVESA EURLISD|FISICA usD FAEENE 478 £44 44
FORDMWARDHDIVESA EURAJED|FISICH usD 15N LR R
FORDMARDIDNVISA EURAUSDIFISHCA usp THOEAH] 157.378,22
FORDWARDDIVISA EURAISDIFISACH LUE0 1WA 184867 41
FORDAWARDDIVISA EURAIZD|FISAGA s 1ADAEA] 212401, 20
FORDWARDDIVISA EURAISO|FISIGH, LsD 1R 37 B28.400,37

& feid. a2 21

Los resultados obtenidos durants el gjercicio 2020 v 2018 por las operaciones con derivados se
encueniran regisirados en la Cuenia de Pérdidas v Ganancias adjunta en los epigrafes de "Resullados

par operaciones con denvados”,

L
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BBVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO),
FONDO DE INVERSION

Memaria de las cuentas anuales
carrespondiente al gjercicio anua! terminado el 31 de diciembre de 2020

11, SITUACION FISCAL

El Fondo esth acogido al régimen fiscal esisblecido en & Ley 2772014, de 27 de noviembra, del
Impuesto sobre Sociedades y al resio de la normaltiva fiscal aplicable, tributando al 1%.

De acuerdo con la legislacidn vigente, kos impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccioradas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2020, el
Fondo tiene ahiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos log impuestos principales que le
aon de aplicacion de los difimos 4 ejercicios. Los Administradores de ka Sociedad Gestora no esperan
que, an caso de inspeccidn del Fordo, surjan pasives adicionales de imparte significativo.

Mo existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la
base imponible antes de compensacidn de bases imponibles negativas, en su caso.

Cuando se peneran resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”
de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias un gasto en concepdo de impuesto sobre heneficics neto, &0 su
caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuasio sobre
beneficios en el caso de gue & Fordo oblenga resultados negafivos.

Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas y sin tener en cuenta el calculo
estimado para 2020, el Fondo no dispone de bases imponibles negativas a compensar conlra
evenluaies benalicios fiscales futuros.

12. CPERACIONES COM PARTES VINCULADAS

La Sociedad Gesiora realiza por cuenta del Fondo operacionas vinculadas de las provistas en el
articuie 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y los articulos 144 v 145 del Real Decrelo
108272012, Paraefio, |a Sociedad Geslors ha adopiado procedimientos para evilar confliclos da interés
y asegurarse de que |as aperacionas vinculadas se realizen en interéa exclusivo del Fondo y a precios
ta mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo eslablecido en la Circular 4/2008 de la
C.HMMV., ¥ sucesivas modificaciones, informecion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
Asimismo, Ncluyan las posibles operaciones vinculadas a la Secedad Gestora, indicando ka
naluraleza, riesges y funclones asumidas en dichas operaciones,

Respecto a [a operativa gue realiza con el Depositano, &n la MNota de “Tesoreria® se indican las cuantas
gue manfiens &l Fondo con el Deposttaria.

-28 -



""ir}ﬁf“it-'#f-i:l;r
[T R
| i i |

el el

003275757

TRES CEFTIN
IEE R ETI

GLASE 8!

BBVA BOLSA [NDICE USA {CUBIERTO).
FONDO DE INVERSION

Mamaoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual ierminade ef 31 de diciembre de 2020

13. INFORMACION SOBRE EL MEDIC AMBIENTE

Les Adminkstradores de la Socledad Gestora del Fondo consideran minimes, v en todo caso
adecuadamenta cubiertos los riesgos medioambientales gue se pudieran derivar de su actividad, v
estiman que ro surgledn pasives adiclonales relacionados con diches resges, E! Fondo no ha incurrido
en gastos ni recibide subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicic terminado a
31 de diciembre de 2020 ni ded 2019,

Azmismo durante gl ejercicio 2020 y 2018, el Fondo no ha lenide derechos de emision da gases de
efecio imvernaders.

14 OTRA INFORMACION

Los honorarios e auditoria comespondientes ot efercicio anual terminaco el 31 de diciembre de 2020
y 2018 han ascendido & 2 miles de euros, con independencia del momenio de su facturacion,
Azimismo, durarte el ejercicie 2020 v 2019 no 2& ha prestado ningln offo servicko por o sociedad
auditora ni por ofras socledades vinculadas a efla,

Al ratarse de una entidad que por sus pecullaridades no dispone de empleados ni oficinas, ¥ que por
su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Geaslora de Instituciones de Inversion Colectiva,
oz lemas refativos a la proteceidn ded medio ambiante v 1a sequridad v saled del trabajador aplican
exclusivaments a dicha Sociedad Gestora

15. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta i formudacién por e Consejo da Adminsstracson de la Sociedad
Gestora de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningan hecho significativo digrno de mancin,
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FONDO DE INVERSION
Anexs |
Detalie de la Cartera de Inversiones Financleras a 31 de diciembre de 2020
Divizma 1514 Desripeitn Eurgs
L&D ANANGASTI086 ACCIONES[SCHLUMBERGER W 46.162,01
] BRCIZZIR IS AGCIONES|EVEREST RE GROWP LTD 14,181,247
Ls0 BMGATERT 1050 ACCIONES|IHE MARKIT LTD 60.616,64
L0 BEMGIE1BT108E ACCIONES|INVESCO LTD B.B74,2T
UsD BMGEETI 1046 ALCIONES|NORWEGIAN CRUISE LIN 12.1G0,74
UsD RIA43287T45 ACCIONES|CHUBA LTD 108 535 58 |
Uso CHO02285182 | ACCIONES|TE COMNECTIVITY LTD 60,857,113
Uso CHO 14405324 ACCIONES|GARMIN LTD 27.135.34
usn _GBIOBOSFGR8? | ACCIONES|TECHNIPFME PLC B9, 324
Ush GEOOEWFYER0S SCCICHES|NIELSEN HOLDINGS PLEG 11.310,53
[T IECOHAENSY 3 ACCIONES[ACCENTLRE PLE 251.286,27 |
[IT=TE] |ECOBSANZED ACCIONES|SEAGATE TECHNCOLOGY P 21.0a7.74
LSO I AGCIONES|EATON CORF FLC 71 6398
usn IECOBOBGOR ] ACCIONES|WILLIE TOWERS WATSON 41.771 88
(=T IECOBFRTIWT ACCIOMES|ALLEGION PLC 16,292 75
| IS0 IECORFYRETE ACCICHES|STERIS PLC 24 515,84
&0 IECOBCHIMAEE ACCIONES|PERRIGE CO PLE BL2EZ 51
[#:] |ECOBKEEDEET ACCIONES[TRAME TECHNOLOGIES B 53001 .52 |
LiS0 IECOBLPTHWSA ACCIOHES|A0N PLCARELAKD T3 807 TE
] i AGCIGNES|PENTAIR PLC 13.430.05
S0 IECOBTHIY 116 AL PLE 3065442
L0 IECOBYTOLETD ACCIONES|JOHME0N COMTROLS IMT 59 924 91
| LIED IECORZ1ZWPAZ ALCIONES|LIMDE PLC Ti0t17 60
UED JEOOBTEIT YaS ACCIONES|ABTIV BLE 53.438,83
I JEQOBJIF30TE ACCICHES | AMCOE PLG 2604851 |
| USD LEOGOBEAZRER ACCICHES|ROYAL CARIBBEAN CRUI 291
usn pLG ACCIONES|LY ONDELLBASELL IMDUS 35.793.55
uso FA 1436563008 ACCIONES|CARNIVAL CORP 2447057
[FE] LIS00O551028 ACCICHES|AFLAC IMC 44, 12414
usnD LIS0 AH 1059 ACCICHES|AES CORFITHE 23, 75874
| 50 LISODZIER 1023 ACCIGNESIATAT ING 21133318
[FE=TE] LS0028241000 ACCIONES | ABROTT LABORATORIES 294811 80 |
Y] LIS00EAT Y 1001 ACCIONES|ARBYIE NG PRTATOTT |
| LUSD | USO03A641003 | ACCIONES|ARIOMED ING 22 904 56
50 USODSITVIDNE | ACCIONESACTIVISION BLIZZARD 100.07R. 80
] USONT4F 012 | ACCIONES|ADDEE INC 264,357 51
[TEs] USODTEIY1064 | ACCIONES|ADVANCE AUTO PARTSI 18.247 48 |
¥ ] 50073031076 ACCIDNES|ADVANGED MIGRO DEVIC 167.578.16
| USD IS00E4ELI016 ACCIONES|AGILENT TECHNOLOWSES 5,001 08
Ls0 1068 ACCIDNES|AIR FRODUCTS AND CHE o707
S0 US00GTIT 016 ACCIONES|AKAMAl TECHNOLOGES 25 B5T A1
| LUSD LiS01 155010092 ACCIDHES [ALASHA AIR GROUP INC AN ET
[Ts) LIS01 3631013 ACCIONES|ALBEMARLE CORP 2381237
usD LS01527 11081 SOCIMIALEXANDRIA REAL ESTA J3.557.58
[FEE] 501553511094 ACCIONES[ALEXION PHARMACELTIC 51.830.77
WSk | IS016RS5I0IE ACCIOMES|ALIGH TECHNCLOGY INC Fils. 184 il
Usn LS01BS021 ACCIOMES|ALLIANT ENERGY CORP 16.513.08
Usn LIS020003 1014 AMCCIOMES|ALLETATE CORFPITHE 50757 B0
| UED SOOI DT ACCIOHES|ALPHABET INC TT1.601 67
UED LSO20TERI0S) ACCIOMES|ALPHABET ING BO0.B32 83
L&D US022085 1033 ACCIONES|ALTRIA GROUP INC 115.766.68
USD F50231351067 ACCIOHES |AMAZON CORM IMNC F A0 10

=30 -
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Divisa 15N Descripcian Euros
LE0 [PS0Z3e08 1024 ACCIONESIAMEREN CORP 20,3324
Uso LES023aTaR 1023 ACCIONESMMERICAN MRALINES GR 14640, 34
USD LS0ZEEAT 1017 CAN ELECTRIC PO £2.784,83 |
=) LIS028E161062 ACCIDNESIAMERICAN EXPRESS CO 112,870,665
[ USC LIG026E74 7849 ACCIONESIAMERICAN INTERPMATION 15, 501, 40
Uso LISOEa7 1000 SOCRAIAMERICAN TOWER CORP 151.600,08
ush DSOS 02 ACCIOHNEZAMERICAN WATER WORKS 42.295. 34
USh LISOO07TAE 1055 ACCIONESAMERISOURCEBERGEN GO Z1.848,54
USD LIS03076C 1062 ACCIONES|SMERIPRISE FINANCIAL
USD L5037 1001004 TEK INC 42 277 (12
USD LIS037 a2 DR ACCIONESAMGEN INC 203 474,02
= US0IZ0851017 ACCIONES|AMPHENOL CORP B8.414,50 |
UsD LIS033654 4051 ACCIONESJAMALDG DEWVICES T HZ BEE, &5
LSD 1 EY5 INC 47.355,08 |
LS0 LIS036752 1006 ACCIONES|ANTHEM INC 121.180,82
LSO LIS0374111054 ACCIONES|AFACHE CORF 143,42 |
Ls0D WSOITRIS IS ACCHINE S|APPLE INC .22 A
Ls0 USA382 329051 ACCIONE S|APPLIED MATERIALS I 149, 753,17
| USD US0384E31020 IONE 5|ARCHER-DANIELS-MIDLA 42 63081
st US040413 1062 ACCIONE S| AREETA NETWORHS ING 2403585
us0 007 | ACCIONESIASSURANT INC 12,287 .05
US0o LFS0485601058 ACCIONE S{ATMOS ENERGY CORF 16,203,18
UsD US052 761060 ACTIONES|ALTODESK ING 10968 31
Uso USIS3B 1036 ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROCE 114.677.86 |
U LE053902 1024 ACCIONESJAUTOZONE NG 41,730,580
LISy 534841042 SOCIMIAVALONBAY COMMURTIE 34,076,688
LUSD LPS0ER36T 11081 ACCIONESIAVERY DEMNNISON GO 18662 40
u L5081 IR0 100 ACCIONESIRAKER HUGHES CO 74.711,59
) LIS 05H49R 1064 ACCIDNESIEALL CORP a5
USD LS00 106 ACEIONESIBANK OF AME RICA CORP 350.543,80
UED LS0SAISE 1007 ACCIONES{EANK OF NEW ¥R MEL 5, 567,53 |
LG0T 16131099 ACCIONES|BAKTER INTERNATIOMAL 62.274,88 |
UsD USnTsSaT 1091 SCCIONESIBECTON DECRINS N AND 1103207 42
T USDA44Z3I07 | ACCIONESW R BERKLEY CORP 14.102,08
e LIS0AAGTOTIG ACCIONES [BERISHIRE HATHAWAY | BAG.454.47
=) LISOBES1E1014 ACCIONES|BEST BUY GO ING 34.065 31
S0 LISHET T ACCICNES|RIC-RAD LABDRATORIES 16 088 32
UsD UISORGZY1 03 ACCIGNES |BIDGEN NG 57 130 56
USD US0B24TX1 018 ACCIONES |BLACKROCK INC 166354 08
UsD US0BT0231056 ACCIONES|BOEING GOVTHE 172.614.90
1350 1 |BOCH G 0L OGS NG 138,577 5%
USO LS0097241064 ACCIONE S| BORGWARNER INC 14, 351 49 |
usD US111 211018 SOCIMIBDSTON PROFERTIES IN 20.275.76 |
[Bi={R] LS 1307y ACCIGHES[BOSTOM SCIENTIFIC CO T8, 188,24
PER US1101221063 OL-MYERS SOUIBE 2920 |
uso US11133T1034 ACCIONES|BROADRIDGE FINANCIAL 26.838,75
[Wtn] U511 1135F 1092 ACCAONES|BROADCECM | 269.167 .88 |
us0 LS 1 1581 72006 ACCIONES|BROWN-FORMAN CORP 3,9TRSR
usn US1 2503M 1080 ACCIONES|CBOE GLOGAL MARKETS 15,323 06
Lisa WS F504L 10UE ADCIOKES|CBRE GROWIP INC o1 G858 00
uso US1251 4G 1085 Lmusgjgmrt CORPIOE 28 501,365
UsD US12526087001 | ACCIONES|CF INDUSTRIES HOLDIN 1256195
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Anexo |
Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2020
Dirvisa ISEN Deacripeitn Euros
| USD LIS 2541058 AGCICHESICH ROBINSON WORLOWID 16.566,71
LD L5 1255231003 AGCICHESICIGRNA CORF 118187 87
LISy LS 1257201056 AGCIONESICME GROUP NG 90.250,35
LS LS 125661002 ACCIONES|CMS ENERGY CORFP 26.521,74
UsD LS 1284081035 ACCIDNESICSX CORP 10543308 |
| LsD 51286501006 OMESICWVE HEALTH CORP 135.6817 18
T=] US1270571039 IDNESICABGT GAS CORP B4, 30
Uso i 1087 ACCIONESICADENCE DESIGN SYST B7.744.01
[ U50 U51344291081 AGCIONESICAMPBELL SOUP CO 14.EA3.01
us0 U51404041058 ACCIONESICAPITAL ONE FINANCIA 66.624,46
UsD US141867 1032 ACCIONES|CARDINAL HEALTH ING 23 B35
uso | US1431301 027 ACCIOMESICARMAX INC 23 608 67
U200 | US1444BC1045 ACCIONESICARRIER GLOBAL CORP 46.F30.66
UsD 51485061029 ACCHONES|ICATALENT ING 26,070,745 |
ugo US1481231015 ACCIONES|ICATERPILLAR ING 150 205,§2 |
uso LI51508701054 ACCXOMES|CELANESE CORP 23.083,90
uso US1513581017 nmmemgemem CORP 52 871,59 |
UsD US151867 5079 RPOINT ENERGY | 17.810.60
[VETH) | US1567001 060 M::mr-Eslv::Equumum INC 14.623,01
| USD LI5156782 1048 ACCIOMES|CERNER CORP 36.493.36
S0 LI515119P 1054 ACCIONES WUNICATIO 14E. 770,41
Us0 LIS 18674 1{H05 ACCIONES|CHEVRON CORP 240 064 5
VEL! LIS18B856 1050 ACCIONES|CHIPOTLE MEXICAN GRI 58.033,09
| USD USIT13801024 nm% CHURCH & DWIGHT CO | 32.921.02
USD US1720621010 ACCIONES|CINCINNATI FINANGIAL i
UED US17ITSRIDET ACCIONES|CISCO SYSTEMS NG 287.257.27
s LIS 729061059 ACCIONES|CINTAS CORP 47.165.58
LSk LA51T29nT4242 ACCIONES|CITIGROUF INC 185.000.07
USD LIS TTAE1010054 ACCIOHES MS FINANCIAL G 29,186,718
ush US1TTIT6I002 ACCIONESICITRIX SYSTEMS INC 24.283 81
ush US1B00547087 ACCICHNESICLOROX COTHE 681,35
uso | US1EI161007 | ACCIONE 370 38 BT
ush US1924461023 | ACCIONESICOGNIZANT TECHNOLOGY £8.562 83
USD U51047671038 GATE-PALMOLIVE CO 111.376,51
TET USI03N1049 ACCIDNESICOMCAST CORP 3347640
U5a US2003401070 ACCIONESICOMERITA INC 11.788,51
UsD U5205857 1028 ACCIONES|COMAGRA BRANDS INC 1&5.924,13
UsD USZDSISPI01E ACCIONES|CONCHO RESOURGES ING 17,
uso US20825C 1945 ACCIONES|CONOCOPHILLIPS £ n?-as
U32091 151041 ACCIONES|CONSOLIDATED EDISON 37560875
LSO LI521036F 1054 ACCIONES|CONSTELLATION BRANDS 56.309.21
usg US2 T66aEA0R0 ACCIONES|CODPER COS INCTHE 27.088 87
US0 LIS21 7204 106 ACCHONES|COFART INC 4010745 |
_Uso LIS2153501051 ACCIONES|CORMING INC 41, T91.24
UsD USZZ05IL 1044 ACCIONES|CORT 23 R399 |
Us0 USZ2IEK1051 | ACCEONES|COSTCO WHOLESALE COR 252 317 68
LED USZ2EZ2V1017 CAWN CASTLE INTERNA 104.389.02 |
us0 LISEA10Z1 1063 ACCIONES[CUMMINE NG E1.127,71
LIS LIS23331 41087 ACCIONES|DR HORTON INC 34.000.80
LED FEFEEERRL b ACCICHES|DTE ENERGY CO 35.482,51
USD 52336511061 ACCIONES|DXC TEGHNOLOGY GO 950,04 |
UEh 5335881 1026 ACCIONES [DANARER CORP 213,319,867
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Anexo |
Detalle de la Carlera de Inversiones Financieras a 31 de diciembee de 2020
Deviza 15 Dassripcion Euros
UsD LIE2AT1521053 ACCIONES|DARDEN RESTALIRANTS | 2384071 |
USD LIS2301B6+ 1088 S[CEvITA INC 13.167,25 |
| LSD LISZ4#1891054 ACCIONES|DEERE & CO 12B.182.47
s | LIS24 F361 FO23 ACCIONES|DELTA AR LINES INC 38575 50
LsD LIS24008P1 0613 ALCIOMES|DENTSPLY NG 17 40, 38
| LED | US25178M 1038 ACCIONES|DEVON ENERCGY CORP FREE
Ush LIG2521311074 ACCION ol [ 53.876,51
usD ACCIONES|DAMONDEACK ENERGY | 1168520
1=y LIS Z558681030 SOCIMIDIGETAL REALTY TRUST 59.700,26
LISESAGET 1080 ACCIONESIWALT DISNEY COTHE 408728 46
| Ush LISES 4001 080 ACCIONES[NSCOVER FINANCIAL § 42 095,64
ES LUSZE4TOF 1040 ACCIONESIDISCOVERY ING T 340,81
LUcn LSZ54TOF3028 ACCIONES I SCOVERY ING 11.748,58
2D LISZ54TOM 1028 ACCIONES IS H RETWORK CORF 12.152,32
Uz0 USGEET T 1068 ACCIONESIDOLLAR GENERAL CORP 7833524
uso LIS 2SETAE 10RO ACCHONES TREE NG 38,503,650
Uso LIS2STAEL ] a7 ACCIONES DOMIMICH ENERGY INC 83,207 37
| U=0 US4 ANS ACCHONE INCYS PIZZA [WC 22.916,58 |
) US260003 1080 AGCHONESIDOVER CORP 77,
| LSD LS2E155T 1031 WESIOOW INC 62.518,85
| LSO LIS2159411 5055 SOCIMIDURE REALTY CORP 22.578,22
Us0 US2Eadi ACCIONES|DUKE ENERGY CORP 102.301.29
[JETE] US2681 441028 ACCIONE S{DUPONT DE NEMOURS 1N TE.206.28 |
LsD LS2EETERI012 ACCIOMESIEDG RESOURCES INC 44.215 48
usD US2774321002 ACCIOHESIEASTIMAN CHEMICAL 0O 20, 606,04
Usp LSETaa42 1030 ACCIONES|EBAY e 4588260
Ush USETEAES1006 | ACCIONES|ECOLAB INC 81.656,31
usD LiSza 1001 077 ACCIOHESIEDISON INTERMNATIONAL 36.154.29
UsD LISZR1THE | 053 ACCICHES|IEDWARDS LIFESCIENCES a5 41270
usp USZASS121088 | ACCICNES|ELECTRONMIC ARTS INC A3.247 48
USD LISEN 11044 ACCIOMESIEMERSON ELECTRIC GO 73.093.73
ush USHMGAGI03 | ACCIONESIENTERGY CORP 30 405,83
ust US40 ] 041 ACGIONES|EQUIFAX INC 3667895
UsD USTOEEUTO0D | LiRIE BT B7.065,80
[TED] L1070 SOCIMIEQUITY RESIDENTIAL 20.816.87
USD USITTRIIET SOCIMI|ESSEX PROPERTY TRUST 23.518,4
Usn LIS aTERA 1060 ACCIONESIETSY INC 54.081,82
usg | US300aan ez ACCIONESIEVERGY ING 19.131,88
usa IS ADCIOMES{EVER HERGY A5, 043,20
5D US30 611019 ACCIONES|EXELON CORP B2 560,85 |
LISD LIS 7P 1038 ACCIONES|EXPEDNA GROLIP NG 77.314,61 |
Lo LIS302 330 7054 MES|EXPELNTORS INTERNATI 24, 849,07
Ls0 USINRISTI0N | SOCIMIEXTRA SPACE $T1.'.|FU-.E_ 2266829
UED Ls30eaiG10z2 H’DEEHEEHEKHDH MOSIL COR E4.7ED,5T
usoD LIS3024441011 ACCIONES|FLER SYETEMS m R
uso LS302481 ACCIONES|FMC CORPE 22,60 42
LI5S0 LIS3030IM 1027 ES|FACEBRDON IMC BA7.668,65
Lso LIS31 19001044 ACCIOHES|FASTEMAL C0O 42,571 84
usn LSS 13747206 SOCMIFEDERAL REALTY INVES BB |
UsD LIS 42801 D63 ACCICMES|FEDEX CORP B5.431,34
UsD LS BE161624 ACCICH ETWIRHKS INC 16,584, 1d
(D USI1EZ0MIDE ACCIOMES |FIDELITY MATIONAL M 1353551 |
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Argo |
Datalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diclembre de 2020
Ciiviza I5IN Deseripeitn Euros
| USD USEIEFT 1000 AGCIONES|FIFTH THIRD BANGORE 5 038 2%
LISE LIS33E18C 1008 ACCIONESFIRST REPUBLIC SANKY EA.AEZ 55
= SI3TTIRINGE ACCIONES [RSERY INGC 6. 268,30
UsD USEraangrs AGCHES[FIRSTEMERGY CORP dh234.77
=R | US330041 1062 ACCIONES|FLEETCOR TECHNOLOGEE 34,620,796 |
UsD LIS34354P 1067 ES|FLOWSERVE CORF 7.300,61
Uso LE453T08600 IONESIFORD MOTOR GO 5317871
ush L5324 ACCIONESFORTINET INC 0,300, 10
&R LI53453500 1 0HE ORTIVE CORE 16,254, 16 |
U=y LS4 L1062 | ACCIOMESFORTUNE BRANDS HOME 18,105,419
LUSD LEAB1ATL 1057 ACCIONESFOX CORP 14,547,358
Ush LUES35137L2043 AGCHOMESIFOX CORP B.TR5 A6
LED LIS3546131016 ACCIOMESIERANKLIN RESOURCES | 10.351.86
Uz USI6ET108570 ACCIONESIFRE MCMORAN INC £7.420.33 |
=) LUSIBASTE 08T ACCIONES|ARTHUR J GALLAGHER & A6, 155,53 |
LIS US3BATBO1083 ACCIONES|GAP INCITHE 6.314,07
USD US366651 1072 ACCIONES|GARTHER INC 21.7H0.56
IS0 UZ3EI5501086 ACCIONES|GENERAL DYNAMICE COR 52.510.37
50 USIEOAM4I03] | ACCIONES|GENERAL ELECTRIC 0O 143, 720,07
V=] USITOaM104E | ACCIONES|GENERAL MILLS INC 5463610
Ls0 | LISAM0451 008 ACCIONES TORS £O 70658, 54
S0 USAT2460 1055 ACCIDNES|GENUNE PARTS GO 22.034,58 |
Usn US3755561036 ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC 110, n&g,ga_
LSO LIG3TO40X1028 ACCIDNES|GLOBAL PAYMENTS INC DR.054,46
UsD USSTOE0E 1 DED ACCIOHES|GLOBE LIFE [MG 12,815,855 |
UED LISZR141 E1040 ACCIONES|DOLDMAN SACHS GROUS 157.738,01
LED US34802 140 ACCIONES[WN GRAINGER G 27.746,33
L&D LS4 21018 ACCIONES|HCA HEALTHCARE ING GEB3T B
usD Li540434L 1082 ACCIOMESHP TMC E1.949 &
L&D USA0BZ 161077 ACCIOMESIHALLIBURTON CO £5.300,53
UED LS 0325101 ACCIDNESJHANESBRANDS INC 771075
S0 USH1E5151048 ACCIONESIHART FORT: FINARCIAL 5
UED 54180561072 ACCIONESHASBRO ING 1807240 |
_USD 154725071030 SOCIMIHEAL THPEAK PROPERTIE 2478351
_USD | SAZ62E1 1015 ACCIONES|JACK HENRY & ASSOCIA 1883
LIAR USA2TBEE1081 | ACCIDNES|HERSHEY COITHE 34,168,841
UZD USAF0H10TT ACCIONES|HESE CORP Z1.911,80
LS US4ZA24C1059 ACCIDNES|HE AGHARD ENTE 23,18644
M) UZ43300A2033 ACCIONES|HILTON WORLOWIDE 46,808 £4
54381 061082 mc,gggmm_memER CORP 5.86201
LISD LS4354401012 ES[HOLOGH: ING 28,440,37
FE USEITITRIOE .m;::mas HOME DEPDT IRCITHE 43247280
Usn LI54385161066 ACCIGHES HONEYWELL INTERNATIO 226.T1T A8
Uso LIS4a0e5 21001 ACCIONES|HORMEL FOODS CORP 19.880.32
| S0 US44107P1 44 SOCIMIEHOST HOTELS & RESOAT 1E.BTT 5
[T LIEAA32011 ACCIONES [HOWMET AERDSPACE NG 16.038,47
LSO LIS44dB561028 | ACCIONES|HUMANA NO BZ.624.99
50 544 ACCIOMNES B HUMNT TRAMSEORT SE 17230 95
wsn 54461501045 ACCIONES HUNTINGTON BANCSHARE 1851115
| USD LISA4EH 31063 ACCIONES|HUNTINGTON INGALLE | 10,467 46
LED LIS 44080 1050 ACCIONES]IPG PHOTONIKGS CORP 1237501
UED SIS 1ETRI | ACCIONES)IDEX CORP £2.994 (2
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Anexo |
Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2020
Diviea 151N Descripsion Eurcs
S0 US4516A01045 AGCIONES|IDE XK LABORATORIES | B4 657 77
(NETH) LS4523061003 ACCIONES|LLINGIS TGOL WiRKS 89,120.60
50 LI5452327 1090 ADCIONES|LLLUMINA |NC R
IS0 USA53aTC 1027 ACCIONES|NCYTE CORP 246370
150 USA58RTVIDG ACCIONEE|[NGERSOLL RAND NG 25.735.80
Lisa 54581401001 ADCIONES|NTEL CORP 310.176.81 |
LD S BAREF 1049 ACCIONESINTERCONTINENT AL EXC T
LUsD IZa5a2 001014 ACCIONES|NTERNATIONAL BUSINE 170,347 Bd
uso LSA595061015 ADCIONES|[INTERNATIONAL FLAVOR 17,731,681
_usn LI5S4R01 461035 ACCIONES|INTERNATIONAL PAPER T T1I0E
USD USABORUOTO01 ACCIONES|MTERPUBLIC GROUP OF 13.540,83 |
uUso US4E12021094 ACCIONEE|INTUIT INC 151.442 45
(=T LS 4612088023 ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL | 146,675,328
| LSO 1053 AGGIONES|IOVIA HOLDINGS INC [
5D UEa2adv 101 ¥ S0CH Bin NG 1281183 |
[N LUS4EA25H 1005 ACCIONEELIPMORGAN CHASE & CO GHA.ZH A3
50 LISAERR14107E ACCIONES|IACOES ENGINEERING G 1408 43
US0 LIS 4781601048 ACCIONES|JTHNSON & JOHNSON &29,701,16
g0 US4E20IR 1041 ACCION IPER METWORKS ING 11,576,
B0 LUS4R24R01008 ACCIONES|KLA CORP 0, 620,76
UED | USRS T0A02e ACCIONES|KANSAS CITY SOUTHERN 26,677 87
LUso US4RTRAET D0 DG GO 24.046,30
50 LS4RZ2ETI08E ACCIOMES|KEYCORP 4,342 96
Ls0 L540G38L 1035 ACCIONES|KEYSIGHT TECHNOLDGIE a7,198,97
50 USAB4IEE1036 ACCIONES|KIMBERLY-CLARK CORP £8.660.27
[IETE) US4B44ER 1085 SOCIMIKIMED REALTY CORP_ 0.BET A0
LUS45ER10T ACCIONES|KINDER. MORGEAN (NG 40,422 A8
Ls0 LSELATHS ALCIOMES|MAAFT HEIMZ COTHE A4 106,68
LUs0 LS501044101 3 ACCIONES|KROGER COVTHE 37.362 18
usno LSS0 THT 1046 ACCIOMES|L HRANDS INC 1378310
uso LB el tE SACCHOMES|ILED CORP 1487300
LSD | USS02a311086 | ADCIONES|LIRARRIS TECHNOLOGIE £0.350.23
50 US50540RADEE ACCIONES|LABGRATORY CORP OF A 3016173
| IS0 US5128071082 ACCIOMES|LAM RESEARCH CORP 103 BT A
usn UESIATH MES|LAME WESTON BOLDINGS 17.633 50
[HETE) LIS517RI4 1070 ACCIONES|LAS VEGAS SANDS CORP 29.714,61 |
uso LIS5134951084 ACCIONES|ESTEE LAJDER COS INC 1,744 5T
UsD USEZ4GR01075 ACCIONES|LEGOETT & PLATT INC 8,501,685
LED US53532 71008 BG5S BOLDMNGS NG 71.5342 42
| LISE IJS526057 1048 ACCIONES|LE MNAR CORP 41,827 F
LSO LISRIRA6TI043 ALCIOMES|ELI LILLY AND CO 203560227
uso LIZ5341 71094 ACCIONES|LINCOLN NATIONAL COR 3. 500,
Lsn 15535034 1090 ACCIONES|LIVE MATION ENTERTAI 15,941,272 |
Us0 LIS530830 1094 ACCIONES|LOCKHEED MARTIN CORP 132 08 73
Us0 qnadd SLCIONES|ILOEWS CORP 15058 70 |
50 IJ85458011073 ACCIONES|LOWE'S COS ING 1TE. 7O AR
Usp | U5S5251FI048 ACCIONES|MAT BANK CORP 2480344
uso LIS55F831074 HES|MGHM RESORTS INTERMAT 19,630,087
50 IS5535051004 ACCIONEE[MED INC 56,796, 05
] LISSEERAR1064 ACCIONES [MARATHOMN OIL CORP 7000 8
] USESR8E5A 1025 ACCIONES|MARATHON PETROLEUM C AQLEIZ AG
[T=Te] IUSST0E0D1 081 ACCIONES|MARKETAKESS HOLDINGS A3.183.85

- 35 -



mﬁﬁﬁu
witasE |

LB DR E ST TN
et R

GCLASE 8!

BEBYA Bolsa Indice USA (Cubierta),
FONDO DE INVERSION

Armexn |

Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre da 2020

003275764

Divisa 151 Deseripcion Euras
USD USET17481023 | ACCIONES|MARSH & MCLENNAN COS [NEFI
[ UED LIS5719032002 ACCIONES|MARRICTT INTERNATION 53.243,19 |
u30 LISH7 32841060 ACCIONES[MARTIN MARIETTA MATE 26.967 27
uso LISE7 45001 054 ACCIONES MASCD CORP 218011
ush LISEFEIBCTMM0 | ACCIONES|MASTERCARD INC 476 A%4.00
ER) USSTIT2K 1018 @gﬁ_ﬁ@.ﬁ.}m INTEGRATED PRO 35 087 08 |
usg LSEPEVADR06E AGCIONE & CO INGM 36.079.80
uso LES5A01351017 ACCIONESMCDONALD'S CORP 243.850.59
155815501031 ACCIONES MCKESSON CORP FFR VL E)
us0 LISnauasy 1055 ACCIONEEMERCH & GO NG F144. 438, 33 |
USD LISEO1ESR 1 D86 ACCIONESIMETLIFE [MC 54.570.62
U50 US5026861064 ACCIONESIMETTLER-TOLEDO INTER 471,053 74
[ USD USEO40181045 ACCHONESIMICROSOFT CORP 2 554.506.80
Ls0 USH501 71042 ACCIONES|IMICROCH® TECHNOLOGY 54,610,83
uso LIS5R51121008 AGCIONES|MICRON TECHNOLOGY IN 12708513
UsD US5R522 1054 SOCIMIMIC-AMERICA APARTMEN 21,507 85 |
S0 LSH081301042 ACCIONES[MOHAWE INDUSTRIES N 12.B0OR 39
us0 USE0E T R2004 ACCIONES|MOLEON COORS BEVERAG 12.011,43
UsSD USE09207 10 | ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION 127
sk LIGG 1741 080 ACCIONES|MONSTER BEVERAGE COR 61.907,18
| UsD LSE1 53681059 ACCIONES : F T1.282 85
usp USE1 74464486 | ACCIONES|MORGAN S TANLEY 140,841 66
| USh SE1 84501036 ACCIOMES[MOSAIC COTHE = iF
USD USE2DATRI0TS ACCIOMES|MOTOROLA BOLUTIONS | 43.715,79
usp UISE2E37 TH00S ACCIONES|NRG ENERGY ING 13.925.62
UsD USE2E44T 1051 ACGIONES|NVR INC 20,040,275
usn LA5631103 1051 ACCIONESINASDAL INC 2314864
usn USBITOT1101 ACCIOMESINGY NG #.083.00
Us0 USE411001086 ACCIONESINETAPP INC 22.450.58
NE US4 1001061 ACCIONESINE TELIX ING 362,562 48
uso USEsI 062 ACCIONEENEWELL BRANDS 1HG 12.183 57
50 USE51EXE ACCIONESINEWMONT CORP 13,103.85
Us0 U55524961088 ACCIONESINEWS CORP 10.BA0.A8
US0 54524982003 ACCIONES|NEWS CORF 3.287.78
uso LISBAIIAF 101 ACCIONES|MEMTERA ENERGY INC 229.586,78 |
| S0 LISE54106103 ACCIONEE|MIKE INC 260. TG |
S0 USGE4739 1057 ACCIONES|NIEQURCE 1NC 1335271
LS50 USEESR44 1004 ACCIONES|NORFOLK SOUTHERN COR 91.814.92
UsD LSBESAS0T08d | ACCIONES|NDRTHERM TRUST CORP 26.432.70
| USD LI3GHEA0T 1028 ACCIONES[NORTHROP GRUMMAN COR 71.596,10 |
UsD LISGEATT1 1084 ACCIONES[NORTONLIFELOCK INC 16.678.03
UsD LI5A7 03461042 ACCICHES|NUCOR CORP _24.385. 10
USD LISBTDERGT M0 ACCIDNES|NVIDIA CORP_ 480 778,22
UsD LSBT 103H1077 ACCIONESID'RERL Y AUTOMOTIVE 3 B4T 47
usp LISET 45861058 ACCIONESIOCCIDENTAL PETRCLEUM 22 035,08
usp LIS 6T BSA0 1009 ACCIONESIOLD DOMINION FRE|GHT 28 242,11 |
USD USE219101064 ACCIONESIOMMNICOM GROUP NG 20.373,01
ET USBE2ER ACCIONESIONEDK 1NC 25921 62
USE2320% 1054 ACCIONESJORACLE CORP 186417, 36
LSO USEEI0ZV10TD ACCIOKESHOTIS WORLDWIDE CORP 41,807 45
| UsD USEEA4TS 1057 ACCIORES{PNC FINANCIAL SERVIC 5,877 20
UsD USEE350610TE ACCIONES|PPE INDUSTRIES ING 51.713,78
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Bnexa |
Delalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diclembra da 2020
Diviaa 5N Bescripeidn Euros
S0 LUS8E3S1TI060 ACCIONES|FPL CORP 3262116
UsD LIS6536561000 ACCIONES|PVH CORP 10,926.12
LI5S0 7 ACCIOME S|FACCAR MG A6.A17,98
LIGD LISEE51561 080 ACCIOMNES|FACKAGING CORED OF AM 16,670, 78
LsSD LISTO084 1042 ACCIONES|PARKER-HANMIFIN CORP 53,306,039
LsD LIST43261079 ACCI PAYCHEX ING A5 55 A7 |
LED USTO4EV1 026 ACCIONES|PAYCOM SQOFTWARE NG 33661,08
| USD LIS TO4E0Y 1038 ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS NG 417.(15,96
S0 7127041058 ACCION DPLE'S UNITED FINA BA4,E5
[T L5 T 11420108 ACCIONESFEPSICO ING 311280, 34 |
| USH_ LS T140461063 ACCIONESIPERKINELMER ING £4.435,53
UED US7170811035 ACCIONESIPFIZER INC 30.843,35
uso | UST181729000 ACCIONESPHILIP MOARIS INTERN 185,876,496
LE0 UST 188461040 AGCHINESPHILLIPS 66 46,435 81 |
gD UST2I4B41010 NESIFINNACLE WEST CAPITA 367853
| =20 LSTEITETI07 ACCIONESPIONEER NATURAL RESO 28.437.54
50 USTAZTRLINGE ACCIONESPOOL CORP 22 AT1AT |
LsD UST4144T 1080 ACCIONESIT RCAWE PRICE GROAUP | 5247781
S0 LISTAE51 V1026 ACCIONESIPRINGIPAL FINANI 18.551.04
5o LET4zH 100 ACCIDNES|PR R & GAMSLE Cov B2d DAE. 90
LIS0 UIS7433181038 ACCIONES|PROGRESSIVE CORPTHE B7.8aT 27
LISD LSTA3401 D3R SOCIMIPROLOGIS INC 114.638,03 |
| UsD LIS Fa43201 022 ACCIONES|PRLIDENTIAL FINANCIAL 46 575,22
5D USF448T 1067 ACCIDWEE|PLBLIC SERMICE ENTER A48 TR
LED LISTAE0D1 090 SOCIMIPUBLC STORAGE 53.313,35
=] UST4EESTI0M00 ACCIONES [PULTEGROUP INC 17 5va, a3
= LST4735K1016 ACCIONESIOORVD INC 2872132
[ USD LIS T4 7525 1036 ACCIONES |OUALDON NG 261.777 B
UsD USTATRIEI DG ACCIOMES|OUANTA SERVICEES ING 1581178
uso UST4A34L 1005 ACCIONEEDUEST DIAGNOSTICS IN 24,
(T[] USFE1ZI21010 ACCMOMNESRALPH LALREN CORP 7.643. 56
(=] LUS754T30108 ACCRONESAAYMOND JAM 17.700.71
uso USPES13E 01D SRAYTHEON TECHNOLDGIE T4 07 G
U0 LISTSE1015104% SOCIMIREALTY INCOME CORP 33184 48
USD LIST5RRAD1 IMIREGEMCY CENTERS COME 10,035,683
LSD LISTHEREF 1075 ACCIONES[REGENERON PHARMACELT 17, 123.58
FETH USTERTEF1005 ACCIONES|REGHING FINANCIAL CO 23.518,06
UBD LSTAO7EE 1002 AﬂﬂlﬂNEslHEPUH_l.EﬁgnmcEs [ 30.748,62
UsD U5Ta11521078 ACCIONES|RESMED INC A6.B10,18
uso USTTiaz3103: ACCICHES|ROBERT HALF INTERMAT 0752, 70
Usk USTTIS31108 ACCIOMES|ROCEWELL AUTOMATION 44.351,18
(T3] UETTSET111049 ACCIONES|ROLLING INRC 311308
UsD ST TR 1061 ACCIONES|ROPER TECHMOLOGIES 1 TTEREN
usD USTTaIN 038 ACCIONESIROSS STORES INC 68.457 16
UsD USTEADEVI044 ADCIONE I 110,206 &1
UsD LSTE410G1 D40 I|58A COMMUNICATIONS C AT 570 84
5D | USTRLA0X1018 | SOCIMISL GREEN REALTY CORP 8.536,00
S0 USTR4BRGIIT ACCIONES|SVE FINANCIAL GROLE 30.480.30
LSO THABALI0RA ACCIONES|SALESFORCE.COM INC 3,337 65
L&D LISBIELIT 1025 ACCIONES|HENRY SCHEIM INC 1445030
| UED USEIB5131065 ACCIONES|CHARLES & CORFY 12019216
ED UG H 1K1007 ACCIONES|SEALED AIR CORP T0.T9EAT |
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Anexo |
Detalle de la Cartera de Inversiones Fnancieras a 31 de diciembre da 2020
Divisa 151N Descripcion Euroa |
gD LS81585 11080 ES|SEMPRA ENERGY 55 803,61
LISE LIS THIP 1021 ACCHONES [SERVICENCHY NG 163.123,75 |
IS0 F4FAE106] ACCIONES | SHERWIMN-WILLIAME COr G1.450,12
S0 | LISAIER0E1001 SOCIMESIMON PROPERTY GROUP 42 448,01
LSO | US3I0AEMINZT | ACCIONES|SKYWORKS SOLUTIONS | &8, 545 B |
L0 L1583 18652001 " ACCIONESIA O SMITH CORF 11,284 £
UED LISAI2606a05¢ ACCICHESL W SMUCHKER CONTHE 19.968,55
L&D US833034 101 ACCIONESISNAP-ON INC 14,1
LI5S0 LIS34Z587 1071 ACCIONESISOLUTHERN COTHE 20, 564,53
| USD SA4TA11088 ACCIONESISOUTHWEST AIRLINES © 41.763,01
UsD ISARASOZI011 ACCICNESISTANLEY BLACK & DECK 43,564 B2
S0 LS8652441004 | ACCIONES|STARBUCKS CORP 180, 761,08 |
LIED LISBETATTI031 ACCIONESISTATE STREET CORP 38.026,53
[T LSSGAHT 1013 ALCICNESISTRYRER CORP 121.767.73
[3]n) LISET 50T 100 YHOPSYS ING 0,061,239
Lis0 LISET1A6E 1035 ACCIONESSYHCHRONT FINANCIAL 28843 71
LsD LISET1E291GT8 ACCIONESISYSC0 CORP E7.450,43
UED LISE7 25401090 ACCIONES[TIX COS INGTHE 124.560,07
USD USETZSA0104] ACTIONEST-MOBILE US NG 115, 580,01 |
| LIGD LIGET4064 1094 ACCIONESTAKE-TWOH INTERACTIVE 38, 233,54
UsD 1072 ACCIOMESITAPESTRY INC 13.078.28
5D LSETE12E 1064 ACCICMESTARGE T CORF 134,508,
== EET o0 1050 ACCICNESTELEDYNE TECHNOLOGIE 22,142,714
LED LSBT IS 0] ACCIONESITELEFLEX INC 28,978 k8
uso USEA0T A0 1029 ACCIONESITERADYN E ING 30,230,14 |
UsD ISER1EOR 1074 ACTION Bi2 &34, 78
LsD L SERZG0E 1040 ACCIONESITE XAS INEMEHM 228.827.00 |
LSO LIS RAIROIA01E ACCIOMN RON BN 16.815,60 |
UsD LISERISSEI0Z ACCIOMES[THEAMD FISHER SCIENT 200268, 17
UsD LISERSTHY 1010 ACCIONESEMCO 153.111,18
UED LISRABRR4T 1085 MECIGNES[TIFFANY & CO #1.630,33 |
UsD LIG B2 156 1067 ACCIONESI TRASTOR SLIFFLY GO 24974 10 |
FED I SEAIE41 1003 ACCIONES| TRANSINGH GROUP ING 51.188,75
| USD IERSA1TE 1091 ACCIONES|TRAVELERS COS INGITH 5412548
UED LS i ACCIONES| TRUIST FINANCLAL COR G 175,08 |
T LESBOH AL 4108 ACCIONES|TWITTER IR 85,437 17
UED UERIIZs 051 ACCIONES|TYLER TECHNOLOGIES | 2880220
UED LISmz40 104 ACCIONES| TYSON FOODS ING 28.504,13
ush USMI2EET 1048 | SOCIMIUDR ING 1S 4
S 0I2GTA3045 ACCIORE 970323
UED LS04 3031 ACCIORES|ULTA BEALTY INC 2444015
UsD | UsBOa3T1I072 ACCIONES|{UNDER ARMOUR NG A B16FT
T US0043112062 ACCIONES|UNDER ARMOUR MG 4.387 81 |
UED USH0TRIEI087 ACCIONES|UNION PACIFIC CORF 213,076,168
UsD UEad AGCKIKES|UNITED AIRLINES HOLD [
UED UER 113121066 ACCIONE 5|UNITED PARGEL SERVIC 182 844 58
1] | LIS211 3631090 ACCIORES[UNITED RENTA 25 440,80
USD USA1534P1 ACCIONE SIURITEDHEALTH GROUP | BB 27777
A1) USa13003 1002 ACCIONES|UNIVERSAL HEALTH SER 1632315 |
IS0 LSS0 1064 ACCHINES|UNUM GROLP 7.098.91
LSD LIS 18304 1080 ACCIONES|VF CORP_ 41,463,385 |
LISD 89110 1001 ACCHONE 5[VALERD EMERGCY CORP AE0ER, 02
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003275767

Anexo |
Detalle de la Carlera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2020
Diviza 15N Dascripeidn Euros
USE USIZI0PTOAT | ACCIONES[VARIAN MEDICAL SYSTE 24356 b6
1= LISAFITRF 1003 SOCIMIVENTAS ING 27 .80z 43
UsD | LS97343E 1028 ACCIONES|VERISIGN ING 32 551,62
UsD UES23430 1044 ACCIONESIVERIZON COMMUNICATIO A6B 33381 |
LIS USAZ345Y 1084 ACCIQNES|VERISK ANALYTICS INC 51,323,831
s LISEFESI3F 1003 ACCIO EX FHARMACEUTICA B3 452 49
UED USaZEEEHE0ET ma%c 31 06T 65
T LISaISERVIDE1 ACCIONES|VIATRIS INC TR
=T US9FAZRCEIN ACCIONES[WIEA NG 56352293
[TE LISHZASRT1014 ACCIONES|WVONTIER CORE £.835,80
UsD LISE20042 1 041 SOCIMVORNADG REALTY TRUST £.595,57
Ush LSIZ01601 087 ACCIDNES[VULCAN MATERIALS CO 79 AEA &1 |
1527 LISEROEH 080 ACC REGY GROUP INC 441.074,85
usD USEzETAn 1 HE AGCIONESWESTINGHIEE AR BRA 14, 805,54
uso L5831142 1053 ACCIONESWALMART INC 503.573 37
[TET) USEI 1477106 ACCIONE GREENS BOOTS ALLI 43,562 04
uso USB4I0ALI0EE | ACCIDNESWASTE MANAGEMENT MG £9.809,11
Uso USDITB2E1 (35 ACCIONESINATERS FER L re
[T USHMBTAG1015 .l,gg E]‘i_"iEI.LS- FAR 180.579.32
uso USBEM001040 | R mc 40,088 15
uso U 058 | .A.D{.‘-I-I:H'-.II_EEJWEST PHARMACEUTICAL .775.35
S0 USESRI02 1068 MES{WESTERN DIGITAL CORP 2EETH 08
| LI5S0 USe58802 1068 ACCHINES|WESTE RN UNIDN COTHE 15,.704,64
50 ST 4501054 ADCIONES|WESTROCK GO 17.354 56
LIED LISBE21661043 SOCIMIWE YERHAEUSER GO 38,018,068 |
LED LISBE3I20 1008 ACCIONES|WHIRLPOOL CORP 17.140.27
LI5S0 LISH6I457 1004 ACCIONES|WILLIAME COS INCITHE 36.054.88
5D LISOEN 141071 ACCHINES|WYNN RESORTS LTD 16.EE BT
Usn LIS9R3RSE 1008 ACCIONES|XCEL ENERGY INC BAFEAT
| USD LIS a 1015 ACCHONES [XILINX INC 5% BOB.A1
LED US3H41 661005 ACCIONES | KYLEM | _ ET.AI2.88 |
5D LISAR42 1M1 ACCIONES [ KEROX HOLDINGS CoRP E_B&E 23 |
LSD 50884081013 [¥LIME BRANDS INC 4B TRE.ET
LED LISSAE 71054 ACCIONES|ZE HWOLOGIES 31.148.14
UsD LIS 1 ACCIONES|ZIMMER BIOMET HOLDIN 4B 440,90
| LSO LISBEET011071 ACCIONES [FIONS BANCORP WA 10.811,10
UED LISRAGTIVI RS ACCIONES [FOETIS ING 119,501 43
Tolad Carters Exterior - Instrumantios di F]
gD | USTS4E2F1030 | ETF|5PDA SAP 500 ETF TRU 147,531 A
gn_limmﬂ « InsLituticnes de inversion colactiva 147.531,85 |
ibkark) CCIEANCD BILEBAD WVIECATA ARGENTARIA S A, 1,380,101 28 |
El_._ﬁ btari | CCIBANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA SA 11.283,13
| a0 {biank} CC|BANCO BILEAD VIZCAYR ARGENT. 4801251
usD (biank] CCIBANCD BILBAD VIZCAYA ARGENTARLA SA #3.332.49
Tatal Mo inclir 1.443 739 41
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BBVA Bolsa Indica USA [Cublerta),
FONDO DE INVERSION

dnezxa |

Detalle de Iz Carlera de Inversiones Financiaras a 31 de diciembre de 2019

003275768

Divisa ISIN Bescripoion Eurcs
| LSD | ANSDGEST1088 ACCHINESISCHLLIMBE RGER LTD 7E.062 00
Us0 BMGITIRI0NE | ACCIONESEVEREST RE GROUP LT0 1579545
LUsD BMGATSHT 1060 ACCIONESPHS MARKIT LTD 47 387,31
LSD BMGAIIBTI0RE | ACCIONESMNVESCO LTD §.303,14 |
UED BMGHE T 11048 ACCIONES[NORWEGIAN CRUISE LIk 17.444,37
S0 CHO04433R745 ACCIONES|CHUBE LTD B4 544 0
LSD CHO2083 182 ACCIONES|TE CONNECTIVITY LTD 44 9432 35
S0 | CHOM14405320 | ACCIONES|GARMINLTD 18.743,35
| UsD | GEOOBRBTOKDT | ACCIONES|ADN PLC BA.334,42
UsD GEOCEOSFGIE2 | ACCIONES|TECHNIPFIMC PLC 12.634,25
UED GEJUEWEYS505 | ACCIONES|NIELSEN HOLDINGS PLC 10,134 B2
UsD IEGCEARMMY 4 ACCION RE PLC 187.538,27
UsD | ACCIONES|BEAGATE TECHNOLDNGY P 19.308,19
| UsSh |EQDEE330302 AGCIONES|INGERSOLL-RAND FLC 44 574,11
| USD IEDDEBHONERT ACCIONES|EATON CORF FLC 54,072 56
uso IECICE RAGCE 1 ACCIOMESALLES TOWERS WATSON 36.368,12
UsD EODEFRT 3474 ACCIONES|ALLEGION PLC 18,210.07 |
[u=D EQUBFYACTE4 ACCIONESI|STERIS PLC 18.072.44
ush BG4 1568 ACCION R COPLE 9.855. 78
uso EDOBLSCAM3 | ACCIOMES|PENTAR PLC 10,5365 72
Ush IEDIBTHIY145 ESMEDTRONIC PLC I3 306,63
usD IENOBYTOLE!D ACCIONES JOHNSON CONTROLS IMT 4405606
usD IECOBYADEAET ACLEONESIALLERGAN PLC BB.111.70
usD IECOBZ 12WPEZ ACCIONESLINDE PLC 60T |
us0 JEDOBTEITYBS ACCIOMESIWPTIV PLT 3403578
usD JEMDBJIFI0TS ACCIO ] 74 542 05
uso L RO BEE Bl ACCIONESIROYAL CARIBBEAN CRUI 3225565 |
MO0 3992 ACCIONES|LYDNDELLBASELL INDUS 34.028,54 |
uso MLODT 1031208 ACCIONES|MYLAN MY 14 550,42
UsD PAT4IEERHI0E ACCIONES|CARNIVAL CORP 0 548,54
UsD USDI0651028 | _m:_{: DNES|AFLAC INC 54 470,45
usD USOM30HTOSD | CORPNVA 18.539,37
usD | LISOaE06R1 023 i:-u:muss ATAT IN 400, 485,51
USD LIS00ZE241000 IONES|ABSOTT LABDRAT ORIES 215.349 61
LD VED0ZETY 1081 ACCICNES|ABEVIE B 163.878,80
_usD US03EEA 1003 ACCIONES|ABIOMED ING 10.797 80
usD LISD050TV 1068 ACCIONESIACTIVISION BLEZARD [
1) USDOT24F 1012 ACCIONES|ADOBE INC 724,048 52
UsD USHOTS1Y 1084 | ACCIONES|ADVANCE AUTOPARTS | 15,563,383
Usn USHOTH031078 ACCIONE BHCED MICRD DEVIC 11,679,427
| S0 USDOB4EU D6 ACCIONE LEMT TECHNOLOGIES 38,027, 10
| USD USI091 548 1068 ACCIONEEIAIR PRODUCTS & CHEMI 72.604.60
L3O LSO TN ACCIONES|AKAMA] TECHNOLOGIES 15. 580,06
Ush LUS01 18681082 ACCIONES|ALASKA AIR GROLIF ING 11717 48 |
UsD US0126531013 RES|ALBEMARLE CORP H0.B74.26 |
uso LISMEZT1 1081 SOCIMIALEXANDRIA REAL ESTA 260721
Uso LIS01535110694 ACCIONES|ALEXION PHARMACEUTIC 33.B57 A7
LI5S0 LIS01E2EE1018 ACCIOHES|ALIGH TECHNOLOGY INC 2811048
usD US0186011082 ACCIONEE|ALLEAMNECE DATA SYSTEM £.501 74
50 LIS01EB021088 ACCIONES|ALLIANT EN 18,436, 75
UsD US0200021014 ACCIONES|ALLSTATE CORPTHE 51,127,531
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Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diclembre de 2019

003275769

Divisa ISIN Descripoidn Euros
sk USO2OTAR 0TS ACCIONES|ALPHARET INC 564, 220,56 |
(1L:]8] LSO rasiad ACCIONES|ALPHABET INC 563,601, 75
usp US0E2MA51083 | ACCIONES|ALTRIA GROLIP NG 130.815,10
[TETE] USE231351067 | ACCICHES|AMAZON GOM n:.~|:||l.'| IHE: 107801863
UED | US023E001024 ACCIONES|AMEREN CORF 28.406,02
usD USD2ITER ACCIONESAMERICAN .MFtlINEB CR 15,508, 56
sk US0255571017 ACCIOMESIAMERICAN ELECTRIC PO 65,4685, 54 |
| UED LS0258161082 ACCIONESIAMERICAN EXPRESS CO 117.186.40
uso USO2ABTATALY ACCIONESAMERICAN INTERMATION £2.546,67 |
usp LE0E02THI000 SOCIMI|AME FICAN TOWER CORP 142,805,115
ush US0304201033 ACCIOHE “AN WATER WORKS 31,104.04 |
UsD LISOS0TIE 1055 ACCIONESIAMERISGURCEBERGEN CO 17,963, 57
usp USDIOTECIDE2 | ACCIONESJAMERIPRISE FIMANCIAL _ 29,552 B4
uso L5051 1001004 ACCIONESAMETEK INC 32.010,70_
(VETH] L5031 1621009 ACCIONESIAMGEN INC 200.545,40
TET US0E2005 1017 ACCIONESIAMPHENDL CORE 45,050,85
ET US032654 1051 ACCIONES|ANAL G DEVICES NG 81,448 87
ush USO3S6201058 | ACCIONESIANSYS INC 30.880,08
| USD 521038 ACCIONESIANTHEM ING 107435, 12
us0 US3374111054 AGCIONESIAPACHE CORP 13,505 64
WED] USI3T4ERT 540 SOCIMIIAPARTMENT INVESTMENT 10,774,871
| USD USH3TH331005 ACCIDMES|INPPLE INC 1.720. 746,50
Uso L50382324051 ACCIONES|AFPLIED MATERIALS IN 79.122.80
USD USDISAESINI0 | ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA 36,187,386
_usD U503065L 1008 ACCIONES|IARCONY 16.733.26
usD | JE0404131064 | ACCIONES|ARISTA NETWORKS INC 15.413.21
Us0 LUIS0462131 R 1 ACCIONES|ASSURANT INC 11,100,854

LIG049560058 ACCIONES|ATMOS ENERGY CORP 1674804
U0 LISO82TRS 1065 ACCIONES|AUTODESK INC 56.590, 14
S0 LIS0550151036 | ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROCE 10351587
IS0 LISO533321024 ACCIONES[AUTOZONE NG A9.256,12
[ USD | LS0538041012 EOCIMIAVALONEAY COMMUNITIE 41.928.64 |
LI5S0 US05361 11081 ACCIONES|AVERY DENNSON CORP 15.278,08
Us0 LIS05T#2G1 004 BAKER HUGHES O 2337478
[VETS] LIS05840E 1 D6 ACCIONES[BALL CORFP 20,691 50 |
U0 USOEDENS 1046 ES|BANK OF AMERICA CORP 400.020.33
[FEE: LISDA405ET007 AI.':IE!EHEEHEM{DFHEW ¥ DR MEL neiTaar
LisD USO8 13 1008 INTERNATHINAL GB.A61 G2 |
IS0 LISOIFSRET 001 .ql:aclmEsmEcrm DHCHINSON AR 103.288,95
50 USOA44231009 | ACCAONES|WR BERKLEY CORP 14 (45,47
S0 USDAMETOT0RE | ACCIONES[BERKSHIRE HATHAWAY I 627.627,15 |
USD USDABEIEI0TA | ACCIONES|REST BUY CO INC 2602211
Us0 | USDEDERXA (T ACCIONES|BIOGEN INC 75.128,22
UED LE0924TN1019 ACCIOMES | BLADKROCK ING T
LIS09367 11052 ACCIONES|HER BLOCK ING £.478,28
| USD 1058 ACCIONES[ROEING COMMHE 244,240, 14
USD USDEBSTL 1089 ES[ROCKING HOLDINGS INC 120, 834,56
UsD LISNGYT24 1064 ACCIONES [BORGWARNER INC 12.568,67
UsD LIE1011211014 SOCH|BOSTON PROPERTIES IN §7 776,02 |
S0 UE1011371077 ACCIONESBOSTON SCIENTIFIC CO B8 404,18 |
[Tl US11{HE2 1083 ACCIONES[BRISTOL-MYERS SOUIES 211. 106,38
USD US11133T 1094 ACCIONES|EROADRIDGE FINANGIAL 19.824,55
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Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras & 31 de diciembre de 2019

003275770

Diivisa I51M Descrpeion Euros
usn W5 11135F 101 ACCIONESBROADCOM INC 175.001,44
jush | 1 ACCIONES [BROVWH-FORMAN CORP 17 396,48
| USD LIS 1250301080 ACCION MORKETS 18,814,680 |
S0 LI512504L 1098 ACCIONES|CBRE GROUP INC 28.785,43
usn LIS 1251401085 ACCIONES|COW CORPIDE 28.779.30
UsD USTZE01001 | ACCIONESICF INDUSTRIES HOLDIN 14,
uso US1254 TW2DaE ACCIGH) M WORLDWID 14.849,43
S0 LIS 1255231003 ANCCIONES|CIGHA CORP 107 104 54
[ UsD | US1787201088 | ACCIONESI|CME GROUP INC 100,83 67 |
Us0 US1IEEIE1002 | ACCIONESICMS ENERGY CORP 25041 BI
us0 LIS 1264081055 ACCIONES|CEX CORP 78.9859,23
| ush LIS 1266501006 ACCIONES|CVE HEALTH CORP 136,572, 46
Us0 LS 707105 ACCIONES|CABOT OIL & GAS CORP
UsD LIS 127387 1087 ACCIOH SHGN SYSTE 27.330,84
ush Li5 1344281091 ACCIONES|CAMPBELL S0LP CO 11.719,46
S0 LIS 14040M 1058 ACCIDNES|CAPITAL ONE FINANCIA Bi7 248,85
S0 LIS 14749 1 D&2 ACCIONES|CARDINAL HEALTH INC 20742 45
usn L5 1431301027 ACCIONES [CARMAX NG 20.242 88
| UsD LIS 1M 23S ACCIONES|ICATERP ILLAR IMC 114,541 B
5D LIS S0ER0 034 | ACCIOMES|GELAMESE CORP 20884, T7 |
US0 51513581017 ACCI RP 56.478.20
ush 5151597 1079 ACCIOMESICENTERPOINT EMERGY | 18.205,84
| UsD LIS 15BT00 ACCIONESICENTURYLINE INC 1818
UsD LIS 1567821046 ACCIONESICERNER CORF B3N AT
UED L5161 19F 1084 ACCIONESICHARTER COMMUNICATIO 106.815,33
UED LIS 16RTE4 1005 ACCIOMESICHEVROMN CORP 126,98
S0 LIS 1 GEG56 1089 (] IPGTLE MEXICAN GRI 2805140
W50 LG 171340 1024 ACCIONESICHURCH & DVAGHT COH I 2420544
QS 1717981013 ACCION AREX ENERGY CO 7T.487,31 |
usD LS 1720621010 ACCIONESICINCINNATI FINANCIAL Z2.404,25
L UsD ST 7IT6R 1023 ACCIONESICISCO SYSTEMS G 2B5.442,60
ush U517 2908 1058 ACCIONESICINTAS CORP 31,664 54
ush UST7Rm6 442 AGCIONESICITIGROUF ING 244.713,0 |
USD USTTdE101064 | E ZENS FINANCIAL G 24703 52
| USD U517 73761002 ACCION 73 18.061,48
s LUISTRG0SA1057 | ACCIONESICLOROX COTHE 26,9155 66
UsD LIS 3T 24601065 ACCIONESIGENUINE PARTS CO 21.687,37 |
USD 53755501006 ACCIOMNESIGILEAD SCIENCES INC 115.338,49
UED USATIHOX 1028 ACCIONESIGLOBAL PATMENTS INC 76.982,15
usD LISITHR5E 1029 ACCION LIFE ING 14, 77,48
LS LS351 4163040 ACCIONE SACHS GROUF 10268, 74
L5 IR0 1040 ACCIONESWW GRAINGER INC 20 82384
US LESA04TAC 1018 ACCIONESHUA HEALTHCARE INC B4.017 G5
usD LS A0434L 1062 ACCIONESHP INC 42.72319
ush IS4061161017 ACCIONESHH? RT 30.126, 646
s S1045 102 ACCIONESHANESBRANDE BNC 7
usD US4 120227006 ACCIONE SIHARLEY-DAVIDSON INC B.056 B7
USD US4 165157048 ACCIONESIHARTFORD FINANCIAL 5 30.718,19
UsSD | LS TA086107s ACCIONESIHASBRO INC 18,430,28
V] USAZ260P 1030 SOCIMIHEALTHPEAK PROPERTIE 23.638, 78
WS U$4Z34529015 ACCIONES[HELMERICH & PAYNE N 8.925.6
| USD US4262811015 ACCIONES{JACK HENRY & ASSOCIA 15T
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FONDO DE INVERSION
Anexo il
Deialle de |a Cartera de Inversiones Financieras a 31 de dicliembre de 2019
Divisa 1514 Dascripsidn Euros
UsD USAITABEIDAT | ACCIONESHERSHEY COMTHE 30.530,75 |
| USD US4ZA08H107T ACCIONESIHESS CORP 24.301,04
S0 FEZAC1008 ACCIONESHEWLETT PACKARD ENTE 2875752
usD LIS 433004 ACCIONES|HILTON WORLDWIDE HOL 43.801,26 |
[ USD LISA361 061062 ACCIONESHOLLYFRONTIER CORP 10.578.74
LSD LI54364401012 ACTIO LOGIC MG 19642 17
USD US4370781029 ACCIONES|HOME DEPOT INGITHE [ S34.376,90 |
LED u 11 | ACCIONES|HONE YWELL INTERMATIO 177.362,91
| USD LIS4404571001 ACCIONES[HORMEL FODDS CORP 1761450
[ USD S44107F1 M3 SOCMMEHOST HOTELS & RESORT 18.670,72
usD UIS4448551 078 ACCIONES|HUMAMNA, INC 6796484
U5k US4458581077 ACCIDNES]JIB HUNT TRANSPORT SE 13.950.72
USD LS44E1501045 ACCIDHES[HUNTINGTON BANCEHARE 21,848.31
usc LG40 1 21063 ACCIONES|HUNTINGTON INGALLS | 10.374,27 |
usc LIS 4aEE0K1 AGGIOMNES|IFG PHOTOMICE CORP 723602
USA51ETR 041 ACCIONES|IDEX CORP 1. 400,64
[TE) U54516801 046 ACCIONES|IDEXNX LARCAATORIES | AFLTD
UsD USASTR0R100E AGCIOMES|ILLINDIS TDOL WORKS T3.664 80
usk (USA5Z3271080 | ACCIONES|ILLLAINA ING £8.317,68
| USD UB45337C 1087 ACCIONES|INGYTE CORP 21.874.76
usD LIS45R1401001 ACCIDMNES|INTEL CORP 385 27% &
uso USASREAF 1049 ACCIDNES|INTERCONTINENTAL EXC 72277
USASEI001014 | ACCIONES{INTERNATIONAL BUSINE 168,576.09
UsD USA505061015 ACCIONES{INTERNATIOMAL FLAVOR 16,373,67 |
TEL) USAB0T 461038 ACCIONES|INTERNATIONAL PAPER 25,330,197
uso US480600 1001 ACCIONES|NTERPUBLIC GROUP OF 12,562 18
[ USD | US4A170Z103 ACCIONE 0%, 730,77
uso USa6120E6073 ACCIONESUNTUITIVE SURGICAL | 95 016 20
WER US4E266CT06E | ACCIONESJIOVIA HOLDINGS INC 3011084
U0 USABZRAVIOTT | SOCIMIIRCN MOUNTAIN NG 12,842 35
050 UZ4B825H 1005 ACCIONES|IPMORGAN CHASE & GO E13.424 67 |
UsD US4EaR1£ 1070 ACCIONES|MCOBS ENGINEERING 17.057 B5
(WEs] 54781601040 JOHNSON & JOHNSON B3R, 64054
| USD | LI54E703R1041 ACCIONES|IUNIPER NETWORKS INC 11,871,73
LSO LIS4E24R01 008 ACCIONES|KLA CORP 3. 790 14
LIS4R51 703020 MCCIONES[ANSAS CITY SOUTHERM 21.300.67
UsD LSARTAIEICE] | ACCIONES|KELLOGE GO 24, 16631
UsD US403267 1088 ACCICNES|KEYCORP 27 BB
UsD US40338L 1055 ACCIONES|KEYSIGHT TECHNOLOGIE 26.5607.04
UED U54043681035 ACCIDNES [MBERLY-CLARK CORP B (405 81
LsD LIG48420R 1095 SOCIMIKIMCD REALTY CORP T 760,06
50 LSA0458R 1017 ACCIONES {INDER MORGAN INCIDE 57.648,17
sl UISSO0EE51043 ACCIONES HOHL'S CORF 11.173.54
UsD USEIDTE41064 ACCICHES[KRAFT HEINZ GOTHE 2007114
UsD LSE0 10441073 ACCIGMES|KROGER COUTHE &2 816,01
USD LS501797 1046 ACCIONES|L BRANDS ING 506,23
USD US5015A92084 ACCIONES|LKG CORP 16.340,47
usSD LISBOZ431 1098 ACCIONES L 3HARRIS TECHNOLOGIE €1 367,50
L USD USS0540R 4050 ACCIONES|LABORATORY CORP OF A 23.074.81
USD USSIIE071082 | ACCIONESILAM RESEARCH CORP B 434,07 |
uso USE132721048 ACCIONESILAME WESTON HOLDINGS 17.640,10
uso UEE{7EI4 1070 ACCHINES|LAS VEGAS SANDS CORP 32.744,30
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003275772

Divisa L] Descripsion Euwrgs |
ED U35184321044 ACCIONES|ESTEE LALUDER GOS NG G4.445.93
| Ush LIS546E01075 ACCIONES|LEGOETT & PLATT INC 5,380 74
UsD &1271 ACCHINES|LEIDOS HOLDINGS INC 18,730 20
S0 US52605T 1046 ACCIONES|LENNAR COAP 21694 28 |
sD LIS532457 1083 ACCIONES|ELI LILLY & CO _ 155.636.50
LSO LIS 8094 ADCHONES|LINCOL LN NATIOH MATIOHNAL COR 4158
LisD LS5 38004 1060 ADCIONES|LVE MATION ENTERTAI 1414491 |
UsD LIS5308301004 ACCIONES|LOCKHEED MARTIN CORE 135.720.32
LS LIS540424 1086 ACCIONES|LOEWS CORP 18,858 40
UED 1 ACCIONES|LOWE'S COS INC 128, T80 A7
LED LISSE2R1F 1049 ACCIMINES|MAT BANK CORP 3147722
| LED LIS5E2053101E ACCIONES|MGM REEORTS INTERMAT 24.024 87
| LISO) LISS8364G1 004 ACCIOMES|MSC] IM 20,51241
USD LIZ5561 621048 WEG|MACYS ING 708581
LsD LISSESHAO1064 ACCIONES|MARAT HON Ol GORP 15.242 24
sh LISSE5A5A 1025 ACCIONES|MARATHON PET ROLELM C 54,894 80
LsD LSS 0RO 8 ALCIONES IMARKETAXESS HOLDINGS 20,278 88
IS0 US571748902] ADCIHONES|MARSH & MOLEMMNAN COS TH.EE20S
5D LISST10032022 ACCIONES|MARRICTT INTERMNATION 57 645 18
=R LIGET32E4 1060 ACCIONES|MARTIN MARIETTA MATE TR
UsD LISSTAS001068 | ADCIONES|MASCO CORF 10.124.12
S0 LISSTAIE0 040 AT R 371.873.26
LSk LISSTTTIRI0IG ACCIONES|MAXIM INTEGRATED PRC 23,5603
| LsD LIGETETRO064 ACCIONESMCCORMICK & CO IHCM 2635610
LED UBSRE01 351017 ACCIONES|MCOONALDS CORP 208.781,57
UED LIS5815501 031 ACCIONES|MCHESSON CORP 35.020.84
L&D ¥ 1055 ACCEDNES|MERCHK & CO INC 324,815,104 |
LED LS5 SR 100 WMETLIEE |ME 55.691,15
[TET] LISSBERE 1054 ACCIONES|METTLER-TOLEDD INTER 26.574,07
e LISAUI1 81045 ACCEONES |IMICROSORT CORP 1.B8T, TOE.06
S0 LISE0S01 71042 ACCIONES MICROCHIF TECHNOLOGY 25,108, 78
(T US50511 21036 CROM TECHNOLOGY 1N 83.520,34
| ED LISSEE2L 1034 SOCIMIMD-AMERICA APARTHEN 2104212
BT 1801042 ACCIONES |MOHAWE INDUSTRIES I 1142003
usD LISE0ET 1 R84 S0M COORS BEVERAG 14323 41
[T LISB0SRNTI05E ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION 119, 768,75
LED LISE1 11451 03] ACCIONES|MONETER BEVE RAGE COR 3404870
LsD USE15a601058 ACCIONES |MODDY'S CORP 54.182 80 |
UED LIZE1 74464406 ACCIDNES|MORGAN STANLEY 85.230 85
LISE19£501036 ACCIONES|MOSAIC COTHE 10,610,868
UsD LISE200TEI0TE ACCIONES IMOTORDLA SOLUTIONS | I8 TRT AR
=T, LISE2A37 75085 ACCIONES|NRG ENERGY INC 14.033.16
S0 LISEIBEAT 1051 ACCICNES|NVE INC TR OTENE
UED LISEIT103 1061 ACCIDNES|[NASDAL INC 17,281 80
UsD USE3IT07 11011 ACCIDNES [NATIONAL DILVWELL VAR 13.55583
| UED LISE4 11101046 ACCIGHES|NETAPE ING 19.523.11
LS LISBEAT 101 1061 ACCIONES|NETFLIX INC 19504017
LsD LISES 12201062 ACCIOHES|NEWELL BRANDS ING 10.Z80.83
T LISEE 16301066 ACCIONES NEWMONT GOLOCORP COR 49, m;;
UED LISES T40B 1068 ACCIONES INEWS CORP 770218
UsD USE524002080 ACCIOHES INEWS CORP 2.483.86
UED UEBEIFOF 1013 ACCIOHES[NEXTERA ENERGY IMC 16604680
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fnexa ||
Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2019
| Divisa I5IN Dascrigeion Eurgs
S0 | USES41061031 AGGIONES|NIKE INC 177.114,12
L&D IUSES4TIF 1057 ACCIONES NISOURGCE NG 14_5600 55 |
[NET] FSN084 1 058 ACCIONES|NOBLE ENERGY ING 16 675,15
LUSD LIS Bl 60 1 D08 ACCIONES[MORDSTROM NG 16,68 |
Ls0 LISESEa84 106, AGCIONES|[NORFOLK SOUTHERN COR THA87, 74
| LSO LISERSESE] D4 A |HORTHERK TRUST CORF 31539 54 |
50 IERBEE0T1020 ACCIONES|NORTHROP GALIMMAN COR Th 742,70
LSD LISEGRTTT ACGIONES [NORTONLIFELOCK NG 20 521 84
| USD LISETIAE1052 ACCIONES [NUCOR CORP 23057 07 |
S0 LEETIRAG1040 ACCHONES|RVIDIA CORF 202.009.36 |
USD LSEFIEHI0T Y ACCIOMESIIREILLY AUTOMOTIVE 4, 454 55
T LISET45081053 ACCIONES|OCCIDENTAL PETROLELIM 51654 15 |
| USD UEETIEE01000 ACCIONES 1010 DOMINON FREIGHT 16,218,560
UsD TE1HI064 ACCHOMES LIF MDD 24 TTATT
LsD | [SARR AR AGCIONESIONECH INC d3.B48,07
ush USAEIRENI 054 ACCONES ORACLE CORP 161.015.48
T=Tw) LIEAE3AT5 1057 ACCIONES PHC FINANCIAL SERVIC 0815444
=) IEREISG1076 ACCIONESPPE INDUSTRIES ING 44 270,55 |
Ush I SEEAGT T 106 ACCIONESIPPL CORP 96,4030
(1= UE5E36541009 GOAP 10067 77
1) USGEITI81088 ACCIONESIPACCAR 38,3610 77
Usg USAES1661 BLCIONESFACKAGING CORE OF A 14.B76,06 |
| LIS USTO1084 1042 ACCIONE SPARKER-HANMIFIN CORP 37.004.85
USD LST43361070 ACCIONES|PAYCHEX ING ar. m,sn
UED UISTI450Y1 (a8 ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS ING 178,
| USD UST1Z7041058 ACCIONES|PEOPLE'S UNITED FiNA 10.531.43
Ush LIST13446108 AL 0 TG H67.321.01
USD LIS 40451093 ACCIONES|PERKINELMER ING 18,148 88
50 UIS7 170811038 ACCIDNES|PRIZER INC 304,187 75 |
Us0 LSTIEITZ 1090 ACCIDMES|PHILIP MORRIS INTERM 185.700.56
S0 ST BSAE140 ACCIONESIPHILLIPS 86 B%.475.40 |
UsD HET2IA4] ACCIONES|PINNACLE 14 100,61
[ LUED UET23TATIOTI ACGICMES|PIDNEER NATURAL R;ES-CI 55.221,18
Us0 | UET4144T 1088 ACCIONES E FRICE CROUP | 00T AT
S0 LET481v ACCIONES|PRINCIPAL FIRANGIAL 16.007,28
UST427181051 ACGIINES|PROCTER & GAMBLE OOV 458,902 BT
| UsD UET433151039 ACCIONEEIPROGAESSVE CORPITHE E8.373,09
UsD UST4340W 1088 SOCIMIPROLGE 898185
UED LE7443201 ACCIONESPRUCENTIAL FI 52,868 64 |
USk USTH5TI 1067 MESIPIUALIC SERVICE ENTER 41.904 07
UsD LUET44001090 SOCIMIPUBLIC STORAGE 4480671
UED USTASRET 1010 ACCIONEE[PULTEGROUP NG T30, 73
[T USTaTIERI0NG | ACCIONES|QORVD ING 18.962 37
UsD USTATRZEI036 | ACCIONES|DUALGOMM NG 141,347 34
uso ST [ ACCIONES|OUANTA SERVICES ING B.1
UsD IS TAE34L 1006 ACCIONES|GUEST DIAGHNOSTICS (M 20.183,10
USD LST512121010 ACCIDNES|RALFH LALIREN CORP 8,151,168
UsD LSTHATA0 1000 ACCIONES|RAYMOND JAMES FINANG 16.472.27 |
LSTE6111507 ACCIGHES [RAYTHEDN CO B5.B03A0
S0 LSTSE1091048 SMEALT“F INCOME CORP 3367406
| UsD LUETEES40 1032 SOCIMIREGENCY CENTERG CORF 14
Lsn IS TERBGEF107E ACCIDNES|RECENERON PHARMACELT 42177 46 |
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Anexo ||
Detalle de la Carlera de Inversiones Financieras a 31 de diclembre de 2010
Divisa 15N Dascripeion Euros
LSO USTSBIEPI008 | AGCIONES|REGIONS FINANGCIAL GO F137268
USD UETEO7Ea1002 ACCIONES|REFUSLIC SERVICES IN 6.448,72
US0 LSTE11821078 ACCIONES|RESMED ING 31.223,34
S0 LISTT0A231032 ACCIONES|ROBERT HALF BNTEANAT 10.415,22
| USD US7739031091 ACCIONES|ROCKWELL AUTCMATION
Us0 LISTTE7111040 ACCIONES|ROLLINS ING 8562
S0 Us? D ACCIONES|ROPER TE OGIES | 51,700, 78
| UED LISTFERO61 (36 ACCIONES|ROSS STORES INC R9.0B% 28
LSD LIS78400%1 D ACCION GLOBAL BNC 5371858
US0 LISFEAT0GA 40 SOCIMISEA COMMURNCATIONS C 38.027,31
= LISTA440X 1010 SO 5L GREEN REALTY CORP 10,464,668
| USD LISTA48801013 ACCIONES|SVE FINANCIAL GROUP 18,
USD LIS TO4B5L3024 ACCIONES |SALESFORCE.COM ING 202.411,81
LeSD LISBOBADT 1025 ACCIONESHENRY SCHE NG 13.740,14
| LS LISBOBE1 31065 ACCIDNESICHARLES SCHWABR CORP/ 16277 AT
usD USB1211K 1007 ACCIONESISEALED AIR CORP B.E38 50
UsD LS8 16851 10490 ACCIONES [SEMPRA ENERGY 50.850.90
S0 USE1 78201021 ACCIONESISERVICE NOW INC 74.751.75
UsD USBZA3A31061 IES[SHERWIN-WILLLAME Ty 6710044 |
UsD US1812161007 AGCIONE COLA COMHE 290.423.81
uso US 124451073 ACCIONES|COGNZANT TECHNOLOGY 47,660,891
U5 1841621039 ACCIONES|COLGATE-PALMCLIVE GO BI_THGEE
us0 US20030M1010 ACCHONES|COMCAST CORP 2HEA0BEY
Us0 UE2003301070 ACCIONES|COMERICA (NG 14.520.15
usn US205R7 1028 ACCIONES|CONAGRA BRANDS ING 23.382.27 |
USD US20605P1012 ACCIONES|CONCHD RESOURCES ING 24.669,81
UsD USZ0E2001045 ACCIONES FHILLIFS 100.121,97
5D US20E1151041 ACCIONES|CONSOLIDATE D ERISOM 42.182,23
LiS0 USZ1 03810684 | ACCIOMES|CONSTELLATION BRANDS 44 650,00
S0 LISZ 1 BGeaA07 ACCIONES|CODPER COS INCITHE Z2.341,64
Ush | UE21 72041061 ACCIONESICOPART NG 2%, 105,63
UsD U521 83501051 [ ACCI EHEE-mG [ a1,
uso USZ20521 1 (44 TEVA INC 31.043 67
uso USEZIBOK 1051 Aﬂ:lﬂﬂEﬂ:@_ﬁ.ﬂﬂLEME COR 18211144
ush USZ220T0037 | ACCIONESICOTY INC 4,663 68
| USD USIZRIZVI0MT SOCIMICROWN CASTLE INTERNA 8z
uso LS ER D1 1063 ACCIONES[CURM NS NC 38.450,00
ush US2EIIAI08T AGCIONES|OR HORTON ING 24,8307
(VE) U52333311072 ACCIONES|DTE ENERGY CO 34,065 45
UsD U5233550 1061 & TECHNOLOGY CO 13.505,10 |
Uso US235051 1628 ACCIONES|DAMAHER CORP 137 FAB.00 |
BRG] U32371841053 ACCIONES|DARDEN RESTAURANTE § 18 756 26
IS0 U532391 BK 1088 ACCIONES|DAVITA INC 0431 43
LSO USZA41861064 ACCIONES|DEERE & GO 76 458,66
[WETR) LIS247361 ACCIONES|DELTA AR LINES ING 47 734 a5
UsD LIS 24808 1093 ACCIONE S|DENTSPLY SIRONA ING 17857 &7
S0 LGZE1TAMIOIE ACCIOH N ENERGY CORP 14,098, 78
LD LISZ527AX] ACCIONES [ DIAMOND ENERGY | 21.027 .41
UsD LIS ZE 3568 1030 SOCIMIINGITAL REALTY TRUST 35,013,867
UsD LSIRAERT 1060 ACCIDHESIWALT DISNEY COVTHE 365.663, 74
USD USZ54TOR108] ACCIOMNESIISCOVER FINANGIAL 5 _37279,36
| UED LIETS4TOF 1048 ACCIONESIMECOVERY INC | 728777
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Detalla da la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2019
Divisa 151N Descripoion Eurcs
USD US2E470F 3029 ACCIONESDISGOVERY ING 1435207
| USD | LBE5470M 1000 ACCIONES|DISH HETWO 12 630,28
| USD | US2HGGTT 1008 ACCIONES|DOLL AR GENERAL CORP BE_TEL, 7T
USD LIS2567461 080 ACCIONES|DOLLAR TREE ING 31.190,68 |
Us0 | S25746LIA00T ACCIONES|DOMINION ENERGY NG 8561549
USD LIS2600031 080 ACCIONES|DOVER CORP 23 530,84 |
UsD LIS2B0SET103 A CIONES| DOV INC SE.940 28
USD UIS2E4H41 15055 SOCHMEUKE REALTY CORF 17.865,08
= L5254 1 C2044 ACCIONES|DURE ENERGY CORF B3 I67,35
UsD LISFEETANT0ZE ACCIONES|DUPOMT DE NEMOLURS IN B6.735 48
uUsD US2BETSP 1012 ACCIDMES|EGG RESDURCES INC 68,325 20
Usp US2EERAE4017 ACCIONES|E'TRADE FINANCIAL CO 14,388,532
Ush | USETTIR00E ACCIONES[EASTMAN CHEMICAL GO 189.121,37 |
usb us AGGIONESIEBAY ING 38.727,23
uso US27ESE51006 ACCIDNESECOLAB INC 67.960.28
S0 USEa 1020077 ACCIONEZIEDIE0M INTERNAT IDNAL ITMETT
usD USEa THE 1082 ACCIONESIEDWARDS LIFESCIENGES 68.297,10 |
USD USZa55121000 ACCIDNESIELECTRONIC ARTS INC 43,965 13
Uush USEA11 11044 ACCIOHR S0ONELECTRIC CO 5,153 65
Ush USPaaB G031 ACCIONESIENTERGY GORP A
uso LS2044281057 ACCIONESEQUIFAN INC 23,850 05
TET) US29444 L7000 SOCIMIEQUINIX INC €0,729,70
usD L5#9476L1070 SOCIMIEQUITY RESIDENTIAL 30,605 14
usD US20717A1087 SOCIMIESSEX PROPERTY TRUST 2785400
uso USI0OIMWI0EZ | ACCIONES|EVERGY ING 20,832 05
| USO US3I0040W1080 ACCIONES|EVERSOURGE ENERGY 38,602.58
usD USIDTG1H1079 ACCIONES|EXELON CORF 62 184 11
uso L3301 IPA0GH ACCIOMES|EXPEDIA GROUP INC 21.208,50
LIS3021 307004 ACCIONES|EXPEDITORS INTERNATI 18,640,756
USD U5S30228T1025 | SOCIMIEXTRA SPACE 5TCOHAGE 1 7
Uso | USI0ZIIGI0ED | ACCMOMES|EXKDN MOBIL CORF 414 188 50
| LSO | US3024451011 ACCIONES|FLUR SYSTEMS INC 0.704.75
usD U5302451 3036 ACCIONES|FMG CORP 1815295
USD 3 027 ACCIONES|FACERODK il 02 4D, TH
UsD LIS3119001044 ACCIONES|FASTENAL CO 20.745.70 |
50 LS3137472060 sq:n:lu,l-'l;nennd. REALTY INVED 12.738.73
UsD LIS3 142851063 ACCICNES|FEDEX CORP TV
UED US3151E1024_ ACCIONES|F5 NETWORKS ING 11.951 88
UED US31E20M1 062 FIDELITY NATIONAL IN 119,907 31
Ush 67731005 ACCIOHES|FIFTH THIR 30.611.20
LED LIS BIE16E 1 005 AGCIONES|FIRST REPUBLIC BANKS 27747 31 |
US337T3E1088 ACCIONES|FISERV TRC 82 673.08
S0 US3ATS021074 ACCIONES FIRSTENERGY CORP 36.028,03
USD USI3004 11082 ACCIONESIFLEETCOR TECHNOLOGIE 35.140,58 |
USD US34354P 1057 Al:clnnHEgFLﬂwaemlE CORP 9,140,325
LED U53453T0BE00 D MOTOR GO FOLADT A7
UsD USA4545E 1091 ACC uug_mn‘rwer it 21.294 46
Ush US34850./3088 ACCIONESIFORTIVE CORP 31,667 42
| USD US340840 1062 ACCHINES FORTUNE BRAMDES HOME 12,766,504
UsSD USIE1ATLI062 ACCIONES|FOX CORP 18,440 81
UsD USI6137L2043 ACCIONES{FOX CORP 8,307 39
[ USD US3548131018 | ACCIONES|FRANKLIN RESOURCES | 10,167 80
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Detalle da la Cartera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2019
Divisa SN Deescripcion Euras
uso USASETIONET PORTMCMORAN MG 2670318
50 JS3B35TA100T ACCIONES|ARTHUR J GALLAGHER & 74950 98
| S0 LIS T a3 ACCIONES|GAP |NCITHE 528020
uso USIBEAET 1072 ACCIDMES|GARTHER NG 10370, 68
50 S 3RA5501 DER ACCIONES|CENERAL DYMNAMIGS CO8 ER.042 57
[1]=]] LIS360504 1033 ACCIONES|GENERAL ELECTRIC O 136,741,508
UED USATEAM (b ACCIONES|GENERAL MILLS INC 45
50 LIS3T045Y DOR MOTORS GO 572 80
[TETR] LISAZEA0G DAt SOCTIMISIMON PROPERTY GROLUP Fisd 1441 6l
Us0 _USHAOAAM 1027 AGCIONES|SKYWDRKS SOLUTIONS | PRBAN 02
S0 LIS8118652091 ACCIONEE|AD SMITH CORP 917379
LED (EERE R ACCIOMES|IM SMUCKER COJTHE 16.618,80
| USD LISA33034101 ACCIONES|SNAP-ON INC 1209778
Us0 USA4ZERTI0T ACCIONES|SOUTHERN COVTHE 83,701,452 |
S0 ISAd47d1 1 D68 ACCIONESIZOUTHWEST AIRLINES © 35.851,82
LS50 IISA545021011 ACCIONES|STANLEY BLACK & DEGHK 3531413
Us0 LISAREZA41004 AGCIONES|STARELCES CORP 145 531 88
LSO [ USa57a7TT1051 ACCIONES|STATE STREET CORP 39528
uso | USA638671013 ACCIONES|STRYKER CORP B1.801,51
Us0 | USEFa0TI0NE ACCIONES|SYHNDPEYS INC FHA11.07
LUs0 | USATGERTNS AL CIONES|SYNCHRONY FINANCIAL 0. (a8, 84 |
50 USATIE2E10TE ACCIONES|SYSCO CORP Ei125%6 10
| S0 LISATE5401 060 ACCIONES|TIX OO INCITHE 103 862 43
| LSO LISE7F5001 D) ACCIDNES[T-MOBILE US INC 24 816 05
uso SETA0EL 1 064 AL CIONES|TAKE-TWD INTERACTIVE 18,428,174 |
[T LSa7EN301072 ACCIONES[TAPEETRY INC 14435 04
50 LISATE12E 1064 ACCIONES|TARGET CORP 5109588
uso LISETORGD 1 06D ACCIONES|TELEFLEX INC 24,494, 64
Uso ISEAZS0E1 D40 ACCIDNES|TEXAS INSTRUMENTS IN 168_230,81
[NET] LISRRIN3 M2 ACCIONES[TEXTRON NG 94.374.23 |
| USD JSROISRETED ALCIONES|THERMO FISHER SCIENT 182 762,06
Uso ISRASTAYIDED ACCIONES|3M CO 142357 &1
[FE=Te] JEBAESATI0SS | ACCIOMNES[TIFFANY &G0 Bl 755 42
USD | LISE2IRRI06T ACCIDNES[TRACTOR SUPPLY GO 1% 408 70
50 LISFaAGE1 1 ACCIDNES|[TRANSDIGK GROUP INC 10640, 59
L5 IISEB1TE 1081 ACCIONES[TRAVELERS COS ING/ITH 48569, 14
50 LSRR O 004 ACCIDNES[TRUIST FINANCIAL COR 105 042,06
S0 USDO18AL1026 ACCIONES[TWITTER ING 349158
UED 5002404 1034 ACCIONEE|TYEDN FOODS INC 37740, 57
LsD 5B02R531049 SOCINIZUDR: [N 1815282
L&D USHaT 3048 ADCIDNES|US BANCORF 118241, 71
[TETH LEE03345 5071 - ACCIOMNES|ULTA BEAUTY [MC 20.310,78_
L&D US@0431 11072 ACCIONES|UNOER ARMDLUR INC 56090
=] UERIA31 122062 ACCIOMNES|UNDER ARMOUR INC N
UsD USE0TE ACCICHES|UNION PACIFIC CORP 178003, 10
| UED LS 00471086 ACCIONES|UMNITER AIRLINES HOLD 6. A6, T4
| S0 USH113121068 ACCIONES|UNITED PARCEL SERVIC 148, 108 48
LsD LISE11 163 1050 ADCIDNES]UNITED RENTALS INC 17,543,780
USE LG 304 71086 ADCIOMESIUMITED TECHMOLOHGIES 170 4B, 35
| USD LN 324P 1001 ACCIONESJUNITEDHEALTH GROUP | S0 TET. TR
UsD USEHTI00 1002 ACCIONESJUNIVERSAL HEALTH SER 6. 114,78
Ush USB1526Y 1064 ACCIONESIUNLIM GROUP A48 78
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Detalle de la Carlera de Inversiones Financeeras a 31 de diclembre de 2019

Diviza 15N Desripsidn Euras
Lso LES 1 22041060 ACCIONESNF CORP
LS LS 83Y 1001 ACCIONESHVALERD ENERGY CORF 5503412
LS P10sT | ACCIONES[VARIAN MEDICAL SYSTE 1B.104.15
LISD LS e TEF 1008 SOCEMMEVEMNTAS kel A0 B0
LD LIS B2 343 1020 | ACCICNESVERIZIGH IMC 27.600.32
LSh LSS 34 1 04 ACCIONES[VERIZOM COMMUICATIC 356.237 14
LAGD Y ACCIONES[VERIZH AMALYTICE INC 34,.340.40
LSO LSERERIF 1003 ACCIONES[VERTEX PHARMACEUTICA FO.08389 |
LD IS BRSSEH 06T ACCIONESMVIACOMCES INC 316805 65
| LISD B304 ACCIONES[WVISS ING 451.281.63
UED LIS E20e042 1001 SOCIMEVORNADD REALTY TRUST 14,71 a7
usD LISE2816010a7 ACCIONES[VULCAN MATERIALS CO 26.700,47 |
LIS LIS SRR 1060 ACCIONESIWES EMERGY GROUP INC A0.782 B4
LIG[ LIGERe A0 008 | ACCIOME SIWEST IMGHOUSE AR BRA 19.906,04
uso LISE31 1423038 ACCIONESWALMART IMC FaR &7
so LISE31£2T1084 ACCIONESWALEREENS BOOTS ALLI B2.024 45
LIS0 LUGS 100L 1058 ACCIONES[WASTE MANAGEMENT NG B2.379,52
LSO US04 8481005 ACCIOHES[WATERS CORP 210348,
usD LIS B D6 T 1060 ACCIONESWELLCARE HEALTH PLAM FA.206,50 |
S0 LIGE48 7461015 ACCIONES[WELLS FARGO & CO 2p0.511,37
IS0 i | SOCIMIMELLTOWER NG A5.58T, 70 |
LIS LIS85&102 1055 ACCIONESWESTERM DIGITAL CORF o
s LISO50A0Z 10EE ADCIONESWESTERM UNIOM COTHE 18.767 15
LIS0 LISOE14501054 ACCIONE S[WESTROCK CO 15.531,30
usD UISoE2 1667043 ST YERHAELISER COx 581 47
| USD | LIS9633201060 ACCIONES[WHIRLPO-DOL CORP 13,020,483
| LISD UGSE8a5T 1004 ALCHONE BWILLIAMS COE INGITHE 40358, 33
LIG0 LIGABS1 347071 ACCIONES[WY NN RESORTE LTD 14.8148,08
s LIS9ESABE 1006 ACCIONES|NCEL ENERGY 1T A8 RDE 81
LISD LIS8AZ19I015 ALCIIRE S| XELIME 1 34516 20
UsD LISEES 150 1004 ACCIONESIXY LEM INCANY 18.878,37
LS LISa042 I 1062 ACCIONE S|XE RO HOLDINGE CORP #
S0 ISaBa488 101 3 ACCIONES|YUM| BRANDE INC 42 745 37
| USD LISaES207 4054 AGCIONES|ZEBRA TECHMOLDGIES C 15.356,60 |
Uz USSESAER 102 1 T 43 234 B
WSk LISAEarA0Mm ADCIONES|ZIONS BAKNCTHEE K, 1E. 404 80
[VET:] LISQEaTEVI03S ACCHONES|ZOETIS INC BE.492 91
UsSD VGEIIEOLTOTE | ACCIONES|CAPRI HOLDINGS LTO B128,80 |
Tolal Carlera Exterior - Instrumenlos de patrimonio 37530 851 61
UsLr ST EEZF 1030 ETFSFOR 5&F SO0 ETF TRU T2E400.13
|_Toted Cartera Exberior « ingtituciones de inversidn colectiva TEB400,13
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VISION DE LA GESTORA SOBRE LA SITUACION DE MERCADOS.

El segundo semesire ha estado caracterizado por retomas positivos en la mayor parte de los aclivas,
par un lado slentados por el comienzo de la vacunacién y las expectativas de mas medidas fiscales y
monetaias ¥, por olfo lado, enfrentados 2 las nuevas restricciones ante el empearamiento de |a
&lluacson eanitaria, y sujetos a la incertidumbra en torno a tres grandes acuerdos que se han alcanzado
in extremis {desblogueo del Presupuesto plurianual de la UE, Brexit y paguete de ayuds frente a la
pandemia en EE ULL). Diches factores han propiclado una subida generalizada de las bolsas (S&P
21.2%, SloxxG00 10,7%. lbex35 11.6%), y un ecstrechamienio de los diferencigles de deuds
especulativa (especialments en EE.ULU ). Con respecio a la deuda piblica de mas calidad, I subida
de rentabiidades de la parte larga de la curva estadounidense contrasta con la eveolucion de la alemana
{+2Bob y -12pb). En Europa, las pimas de resgo de |a deuda periférica han bajado sustancialments
{!a espaficia cede 31pb a &2pb, su nivel més bajo desde 2010), en un contexto de fuerie apreciacitn
cal eurn (beneficiado por las depreciacion global de la divisa americana), sublendo frente al délar un
8,7% hasta 1,2225. Par dlfimo, las matedias prmas también experimentan grandes subldas {el Brent
sube un 25,1%) incluyendo, aungue en menar medida, activos refugio como el oro.

PERSPECTIVAS DE MERCADO ¥ ACTUACION PREVISIELE DEL FONDO.

Los mercados de renta varable se mantienen en lendencia alcista, especialmente |a bolsa amaricana,
gracias en buena medida a una respuesia fiscal y monetaria sin precadentes. Dicha respuesta ha dada
pie & una fuene recuperaciin ciclica de la actividad, que se prevé se mantenga, aungue de forma lenta,
en kos pedximos timestres, Los resullados eleciorales en EE.UL. v las noficias positivas sobre las
vacunas contra la covid-19 han compensado & impacto negativo sobre la actividad que podria tener a
cortoe plazo ol fuerte sumento del nimere de contagios v ias restricciones a la movilided que se han
producide durante los dlmas meses. A ralz de todo lo anterior se ha ide producienda una mejora clara
y significativa del entorno de riesge, reduciéndose también la incertidumbre sobre & impacio final en
tos beneficios empresariales. los dividendos y los buybacks. No debemos olvidar, no cbstante, gue los
marcados de renta variable, y en particular el emericano, se encuenlran en un nivel basiante exigents
en términos de valoracion, y que buena parte de fa subida se debe al extraordinare eomporiamiento
de los valores lecnoldgices. En conclusion y teniendo en cuenta todo alla, parece adecuado maniener
un poscionamiento neulral, aunque siguan existiendo multitud de riesgos que pueden hacer sufrir a
los mercados en el corto plazo, especialments después de una subida lan vertical de las cotizaclones,
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POLITICA DE REMUNERACION.

BEVA ASSET MANAGEMENT SA SGIC [en adelante BBVA AM] dispone de una poliica de
remuneracion de aplicacion a todos sus empleados, compatible con e perfil da riesgo, la propensitn
al riesgo y la estrategia de BBYA AM v de las [IC gua gestiona, su nomativa y documentacian legal
S¢ ha disefiado de forma que contrbuya a prevenir una excesiva asuncitn de riesgos y @ una mayer
eficiencia de su aclividad, y coherente con las medidas v procedimientos para evitar conflicios de
inerds. Azimismo, se encuentra alineada con los principios de la palitica de remuneracion del Grupa
BEVA y ez coherente con la situacion financiera de la Sociedad.

La rermuneracitn consta de dos componentes principales: una parte fijla, suficientemente elevada
respecio de la lolal, en base al nwvel de responsablidad, funciones desarrclladas y trayectoria
profesional de cada empleadeo, que incluye cualquier otro beneficio o complemenio que, Con carachar
general, s apliqua a un mismao colectivo de empleades v que no giren sobre pardmetros variables o
supaditados al nivel de desempafio, como pueden ser aportaciones a sistemas de previsidn social v
otros beneficios sociales, y una parte variable de incentivacion, tetalments flexible, ligada 2 la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudante de los riesgos.

El mocelo de incenlivacion variable se cenfigura de forma individualizada en base a un perfilado
funcional y una combinacién de indicadores de grupo, drea e individuales, con dilerentes
ponderaciones, financieros y no financiercs, con mayor peso de astos Olimos, que contemplan
aspecios funcionales y de gestion de riesgos. Mo se corempla retribucion vinculada @ la comision da
gestion variabia de las IC gestionadas. comision que no es de aplicacién a esta IC.

El disefio individual para los miembros del coleclive Idertificado, cuya actiidad puede tener una
Incidencia significativa sobre el perfil de fesgo de las IIC o ejercen funclones de control, incluye ia
prasencia de indicadores plurianuales para el cdculo de! companente variable que favarecen la
alineacidn de la remunaracion con los intereses a largo plazo tanlo de la Sociedad como de las caneras
gestonadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distifles a la hara de asignar los Indicadores:
miembros perteneciantes al drea de Inversiones, cuya incentivackin esta relacionada en mayor medida
con el resuliado de la gestion de las T mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por
riesgo, miembros perienecientes al drea de Control, cuyos indicadores estan mayoritarisments
winculados al desarrollo de sus funcionas, y miembros responssbles de otras funclones con indicadoras
més vinculados a los resuliados v eficiencia de la Sociedad

Adicionalmente, el esquema de liquidacian y pago de los miembros del colectivo entificado puads
incluir ka entrega da instrumentos de capital de |a sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del
componente variable, Asimismo, puede diferirse | difiriéndoses el pago del 40% del total por un periodo
de 3 afos, ajustandose al final de dicho pericdo en base a indicadores plurianuales previamentes
dafinidos que pueden legar a reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que ne servirdn en ningan
ca30 para incrémentaria. Durante ka Iotalidad del periodo de diferimiento v relencion, este Gltiimo de 1
ano de duracion, |a totalidad de 1a remuneracion vanable estard sometida a dausulas de reduccion
(malus) v recuperacion (clawback) para los supuestos en que algln miembro del colectiva actie da
forma iragular o negligente que impacte negativamente en of desempefio de BEVA AM.
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El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revizsado la adecuacidn del texio aclual de |a palitica a
fos abjelivos persaguidos, sin gue 58 hayan prapuesio modificaciones al mismo.

La cuantia tofal de la remuneracidn abonada por BEVA AM a su personal v consajeros, durante o
gjercicio 2020, ha sido la siguiente: remuneraciin fija: 12 346,582 suros; remuneracion variable:
0920022 suros; v el némero de beneficiarios han sdo 223 empleados, de [os cuakes 214 han recibido
remuneracian varable. Adickanalmante, [a remuneracion agregada de los 3 altos cargos y oiros 14
rmiembros del colectivo idenlificado, cuya actuackin haya tenido una incidencia material an el perfit de
riesgo de la SGIIC v [as G gestionadas (eniendidos coma los membros del consejo de administraciin
de BBVA AM y el personal de BEBVA AM gue, durante 2020, hayan tenido sutoridad para dirigir o
canfrolar las aclividades de la SGICY ha sido de 694,942 euros de refribucidn fija v 335 857 eurgs de
redribucidn varable para los primeros, v de 1.210.147 euros de ratribucidn fijz vy 904.383 euros de
redribucion variable pars ol resio.

La politica de remuneracidn de BEVA AM, disponible en www. bbvaassetmanagement. com, incluye
inforrmacicn adickanal,

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO 2020
Mada que resefar distinto de lo comentado en esta Memaria
INVESTIGACION, DESARROLLO Y MEDIO AMBIENTE

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de Investigacidn y desarrollo durante el
Bjercicio 2020,

Adicionalments, dada la aclividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tena responsabilidades,

gasios, acinvos, provisionss o contingencias de naturaleza medicambienlal que pudieran ser
significativos en relacidn con el patrimenio, la glituacidn fimanciera v los resultados de la misma,

Por este motive no 2@ incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto
2 la informacién de cuestionas medicamblentaies,

US0 DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA IC

Dada su actividad, el use de nstrumentas financleras por ol Fondo astd destinado a la consecuckon de
su objetn socal, ajustando sus objetivos y polibca de gestion de los nesgos de pracio, crédito, liquidasz
¥ riesao de fujos de caja de acuerdo a tos limiles y coeficientes establecados por la normativa vigenta
(Ley 352003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares cormespondientes emilides por [a Comision
Macicnal del Mercado de Valores) asi como a ta polilica de inversion establecida en su folleto.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El Fondo no fiene acciones propias,
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Diligencia gue levanta el Secretano del Consein de Administracian dé BE :
SA., S86LLC, D Juan Alarez Rodriguez, para hacer constar gueded
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a formuian-
comprensiva del balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, o e o e

patimonio neto, ka memeria, el anexo v el informe de gestidn de los Fondod datallados en o
Anexo | y gestionados por BEVA Asset Management, S.A, 5.G.11C., correspondientes al
gjercicio cerrado &l 31 de diciembre de 2020, firmado por cada uno de los sefiores Consejeras,
cuyos nombres y apellidos constan a continuaciin, de lo que doy fe.

Miadrid, 26 de marezo de 2021

0. Luis Manwesal M & Pérar D. José& Manuel Pérez Huerlas
Presidants Consejaro

D. Eduardo Ga{n:l;a Hidalgo D. Ricardo L drrgz Jones
Consejar Congsajers ¢’
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Denominacién del Fondo

RELACION DE FONDOS DF

ACCION ELUROSTOXX 50 ETF, FI
COTIZADO ARMONIZADO
ACCION |IBEX 35 ETF, FI COTIZADD

ARMONIZADD

BEVA BOLSA ASIA MF, FI O0E2E0380 ¥ 003280417
BBVA BOLSA DESARROLLD 003275274 y 0032753724
SOSTENIBLE ISR, FI

BB\a BOLSA EMERGENTES MF, Fi 003275186 vy 003275222
BBVA BOLSA EURO, FI 003275366 y 003275406
BEBVA BOLSA EUROPA FINAMZAS, FI Q03275523 y DO3275560
BEVA BOLSA EUROPA, FI DO32T5446 v DOIZ75464
BBWA BOLSA INDICE EURD, FI 003275689 y DOIZTETIR
BEVA BOLSA INDICE JAPON DO327S606 y 003275650
(CUBIERTQ), FI

HBVA BOLSA INDICE USA (CUBIERTO), 004275782 y 003275836
EEVA BOLSA INDHCE, F 003275674 v 003275910
BEVA BOLSA JAPON, F1 003276864 y DO3ZTE309
BEVA BOLSA LATAM, FI 002276993 v 0032770249
BBVA BOLSA PLAN DIVIDENDO 003277069 y 003277107
EURCPA, FI

EBYA BOLSA PLUZ, FI 003277145 y 003277181
BEVA BOLSA TECNOLOGIA Y 003277235 ¢y DO3277267
TELECOMUNICACIONES, FI )

BEVA BOLSA USA (CUBIERTQ), FI 003277314 y 003277350
BBVA BOLSA USA, FI 002276818 y 003276853
BEVA BOLSA, FI QO3ETTAT3 y 00327751
BBVA CONSOLIDACION 85, FI 003277512 y 003277547
BBVA ESTRATEGIA 0-50. FI Q03277622 v DO32TTESS
BBVA GESTION DECIDIDA, FI 003277736 v DO3ZTITTT
BBVA GESTION MODERADA, Fi 003277863 v 003277005
Elaw. GESTION PROTECCION 2020 BP, D03277906 y 003277941
Eraw. MEJORES IDEAS (CUBIERTO 70), 003280112 y 003280147
BEVA MI INVERSION BOLSA 003279367 y 003279405
ACUMULACION, FI

BBVA MI INVERSION BOLSA, FI 003279250 ¥ DO3279 288
BEVA M| INVERSION MIXTA, FI 003279521 v DO3270563
BEVA MI OBJETIVO 2028, FI 003277978 y 003278016
BEVA MI OBJETIVG 2031, FI 003277397 v 003277433
BEVA DFORTUNIDAD ACCIONES W, FI Q03279447 ¢ 003273477
BEVA OPORTUNIDAD ACCIONES VI, FI (O32E0456 y 003280491
BEVA REMDIMIENTO ESPARA 11 FI 003ZE1711 y 003281246
BEVA RENDIMIENTO ESPARNA 003279896 y 003279331
POSITIVG, FI 1

BEVA RENDIMIENTO HSPARA, FI 003379823 v DD3270850

Consta la eportuna diligencia de legltimscidn
de firmas en folin anexo, exchsive parn
documentos notariales, i Fm 9 156 Q03

FM8157424

003280418 y 003280455
005275223 y 003275273

003275148 y 003275185
(03275325 y 003275365
003275485 ¢ 003275522
003275407 v 003275445
003275651 y 003275688
DO3275551 vy (03275605

003276727 y 003275781

003275837 y 003275873
003276910 y 003276855
(03276956 y 003276092
003277030 y 003277068

003277108 y 003277144
Q03277182 y 0032TTZ24

003277268 y 003277313
003275811 y 003275058
CI277434 y BO32FT4T2
003277548 y 003277583
103277584 w 00A2TTE21
003277778 y 003277818
Qn32TTE20 v 003277252
003277942 y D0327TS77

003280074 y 003280111
003275328 y 003273366

003275289 y 003279327
003270478 y 003279520
003278017 y 003278055
003277360 y 003277396
003273406 y 003279441
DOA2B0482 y 003280527
003281247 y 003281282
(03279860 y 003279695

Q03278786 y 003275822
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BEBVA RENDIMIENTO EUROPA
POSITIVO, FI

BEVA RENDIMIENTO EURDPA VI, FI

BEVA RENDIMIENTO MULTIPLE 21 I, FI

BBVA RENDIMIENTO MULTIPLE 21, FI 003279600 v D032 79635
BEVA RETORNO ABSOLUTO, Fi 003280185 v 003280221
BINDEX ESPANA INDICE, FI 003278275 y 003778311
BINDEX ELRC INDICE, FI 003278201 y 003278237
BINDEX EURQPA INDICE, Fi 003278056 v 003278109
BINDEX USA INDICE (CUBIERTO), Fl DO32TE4T y 0033 TR527
BINDEX LISA INDICE, FI OOFFTLIGE y (03278419
CX EVOLUCIO BORSA 2 FI D03 THE36 v D0327RETL
CX EVOLUCIO BORSA 3 FI 003280822 v 003280857
CX EVOLUCIO BORSA, FI 003278564 y 003278599
CX EVOLUCIO EURDPA 2, FI 003280858 y DOIZRORTE
CX EVOLUCIO EURCPA FI O03280930 y 003280965
CX OPORTUNITAT BORSA 2, FI 003279740y DO3279785
ESTRATEGIA ACUMULACION, FI 003278778 y 003278813
ESTRATEGIA CAPITAL FI DO3Z7RETOT v GOI27ET41
ESTRATEGIA INVERSION, FI 00327851 y O0IZTERRT
FOMDO DE PERMAMNENCIA, FI D03ZTHIGE y 003279033
METROPOLIS REMTA, FI GI3278925 v 003273961
GQUALITY COMMODMTIES, FI 003273142 v 003279177
QUALITY GLOBAL, FI 003281039 y 00321075
I-I:_EIII_.I.lu.IJ TY INVERSION CONSERVADORA, D03280624 v 003 2B06E7
QUALITY INVERSION DECIDIDA, FI 003280264 v 003280305
QUALITY INVERSION MODERADA, FI 003280528 v 003280575
QUALITY MEJORES IDEAS, FI (03279214 v D03279749
QUALITY SELECCION EMERGENTES, FI 003279070y 003279105
Cansix la opermina difigencia de fegitioacidn
de s on tolio aneso, exdlisive parg
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ADFREISh32 y 003279967

it D
AL RRG A T 40 ¢ 003280786
003279674 y 0032797105, QBT

9638 y 003279673
003278584 y 003279559
003280148 y 003280184
003278236 y 003278274
003278184 y 003278200
003278110 y 003278163
003278420 y 003278473
DO3Z78312 y O0327H365
DO3ZTEE00 y D032TH63S
D032BO78S y (03280821
003278528 y 003278563
002280894 y 003280820
003280986 v 003261001
003278712 y DO327I7AB
003278742 y 003278777
003278672 y 003278708
003278814 y 003278850
003278962 y 003276867
003275888 y 003270524
003279106 y 003279141
003281002 y 03281038
002280658 y 003280711

003280222 y 003280263
003280578 y 003280623
DO3ZTR17H y 003278213
003279034 y 003279069
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= LEGITIMACION =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid v de su llusire
Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:

- Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.L 50310851-F.
- Don Eduardo Gareia Hidalgo con D.N.L 02613978-M,

- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.I 00381382-L.

- Don Juan Alvarez Rodriguez con D.N.L 50316080-5.

- Don Jose Manuel Pérez Huertas con D.N.L 50286024-C,

- Don Ricardo Luis Gutiérrez Jones con DN 50831518-T.
- Don José Ignacio Galar Arrondo con DN 1 50286820-C.

Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus eseritos.

El documento de diligencia de firma se extiende en tres folios
mecanografiados por una sola cara, en los que estampo mi sello e identifico

con la serie y namero del presente folio de papel timbrado de uso exclusivo

notarial.

En Madnd, a quince de abril de dos mil veintiuno,

Libro Indicador n® 207 / 2021. S—
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= TESTIMONIO =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Iustre
Colegio, DOY FE que las fotocopias anteriores, extendidas en cuatro folios
de papel timbrado de uso notarial, serie FM, nimeros el del presente y los tres

anteriores en orden correlativo, son reproducciones fieles y exactas de sus

respectivos originales, que me han sido exhibidos.
En Madnd, a quince de abril de dos mil veintiuno.
Libro indicador 208/2021.
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