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Al accicnista Unico de Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, 8.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A. (la
Scciedad}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, tas cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han cancurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Tal y como se indica en la nota 1.a de la
memoria de [as cuentas anuales adjuntas, las
actividades que conforman el objeto social de la
Sociedad son, principalmente, la prestacién de
servicios de inversion y servicios auxiliares, de
acuerdo con la normativa vigente aplicable a las
empresas de servicios de inversion,

LLa Sociedad percibe comisiones principalmente
por los siguientes servicios: tramitacion,
ejecucion y liguidacion de drdenes de
compraventa de valores, aseguramiento y
colocacion de emisiones, depdsito y anotacién
de valores y gestion de carteras.

Dada la diferente tipologia de servicios que
generan ingresos por comisiones y que los
mismos representan un importe muy
significativo sobre el total de los ingresos
ordinarios de la Sociedad, la revision del
proceso de su devengo y su adecuado registro
contable, se ha considerado un asunto relevante
en nuestro proceso de auditoria.

Ver notas 2.k y 27 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

La Sociedad ha estado inmersa durante los
gjercicios 2022 a 2024 en el desarrollo de una
plataforma de gestion delegada de carteras
100% digital que ha supuesto una inversion
significativa por un importe total de 1.943 miles
de euros, donde se incluyen fa activacion tanto
de gastos internos como de gastos externos
asociados a los proveedores con los que se ha
contratado parte del desarrollo de |a citada
plataforma tecnoldgica.

Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas por la
Sociedad, destacan los siguientes:

. Entendimiento y revision de los procesos
y politicas contables utilizados por la
Sociedad en relacién al registro de
ingresos por comisiones percibidas, en
funcién de su diferente tipologia.

. Validacién de los controles generales
informaticos de los sistemas relevantes
involucrados en la gestién de la operativa
de ingresos por comisiones percibidas.

. Lectura de una muestra de contratos
firmados con clientes.

. Recaiculo de una muestra de comisiones
percibidas por la Sociedad durante el
gjercicio 2024 en base a las tarifas
vigentes establecidas por la Saciedad y/o
a las condiciones acordadas en los
contratos, dependiendo de su tipologia,
asi como verificacion, para una muestra,
del cobro de dichas comisiones.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre la activacién del inmovilizado intangible
por la Sociedad, destacan los siguientes:

® Obtencién de un entendimiento de los
procedimientos, criterios y métodos
empleados por la Sociedad para la
activacion de gastos de personal y gastos
de desarrollo de proveedores externos
como inmovilizado intangible.
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Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Maodo en el que se han tratado en la auditoria

Dada la complejidad de la evaluacion y . Comprobacién de los principales
justificacion de la viabilidad y, por tanto, de la controles en la aprobacion de los gastos
adecuada activacion o no de este tipo de activos activables y en el seguimiento del grado
intangibles, la comprobacion del registro e de avance del proyecto, de acuerdo al
identificacion de los gastos incurridos y presupuesto y plan de negocic elaborado
activados como inmovilizado intangible hasta fa por parte de la direccion.

puesta en funcionamiento de la plataforma

tecnoldgica desarrollada por la Sociedad, seha Comprobacién, para una muestra de
considerado un asunto relevante en nuestro gastos activados, que los mismos

proceso de auditoria. cumplen los criterios de activacion para

este tipo de gastos, asi como de su
Ver nota 10 de la memoria de {as cuentas adecuado devengo e importe por el cual
anuales adjuntas. se han dado de alta en contabilidad a
cierre del ejercicio.

* Comprobacion de |a recuperabilidad de la
inversion realizada mediante analisis de
la razonabilidad de las proyecciones
incluidas en el plan de negocio disefiado
por la Sociedad.

. Comprobacion del adecuado registro de
los gastos por amortizacion del
inmovilizado intangible correspondientes
al ejercicio 2024.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacioén de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus aperaciongs, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre materiai relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mode que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente |la cuestian.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. {S0242)

AUDITOREZ=S

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

26 de marzo de 2025

PRICEWATERHOQUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2025 Nam. 03/25/01857
96,00 EUR
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Expresado en Euros)

(oot )a SR Sa 3 > JAEFIVD Notas 2024 2023 (*)

1. Tesoreria 5 512,08 512,08
1.1. Caja 512,08 512,08
1.2. Banco Espafia y otros bancos centrales c/c. - -

2. Créditos a intermediarios financieros 6 36.830.168,87 30.768.747,90
2.1. Depositos a la vista 31.091.375,22 25.313.378,63
2.2, Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar : <
2.3. Depasites a plazo 5
2.4. Adquisicién temporal activos - -
2.5. Otros créditos 5.738.,793,65 5.455.369,27
2.6. Activos dudosos T £
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-) - -

3. Crédito a particulares 9 . 53.526,67 54.176,10
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas - -
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores 10.502,98 11.881,07
3.3. Otros créditos y anticipos 43.023,69 42.295,03
3.4. Adquisicién temporal activos - .
3.5. Activos dudoesos
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-) -

4. Valores representativos de deuda 7 1.621.688,24 2.496.154,36
4.1. Activos monetarios y Deuda Piblica - -
4.2, Otros valores de renta fija cartera interior 1.613.376,33 2.488.251,93
4.3, Valores de renta fija cartera exterior -

4.4. Instrumentos financieros hibridos
4.5. Activos dudosos

4.6. Ajustes por valoracién: {(+/-) 8.311,91 7.902,43
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro b = -
6. Acciones y participaciones 8 8.352.772,09  7.662.657,34

6.1. Acciones v participaciones cartera interior 7.196.301,36 '6.455.363,23
6.2. Acciones vy participaciones cartera exterior 1.156.470,73 1.186.933,90
6.3. Participaclones - -
6.4. Instrumentos de capitai mantenidos para la venta
6.5. Deteriorc de valor de acciones y participaciones (-)
7. Derivados Ly
7.1. Derivados de negociacién
7.2. Derivados de coberiura
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones

9. Inmovilizado material io 7_i.i'§_§;66 ) _ 88.672,93
9.1. De uso propio 72.198,66 88.672,93
2.2. Inversiones inmobiliarias -
5.3. Inmovilizado material mantenide para la venta & -
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material {-) g

10. Inmovilizado intangible 10 1.813.704,65 1.626.954,57
10.1. Fondo de comercio -
10.2. Aplicaciones informaticas 1.813.704,65 1.626.954,57
10.3. Otros activos intangibles . -
10.4 Deterioro de valor del Inmavilizade intangible (-) & -

11. Activos fiscales S DS B L =
11.1. Corrientes =
11.2. Diferidos ’ g

12. Perlodificaciones 12 446.545,75 684.033,79
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 39.785,98 75.649,10
12.2. Otras periodificaciones 406.759,77 608.384,69

13. Otros activos 11 381.830,45 286.014,41
13.1. Administraciones piiblicas 62.920,00 -
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos < -
13.3. Otros 318.910,45 286.014,41

TOTAL ACTIVD

49.572.047,46 43.667.923,48

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 31, descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance al 31
de diciembre de 2024.
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO _Notas 2024 2023 (*)

1. Deudas con Intermediarios financieros 13 - 3.431.683,35 6.780.548,36
1.1. Préstamos y créditos i -
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes 28.063.26

de liquidar ¢ d
1.3. Cesion temporal activos -

1.4. Saldos transitorios por operacicnes con valores 3.330.928,33 6.771.169,57
1.5. Otras deudas 22.691,76 9.378,79

1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no ), S
vencidos (+)

2. Deudas con particulares 14 16.635.691,31 8.843.086,70
2.1. Cesion termporal de activos - -
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores 16.635.691,31 8.843.086,70

2.3. Otros débitos
2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no 2
vencidos
3. Depédsitos en efectivo en garantia de operaciones (9SS Je -
3.1. Operaciones de crédito al mercado .
3.2. Otros depdsitos -
4. Crédito de valores at mercado por ventas al contado
diferidas 5 5
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en N ¢
préstamo
6. Otros pasivos a valor razonable -
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacién -
7.2. Derivados de cobertura -
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados

10. Provisiones para riesgos 15 780.670,98 901.637,34

10.1. Provisiones para pensicnes y obligaciones similares 271.015,49 394.863,20
10.2. Provisicnes para impuestos - -
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en ¢

instrumentos de capital

10.4. Provisiones para otros riesgos 509.651,49 506.774,14

11. Pasivos Fiscales 19 656.739,85 358.747,05
11.1. Corrientes 332.495,22 167.497,00
11.2. Diferidas 324.244,63 191.250,05

12, Pasivos asociados con actives no corrientes para la

venta A SANETe: ”

13. Periodificaciones 12 1.105.623,54  760.416,46
13.1. Comisiones y otros productes cobrados y no 3

devengados X
13.2. Gastos devengados no vencidos 1.086.028,08 750.148,36
13.3. Otras periodificaciones 19.595,46 10.268,10

14, Otros pasivos 11 497.732,90  315.607,38
14.1. Administraciones publicas 270.144,24 266.170,60

14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
14.3. Satdos por operaciones de arrendamiento financiero
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de

valores 227.588,66 449.436,78
15. Capital con naturaieza de pasivo financiero - =

TOTAL PASIVO 23.108.141,93 17.960.043,29

{*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Nofas 1 @ 31, descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance al 31
de diciembre de 2024,
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIONETO
16. Fondos propios

16.1. Capital

16.2. Prima de emisidn

16.3. Reservas

16.4. Valores propios (-)

16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)

16.6. Otras aportaciones de socios

16.7. Resyltado del ejercicio {+/-)

16.8. Dividendos y retribuciones (-)

16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto (+/-)

17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto {+/-)

17.2. Pasivos financigros a valor razenable con cambios
en patrimonio neto {(+/-}

17.3. Coberturas de flujo de efectivo (+/-)

17.4. Coberturas de inversiones netas de negocios en el
extranjero (4+/-)

17.5. Diferencias de cambio {+/-)

17.6. Resto de ajustes por valoracion {+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATREMONIO NETQ

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2024

N39578961 © |

2023 (*)

7vy8

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

25.082.511,73

14.187.160,40
2.636.625,84
5.996.005,21

2.262.720,28

1.382.293,80

24.892.563,45
14.187.160,40
2.636.625,84

5.996.005,21

2.072.772,00

815.316,74

1.382.293,80

815.316,74

26.464.805,53

25.707.880,19

49.572.947,46

43.667.923,48

Las Notas 1 a 31, descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance al 31

de diciembre de 2024.
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2024 2023 (*)
1. Avales y garantias concedidas 23 4.950.233,94 4.851.867,72

1.1, Participacion en la fianza colectiva
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros

2.897.798,34 2.799.432,12

1.4, Otros 2.052.435,60 2.052.435,60
2. Otros pasivos contingentes ASHRE Jobdd L DS e Ml D8y L
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo - -

3.1, Deuda publica
3.2. Otros valores de renta fija -
3.3. Acciones y participaciones -
4. Compromisos de compras de valores a plazo yLaShei den i)y s f ot e e
4.1, Activos monetarios y Deuda pablica -
4.2. Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones 5
5. Compromisos de ventas de valores a plazo -
4.1, Activos monetarios y Deuda plblica =
4.2, Otros valores de renta fija
4.3, Acciones y participaciones
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones = SRS LN S R
6.1. Valores de renta fija - .
6.2. Acciones y participaciones
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar
7.1, Ordenes de compra
7.2, Ordenes de venta
8. Derivados financieros
8.1. Contratos a plazo de activos financieros =
. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas -
. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés -
. Otras operaciones sobre tipos de interés -
. Futuros financieros sobre divisas
. Opciones sobre valores o indices
. Opciones sobre tipos de interés =
. Opciones sobre divisas
. Otros contratos {subyacente no financiero, etc.) -
réstamo de valores al mercado ) S
9.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores ) -
10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédito disponible
11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros e 5 S DS sn
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 4.950.233,94 4.851.867,72

TR EBRE®
W~ hin P Wb

9.

(*) Se incluye, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las -Notas 1 a 31, descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance al 31
de diciembre de 2024.
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{(Expresado en Euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN __

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de
liquidar

2.1. Con la Sociedad de Sistemas

2.2. Acciones de IIC

2.3. Con ctros intermediarios financieros
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de
liquidar

3.1. Con la Sociedad de Sistemas

3.2. Acciones de IIC

3.3. Con otros intermediarios financiaros
4. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de
mercado)

4.1. Propios

4.2. De terceros

4.3. Recibidos de otra entidad depositaria
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder
de otras entidades (valor de mercado}

5.1. Propios

5.2. De terceros
6. Préstamo de valores recibidos

6.1. Valores vendidos

6.2. Valores cedidos temporalmente

6.3: Valores disponibles
7. Carteras gestionadas

7.1, Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas

7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no
cotizadas
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados
Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados
Invertido en valores exteriores cotizados
Invertido en valores exteriores no cotizados
Efectivo en intermediarios financieros
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades
financieras por créditc al mercado

8.1. Garantias iniciales

8.2. Garantias adicionales
9. Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de actives dudosos
11, Garantias recibidas de ciientes sobre crédito a
particulares
12, Otras cuentas de orden

e B I IR NI Y]

3
4.
20
6.
7.

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Notas 2024 2023 {*)
23 S
gy e e 255
_ 1.995.020,93  5.174.294,28
1.862.426,04 2.237.846,26
132.594,89  2.936.448,02
23
. 1.372.104,73 2,527.153,67
1.275.522,37 1.972.886,47
96.582,36 554.267,20
23  1.201.252.486,43 1.178.506.409,77
8.816.078,66 8.992.869,23
849.135.720,32  721.623.562,68
433.300.687,45  447.889.977,86
23 2.453.957.163,13

23

23

23

{*} Se incluye, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

1.933.135.645,60

1.156.470,76
2.452.800.692,37

1.186.933,90
1.931.948.711,70

368.919.435,41
10.954.406,33

22.921.256,50
325.946.797,41

9.096.975,17

309.098.212,35
8.425.906,30

25.855.204,30
265.863.266,51

8.953.835,24

4.117.496.210,63 3.428.441.715,67

4.122.446.444,57 3.433.293.583,39

Las Notas 1 a 31, descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance al 31

de diciembre de 2024.
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

DEBE Notas 2024 2023 (*)
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros (Gt dewde v 454 ea/dl ] 3140
1.1. Intermediarios financieros -
1.2. Particulares residentes 3
1.3. Particulares no residentes -
1.4. Empréstitos y otras financiaciones =
1.5. Paslvos subordinados - -
1.6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura - -
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones - -
1.8 Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero c -
1.9. Otros intereses 113,40
2. Comisiones y corretajes satisfechos 27 792, 087 ;54  744.991,33
2.1, Operaciones con valores 320. 373 27 398. 032 56
2.2. Operaciones con instrumentos derivados = -
2.3 Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
2.4 Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de ‘
compensacion y liguidacidn 403.158,73 169.869,33
2.5. Avales correspondientes a |a fianza colectiva al mercado - -
2.6 Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades = -
2.7. Otras comisiones 68.555,54 177.089,44
3. Pérdidas en inversiones financieras 28 __27.879,60 2.645,81
3.1. Activos monetarios v deuda pablica . -
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior -
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior - -
3.4. Acciones y participaciones cartera interior 27.897,60 2.645,81
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.6. Derivados de negociacién 3
3.7. Diferencia neta negativa por venta de valores de renta fija en
descubierto y recibidos en préstamo 3 B
3.8. Diferencla neta negativa por venta de acciones y

participaciones en descubierto y recibidos en préstamo

3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable 5

3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura -

3.11, Otras pérdidas :

4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros ‘ =

4.1, Créditos y otros activos financieros de renta fija -
4.2, Instrumentos de capital

5. Pérdidas por diferencias de cambio

6. Gastos de personal 30 3.737.010,84 2.847.887,33

6.1. Sueldos vy gratificaciones 2.984. 290 36 2.207.658,07

. Cuotas a la Seguridad Social 624.532,52 503.741,26

. Dotaciones a fondos de pensiongs internos -

. Aportaciones a fondos de pensiones externos -
.5. Indemnizaciones por despidos

o cooaoo
SO U WM

. Gastos de formacion 30.000,00 8.499,96
. Retribuciones a los empleados basadas an instrumentos de g
capital 3
8. Otros gastos de persconal 134.187,%6 127.988,04

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 31, descritas en la memoria y el Anexo adjunto, forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

{Expresada en Euros)
DEBE

7. Gastos generales
7.1. Alquileres de inmuebles g instalaciones
. Comunicaciones
. Sistemas informaticos
. Suministros
. Conservacién y reparacion
. Publicidad y propaganda
. Representacion y desplazamiento
. Grganos de goblerno (dietas, primas, etc.)
. Servicios administrativos subcontratados
7.10. Otros servicics de profesionales independientes
7.11. Resto de gastos
8. Otras cargas de explotacién
#.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones
8.2. Otros conceptos
9. Contribuciones e impuestos
10. Amortizaciones
10.1. Inmuebles de uso propio
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos
10.3. Inversiones inmobiliarias
10.4. Activos intangibles
11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1 Inmovilizado makarial
11.2. Activos intangibles
11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos
12.1. Provisiones para impuestos
12.2. Otras provisiones
13. Otras pérdidas
13.1. Por venta de activos no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacién de la fianza colectiva al mercado
13.5. Otras pérdidas
14. Impueste sobre el beneficio de periodo
15. Resultado de actividades interrumpidas
16. Resultado neto (+/-}

NN NNNNNN
WO~ U b W

Notas 2024 2023 (*)

31 2.485.915,84 1.968.034,04
494.171,86 479.208,42
101.820,09 97.571,13

14.890,83 31.411,35
139.687,50 3.825,00
33.999,96 45.000,00
564.777,64 290.754,28
1.136.567,96  1.020.263,86

29 117.913,20 129.813,00

58.725,00 71.799,96

59.188,20 58.013,04

_ 333.861,07  287.626,85

10  162.225.39 40.020,00

32.633,39 40.020,00
125.592,00

R L e e AR R T

19 188.813,04  403.860,96

2.262.720,28 2.072.772,00

Las Motas 1 a 31, descritas en la memoria y el Anexo adjunto, forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

HABER Notas 2024 2023 (*)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieres 26 2.097.714,75 1.756.551,34
1.1. Banco de Espafia ¢ >
1.2. Intermediarios financieros 1.482.039,17 1.182.354,93
1.3. Particulares residentes = -
1.4, Particulares no residentes 7 =
1.5. Activos monetarios y Deuda Publica - -
1.6 Otros valores de renta fija 8.655,00 8.655,00
1.7. Cartera de renta fija exterior - -
1.8. Dividendes de acciones y participaciones 410.331,92 408.587,90
1.9, Rectificacion de las productos por operaciones de cobertura

1.10. Productes de contratos de seguros vinculados a pensiones y g
cbligaciones similares ) i
1.11. Otros intereses y rendimientos 196.688,66 156.953,51
2, Comisiones percibidas 27 7.883.252,61 6.614.890,19
2.1. Tramitacién y ejecucién de drdenes de clientes para compraventa de
valores 2.428.627,75 2.480.482,70
2. Aseguramiento y colocacidn de emisiones 1.952.769,73 1.160.984,96
3. Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva - -
4. Deposito y anotacion de valores 1.375.582,61 1.203.100,51
5. Gestlon de carteras 554.936,69 430.264,09
6. Asesgramiento en-materia de inversion g .
7. Blsqueda y colocacidn de paguetes de valores en mercados J _
secundarios
8. Internaiizacion sistematica de érdenes
9.
1
1

Intermediacién en Instrumentos derivados

0. Comisiones por operaciones de crédito al mercado

1. Cornisiones por elaboracién de informes de inversiones y analisis

financleros 66.500,00 66.500,00

2.

2.

2

2

2.

2

2.

2.

2.

2.

2.12. Otras comisiones 1.504.835,83 1.273.557,93
3. Ganancias en inversiones financieras 28 127.459.44 126.323,19

3.

3.

3

3.

3¢

3%

3

3.

3.

3.

. Activos monetarios y deuda publica - -

. Otros-valores de renta fija cartera interior 143.317,58 134.824,90

. Otros valores de renta fija cartera exterior . -

. Acciones y participaciones cartera interior (15.858,14) {8.501,71}

. Acciones y participaciones cartera exterior o

. Derivados de negociacion

. Diferencia neta negativa venta de valores de renta fija en 3

descubierto y recibidos en préstama

. Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en >

descubierto 'y recibidos en préstamo 5

. Ganancias de otros activos a valor razonable <

10 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura S

3.11. Otras gananclas
3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios N

4. Recuperaciones de valor de actives financieros deteriorados = (06 B S
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija -
4.2. Instrumentos de capital

5. Ganancias por diferencia de cambio 2h )

6. Otros productos de explotacién = =
5.1. Ingresos por alguiler de edificios en propiedad 7
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software
5.3. Otros productos de explotacion

7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados 2 s S<ah 3
7.1. Inmovilizads materizl e .
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto

8. Recuperacion de provisiones para riesgos
8.1. Provisiones para impuestos
8.2. Gtras provisiones

9. Otras ganancias . -
9.1, Por venia de actives no financieros UIERSC T
9.2, Por wenita ¢e participaciones
9.3. En activos no corrientes-mantenidos para la venta
$.4. Por recuperacion de pérdidas de 1a flanza colectiva al mercado
9.5. Otras ganancias

10. Ganancias de actividades interrumpidas

&D Cﬂ "--}O\U'l-thH

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 31, descritas en la memoria y el Anexo adjunto, forman parie integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 deé diciembre de 2024,

8
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
{Expresado en Euros)

Notas 2024 2023 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.262.720,28 2.072.772,00

Ingresos y gastos imputadas directamente al
patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros 699.971,64 353.820,41
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 7y8 699.971,64 353.820,41
- Otros ingresos f gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con
cambios directos en el patrimonio neto - -
Diferencias de conversidn - -
Efecto impositivo 19 {132.994,58) (67.225,86]
Total ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto __566.977,06 _ 286.594,55

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros >
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por activos no corrientes y pasives vinculados con
cambios directos en el
patrimonio neto -
Diferencias de conversion -
Efecto impositivo 3
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias . e}

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.829.697,34 2.359.366,55

{(*) Se incluye, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 31, descritas en la Memcria y el Anexe adjuntos forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultade del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
Arncrtizaciones del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por detericro (+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Imputacidn de subvenciones (-)

Resultados por bajas vy enajenaciones de inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenacienes de instrumentos financieras {+/+)

Ingresos financieros (-)ERGO-SEGUROSDE D
Gastos financieros {+)
Diferencias de cambio (+/-}

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros{+/-)

Qtros ingresos y gastos
3. Cambios en’el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
-‘Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros Aujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagas de intereses (-}
Cobros de dividendos {+)
Cobros de intereses (+)
Cobros pagoes por impuesto sobre beneficios {+/-)
Otros cobros pagoes (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones {-)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activas no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones {+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangibie

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenides para-la venta
B. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCYACION

9. Cobros y pagos por instrumentes de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio {+)
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio {+)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)

10..Cobros.y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisi6n
-. Obligaciones y otros valores negociables (+)

-. Deudas con entidades de crédito (+)

- Deudas con empresas del grupo y asociadas {(+)
-. Otras deudas (+)

Devolucién y amortizacién de

-. Obligaciones y otros valores negociables (+ )

-. Deudas con entidades de crédito (+)

-.Deudas con empresas del grupe y asociadas {+}
- Dtras deudas {+)

11..Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Dividendos {-)
Remuneracién de otros instrumentes de patrimonio (-)
12. . Flujos de. efectivo de las actividades de financiacion

EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio def ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(*) Se incluye, Gnica y exclusivamente, ‘a efectos comparativos.

Nota 2024
2.451.533,32
(2.070.093,39)
10 162.225,39
31 18.810,00

(155.339,04)
(2.097.714,75)

1.925,01
5.4006.995,69

(282.774,95)
141.672,00
4,443,739,60
704.359,04

==
W=
e
==
Fog L)

1.908.9201,71
410.331,02
1.687.382,83

12 (188.813,04)

7.297.337 .33

2023 (*}
2.476.632,96
{1.819.064,46)

40.020,00

18.810,00

(1.756.551,34)

(121.456,52)
3.432.377,15
860.974,59

(558.718,73)
2,728,563,62
401.557,57
1.352,690,38
408.587,90
1.347.963,44

{403.860,96)

5.442.636,03

7.297.337,33
(6.660.592,69)

10 {316.342,08)
10 (16.159,12)

7y8 (6.328.091,49)
7.214.023,95

7y8 7.214.023,95
553.431,26

(10.265.090,04)

(1.182.463,26)
(73.453,33)

(9.009.173,45)
9.131.039,45

9.131.039,45
(1.134.050,59]

_ 553.431.26 _ (1.134.050,59)

(2.072,772,00)
16 (2.072.772,00)
{2.072.772,06)

(637.307,90)
(637.307,90)
(637.307,90)

(2.072.772,00)

(637.307,90)

25.313.378,63
31.091.375,22

ouen

3.671.277,54

TTT21.642.101,09

25.313.378,63

Las Notas 1 a 31, descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicic anuat terminado el 31 de diciembre de 2024.
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024

1. Reseia historica de la Sociedad, bases de presentacifn de las cuentas anuales vy
otra informacion

a) Resefia historica

Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.U., antericrmente denominada Norbolsa
S.V., 5.A.U., (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Bilbao el 13 de julio de 1989. Su
actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion, en el Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre,
por el que se desarrolla la misma en relacion con los registros oficiales de la Comision
Nacional de! Mercado de Valores, la cooperacion con otras autoridades y la supervision de
empresas de servicios de inversion; en el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion, asi como en la normativa emanada de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.}. Estas normativas cuya entrada en vigor
se ha producido a lo largo del ejercicio 2023 han derogado los anteriores Real Decreto
Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundideo de la Ley del
Mercado de Valores y Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversidn y demas entidades que prestan servicios de
inversién y sus sucesivas modificaciones vigentes en ejercicios anteriores.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 40 en el Registro de Sociedades de Valores de la
C.N.M.V. el dia 19 de julio de 1989, Es Miembro de la Bolsa de Bilbao, Miembro
Compensador Individual de BME Clearing y Entidad Participante en Iberclear.

Con fecha 3 de febrero de 2003, la Junta General de Accionistas acordd e! cambic de
denominacién de Norbolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.U. por Norbolsa S.V., S.A.U.
Con fecha 5 de febrero de 2003 fue enviada la solicitud del cambio a la C.N.M.V, Con fechas
5 de junio y 31 de julic de 2003, el cambio fue inscrito en el Registre Mercantil y en el
Registro de la C.N.M.V., respectivamente.

Con fecha 5 de octubre de 2011 se realizé la escritura plblica del cambio del domicilio social
pasando de Caile Navarra 5, 29, 48001 de Bilbao a Torre Iberdrola, Plaza Euskadi n®5 -
planta 26, 48009 de Bilbao.

Con fecha 28 de febrero de 2024, Kutxabank S.A. ha adquirido a Caja Laboral Popular Coop.

Dz Crédito un total de 116.289 acciones las cuales se corresponden con el 5% del capital
social de la Sociedad.

Asimismo, en dicha fecha, Kutxabank $.A. también ha adquirido a Caja de Crédito de los
Ingenieros, S. Coop. de Crédito un total de 232.578 acciones, las cuales se corresponden
con el 10% del capital social de la Sociedad.

Como censecuencia de estas {ransacciones, Caja Laboral Popular Coop. de Crédito y Caja
de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito han dejade de ser accionistas de la
Sociedad quedando como accionista dnico Kutxabank S.A., lo cual ha llevado a la Sociedad
a adquirir la condicidn de Sociedad Unipersonal (Nota 16).

Con fecha 11 de septiembre de 2024, {a Junta General de Accionistas acordé el cambio de
denominacién de Norbolsa, S.V., S.A\U., por Kutxabank Investment, S.V., S.A.U.,
inscribiendo dicho cambio de denominacion social en ta C.N.M.V. a la misma fecha.
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La Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd el 12 de mayo de 2008 la
modificacidn de su objeto social, para adaptarse a lo establecido en la modificacion de la
Ley del Mercado de Valores, Ley 47/2007, de 19 de diciembre. Con fecha 12 de junio de
2008 se elevt el acuerdo a escritura publica notarial y se procedid a su inscripcidon en el
Registro Mercantil y su comunicacién a la C.N.M.V. Tras dicha modificacion, el objeto social
de la Sociedad es la realizacién de las actividades que la Ley del Mercado de Valores y la
normativa legal que la desarrolla configuran como propias de las Empresas de Servicios de
Inversion, entre las que cabe destacar las siguientes:

I. Servicios de inversion:

a) La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

b) La ejecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes.
¢) La negociacion por cuenta propia.

d) La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversidén con arregio a los
mandatos conferidos por los clientes.

e) La colocacion de instrumentos financieros.

f) El aseguramiento de una emisidn o de una colocacidn de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de inversion.

II. Servicios auxiliares:

a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos

en el articulo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion,

b} El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con
fusiones y adquisiciones de empresas.

c) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones ¢
colocacién de instrumentos financieros.

d) La elaboracidn de informes de inversiones y analisis financieros y ctras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

e) Los servicios de inversién, asi como los servicios auxiliares que se refieran al
subyacente no financiero de los instrumentos financieros derivados como
contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a
plazo y otros contratos de derivados relacionados con instrumentos financieros,
divisas, variables financieras, materias primas ¢ derechos de emisién, cuando se

hallen vinculados a la prestacion de servicios y actividades de inversiéon o de
servicios auxiliares.

13



N39578972 C

Foru Seilua : _
~ Timbre Foral

III. Instrumentos:

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los
siguientes instrumentos:

a} Los valores negociables emitidos por personas o entidades, plblicas o privadas, y
agrupadcs en emisiones:

- Las acciones de sociedades y valores negociables equivalentes a las
acciones, por su conversidén o por el ejercicic de los derechos que confiere.

= Las cuotas participativas de las Cajas de Ahorros vy las cuotas parficipativas
en la Asociacion de Cecabank.

- Los bonos, obligaciones y otros valores analogos, representativos de parte
de un empréstito, inciuidos los convertibles o canjeables.

- Las cédulas, bonos vy participaciones hipotecarias.

- Los bonos de titulizacion.

- Las participaciones y acciones de instituciones de inversion colectiva.

- Los instrumentos del mercado monetario, tales como letras del tesoro,
certificados de depésitos y pagarés, salvo que sean librados
singularmente, excluyéndose los instrumentos de pago que deriven de
operaciones comerciales antecedentes que no impliquen captacién de
fondos reembolsables.

- Las participaciones preferentes.

- Las cedulas territoriales.

Los “warrants” y demas valorés negociables derivados que confieran el
derecho a adquirir 0 vender cualquier otro valor negociable, o que den
derecho a una liquidacion en efectivo determinada por referencia, entre
otros valores negociables, divisas, tipos de interés o rendimientos,
materias primas, riesgo de crédito y otros indices o medidas.

- Los demas a los gque las disposiciones legales o reglamentarias atribuyan
la condicién de valar negociable.

b) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interes a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros
derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en
especie o en efectivo,

¢} Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticidn de una de fas partes {por motivos distintos al incumplimiento o a otro
suceso que lleve a la rescisién del contrato).

d) Contratos de opcicnes, futurcs, permutas y otros contratos de instrumentos
financieros derivados relacionados con materias primas que puedan liquidarse en

especie, siempre que se negocien en un mercado regulado o sistema multilateral
de negociacion.

e} Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a pilazo y
ofros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que puedan ser liquidados mediante entrega fisica no mencionados en el
apartado anterior y no destinados a fines comerciales, que presentan las
caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados, teniendo en cuenta,
entre otras cosas, si se liquidan a través de cdmaras de compensacion reconocidas
0 son objeto de ajustes regulares de los méargenes de garantia.
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f} Contratos financieros por diferencias.

La Sociedad desarrolla toda su actividad desde sus oficinas en Bilbao, teniendo, sin
embargo, acuerdos de colaboracion con sociedades radicadas en distintas localizaciones
geograficas. Los ingresos obtenidos por corretajes y liquidaciones en los mercados estatales
suponen el 57% y 50% del total de los ingresos de intermediacion de la Sociedad en los
ejercicios 2024 y 2023, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad esta integrada en el Grupo Kutxabank, cuya
sociedad dominante es Kutxabank S.A. (véase Nota 16), siendo esta sociedad la que
formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Kutxabank del ejercicio 2023 fueron formuladas por sus Administradores en la reunion de
su Consejo de Administracién celebrada el 29 de febrero de 2024, aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 28 de junio de 2024 y depositadas en el Registro Marcantil
de Vizcaya. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria, con domicilio social en
Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre Kutxabank S.A. Por
io tanto, Kutxabank S.A. y sus Sociedades Dependientes forman parte del Grupo Biibao
Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria. Las cuentas anuales consoclidadas del Grupo Bilbao
Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria correspondientes al ejercicio 2023 fueron aprobadas por

el Patronato con fecha 22 de mayo de 2024 y depositadas en el Registro Mercantil de
Vizcaya.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no estd obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas,
por no ser socigdad dominante de un grupo de sociedades.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales

b.1) Marco Normativo

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de
25 de marzo, de la C.N.M.,V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligade cumplimiento aprobadas por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previste en éstas, el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante Real Decrete 1159/2010, de 17 de septiembre, el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreta 1/2021, de 12 de enero,
en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 v sus adaptaciones
sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las
normas anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Ia
Sociedad y se formulan de acuerdoe con el marco normativo de informacion financiera
que resuita de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus

operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.
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Las cuentas anuales, que han sido formuladas por {os Administradores de la Scciedad
en su reunién celebrada el 26 de marzo de 2025, se someteran a aprobacion por la

Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion
alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicic 2023 fueron formuladas por sus
Administradores en la reunion de su Consejo de Administracidon celebrada el dia 20 de

marzo de 2024 y aprobadas por |a Junta General de Accionistas celebrada también en
dicha fecha.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicade principios contables no obligatorics. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ninguin principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinaciéon del patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los

principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En {a elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos

de los activas, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

-  Elvalor razonable y el deterioro de determinados instrumentos financieros (véanse
Notas 2.ay 2.b.).

- La vida {til de los activos materiales e intangibles (véase Nota 2.e).
- El célculo de las provisiones (véase Nota 2.h).

- La estimacidon det gasto/(ingrese) por impuesto sobre beneficios (véase Nota 2.0).

Los ejercicios 2024 y 2023 han estado fuertemente marcados por la coyuntura
geopolitica, como la guerra en Ucrania, los conflictos en Oriente Medio y los principales
procesos electorales que se han ido produciendo, que pueden conilevar un cambio de
rumbo en posibles decisiones politicas, en particular las que pudiera adoptar a partir
del afio 2025 el nuevo Gobierno en Estados Unidos y su posible impacto econdémico
que pudiera generar en las economfias china, latinoamericanas y europeas en el caso
de imponerse, entre otras, posibles medidas arancelarias. Adema3s, la evolucion de la
inflacion en Estados Unidos y en los principales paises europeos y las decisiones de los
diversos Bancos Centrales en materia de politica macroecondédmica han influido
significativamente. En este contexto, los Administradores de la Sociedad han procedido
a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacidn de los efectos
asociados, y al potencial empeoramiento de las perspectivas macroecondémicas, en las
principales estimaciones utilizadas por la Sociedad (véase Nota 2.j).
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¢) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, Unicamente a efectos comparatives, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
gjercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en e} patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensiodn, si blen, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningn error significativo que

haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de! ejercicio
2023,

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2023.

g) Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de
esta. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto

a informacion de cuestiones madinambientales ni refativas a derechos de emisidn de gases
de efecto invernadero.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fendo de Garantia de Inversiones. Los gastos incurridos
por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones durante los ejercicios
2024 y 2023 han ascendido a 58.725,00 euros y 71.799,96 euros, respectivamente, que
figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (Nota 29).

i) Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

A partir del 26 de junio de 2021 comenzd a ser de aplicacion efectiva una nueva normativa
de supervision prudencial, desarrollada tanto en la Directiva (UE) 2019/2034 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa a la supervision
prudencial de las empresas de servicios de inversién, como en el Reglameanto (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a
los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion. Este nuevo régimen
contiene disposiciones relativas a los fondos propics, los requisitos de capital, la gobernanza
interna, la transparencia, el riesgo de concentraciéon, la liquidez, la divulgacion de
informacién y la presentacién de informes.
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En lo relativo a la gestidn del capital, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios
computabtes de la Sociedad excedian a los requeridos por.la normativa en vigor en cada
momento (véase Nota 22).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Scciedad dispone de los mecanismos
y controles necesarios para cumplir con los requisitos minimos de liguidez exigidos por la
normativa aplicable en cada momento (véase Nota 21).

j) Empresa en funcionamiento

Los ejercicios 2024 y 2023 han estado fuertemente marcados por ia coyuntura geopoilitica,
como la guerra en Ucrania, los conflictos en Oriente Medio y los principales procesos
electorales que se han ido produciendo, que pueden conllevar un cambio de rumbo en
posibles decisiones politicas, en particular las que pudiera adoptar a partir del afio 2025 el
nuevo Gobierno en Estados Unidos y su posibie impacto econdmico que pudiera generar en
las economias china, latinoamericanas y europeas en el caso de imponerse, entre otras,
posibles medidas arancelarias. Ademas, |la evolucion de la inflacidn en Estados Unidos y en
los principales paises eurcpeos y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia
de politica macroeconémica han influido significativamente.

En este contexto, los Administradores de la Sociedad han procedido a evaluar el impacto
que podria manifestarse por la propagacion de los efectos asociados, y al potencial
empeoramiento de ias perspectivas macroecondmicas, en las principales estimaciones
utilizadas por la Sociedad (véase Nota 2.j).

A ia fecha de formuliacion de estas cuentas anuales, tras evaluar los potenciales efectos, y
una vez realizadas las evaluaciones oportunas sobre las principales estimaciones, la Entidad
considera que su solida posicion de solvencia y liquidez son schradamente suficientes coma
para sostener la continuidad del negocio en un entorno como el actual.

k) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacion de estas cuentas

anuales no se ha producido ningln hechao significativo adicional no descrito en las restantes
notas de esta memoria.

2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de ias presentes cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de wvaloracidn, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V.:

a) Activos financieros

Los actives financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

i) Actives financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Activos financieros a coste amortizado.

iii} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
iv) Activos financieros a coste.

i Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion
irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se- hubiera incluido en
otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracién

0 asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran iniciaimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros

comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Y ‘ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,

a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales gue son Unicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiens la
naturaleza de préstamo ordinario © comdn, sin perjuicic de que |la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bonc con una fecha de vencimiento
determinada y por el gue se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonic neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos {as decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos
de interés del mercado); o aquellos en los que ei emisor puede diferir el pago de

intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.
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La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento;
se podrd considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando
se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en

ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener
mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser

apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria ios créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aqueilos activos financieros que se originan

en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréafico de la
empresa con cobro aplazado, v

b} Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos actives financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son dé cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que

equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar tos flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con io
dispuesto en el apartade anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho. importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido
a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempfe gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha detericrado como resultado de uno ¢ mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso

en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
vaior en libros y el valor actual de los flujos de efective futuros, incluides, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
el fipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales. En e! calculo de las pérdidas por deterioro

de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basades en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidén cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento postericr, se
reconocerdn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor-en libros del activo que

estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrade el deterioro del
valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

fi. Activos financieros & valor razonabie con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos actives financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son lUnicamente cobros de
principal e intereses scbre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para
negociar ni procede clasificario en Ia categoria “Activos financieros a coste amortizado”.
También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio
para las se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacidon como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldréd al valor razonable de la contraprestacidon entregada, mas los costes de
fransaccién que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial

el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,

momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Ultima, se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
caiculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto

se tratardn de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a
coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarios, el importe de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y
se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacién,

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan. efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultade de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los

flujos de eféectivo estimados futuros, que pusden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo; evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado ©
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumente se ha
deteriorado ante una caida de un afic y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacidn, sin gue se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
nudiera ser necesario reconocer una pérdida por deteriorc antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonic neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidon valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertirad con abono a la cuenta de pérdidas y

ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

iv) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimenio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

¢} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidon a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses fengan caracter contingente, bien
porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque

se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién eritregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndese aplicar, en su caso, en
relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, v los criterios para determinar el coste
de la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupe o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor
contabie que debiera tener la misma inmediatamente antes de que ia empresa pase a
tener esa calificacion.

Formard parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion v similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose
por estos los valores gque tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares ¢ segregacién de
jos mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor

contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinaré aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contratc de cuentas en
participacion y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe

no gestor, y menes, en su caso, &l importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro,

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo ¢ variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejempio, la obtencién de
beneficios), o bien porque se caiculen exclusivamente por referencia a la evolucidn de
la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un
interés fijo irrevocable, este U(litimo se contabilizard como un ingreso financiero en
funcién de su devengo. Los costes de transaccidn se imputarin a la cuenta de pérdidas
¥y ganancias de forma lineal a lo large de la vida del préstamo participative.

Detericro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de gque el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa serd la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonabie menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversidén, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consectencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversidn &n la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta ciase de activos se calculard
en funcion del patrimonio neto de la entidad participada vy de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra,
deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales

consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercia y sus normas de
desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilic fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas
en la presente disposicién. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores
a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en fa norma relativa a moneda extranjera.
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Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aqueilos casos en que puede servir para demostrar un valer recuperable

minimo sin la necesidad de realizar un andlisis mas complejo cuando de aquel se deduce
que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tendra como limite el valor en libros

de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa
a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a
esa calificacién, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la
calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversién, momentoe en el que se registraran

en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias; :

a) En el casc de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
exceso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertird.

by En el caso de ajustes wvalorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este Ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de ia inversion. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro ‘en el valor de la inversidn, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdan en alguna de las
siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan

en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros gue, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.
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Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamag ordinario o
comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacidn se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade por los costes de
transaccidon que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por cperaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros inciuidos en esta categoria se valoraran por su coste amoertizado.
Los intereses devengados se confabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aptlicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienén para negociar. Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando:

- Se emita 0 asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otres valores negeciables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto piazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obiigacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia
recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plaze, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.
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b} Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designadeo por la entidad para
contabilizario al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta

designacion, que sera irrevocable, solo se podra realizar si resulta en una informacién
mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gesticne y su
rendimiento se evalile sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestidn del riesgo o de inversidn documentada vy se facilite informacion del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccidn, segiin se
define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se
cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldréd al valor razonabie de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién

que les sean directamente atribuibies se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa wvalorara los pasivos financieros

comprendidos en esta categeria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
liquidacién en el momento de su conversién o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcidén de conversién que se reconoce en el patrimonigo neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciaies del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de
los fiujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del

valor actual de los flujos de efective pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

c¢) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si, y consecuentemente se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de!

pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.
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Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con
un mismo sistema o cdmara de compensacion y liquidacion de una belsa o un mercado

activo, slempre que concurran en el mismo momento y estén nominados en idéntica
moneda.

d) Adquisicion y cesion temporal de activos

tas compras {ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no
opcional a un precio determinado (también denominados “repos”} se registran en el balance
como una financiacion concedida (recibida) en funcidn de la naturaleza del correspondiente
deudor (acreedor) en los epigrafes “Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a
particulares” (*Deudas con intermediarios financieros” o “Deudas con particulares”).

La diferencia entre los precios de comipra y venta se registra como intereses financieros
durante la vida del contrato.

e) Inmovilizado material e intangible
Inmovilizado material

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como
*Inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé
darles un uso continuadeo y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan
da comparar el valer neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método.lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos scbre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapaitida en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en
funcidon de los afios de la vida (til estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

| ' It | 'Porcentaje'|
¢ % 282 H LS Anual

|

[Equipos. informaticos 33% |

|Mobifiario, Instalaciones y otros |  13%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de
los elementos de su inmovilizado material excede de su correspondiente importe
recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su
importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacién en
proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, 1a Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
amortizacidén. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer ¢! incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizande el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros— Inmovilizado material” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizade material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccidén del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diclembre de 2024 y 2023 no habfa pérdidas registradas por deterioro de activos
materiales.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni actives clasificados como inversiones inmgohitiarias.

Inmovilizado intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o
surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipe de negocic juridica. Se reconoce
un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, ia Sociedad estima
probable la percepcidn de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste
puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicién
0 de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
ameortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

La Sociedad no mantiene activos intangibles que tengan vida Gtil indefinida y, por lo tanto,
todos los elementos son objeto de amortizacién. La amortizacion se calcuia linealmente en
funcion de una vida util estimada de cada activo intangible.

| ARos de |
! vida
| estimada

\Aplicaciones informéaticas {23 % 10

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las

pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habia pérdidas registradas por deterioro de activos
intangibles.
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f) Cantabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de caracter operative, en los que actla como
arrendatario. En estas operaciones, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo “Gastos generales”.

g) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos
los activos vy pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto de Sociedades;
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por
impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a
recuperar ¢ a pagar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibies
negativas o de créditos por deducciones o benificaciones fiscales pendientes de compensar).

h) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medicambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable qgue vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones
por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones ascciadas a ventas con derecho a devolucidn se registran cuando existe un
pasivo por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La
Sociedad actualiza la valoracion del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los
cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones vy reconoce los ajustes
que correspondan como un mayor 0 menor imperte de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacidén usando un tipo
antes de impuestos que refieje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién con motivo de
su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

tas provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre gue sea practicamente segura su recepcion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de !a voluntad de la Sociedad. Dichos

pasives contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de los
mismos en la memoria,

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual ¢ por una
obligacion implicita o tacita. En este Gltimo caso, su nacimiento se sitUa en la expectativa
vélida creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una obligacion por parte de
aquélla. Se debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas
con obligaciones distintas a las mencionadas.

i) Compromisos con el personal

Segun lo establecido en el Convenio Colectivo, la Sociedad premiard la buena conducta,
fidelidad y afos de servicio continuado de los empleades que, sin interrupcidn ninguna
habida por excedencia voluntaria o sanciones, hayan dedicado su vida al desempefic
profesional. Estos compromisos consisten en el pago de una serie de gratificaciones en el
momento en que se cumplen 25, 35 y 45 afios de antigiiedad. Para {a cobertura de estos
compromisos, existe la correspondiente provision en el epigrafe “Provisiones. para riesgos
— Fondos para pensiones y obligaciones similares” que, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
asciende a 271.019,49 euros y 394.863,20 euros, respectivamente (Nota 15). Las
dotaciones realizadas en los ejercicios 2024 y 2023 por este concepto se han registrado
con cargo al capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
por importe de 18.810,00 euros en ambos ejercicios. (véanse Notas 15 y 30).

J) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residuai en los activos de 1a -empresa que los emite una vez deducidos todos
sSus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccidn con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio
neto, como una variacién de los fondos propios, y en ningdn caso podran ser reconocidos

como activos financieros de la empresa ni se registrara resuitado alguno en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion,
se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimanio propio, de la que se haya desistido
o se haya abandonadc, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i.  Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los actives financieros” e "Intereses y cargas asimiladas
de los pasivos financieros” de |la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en
funcién de su perfodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo
“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos
por ia Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados
con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el active correspondiente cuando se cobre.

ii.  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen

en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza.
Los mas significativos son:

- lLos que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a io largo
dél tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad
de gestion de carteras de clientes y de la actividad de depésito de valores se
incluyen en ef saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adiunta (véase Nota 27).

Los importes satisfechos por la Sociedad por cuotas de adhesion a los sistemas
de compensacion y liquidacién y por el mantenimiento de la condicién de miembro
de ia Bolsa de Valores, se registraran a lo largo del periodo de adhesion.

- los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad
de aseguramiento y colocacion de emisiones, asi como, los procedentes de la
intermediacion de valores de renta fija, renta variable y productos derivados, en
su caso, se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 27).

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de
tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién
de su grado de realizacion.

- Cuando no esta determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el

importe es una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable
y coherente.

32



Foru Seilua

Foruseiua [ | 39578991 ¢

iii.  Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1) Gastos financieros

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias, excepto en el caso en el que sean

capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicién, produccién o construccion
de acfivos cualificados.

m) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27). En

la Nota 23 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la
Sociedad.

n) Depésito de valores

La Sociedad registrara el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros
tanto propios como de terceros sobre los que asume el riesgo de custedia, exciuido el
importe de aquellos activos que se encuentren confiados a otras entidades para su custodia,
gestion o administracién, en la cuenta “Otras cuentas de orden - Deposito de instrumentos
financieros (valor de mercado)” (véase Nota 23).

Asimismo, se recogera el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros,
tanto propios como de terceros recibidos en depdésito, sobre los que la sociedad mantiene
su responsabilidad como depositaria y que se encuentran confiados a otras entidades para
su custodia, gestion o administracidn, en la cuenta *Otras cuentas de orden - Instrumentos

financieros propios y de terceros en poder de otras entidades {valor de mercado)” (véase
Nota 23).

fi) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion

de personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacidén de una provision por este
concepto.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han ofrecido prejubilaciones voluntarias a ningtn
empleado de la Sociedad. Para la cobertura de los compromisos adquiridos en 2021 por
prejubilaciones voluntarias de tres empleados de la Sociedad, existia la correspondiente
provisidn en el epigrafe “Provisiones para riesgos - Fondos para pensiones y obligaciones
similares” la cual ha sido utilizada tras la extincién de los correspondiéntes compromisos,
al 31 de diciembre de 2024 (40.701,35 euros el 31 de diciembre de 2023).

o) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en e! Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios,
en la gue el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir de! Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas

y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles
en ofros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el meétodo del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la

diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liguidar,

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificacicnes y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable gue ta Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar
la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

LLas bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si ia Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsibie.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferide cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resuitado contable ni al fiscal,

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como

pasivos, con el objeto de comprobar gue se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

La legislacién aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades a partir del 1 de
enero de 2014 en el Territorio Histérico de Bizkaia es la correspondiente a la Norma Foral
11/2013 de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. Con anterioridad a la citada
fecha, la Sociedad tributd bajo el régimen previsto en la Norma Foral 6/2007, de 27 de

marzo, por la que se modificé la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, de! Impuesto sobre
Sociedades, del Territorio Histdrico de Bizkaia.

En este sentido, la Norma Foral 11/2013 de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
establece, tras la modificacidn aprobada en el ejercicio 2018, la reduccién en dos afios del
tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de
2017, se situaba en el 21%, de forma que dicho tipo quedd establecido, para los periodos
impositivos que comiencen el 1 de enero de 2019, en &l 19%. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad procedieron a ajustar, en su caso, los activos y pasivos

fiscales diferidos para adecuarios al tipo vigente establecido en dicha Norma (véase Nota
19).
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Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” det balance adjunto incluyen el importe
de todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal relaciocnados con el impuesto sobre
sociedades. Los activos y pasivos fiscales se diferencian, en su caso, entre: “Corrientes”
{importes & recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su
caso, los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar) - véase Nota 19 -.

p) Informacién por segmentos de negocio
i. Segmentacién por lineas de negocio

La actividad que lleva a cabo la Sociedad es, fundamentaimente, intermediacion y
deposito de valores y aseguramiento y colocacion de emisiones, sin que existan otras
lineas de negocio significativas gue requieran desglose e informacion detallada de su
operativa, como si cada una de las mismas fuera un negocio auténomo y dispusiera de
recursos propios independientes.

ii. Segmentacién por ambito geografico

En la misma linea, no se observan diferencias geogréaficas significativas en el territorio
de actuacion de la Sociedad que justifiquen una informacion segmentada y diferenciada
de |a actividad segln este criterio.

q) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,

entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios de la sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion y disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes
de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamaiic y composicion del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la sociedad que no fermen
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la ‘elabgracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“Efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o
equivalentes de efectivo, los siguientes activos:

- El saldo de tas cuentas corrientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por importe de
31.091.375,22 euros y 25.313.378,63 eurcs, respectivamente, registrados en el
epigrafe “Crédito a intermediarios financieros - Depdsitos a la vista” de los balances
adjuntos (Nota 6).
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r) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta
informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos
reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican
las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presentan los ingresos y
gastos generados por a Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquelios registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes
por valoracion en el patrimonic neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por jos congeptos indicados en las letras b) v
¢) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonioc nefo como
ajustes por valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién; recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida,
aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al
valor inicial de otros activos o pasivos o se reciasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge ei importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,

aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio

entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositivo -€n la rabrica *Impuesto sobre beneficios” del estado.
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Estado total de cambios en e| patrimonio neto

En esta parie del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios
en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tante, una
conciliacién del valor en libros ai comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habides en funcidn de su naturaleza
en las siguientes partidas:

a) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

b) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social,
distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propics, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ctro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los saldos vy transacciones en moneda extranjera mantenidos por
la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

|F [__ 5 TSR Euros X
2024
Dblares Libras |
| | Estadounidenses esterlinas | Otras divisas | Total |

J 1
Créditos a intermediarios financieros - - - -
Comisiones percibidas ' 437.835,04 13.547,46 65.676,13 517.058,64
Otras cuentas de orden-

Depdsito de instrumentos |

financieros 651.560.489,47| 27.932.844,54| 1.774.463.829,13| 2.453.957.163,13
| T = ~ _Euros Fae LCp et e et
' 2023

. Délares ~ Libras |

i g Estadounidenses esterlinas | Otras divisas Total |
| Fo = A 8L i

| [

Créditos a intermediarios financieros l | : N .
{ 140.913,00 491.628,59

Comisicnes percibidas 334.896,09) 15.81%,50
Otras cuentas de orden- {

Depésito de instrumentos
(financieros

|
| 448.810.080,82| 21.288.737.64

1.463.029.411,53| 1.933.128.229,99

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizandoe los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

t) Transacciones con vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacidn. La
valoracion postericr se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacion no dineraria de
un negocio los elementos constitutivos del negocic adquirido se valoran por el importe que

corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo ¢ subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, ias
cuentas anuales a considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor én el
que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier

importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad abscrbente se
registra en reservas.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportades por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos

por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro {véase
Nota 24).

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad
a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

l.a propuesta de distribucidon del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2024 gue
su Consejo de Administracion propondré a la Junta General de Acclonistas para su aprobacion,
asi como la ya aprobada para el ejercicio 2023, es la siguiente:

i i EUFDs 8L <n & CogR3S)

| ! \CSetallasens st ia 30 3 % UG 2024 : 2023

A reservas voluntarias T -l -
A dividendo a cuenta -l B
A dividendos complementarios NEE: } . 2.262.720,28 2.072.772,00
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio |  2.262.720,28|  2.072.772,00

b) Beneficio por accién
i. Beneficio bésico por accion

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en
un periodo entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho
periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo targo del mismo.

De acuerdo con ello:

, Eurcs >

| R HTatR S 2024 2023 |
Resultado neto del gjercicio 2.262.720,28 2.072.772,00
Ndmero medio ponderado-de acciones en circulacion (Nota 16) | 2.325.764 | 2.325.764
Nimero ajustado de acciones [ 2.325.764 | 2.325.764_
|Beneficio basico por accién (euros) f SR Y007 < Ll 0,89
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ii. Beneficio diluido por accidén

El beneficio por accidn diluido se calcula como el cociente entre el resuttado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilusivo y el nimerc medic ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderade de las
acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn de la Sociedad y a
la Alta Direccidn

A efectos de elaboracidn de estas cuentas anuales, se considera como “Alta Direccion” a
aquelios empleados de la Sociedad que tienen actividad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de |la Sociedad, y que la Sociedad considera personal clave y
forman parte del Comité de Direccién, que son, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, su Director

General y 4 Directores de Area. Ningun miembro de la Alta Direccion forma parte del Consejo
de Administracion.

Durante el ejercicio 2023, previo acuerdo de modificacion de los Estatutos Sociales aprobado
por la Junta General de Accionistas en su reunion de fecha 18 de octubre de 2023, se modificd
el articulo 21 de los mismos por el que los miembros del Consejo de Administracion percibiran
por el desempefic de sus funciones una asignacion fija, que se ha determinado por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad en 10.000,08 euros anuales que se distribuira por el
Consejo de Administracion entre sus miembros, Durante el ejercicic 2024 se han devengado

10.000,08 euros, en concepto de retribuciones & los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Alta Direccién de la Sociedad ha percibido unas
retribuciones que han ascendido a 954.536,54 euros y 862.798,25 euras, respectivamente.
Asimismo, la Alta Direccidon de la Sociedad ha percibido unos beneficios sociales que han
ascendido a 12.927,00 euros y 12.499,80 euros, respectivamente.

Adicionaimente, durante los ejercicios 2024 y 2024, la Sociedad ha tenido contratada una
poliza de seguros de responsabilidad civil respecto a los Administradores para cubrir dafios

ocasionados por actos u omisiones por importe de 14.481,28 euros y 14.059,50 eurcs,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 202_4 y 2023, no. existian obligaciones contraidas en materia de

pensiones ni seguros de vida respecto a fos miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 no existian créditos concedidos a ios miembros antiguos
o actuales del Consejo de Administracion.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian anticipos ni garantias concedidas
a los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian compromisos por prestaciones post-
empleo con anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
modificado por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de diciembre
de 2024, ni los miembros del Consejo de Administracién ni las personas vinculadas a elios,
definidas seglin el Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han
comunicado a fos demas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio de las

situaciones puntuales de conflicto, en que se ha procedido conforme a la normativa legal e
interna aplicables. :
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Al 31 de diciembre de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por

3 hombresy 4 mujeras, mientras que al 31 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracidn
de ia Sociedad estaba formade por 6 hombres y 1 mujer.

5. Tesoreria

El desglose de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

! S Euros ]
109 D3t 38 SCSETI024 5T e 2035 S0
T | ;
Caja (Nota 2.q) | 512,08 | 512,08 |'

512,08 | 512,08 |

6. Créditos a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de tos balances al 31 de diciembre de

2024 y 2023, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operacicnes se indica
a continuacion:

BP0 00 2R W aELROS 15 S A 48 6 2
I A S BN B AN Y204 G 3 B, 2023
Depositos a la vista (Nota 2.q) 31.091.375,22 25.313.378,63
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de 5 .
liquidar

dquisicién temporal activos —

tros créditos 5.738.793,65 | 5.455.369,27
ctivos dudosos = L

l&justes por valoracién

Eepésitos a plazo -

1 S ] !

36.830.168,87 | 30.768.747,90

Durante el sjercicio 2024 se han generado intereses por los depdsitos a la vista por importe
de 1.482.039,17 euros y 1.182.354,93 euros durante 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe "Depodsitos a la vista” del detalle anterior incluye
el saldo en cuentas corrientes con Kutxabank S.A. por 27.457.495,67 euros v 22.930.225,82
euros, respectivamente — Nota 24-.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el epigrafe “Otros créditos” del detalle anterior incluye
comisiones pendientes de cobro con Kutxabank, $.A. por 261.257,78 eurcs y 249,482,28
euros, respectivamente - Nota 24 -.

Asimismo, el epigrafe “Otros créditos” del detalle anterior también incluye, al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, tas fianzas depositadas en efectivo en la Entidad de Contrapartida Central vy
otros organismos por importe de 2.897.798,34 eurcos y 2.799.432,12 euros, respectivamente
(Notas 1 y 23). Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, existe una fianza depositada
en efectivo en la entidad de subcustodia de valores internacionales por importe de
2.000.000,00 euros en concepto de garantia por las operaciones pendientes de liquidar en
valores internacionales (Nota 23). Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han generado
intereses por importe de 107.905,63 euros vy 85.185,98 euros, respectivamente, registrados

en el epigrafe “"Intereses y rendimientos asimilados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Durante el ejercicio 2023 las fianzas depositadas por la Sociedad: devengaron intereses
negativos por importes de 113,40 euros, que se registraron.en el epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas de ios pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran al epigrafe “Créditos a intermediarios financieros”.
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Valores representativos de deuda

a)}) Desglose
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El desglose del saldo de estos epigrafes al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, atendiendo
a la clasificacion, naturaleza, cotizacion y moneda de los valores se indica a continuacién:

SRS OOy SR Eurma SOy S T anoc )

! 2024 | 2023
iActivos monetarios y Deuda Publica
’;Otros valores de renta fija 1.613.376,33 2.488.251,93

Cotizables | 1.613.376,33 | 2.488.251,93

No cotizables - -
Instrumentos financieros hibridos | - -
lactivos dudosos 4- - - li
iﬁtjuste_s.EfivaJQLa_cié._n. SEER @Y AN At Ib s LRIV T F § 1) 7.902,43 |

1.621.688,24 | _

2.496.154,36 |

Los intereses generados durante los ejercicios 2024 y 2023 por los valores representativos
de deuda, gue han ascendido a 8.655,00 euros en ambos afios, se registran el epigrafe
“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 26).

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
que afecten a “Valores representativos de deuda”.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2024 y 2023 en esta cartera de valores
representativos de deuda se muestran a continuacion:

I NS RURSs Lot R T
Pt n s QSRS % ] 3 2ho > 2024 {2023

| |

IISaIc]o al inicio del ejercicio ; 2.488.251,93 | 2.590.450,06
|Adquisiciones i 6.328.091,49 9.006.173,45
Ventas/Amortizaciones (7.213.423,95) (9.130.439,45)
Variaciéon por-valoracién . 10.456.86 19.067,87 |
|Saldo al cierre del ejercicio 1.613.376,33 2.488.251,93 |

El epigrafe de “Ventas/Amortizaciones” del detalle anterior recoge las ventas y

amortizaciones realizadas durante los ejercicios 2024 y 2023 de valores representativos de
deuda.

En la Nota 20 (“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita

el detalle de los vencimientos y de ios tipos de interés medios de las partidas que integran
los saldos de este epigrafe de los balances.
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c) Ajustes por valoraciéon

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Valores representativos de
deuda” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como
“Ajustes por valoracién en patrimonio neto”. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle

del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Valores representativos de deuda”
es el siguiente:

| Euros |
erpClosehiagshae W 0 S LA Uh S SR 202 20 L 5§ L2043 _1
1

Ajustes por valoracion (*) _(8.578,32) | (17.048,38)
{8.578,32) | {17.048,38)

(*} Importe calculado como el 81% de la variacidn por valoracién total en el
ejercicio 2024 y 2023- véase Nota 2.0 -.

El movimiento producido en el saldo de! epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio nete
- Valores representativos de deuda”, durante los ejercicios 2024 y 2023, ha sido el

siguiente:
| Eurcs
2024 i 2023

Saldos al inicio del ejercicio (17.048,38) (32.493,37) |
Variacion neta ejercicios anteriores - (0,01} |
Variacion por valoracion 10.456,86 19.067,87
Impuesto diferido (Nota 19y¢(*y et | {1.98680)  {3.62288] |
|Saldos al clerre del ejercicio & 7~ (8.578,32) |  (17.048,38) 1

) Importe calculado como el 19% de la variacion por valoracién en el ejercicio 2024 y 2023-
véase Nota 2.0 -,

8. Acciones y participaciones

a) Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacion, moneda
y naturaleza es el siguiente:

| Euros

bless 2024 2023

'Clasificacion: | [

Acciones y participaciones en cartera interior 7.196.301,36 l 6.475.723,44 |

Acciones y participaciones en cartera exterior | 1.156.470,73 | 1.186.922,90
8.352.772,09 |  7.662.657,34

Cotizacion:

| Cotizados 8.331.811,88 7.642.297,13

No cotizados 20.960,21 ~20.360,21

{I 8.352.772,09 |  7.662.657,34 |

Moneda: fab SESems ‘

Euro {

7.662.657,34

: 2 s | 8.352.772,09 l
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Durante los ejerzicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por detericro que
afecten a “Acciones y participaciones”.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Las principales variaciones realizadas durante los ejercicios 2024 y 2023 en los
instrumentos de capital clasificados como “Acciones y patticipaciones” se indican a
continuacion:

Euros
PR ST EnEda 38 ex Sb e ) O JenRCI IR0 3024 EREE S SR a3 s g
Saldo al inicio del ejercicio 7.662.657,34 7.328.504,79
‘Adquisiciones 600,00 -\
Bajas - (600,00)
Mariacién }'rpirvaloramon R SLashHes 689. 514:75 _334.752,55
Saldo al cierre del ejercicio | ] 8 352 772 09 . 7 662.657,: 34

Durante el ejercicio 2024 se ha producido el alta de tres participaciones que ta Sociedad
mantiene en el Fondo de Garantia de Inversiones por un importe de 600 euros, mientras
que en el eiercicio 2023, se ha producido la baja de tres participaciones que la Sociedad
mantiene en el Fonde de Garantia de Inversiones, por un importe de 600 euros, sin obtener
beneficio ni pérdidas por la venta de las participaciones.

¢) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Acciones y participaciones
valoradas a valor razonable con cambios en el patrimonio netcé” se registran, netos de su
correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion en
patrimonio neto”.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion — Acciones
y participaciones” es el siguiente:

| i Euros

| i 2024 ' 2023

| . | |

lAjustes por valoracion (*} 1.350.872,12] _ 832.365,12

].. e e 5% Wia N l‘ 1.390.872,12 832.365,12
(*)' Importe calculado como ef 81% de la variacion por valoracion total en el

gjercicio 2024 y 2023 — véase Nota 2.0-.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién - Acciones
y participaciones”, durante los ejercicios 2024 y 2023, ha sido el siguiente:

i ‘Euros
{ 2024 { 2023

‘Saldos al inicio del ejercicio 832.365,12 561.215,56
Impacto del cambio:en el tipo impositive (véase Nota 2.0) -
Variacién neta ejercicios anteriores -
Variacion por valoracion " 689.514, 78 334.752,55 |
|Impuesto diferido (Nota 18] {*] | (131.007,78) l (63.602,98] |
{Saldos al cierre del ejercicio RIZULTESS | 1.390.872,12 | 832.365,12 |

*) Importe calculado como el 19% de la variacion por valoracién en el ejercicio

2024 y 2023 - véase Nota 2.0—
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9. Crédito a particulares
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo & la
clasificacién, modalidad vy situacion de las operaciones, al area geografica de su residencia
y a la modalidad del tipo de interés de las operaciones era el siguiente;

1

Clasificacién:

| Otros créditos
i

Por area geografica:
Espafa

i{Por moneda:
1Euros

Créditos y anticipos por operaciones de valores

. Buos
2024 : 2023
!
10.502,98 11.881,07
43.023,69 42.295,03 |
53.526,67 | _ 54.176,10
|
| !
53.526,67 | 54.176,10
!
53.526,67 |  54.176,10

ghtisodhiig:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen activos deteriorados ni provisiones asociadas
a los saldos del epigrafe “Crédito a particulares”.

En la Nota 20 (“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita
el detalle de ios vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran
los saldos de este epigrafe de los balances, sin considerar los ajustes por valoracion.

10. Inmovilizado material & Inmovilizado intangible

a) Inmovilizado material

E! movimiento habido en este capitulo de los balances durante los ejercicios 2024 y 2023,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propic, ha side el siguiente:

| 258 RS USRS <k 2 ¢ 50 35 WIELRDS ’ |
| Equipos Instalaciones v

bl St nsd Uesinntop 2 b it o o Mobiliano, 3. < informaticas otros Total

| Coste:

|Saldo al 1 de enerc de 2023 224,132,59 413.730,61 481.235,38 1.119.098,58
Adiciones 13.869,09 | 59.584,24 | - 73.453,33
|Bajas 2 HIRVAALTITEL DRI Ea: INEAEANISNGEX
i_S_a!qo ) al 31 de diciembre de 2023 | 238.001,68 473.314,85 481.235,38 1.192.551,91
Adiciones 5.165,53 10.993,59 o 16.159,12
Bélﬁ Y ' ks :
|Saldo al 31 de diciembre de 2024 _1 243.167,21 484.308, 44 481.235.38 1.208.711,03

|Amortizacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2023
Dotaciones {(véase Nota 2.e).
|Bajas

(217.762,92)
(4.220 04)

(364.860,68)
(35.799,96)

(481.367,38)

(40.020,00)

{(1.063.858,98) |

'Saldo al 31 de diciembre de 2023

! (221.982 96]

_{400.660,64)

(481.235,38)

(1.103.878,98)

Dotaciones (véase Nota 2.e) (3.300,00) i (29.333.39) | - (32.633,39) i
Bajas re ~iehl| al
'Saldo al 31 de diciembre de 2024 ‘I {225.282,96) {429.994,03) {481.235,38) {1.136.512,37)
Inmovilizado material neto: !
Saldo al 31 de diciembre de 2023 16.018,72 | 72.654,21 - 88.672,93 |
~ Saldo al 31 de diciembre de 2024 17.884,25 | 54.314,41 - 72.198,66
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Los locales en los que se encuentran ubicadas las oficinas de la Sociedad actualmente son
propiedad de Torre Iberdroia y son ocupados en régimen de alquiler. Durante los ejercicies
2024 y 2023, el importe del gasto por alquileres ha ascendido a 494.171,86 euros y
479.208,42 euros, respectivamente. Dicho importe se encuentra registrado dentro del epigrafe

“Gastos generales - Alquileres de inmuehbles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta {Nota 31).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe correspondiente al inmovilizado material

totalmente amortizado, pere en uso asciende a 1.075.487,89 euros y 1.027.254,49 euros,
respectivamente.

Durante los ejercicios 2024 vy, 2023 no se han producido pérdidas por deterioro asociadas al
Inmovilizado Material.

b) Inmovilizado intangible

A continuacion, se presenta el detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi
como el movimiento experimentado por el mismo durante el ejercicio 2024 y 2023:

— p-—-mmm e

i | Aplicaciones

| | informaticas
Valor de adquisicion:

Saldo al 1 de enero de 2023 444.491,31
Adiclones | 1.182.463,26

|Bajas s | -
|Saldo al 31 de diciembre de 2023 | 1.626.954,57

Adiciones 316.342,08
Baias ]

Saldo al 31 de diciembre de 2024 | 1.943.296,65

{Amortizacién acumulada: |
|Saldo al 1 de enero de 2023 { ¥
Dotaciones (véase Nota 2.e) E
Baias il 2Rl E WAl -
Saldo al 31 de diciembre de 2023

Vs W7 La

Dotaciones (véase Nota 2.e) | (129.592,00)
[Batas o S 2V R BE )5 SR el Ja Sk U e -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 | {129.592,00)

Inmovilizado intangible neto: |
Saldo al 21 de diciembre de 2023 | 1.626.954,57
Saldo al 31 de diciembre de 2024 | 1.813.704,65 |

El saldo de la cuenta “Aplicaciones Informaticas” dentro del inmovilizado intangible, refleja a
31 de diciembre de 2024 y 2023 los importes derivados de los desarrollos internos y externos
realizados para el proyecto de plataforma digital de inversidn que estd desarrollando la
Sociedad. La plataforma ha comenzado a estar operativa para pruebas internas desde mayo
de 2024, momento en el cual, se comenzd a amortizar el citado inmovilizado intangible de
manera lineal con una vida Util de 10 afios. Para el calculo de la estimacion de la amortizacion

del inmovilizado inmaterial, la Sociedad se acoge a los criterios recogidos en la normativa
actual vigente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del Inmovilizado intangible
no difiere de forma significativa de su valor en libros.

45



Bizkaia |

foru aldundia
dinutacizn foral

015 ¢|

11. Otros activos y pasivos

a) Otros actives

N39579004

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2024 y

2023 es la siguiente:

] Euros
Send b 22 b8 $h 32 )0 2eide n b Vo SR RS A0 J02AhJst 2k Vo S POI3 28 |
dministraciones publicas l 62.920,00 -1
POS it 2 & 80 DG hel Jend8 ) e e r _|_ 31891045  286.014,41
381.830.45 286.014,41

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe "Otros” del detalle anterior recoge 268.679,72
euros y 233.578,81 euros, respectivamente, correspondientes a comisiones de administracién
y gestion de operaciones que al cierre del ejercicio estan pendientes de cobro, v 52.435,60
euros, en ambos ejercicios, correspondientes a la fianza por e! alquiler de oficinas de la

Sociedad en la Torre Iberdrola (Nota 24).

A 31 de diciembre de 2024 el epigrafe "Administraciones piblicas” recoge las comisiones por

servicios prestados al Gobierno Vasco pendientes de pago.

b) Otros pasivos

£l saldo del epfgrafe “Otros pasivos” del pasivo del detalle anterior al 31 de diciembre de 2024

y 2023 se desglosa a continuacion:

Euros
2024 2023
Administraciones pablicas 270.144 24 266.170,60
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 227.588,66 49.436,78
= 497.732,90] 315.607,38)|

El saldo del epigrafe “Administraciones plblicas” del pasivo del defalle anterior al 31 de

diciembre de 2024 y 2023 se desglosa a continuacién:

e

e

~ Euros
§26Re RSt My S & WAeh A YT A5 3Chas o | 2024 2023
| |
mpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas { 90.547,19 83.317,78
Retenciones y-Sequridad Social 84.492,18 75.085,11
l[mpuesto sobre el valor afadido 2 % 95.104.87 107.767,71]
270.144,24 266.170,60|
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12. Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la

siguiente:
' ] Euros |
' { 2024 2023 |
1
Comisiones y gastos pagados no devengados 39.785,98 75.649,10I
Otras periodificaciones 406.759,77 608.384.691
T

446.545,75. 684.033,79)

La composicion de las Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la

siguiente:
e nl ap e s s oS S T Euros
RN 2024 2023
IGastchs devengados no vencidos | 1.086.028,08 750.148,36
Otras periodificaciones 19.595,46 10.268,10
1.105.623,54| 760.416,46

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Gastos devengados no vencidos” del pasivo
del detalle anterior incluye 1.086.028,28 euros y 750.148,36 euros, respectivamente,
correspondientes a gastos generales pendientes de pago (véase Nota 31) y otras
periodificaciones por importe de 19.595,46 euros y 10.258,10 euros, respectivamente.
Ademas, dentro del epigrafe “Gastos devengados no vencidos” al 31 de diciembre de 2024 se
incluyen 760.320,35 euros por periodificaciones de la retribucion variable de los empleados.

13. Deudas con intermediarios financieros

La composicidon del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, atendiendo a
los criterios de clasificacion, naturaleza, drea geografica y moneda, se indica a continuacion:

3T 4%t i | Eures > (T T T
{atevie | 2024 2023
[ =
Naturaleza: |
|Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de < o
Fliquidar
Saldos transitorios para operaciones de valoras 3.330.928,33 6.771.169,57
Otras deudas | 100.755,02 9.378.7%
3.431.683,35 6.780.548,36
Area geogriafica: !
Espafia 3.431.683,35 | 6.780.548,36
|Moneda:
Euro

_3.431.683,35

6.780.548,36

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo del epigrafe “Saldes transitorics por operaciones
de valores” corresponde a saldos transitorlos mantenides de clientes catalogados como
intermediarios financieros para la operativa y liquidacion de operaciones de valores.
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15.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo del epigrafe “Otras deudas” corresponde a canones
de Bolsa pendientes de pago a la Entidad de Contrapartida Central, "BME Clearing, S.A.U."

En la Nota 20 (“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el

detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los
saldos de este epigrafe de los balances.

Deudas con particulares

La compaosicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacidn, naturaleza,
area geografica y moneda al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacion:

Euros
2024 |

2023

Naturaleza:
Saldos transiterios por operaciones con valores

16.635.691,31

8.843.086,70|

Area geografica:
Espafia
Unién Europea

16.614.636,55
21.054,76

16.635.691,31

7.915.183,36
927.903,34

8.843.086,70

Paor divisa:
Euro

16.635.691,31 8.843.086,70)

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, el epigrafe “Saldos transitorios por operaciones con
valores” incluye 7.211.521,71 euros y 1.800.160,79 euros, respectivamente, correspondientes
a saldos con Otras Entidades Vinculadas a la Sociedad (Nota 24).

En la Nota 20 (“Plazos residuales de ias operaciones y tipos de interés medios™) se facilita el

detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los
saldos de este epigrafe de los balances.

Provisiones para riesqgos

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
K AR Ua Sy NI SN TP I RVak) DA 2023
Fondos para pensicnes y obligaciones similares {Nota 2.i) 271.019,49 394.863,20
Provisiones para otros riesgos £3uAC ) 509.651,45 506.774,14
Saldo al cierre del ejercicio 780.670,98 901.637,34]

El saldo del capitulo “Provisiones para riesgos ~ Fondos para pensiones y obligacicnes
similares” tiene por objeto principalmente cubrir los compromisos establecidos en el Convenio
Colective en concepto de premio de fidelidad (véase Notas 2.i y 2./).

El saldo det capitulo “Provisiones para riesgos — Provisiones para otros riesgos” tiene por objeto
cubrir posibles contingencias, pasivos y otras circunstancias especificas a las que la Sociedad
se halla expuesta por el desarrolic de su actividad ordinaria.
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A continuacion, se muestran los movimientos producidos 2n los ejercicios 2024 y 2023 en este

epigrafe de los balances adjuntos:

| Euros

L 2024 { 2023

:Saldo al inicio del ejercicic 901.637,34 986.20%,34
Dotacién neta con cargo a “Gastos de personal” {Nota 2.i) 18.810,00 18.810,00
Recuperaciones [ Aplicaciones (139.776,361 {113.472.00):
|saldo al cierre del ejercicio S5 i 780.670,98 | 901.637,34 |

Durante el ejercicio 2024 se han realizado "Aplicaciones” por

importe de 31.824,00 euros en concepto de pago de prejubilaciones voluntarias de
tres empleados de la Sociedad y por importe de 101.952,36 euros en concepto de los pagos

por premio a la fidelidad de los trabajadores de |la Sociedad de acuerdo con io estipulado en el
Convenio Colectivo (véanse Notas 2i y 2ii).

16. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad estd formalizado en
2.325.764 acciones de 6,10 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas vy
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los accionistas de la Sociedad eran los

siguientes:
U0 oot S & [ 2024 2023
I Porcentaje de Porcentaje de
AANELE e IR LR LR | NO Acciones | Participacién | N° Acciones | Participacion
1 H
Kutxabank, S.A. | 2.325.764 100%| 1.976.900 85%|
Caja de Crédito de los Ingenieros, 5. Coop. De - - 232.576 10%
i Crédito
{Caja Laboral Popular Coop. De Crédito N - 116.288) 5%
’ | 2.325.764|  100%]| 2.325.764] _ 100%

Con fecha 13 de marzo de 2023, Kutxabank, S.A. compré a Abanca Corporacién Bancaria, S.A.
un total de 116.289 acciones correspondientes al 5% del capital social de la Sociedad.

Como consecuencia de esta transaccién, Abanca Corporacion Bancaria, S.A. dejo de ser

accionista de ia Sociedad. y Kutxabank $.A. incrementd su participacién del 80% al 85% del
capital social de |la Sociedad.

Con fecha 28 de febrero de 2024, Kutxabank S.A. ha adquirido a Caja Laboral Popular Coop.

De Crédito un total de 116.289 acciones correspondientes al 5% del capital social que mantenia
de la Sociedad.

Asimismo, en la citada fecha, Kutxabank S.A. ha adquirido a Caja de Crédito de los Ingenieros,

S. Coop. de Crédito un total de 232.578 acciones correspondientes al 10% del capital social
de la Sociedad.

Como consecuencia de estas transacciones, Caja Laboral Popular Coop. de Crédito y Caja de
Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito han dejado de ser accionistas de la Sociedad y
Kutxabank S.A. ha incrementado su participacion del 85% al 100% del capital social de la
Sociedad, pasando la Socledad a adquirir la condicion de Sociedad Unipersonal (Nota 16).
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17. Prima de emisidn

E!l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de
la prima de emision de acciones para ampliar ei capital social de las entidades en las que figura

registrada y no establece restriccion especifica aiguna en cuante a la disponibilidad de dicho
saldo.

18. Reservas

La composicidon del saldo de este epigrafe, asi como el movimiento que se ha producido en el
mismo durante los ejercicios 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

RN TR RS i RS RS I TR R A )
l Reserva ' Reservas ﬁiii':;?oﬁzf { Total |
Rt TR G S e 3 X6 LR SR RIS el proctctivas-0of3 s TSR S

|
|Saldos al 1 de enero de 2023 3.081.306,86 2.500.000,00 414.698,35 5.996.005,21
Distribucién del resultado del ejercicio 2023 G - 32 LS USRS Jh 5 81 5
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.081.306,86| 2.500.000,00]  414.698,35 5.996.005,21
Distribuci6n del resultado del ejerciclo2024 | o o -l -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 | _3.081.306,86| 2.500.000,00  414.698,35, 5.996.005,21

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econdmice deberdn destinar un 10% del mismo a {a reserva
legai hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior .a la
cifra de capital social, en cuyo caso el beneficic se destinarda a la compensacion de dichas
pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte gue exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas vy siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 el importe de la reserva legal supera el 20% del capital
social exigido legalmente.

Reserva especial para inversiones productivas

De acuerdo con la Norma 3/1996, de 26 de junio, por la que se aprueba el Impuesto sobre
Sociedades, los sujetos pasivos sometidos al tipo general del Impuesto podrian deducir de la
cuota liguida un porcentaje de las cantidades que, procedentes del resultado contable del

ejercicio, destinasen a una reserva especial denominada “Reserva para inversiones
productivas”. '

En los ejercicios 1994 y 1996, el Consejo de Administracién de la Sociedad propuso a la Junta
General de Accionistas la dotacién de una reserva especial por un importe total de 414.698,35
eures, minerande como consecuencia el importe correspondiente de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades del citado ejercicio. Esta reserva se encuentra totalmente materializada
desde diciembre de 1996, fecha:en que se realizarcn las correspondientes inversiones.
Transcurridos cinco afios desde su materializacion en activos fijos, la reserva podra aplicarse
a la disminucion de resultados contables negativos vy a la ampliacién de capital.
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19. Administraciones Publicas y Situacion fiscal

13 Sociedad presenta individualmente sus declaracicnes del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

ta legislacion aplicable para la tiquidacion del Impuesto sobre Sociedades es la Norma Foral
11/2013 de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, que establece, tras ia modificacion
aprobada en el ejercicio 2018, la reduccidn en dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de 2017 se situaba en el 21%, de
forma que dicho tipo ha quedado establecido, para los periodos impositivos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018, en el 20% vy, para los periodos impositivos que comiencen el 1
de enero de 2019, en el 19%. En este sentido, los Administradores de la Sociedad, al cierre
de ambos ejercicios, procedieron a ajustar, en su caso, los activos y pasivos fiscales diferidos
para adecuarlos al tipo vigente establecido en dicha Norma (véase Nota 2.0).

Segun establece la Iégis!acién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 2019 y
siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los cinco Ultimos ejercicios para los demas
impuestos que le son de aplicacién, va gue, segin establece la legislacion vigente, los
impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones

presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcién de cuatro afios.

Debido a que las normas fiscales aplicadas pueden ser objeto de diferentes interpretaciones y
controversias por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios abiertos a
inspeccion determinades pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibies de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinidén de los Administradores, la probabilidad de que
dichos pasivos contingentes se materialicen es remota vy, en cualquier caso, no tendrian un
efecto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su conjunto.

19.1. Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La composicion de los saldos corrientes que la Sociedad mantiene con las
Administraciones Pilblicas en los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

I Euros TSRS
L AT ORETE Attt S TR, | BARARI L XSOIN ERTSC I ETRRET
Hacienda Publica Deudora 1 |
Por Impuesto sobre Sociedades ' & - l
Hacienda Piblica Acreedora i |

| Por Impuesto sobre Sociedades | 332.49522 |  167.497,00
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19.2. Impuesto sobre Beneficios y Situacion fiscal

Se presenta a continuacidn la conciliacion entre el resultado contable y la base
imponible de los periodos que nos ocupan:

e

§ EUEes: £ C %8N/ 5

ABRELESIE RS ! 2024 | 2023

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 1 2.451.533,32 2,476.632,96
Diferencias permanentes:
Dividendos (véase Nota 8) (157.059,86) (204.293,95) |
Gasto por Representacién Comercial (véase Nota 31} 6.278,10 6.278,10
Reduccién uso de marca | (39.416,26) (33.074,45)

{ Recuperacién de provisiones {véase Nota 15) (37.824,00) {113.472,00)
Dotacién provisién - -
Dotacién pre-jubilactones sely -
Ajuste amortizacion - -

fo vajuste operadbn BMELS 2S5 Tesha ) R Ade it )l TRt )l QR RAL IS )y SR oS 38 00 3

. Base Imponible ! 2.223.511,30 2.132.070,66 ]

Las principales diferencias permanentes de los ejercicios 2024 y 2023 tienen su origen
zn el distinto tratamiento que las normativas contable y fiscal contemplan en relacion
con los ingresos por dividendos, los gastos por representacion comercial y las
provisiones (véase Nota 31).

En los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad soporté retenciones por importe de
75.540,08 euros y 237.596,43 euros, respectivamente, que minoraron la cuenta a
pagar en concepto de Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
viene determinada de la siguiente manera:

EUrosie s s tr 0 n ot o ns
2024 !_ V20230 5 8

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 2,451.533,32 2.476.632,96
Diferencias permanentes (228.022,02) | (344.562,30) |
Base imponible previa 2.223.511,30 2.132.070,66 |
Base imponible negativa compensada - -
Base Imponible final ] 2.223.511,30 2.132.070,66
Cuota integra (*) 422.467,14 405.093,43
Deducciones {14.431,84) -
Investigacion y desarrollo e innovacidn tecnoldgica = 7
Deduccidn por doble imposicion 14.431,84 N
Cuota efectiva 408.035,30 405.093,43

| Ajustes - -

| Financiacién proyectos I > S0 25N 5 8 ) -
Total gasto/(ingresc) por Impuesto sobre Sociedades |

del ejercicio 408.035,30 405.093,43
Retenciones hhe s, {75.540,08) (237.596,43)
Cuota a pagar/{ingresar) _332.495,22 | 167.497,00
Regularizacién Impuesto scbre Scciedades de ejercicios |

| anteriores 20 SRR, __T_'__"___;_2_19_.222.26} (1.232,47) |
Total gasto/{ingreso) por Impuesto sobre Sociedades |
contabilizado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias | 15881300 303.560.90 |

(*) Tipo impositive del 19% en el ejercicio 2024 y 2023 — véase Nota 2.0-.
Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas

pendientes de compensar. Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no quedan
deducciones pendientes aplicacion.
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El desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades directamente imputado
al patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, es el

siguiente:
BT ST Ty o Euros S _:‘ ‘__i
L Deh 2024 2023

Efecto fiscat de las plusvalias/minusvalias por ajustes por valoracién - Valores |
represantativos de deuda (Nota 7) (*) 1.986,80 | 3.622,88

. T 4 ¥, . 4 1
jEfecto fiscal de las p!usvahas/mlnusvallas por ajustes por valoracion ~ Otros 131.007,78 63.602,98 |
instrumentos de capital (Nota 8) (*) |
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en patrimonio neto 132.994,58 67.225,86

{(*) Importe calculade como el 19% de la variacidén por valoracién en el ejercicio 2024 y 2023 - véase

Nota 2.0-.

A continuacién, se detallan por cuentas los activos v pasivos fiscales diferidos al cierre
de los ejercicios 2024 y 2023:

Otras provisiones
Activos financieros valorados a VR

con cambios en el patrimonio neto

Euros
x 2024 z 203 58 oehbt )e
Activo _‘__,.E_aﬂ!.f?-_._, I Active |  Pasivo
& =M 2
1
- 324.244 .63 - 191.250,05
______ iy _;_| 324.244,63 - 191.250,05 |

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido habido en los ejercicios
2024 vy 2023 es el siguiente:

Euros et b %
2024 2023<05e 5 L 2%y,
| Activo | Pasivo Activo Pasivo |
Saldo inicial del ejercicio - 191.250,05 | - 124.024,19
Ajustes por valoracion de activos
valorados a VR con cambios en el
patrimonio neto (*) B 132.994,58 - 67.225,86
Importes transferidos a la cuenta i
de pérdidas y ganancias ek LAY - = et 2252
Saldo final del ejercicio =1  324.244,63 -1 191.250,05

(*) Importe calculade como el 15% de la varlaclén por valoracidn en el ejercicio 2024 y 2023 - véase Nota 2.0-.
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19.3. Otra informacién de relevancia fiscal
Primera aplicacién Directiva Pilar I1

El pasado 15 de diciembre de 2022, el Consejo de Asuntos Econdmicos y Financieros de la
Unién Europea (ECOFIN) aprobé finalmente la Directiva (UE) 2022/2523 de! Consejo, de 15
de diciembre de 2022, cominmente conocida como la Directiva Pilar Dos. Esta Directiva
pretende garantizar un nivel minimo de imposicion gliobal del 15% para los grupos de empresas
multinacionales v los grupos nacionales de gran magnitud con una facturacién superior a 750
millones de euros. Tras la aprobacion de la Directiva, los Estados Miembros quedaban y quedan
obligados a trasponer su contenido y sus reglas al ordenamiento interno.

En el pltano nacional, ya esta aprobada la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, que aprueba el
Impuesto Complementario Minimo (Pilar Dos), que incluye, entre otras, la modalidad del
Impueste Complementario Nacional. La norma desplegara efectos retroactivos para los
periodos impasitivos iniclados a partir del 31 de diciembre de 2023 para la modalidad del
Impuesto Complementaric Primaric y del Impuesto Complementario Nacional, por lo que
resultara de aplicacion a los ejercicios iniciados a partir de esa misma fecha.

Por su parte, con fecha 30 de diciembre de 2024, se ha publicado en el Boletin Oficial del
Territorio Histérico de Bizkaia, la Norma Foral 4/2024, de 27 de diciembre, por la que se
aprueban medidas tributarias en el Territorio Histdrico de Bizkaia para 2024 y 2025, que
aprueba también en lo que respecta a este Territorio Histérico la aplicacién del nuevo Impuesto
en idénticos términos que en Territorio Comun; todo ello, con fecha entrada en vigor desde la
publicacion de la normativa en el Boletin Oficial respectivo (30 de diciembre de 2024) y, por
tanto, con efectos en lo que respecta al devengo del Impuesto Complementario para los
periodos impositivos iniciados a partir del 31 de diciembre de 2023.

El Impuesto Compliementario se ha concertado como impuesto directo de normativa autonoma
en la Comision Mixta del Concierto Econoémico celebrada el 23 de diciembre de 2024 vy, por
tanto, las Cortes Generales deberan proceder a la aprobacién de la Ley respectiva que
modifique la Ley del Concierto Econémico entre el Estado y la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco (CAPV) para introducir la nueva competencia en el Concierto Econémico;

Dade que el primer Impueste Complementario ya se habria devengado con fecha 31 de
diciembre de 2024, es decir, pocos dias después de la aprobacion de la Ley estatal (Ley 7/2024,
de 20 de diciembre), la proximidad de ambas fechas ha imposibilitado que ia Hacienda Foral
de Bizkaia ejerza su capacidad normativa en esta materia. Por esta razon, de cara al primer
Impuesto Complementaric devengado el 31 de diciembre de 2024, ia Norma Foral 4/2024
aprueba el Impuesto Complementario mediante remisidn a la normativa aprobada por la Ley
estatal “En tanto se produzca la incorporacién al Concierto Econdmico de la oportuna
concertacion del Impuesto Complementario, resultard de aplicacion la normativa contenida en
la mencionada Ley 7/2024, de 20 de diciembre”.

De esta forma, la Disposicién Transitoria Tercera de la Ley 7/2024, en su apartado 1, letra b),
determina una fase inicial de exclusion por la que el impuesto complementario se reducird a
cero en los cinco primeros afios a partir del primer dia del ejercicio fiscal en el que el grupo
nacional de gran magnitud entre en el ambito de aplicacién de ia referida Ley 7/2024 por
primera vez. En este sentido, tal y como se define en el articulo 6, apartado 1, de la Ley
7/2024, dado que la Sociedad forma parte de un grupo nacional de gran magnitud por superar
los 750 millones de euros de ingresos anuales en los estados financieros consolidados de su
entidad matriz dltima en al menos dos de los cuatro ejercicios fiscales inmediatamente
anteriores al ejercicio fiscal examinado, el Impuesto Complementaric Nacional a que se refiere
la normativa sera cero en el periodo de cinco afios a contar a partir del primer dia del ejercicio
fiscal en el que el grupo nacional de gran magnitud entre en el ambito de aplicacién de Pilar
Dos, esto es a 1 de enerc de 2024. En consecuencia, la cuenta de Pérdidas y Ganancias del

presente ejercicio 2024 no incluye ningun impacto en su gasto por impuesto corriente derivado
de esta normativa.

54



N39579013 cC

Foru Seilua |
~ Timbre Foral

El grupo nacional de gran magnitud al que pertenece la Sociedad, ha realizado una evaluacién
de! posible impacto de Pilar Dos, teniendo en cuenta la Ley 7/2024 anteriormente sefialada, la
Directiva comunitaria y las guias administrativas de aplicacién pubiicadas por la OCDE. Del
analisis realizado se ha concluido que, durante el periodo de exclusién dispuesto por la
Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 7/2024, no se prevé un impacto relevante en los
estados financieros del Grupo, como consecuencia de la aplicacién de la nueva norma.

Adicionalmente, sefialar que el grupo nacional de gran magnitud al que pertenece la Sociedad,
S.A., se ha acogido a la excepcién de reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido
derivacos de la aplicacion de la regla de Pilar Dos, de acuerdo con la modificacion de la NIC
12 llevada a cabo en mayo de 2023 por el IASB, que ha sido introducida en la normativa
contable espafiola mediante la aprobacidén por la Ley 7/2024 de la Disposicion Transitoria
Octava del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan Generat
de Contabilidad v de la Disposicion Transitoria Séptima de! Real Decreto 1158/2010, de 17 de

septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas.

Asimismo, conviene resaltar que la Ley 7/2024 prevé, en su Disposicion Transitoria Primera,
un régimen transitorio de primera aplicacion para los activos y pasivos por impuestos diferidos
y los activos transmitidos durante el periodo impositive de transicion. En lo que aqui interesa,
el sefialado precepto establece que el tipo impositivo en cada jurisdiccion en el periodo
impositivo de transicion, entendido este como el primer periodo impositivo en el que un grupe
multinacional o nacional debe aplicar por primera vez en cada jurisdiccién lo dispuesto en la
referida Ley 7/2024, y en cada uno de los periodos que lo sucedan, se calculara teniendo en
cuenta todos los activos y pasivos por impuesto diferido registrados ¢ desglosados en los

estados financieros de las entidades constitutivas de la jurisdiccidn en cuestién, existentes al
inicio del citado periodo de transicion.

A los efectos de poder aplicar el régimen transitorio de primera aplicacion previsto en la Ley
7/2024, y en particular, a efectos de que se tengan en cuenta como impuestos cubiertos
ajustados a efectos de la determinacion del tipo impositivo efectivo de la jurisdiccion espafiola
calculado conforme a las reglas del nuevo impuesto, a continuacién se desglosa el valor de
todos lps activos y pasivos por impuesto diferido, reconocidos ¢ no en la contabilidad, por los
atributos fiscales (diferencias temporarias, bases imponibles negativas, deduccicnes, etc.)
existentes al inicio del periodo impositivo de transicidn, esto s, a 1 de ensro de 2024. A los
efectos oportunos, el valor de los activos y pasivos por impuesto diferide correspondientes a
las diferencias temporarias y demas atributos fiscales se expresan de dos formas: por un lado,
se muestra el que seria el activo o pasivo por impuesto diferido a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, teniende en cuenta el tipo de gravamen aplicable al cierre del ejercicio 2024, del
19%; v por otro lado, se muestra también el que seria el activo o pasivo por impuesto diferido
en un eventual contexto Pilar Dos, teniende en cuenta un gravamen del 15%.
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En base a lo anterior, la Sociedad presenta el detalle de los atributos fiscales existentes al
inicio del periodo impositivo de transicidn, esto es, a 1 de enero de 2024 (importes expresados

en miles de euros):

Saldo inicial a 01/01/2024 |

|

Importe en cuota

Importe del atributo | a efectos del Importe en cuota
Atributo Fiscal - Activos por impuesto diferido fiscal en términos | Impuesto sobre | a efectos Pilar If
r de base Sociedades {15%)
(19%) AIGAL
Bases Imponibles i 3 y |
Negativas | 38003 S Pesiid e 56 2R
Diferencias Temporarias | - - e
Monetizables - -
No monetizables -
No activadas | - -
Ajustes por valoracién de instrumentos financieros - 5 = 2
1D_educciogg§_ 29 &5 %) Ja 55 Bekslne ) b <% hiCaghaSle IatVIORE
i Daoble Imposicién - - -
Con limite 35% - - -
Con limite 70% - - -
Oftras deducciones - - -
2022 S FOTAL 93 RAR s b 3o hC e g
Y 3 Saldo a 01/01/2024 '
importe en cuota a t
Importe del AN | Importe en cuota
Afributo Fiscal - Pasivos por impuesto diferido atributo fiscal en a efectos Pilar If
términos de base | . TPuesto sobre (15%)
Sociedades (19%)
' Diferencias Temporarias 1o, & 3¢ - | (IS -| 31 g
Ajustes por valoracion de instrumentos financieros 1.006.579,21 191.250,05 150.986,88 |
TOTAL 191.250,05 150.986,88 'I

56



Foru Seilua
Timbre Foral

- -
Bizkaia
foru aldundia
dimutacian foral

lé

39579015 © |

Saldo_ﬁendiente a 31/12/2024

Im,cv-érfé-eﬁ cuota |
Importe def atributo | a efectos def Importe en cuota
Atributo Fiscal - Activos por impuesio diferido fiscal en términos | Impuesto sobre | a efectos Pilar Il
de base Sociedades (15%)
{19%]) 5I935 QD83
Bases Imponibles
Negativas 3 > |
3 1 i
Diferencias Temporarias ] - = .
| Monetizables - -
| No monetizables - 3
No activadas S - < -
Ajustes por valoracién de instrumentos financiercs | 2 2 =
Deducciones - - -
Doble imposicion - - -
Con limite 35% - - -
|| Con limite 70% : A 3
Otras deducciones - - -
TOTAL - -
l: Saldo a 31/12/2024
Importe del Imp O?e en cuota a Importe en cuota
Atributo Fiscal - Pasivos por impuesto diferido atribule fiscal en E o a efectos Pilar il
términos de base lmp Hestigobre {15%)
Sociedades (19%)
' Diferencias Temporarias - - -
Ajustes por valoracién de instrumentos financieros | 1.706.540,34 324.244,63 255.981,05
TOTAL 324.244,63 255.981,05
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Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como el tipo de interés medio
aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros del balance al
31 de diciembre de 2024 y 2023, sin inciuir intereses devengados ni pérdidas por deterioro:

2024
Euros
Tlpo de
Interés
Medio
del
Ala Hasta 1 Entre 1y Entre 3 y Entre 1 y Mas de 5 Indeter- Ajustes por Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Valoracidn Total 2024
lactivos financieros:
Tesoreria {Nota 5) 512,08 - - £12,08 )
valores
representativos de
deuda {Nota 7) 256.538,79 692.760,31 < 624.077,23 = 5 8.311,91 1.621.688,24 4,57%
Créditos a
{ntermediarios
financieros {Nota &) 31.091:375,22 | 840.995,31 — e = 4.897.798,34 N 36.830.168,37 3,41%
Crédito a particulares
MNota 9) - = 53.526,67 53.526,67 £}
31.091.887,30 [1.137.534,10 | 6§92.760,31 - 624.077,23 - 4.951.325,01 8.311,91 38.505.895,86
asivos financieros:
eudas con
ntermediarios
financieros (Nota 13} 3.408.991,59 22.691,76 = = ! N 3.431.683,35 (*}
Deudas ton
articulares (Nota 14) 16.635.691,31 - 5 - - 16.635.691 31 *1
20.044.682,90 | 22.691,76 L C L g X - | 20.067.374.66
(*) Estos epigrafes no devengan tipo de interés.
2023
Euros
Tipo de
Interés
Medio
del
Ala Hasta 1 Entrely Entre 3 y Entre 1 vy Mds de 5 Endeter- Ajustes por Ejercicia
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Valorackbn Total 2023
Activos financieros:
Tesareria (Nota 5) 512,08 512,08 (€3]
lvalores i
representativos de |
deuda (Nota 7) 890.627,10 786.922,33) 194.874,53| 522.874,07 92.653,90 7.902,43 2.496.154,36 | 3,85%
ICréditos a
intermediarios
financieros (Nota 6) 25.321.339,67 647.976,11 4.799.432,12 30.768.747,90 | 3,24%
Crédito a particulares
Nota 9) - - 54.176,10 54.176.10 ™
25.321.851,75 (1.538.603,21 | 786.922,33| 194.874.53| 522.874 07| 92.953 90 4.853.508,22 7.902,43| 33.319.590.44
Pasivos financieros:
Deudas con
ntermediarios
financieros {Nota 13) 6.771.169,57 9.378,79 - - 6.780.548,36 [&))]
Deudas con
particulares {Nota 14) 8.843.086 .70 - - = 2 8.843.086,70 [*3
15.614.256,27 9.378,79 - - = = - = 15.623.635,06 |

(*) Estos epigrafes no devengan tipo de interés.

Los epigrafes "Deudas y créditos con intermediarios financieros y particulares” de los cuadros
anterlores recogen, fundamentalmente, los saldos transitorios derivados de la operativa de
intermediacion de valores con intermediarios financieros y particulares.
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21. Gestidn del riesgo

En consonancia con el tamafio, estructura y tipo de negocio desarrollado, el Consejo de
Administracién ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad.

Cualquier posicién con vocacién de estabilidad debera ser aprobada por el Consejo de
Administracion.

Como principio general y aun cuando Kutxabank Investment tiene el caracter de sociedad de
valores, la sociedad no considera la toma de riesgo por cuenta propia como una fuente de
ingresos fundamental y continuada en el desarrollo de sus actividades.

Las dinamicas de las actividades financieras realizadas podrian obligar a que, coyunturalmente,
se asuman determinados riesgos por cuenta propia, por lo que el Consejo de Administracion
ha adoptado una estructura general de riesgos asumibles, con la adopcion de un sistema de
limites funcionales -y de los procedimientos de control y evaluacion continuada
correspondientes, siempre en consonancia con el tipo de negocio y tamafio de la entidad.

Como consecuencia de esta politica general, los recursos de la Sociedad estaran invertidos
fundamentalmente en Cartera de Renta Variable a largo plazo calificada como a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, Activos del Mercado monetario y Activos de Renta Fija en
euros de elevada liquidez y rating no inferior a dos escalones por debajo de la deuda publica
espafiola, sin apalancamientos financieros de ningdn tipo, pudiendo invertirse hasta un 10%
en Pagarés o Activos Financieros a corto plazo con un rating inferior o sin rating, siempre que

sean activos aptos de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y a los principios de
seguridad, rentabilidad, diversificacién v congruencia de plazos.

Si alguna de las inversiones adquiridas cayera posteriormente por debajo del rating minimo
establecido, el Comité de Direccion estudiard en profundidad el emisor y la emision para
determinar la conveniencia de vender la posicidn o mantener la misma.

La cartera de renta fija estara compuesta exclusivamente por Activos denominados en euros,
eliminando asi el riesgo por variacion del tipo de cambio. El plazo de vencimiento maximo de
las inversiones de los fondos propios de la Sociedad es de 30 afos.

Se realizaran funciones de seguimiento y control continuo de la cartera.

En particular, es necesario establecer mecanismos en relacion con los riesgos de crédito,
mercado, v liquidez.

Los riesgos por considerar son los siguientes:

Riesao de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la exposicién del valor de las posiciones mantenidas en
{a cartera disponible para la venta, a variaciones en los precios de mercado. Incluye el riesgo
de precio, de tipo de interés y de tipo de cambio.

- El riesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de
mercado. La Sociedad cuenta con un sistema de control de las posiciones propias por
activos, en tiempo real y con valoraciones medias y de mercado.

El control del riesgo-de mercado se basa en el concepto de VaR, El modelo de VaR utilizado
estima con un intervalo de confianza del 99% la méaxima pérdida probable en un horizonte
tanto de quince dias como de un dia. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el VaR de la

cartera, con un horizonte de un dia y un grado de confianza del 99%, era de 173.250,07
euros y 200.126,00 eures, respectivamente.
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- Elriesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado
que afectan al valor de un instrumento financiero.

Dada la situacion excedentaria de liquidez de la Sociedad, ésta no recurre a financiacion
ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los productos de
inversion vy los costes de financiacion.

La Sociedad cuenta con un cuadro de mando con la evolucidn pormencrizada de los
ingresos financieros derivados de sus activos.

- El riesgo de tipe de cambic es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre
distintas monedas. La cartera de renta fija estara compuesta exclusivamente por Activos
denominados en euros, eliminando asi el riesgo por variacion del tipo de cambio. La
Sociedad no mantiene posiciones significativas en otras monedas distintas at euro, por lo
gue no estd expuesta a riesgo de tipo de cambio.

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus

obligaciones contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a
la Sociedad.

En lo referente a la cartera propia, para controlar el riesgo derivado de la posibilidad de impago
de intereses, o de principal en las emisiones de renta fija en las que la Sociedad pueda haber
invertido la cartera disponible para la venta, cualquier inversion que conlleve algln riesgo de
cantrapartida requerira que exista un conccimiento especifico de las caracteristicas del emisor
v de la emisidn.

Una vez realizada cualquier inversidn que conlleve algtn riesgo de contrapartida, se ha de dar
un seguimiento continuo a la evolucion de cada crédito vigilando la probabilidad de que se
presente alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en la

calificacion de atgun emisor, o la contingencia de un evento de crédito). En particular se debe
tener en cuenta:

- Exposicion al riesgo de crédito por sector

- Exposicion al riesgo de crédito por emisor

Exposicion al riesgo de crédito por calidad crediticia
- Exposicion al riesgo de crédito por vencimiento

En otros ambitos de la sociedad, la Sociedad no concede financiacién a clientes por lo que no

estd expuesta a riesgo de crédito en este sentido. Para verificar este punto la Sociedad cuenta
con un sistema de control de saldos.

Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros.

Los saldos acreedores de carécter transitorio de los clientes se encuentran invertidos segun
los criterios de la Orden Ministerial EHA /848/2005.
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ta Sociedad cuenta con un resumen diario de saldos deudores pendientes de liquidar, que le

permite una prevision a tres dias de la posicién neta de liquidez, y una gestion diaria de la
misma.

Durante el ejercicio 2021 entré en vigor un nuevo régimen prudencial para empresas de
servicios de inversion que se materializa en la aplicacién a partir del 26 de junio de 2021 de la
Directiva 2019/2034, de 27 de noviembre y del Reglamento 2019/2033, de 27 de noviembre.
La parte quinta de dicho Reglamento establece que todas las empresas de servicios de
inversidén deben disponer de procedimientos internos para vigilar y gestionar sus requisitos de
liguidez (véase Nota 1 i). Con esos procedimientos se pretende contribuir a garantizar que las
empresas de servicios de inversion puedan funcionar de manera ordenada a lo largo del
tiempo, sin necesidad de reservar liquidez especificamente para periodos de tensién.

En este sentido, en sus articulos 43, 44 y 45, el Reglamento establece que todas las empresas
de servicios de inversion deben disponer en todo momento de un minimo de un tercio del
requisito basado en sus gastos fijos generales en activos liquides. No obstante, se debe
permitir a las autoridades competentes eximir de ese requisito a las empresas de servicios de
inversion pequefias y no interconectadas. Dichos activos deben ser de gran calidad y ajustarse
a los que figuran en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61, asi como a los descuentos que se
aplican a estos actives en virtud de dicho Reglamento Delegadoe. Para tener en cuenta la
diferencia en cuanto a petfiles de liquidez entre las empresas de servicios de inversion y las
entidades de credito, la lista de los activos liquidos adecuados debe complementarse con el
efectivo inmediatamente disponible y los depodsitos a corto plazo de la empresa de servicios
de inversién (que no debe incluir fondos de clientes ni instrumentos financieros pertenecientes
a los clientes), y determinados instrumentos financieros para los que exista mercado liquido.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad dispone de los mecanismos y controles
necesarios para cumplir con los requisitos minimos de liquidez exigidos por la normativa
aplicable en cada momento, que ascienden a 412.543,00 euros y 420.800,00 euros,

respectivamente, ya que posee activos- liquidos por valor de 15.925.731,55 euros y
14.146.791,00 euros, respectivamente.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aqué! en el que se incurre como consecuencia de posibles
fallos o errores en los procedimientos o del parsonal.

La Sociedad cuenta con un cuadroc de mando de control de errores y dispene de un preciso
plan de contingencia en caso de incidencia grave en el negocio, que garantiza la continuidad

de este v que esta convenientemente detallado y actualizado dentro de los procedimientos de
aseguramiento de la calidad.

Riesgo de Robo, Fraude o Estafa

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que todos los empleados conocen
y se comprometen a cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la C.N.M.V.
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22. Gestidn de Capital

Con fecha 5 de diciembre de 2019 se publicaron en el Diario Oficial de la Unién Europea tanto
la Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativa a la supervision prudencial de tas empresas de servicios de inversién, y por la
que se modifican las Directivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 20i1/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE y 2014/65/UE, (en adefante IFD) como el Reglamento (UE) 2019/2033 de!
Partamento Europec y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que se modifican los
Reglamentos (UE} n® 1093/2010, (UE) n? 575/2013, (UE) n® 600/2014 y (UE) n° 806/2014,
cuya aplicacién efectiva comenzo el pasado 26 de junio de 2022 (en adelante IFR). Como
criterio general, teniendo en cuenta el efecto directo que pueden tener en ciertos casos las
Directivas europeas conforme a la jurisprudencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea
(TICE), la IFD exige a partir del 26 de junio de 2022, fecha limite para su transposicion y fecha
ademas de aplicacion directa de IFR en todos sus términos. La IFD vy la IFR sen, por tanto,
desde dicha fecha los marcos normativos de referencia que determinan los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion, dejando de tener vigencia los
regimenes prudenciales aplicables hasta entonces, fundamentalmente la Directiva 2013/36,

de 26 de junio de 2013 y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo vy del Consejo, de
26 de junio de 2013.

Dicho marco regulatorio trata las vulnerabilidades y los riesgos especificos inherentes a las
empresas de servicios de inversion mediante medidas prudenciales apropiadas vy
proparcionadas a nivel de la Unidén Europea. Los regimenes prudenciales anteriores se basaban
en gran medida en iteraciones sucesivas de las normas internacionales de regulacion
establecidas para los grandes grupos bancarios por el Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea y abordaban s0lo parcialmente los riesgos especificos inherentes a las diversas
actividades de un gran nimerc de empresas de servicios de inversion,

De esta forma, la IFD y la IFR regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las
disposiciones prudenciales de las empresas de servicios de inversion, asi como los recursos
propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan
dichos recursos propios, y los procesos e informacidn sobre la autoevaluacion de capital que
deben realizar las entidades. En concreto, este nuevo régimen contiene disposiciones relativas
a los fondos propios, los requisitos de capital, la gobernanza interna, la transparencia, ¢! riesgo
de concentracidn, la liquidez, la divulgacion de informacion y la presentacion de informes.

Para el cumplimiento de las obligaciones legales, la Sociedad realizé, previo andlisis de la

regulacién IFD e IFR aplicable, los correspondientes calculos previos de materia de solvencia,

tanto a nivel de recursos propios computables y determind su encuadre especifico dentro de
la nueva regulacién. Concretamente:

e Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no se puede encuadrar dentro de lo que en

la normativa se define como “entidades pequefias y no interconectadas”, ya que no
cumple la totalidad de los requisitos exigidos por la nueva normativa prudencial.

» En consecuencia, la Sociedad debe tener en cuenta para el calculo de los requisitos de
fondos propios el importe mas elevado de los tres siguientes:
o Requisito basado en sus gastos fijos generales, calculado con arreglo al articulo
13 del IFR.

o Requisito de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 de! IFR,

o Requisito basado en los factores K, con arreglo al articulo 15 del IFR.
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e En relacién al requisito basado en factores K, éstos se dividen en tres tipologias:
factores K del riesgo para los clientes (RtC), factores K del riesgo para el mercado
{RtM) y factores K del riesgo para la empresa (RtF). Previo analisis de estos tres tipos
de factores K, la Sociedad ha determinadoque, al 31 de dicienbre de 2024, no le es
de aplicacién la tipologia asociada al riesgo para el mercado, ya que no se dispone de
activos clasificados como cartera de negociacion.

e El articulo 57 del IFR prevé un periodo de cinco afios, a partir del 26 de junio de 2022,
en el que las empresas de servicios de inversién pueden aplicar un régimen transitorio
de requisitos de fondos propios. Al 31 de diciembre de 2024, a Sociedad se encuentra
totalmente adaptada a la nueva normativa prudencial y ha decidido no aplicar el
mencionado régimen transitorio.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recurses propios superiores a 1o establecido en la normativa
vigente. De cara a garantizar el cumplimiento de estos riesqgos, la Sociedad realiza una
supervision continua del perfil de riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden
poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestién y control de riesgos, asi

como los medios y sistemas informéticos, que pudieran incidir en un incremento de las
necesidades de recursos propios.

Los resuitados de esta supervisidn continua son informados mediante el Informe Anual de

Autoevaluacidén de Capital v el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios computables de la Sociedad excedian
a los requeridos por la normativa en vigor en cada momento.

23. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se

precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no
comprometan su patrimonio.

i Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de este epigrafe es la siguiente:

| Euros
| | 2024 2023
' i
(Avales y garantfas concedidas-
| Participacion en la fianza colectiva {Notas 6 y 23) 2.897.798,34 2.799.432,12
| Actlvos afectos a garantias propias o de terceros | - -
Otros 2.052.435,60 2.052.435,60
» ) | 4.950.23394] 4.851.867,72

Fruto de la Reforma del Sistema de Compensacion, Liquidacion y Registro de Valores,
y por la condicion de la Sociedad de Miembro Compensador (véase Nota 1), al cierre
de los ejercicios 2024 y 2023 el epigrafe “Avales y garantias concedidas - Participacién
en la fianza colectiva” corresponde a las garantias depositadas por la Sociedad en la
Entidad de Contrapartida Central BME Clearing 5.A.U. Dicho importe incluia, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, la Garantia Colectiva y la Garantia Individual depositadas

Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades pendientes
de liguidar al cierre del ejercicio.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de las fianzas con las Camaras de
Compensacion estan depositadas en efectivo por importe de 2.897.798,34 euros y
2.799.432,12 euros, respectivamente (Nota 6).

El epigrafe “Avales y garantias concedidas - Otros” recoge al 31 de diciembre de 2024
y 2023, entre otros conceptos, una fianza depositada en efectivo por importe de
2.000.000,00 euros, en ambos ejercicios (Nota 6).

ii.  Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

| ; Euros
P T e e P B e e T e T BT e A W A BT el . 2024 2023
C}rdenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 1.995.020,93 5.174.294,28 E,
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 1.372.104,73 2.527.153,67

Depasitos de instrumentos financieros (véase Nota 2.n)

‘ 1.291.252.486,43 | 1.178.506.409,77
| Instrumentos financieros propics y de terceros en poder de otras |

|

|

|entidades
iCarteras gestionadas

2.453.957.163,13 |  1.933.135.645,60
368.919.43541 |  309.098.212,35
4.117.496.210,63 | 3.428.441.715,67 |

Los epigrafes “Depositos de instrumentos financieros” e “Instrumentos financieros
propios y de terceros en poder de otras entidades” incluyen, al 31 de diciembre de
2023, titulos depositados por “Otros accionistas” de la Sociedad por valor de
1,038.122.001,58 euros. Asimismg, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
incluyen titulos depositados por “Otras entidades vinculadas” por importes de
1.347.537.182,39 euros y 960.841.643,98 euros, respectivamente (Nota 24)

a) Carteras gestionadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad gestiona 16 y 11 carteras con
caracter discrecional, respectivamente, cuyo mandato o importe maximo a

gestionar . asciende a 366.698.093,33 euros vy 309.098.212,35 euros,
respectivamente,

Adicionalmente, en el afio 2024 los 2.221.342,08 euros restantes hasta llegar a
los 368.919.435,41 euros vienen de la plataforma financiera FINNK, que se trata
de un servicio de gestion de carteras online personalizado que la sociedad ha
comenzado a prestar, ofreciendo carteras de fondos de inversion diversificados.

El desglose de las carteras gestionadas por tramos representativos es el siguiente:

A aes 7 Euros STt I S &)
2024 AR SRR AN 2023
Tramos Comisiones l | Comisiones
3¢ < | Mandato [Nota 27 Mandato {Nota 27}
! 23
1
Entre 60 y 1.500 miles de euros i 3.873.377,66 66,82 1.800.544,79 -
Entre 1.500'y 6.000 miles de euros | 7.967.692,71|1 33.325,91 14.051.435,78 31.178,99]
|Més de 6.000 miles de euros | 357.078.365,04 521.543,96| 293.246.211,78 399.085,10!
f | 368.919.435,41] 554.936,69 | 309.098.212,35| 430.264,09|
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b) Depésito de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el valor efectivo de los valores depositados

por la Sociedad per cuenta propia y por cuenta de sus clientes, se distribuyen en
el siguiente desglose:

Euros %
b2y dhhablu 4 2024 2023
Propios 8.816.078,66 8.992.869,23
De terceros 849.135.720,32 721.623.562,68
Recibidos de otra entidad depositaria _433.300.687.45 |  447.889.977,86
123 __11.291,252.486,43 | 1.178.506.409,77

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos obtenidos por depdsito de valores
ascienden a 1.375.582,61 eures y 1.203.100,51 euros, respectivamente, y se
inciuyen en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (Nota 27).

¢) Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
entidades

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el valor efectivo de los valores propios y de
terceros depositados por la Sociedad en otras entidades, es el siguiente:

] EUros |
N i 2024 | 2023
| Propios 1.156.470,76 1.186.933,90
|De terceros 2.452.800.692,37|  1.931.948.711,70
! MISN | 2.453.957.163,13| 1.933.135.645,60
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24. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accienistas
de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas con los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es el siguiente:

i Euros
i 2024
Entidad Dominante| Otras Entidades
| Vincuiadas (*) |
Balance:
Activo- ir
Créditos a intermediarios financieros (Nota 6): | |
Depdsitos a la vista 27.457.495,67 3.384,82
Otros créditos 261.257,78 371.051,49
;Periodificaciones (Nota 12) ; 7.715,32 355,47
Pasivo-
Deudas con Particulares {Nota 14) - 7.211.521,71)
Deudas con intermediarios financieros (Nota 13) - 731.602,61)
Pérdidas y Ganancias: |
Gastos- |
Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 27) ‘3.0‘:—)3,52iI 125,52
Gastos generales (Nota 31) - 494.171,86
|
!Ingresos-
Comisiones percibidas (Nota 27) 3.031.812,96 856.862,99
|
Cuentas de Orden: ‘l |
Otras cuentas de orden-
Depésito de titulos e Instrumentos financieros propios ¥
y de terceros en poder de otras entidades (Nota 23} 1| L3423 /007,30
S ' A AR RN
(*) Incluye Sociedades del Grupo Kutxabank, fundaciones bancarias accionistas del Grupo y otras

Entidades Asociadas.
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Eurios

5023 9562

Entidad
Dominante

Balance:

Activo-

| Créditos a intermediarios financieros (Nota 6):
Depésitos a la vista
Otros créditos

Periodificaciones (Nota 12)

1
|
|
|

]
Pasivo-

Deudas con Particulares (Nota 14)
Deudas con intermediarios financieros (Nota 13)

hPérdIdas vy Ganancias:

Gastos-

Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 27)
Gastos generales (Nota 31)

Ingresos-
§C0rnision'es percibidas (Nota 27)

Cuentas de Orden:
Otras cuentas de orden-
lDepésito de titulos e Instrumentos financieros

propios y de terceros en poder de otras entidades

(Nota 23)

22.930.225,82
249.482,28
7.174,29

4.810,44

3.282.663,00

de la Sociedad

 —

Otros Accionistas 3 Otras Entidades
Vinculadas (*)

640.712,38
110.077,50

260,52

998.006,59!

1.038.122.001,58

160.749,43
221.418,53
525,50

1.800.160,79
3.247.521,i7

148,40
479.208,42
|
|
658.698,43

960.841.643,98

(*) Incluye Sociedades del Grupo Kutxabank, fundaciones bancarias accionistas del Grupo y otras

Entidades Asociadas.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administraciéon

y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad vy el saldo de las operaciones de riesgo
directo concertados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccidén de la Sociedad se

detalla en la Nota 4.
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25. nto de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre} de Medidas de Refcrma del
Sistema Financiero, la Sociedad ha creade el Departamento de Atencion al Cliente, y ha
establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de
dicho Departamento, asegurando el facii acceso por parte de los clientes al sistema de

reclamacion, asi como una &gil tramitaciéon y resolucion de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencidn al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de ia
Sociedad con fecha 22 de enero de 2025 y 20 de marzo de 2024 los informes explicativos del
desarrolio de su funcién durante los ejercicios 2024 y 2023, respectivamente. En dichos
informes se indica que no se han recibido reclamaciones 0 quejas durante el ejercicio 2024 y
que se recibieron 4 reclamaciones o quejas de clientes durante el ejercicio 2023,

financieros

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en
el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene
de aplicar el método del tipo de interés efective, con independencia de que se valoren por su
valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su casog, las

retenciones de impuestos realizadas en origen. También se incluyen los dividendos percibidos
por la Sociedad.

Seguidamenie se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por la Scciedad en los ejercicios 2024 y 2023:

| Euros E=gINeny |

RN Y RTONE SRR PRI
Intermediarios financieros I 1.482.039,17 | 1.182.354,93
|Otros valores de renta fija (Nota 7) 8.655,00 8.655,00
{Cartera de renta fija exterior -
| Dividendos de acciones y participaciones 410.3731,92 408.587,90
Cartera interior 410.331,92 408.587,90

Cartera exterior | = -

Entidades dependientes, multigrupo y : e s

asociadas { !
Otros intereses y rendimientos | 1968866 | 156.953,51
3% ) e |7 2.097.714,75 |  1.756.551,34
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27. Comisiones

a) Comisiones y corretajes satisfechos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

Euros

U 1200450 S W23 AT
Operaciones con valores

Comisiones satisfechas a mercados y sistemas
de compensacién vy liquidacién

Otras comisiones

(320.373,27) {398.032,56)

]
| (403.158,73) |
i (68.555,54) |
I (792.087,54) |

{169.869,33) |
{177.089.44) |
(744.991,33) |

En el saldo de la cuenta, gue al 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a 752.087,54 euros
y 744.991,33 euros, respectivamente, se incluyen, fundamentalmente, comisiones satisfechas
por la sociedad a brokers internacicnales por el servicio de intermediacién en mercados
extranjeros y por los servicios de depositaria y liquidacion de instrumentos financieros
internacionales. Al 31 de diciambre 2024 y 2023 las comisiones satisfechas a mercados vy
sistemas de compensacion y liguidacién ascienden a un importe de 403.158,73 euros y
169.869,33 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han devengado comisiones por servicios bancarios con
Kutxabank, S.A. por importe de 9.093,52 euros v 4.810,44 euros, respectivamente (Nota 24).
Adicionalmente, durante el gjercicio 2023 se devengaron comisiones por servicios bancarios
con otras entidades accionistas por importe de 260,52 euros.

b) Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es el siguiente: '

b D2 b . (Buros o o o]
o, SERTOREAY 2024 [ 2023
1
Tramitacion y ejecucién de drdenes para | '
|compraventa de valores 2.428.627,75 2.480.482,70
|Aseguramiento y colocacidn de emisiones 1.952.769,73 1.160.984,96
1Depésito y anotacion de valores (Nota 23) 1.375.582,61 1.203.100,51
Gestidon de carteras (Nota 23) 554.936,69 430.264,09
Comisiones por elaboracidn de informes de
inversiones y andlisis financiero 66.500,00 | 66.500,00
Otras comisiones | 1.504.835.83 |  1.273.557.93
o | 7.883.252,61 | __ 6.614.890,19
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Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han devengado 1.271.757,65 euros y 1.923.603,84
euros, respectivamente, en concepto de comisiones percibidas por los servicios de recepcion,
transmision y ejecucidon de ordenes a partes vinculadas que se recogen en epigrafe

“Tramitacién y ejecucion de ordenes de clientes para compraventa de valores” del cuadro
anterior (véanse Notas 16 y 24).

Asimismo, los importes devengados por partes vinculadas en concepto de “Comisicnes de
deposito y anotacion de valores” ascendieron, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, a
920.129,46 euros y 1.190.662,11 euros, respectivamente {Nota 24).

Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han devengado 263.099,45 euros y 185.854,13 euros,
respectivamente, en concepto de comisiones por “Gestion de carteras” con partes vinculadas
{Nota 24). Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia pasivos reales o
contingentes por compromisos relatives a operaciones de colocacidén y aseguramiento,

Por Gltimo, sobre el resto de los epigrafes “Otras comisiones”, “Aseguramiento y colocacion de
emisiones” y “Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y analisis financiero”
incluyen de forma conjunta, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, saidos con partes vinculadas
por importes de 1.433.689,39 euros y 1.639.247,99 euros, respectivamente (Nota 24).

28. Ganancias y pérdidas en inversiones financieras

Los epigrafes de “Ganancias en inversiones financieras” y “Pérdidas en inversiones financieras”
incluyen el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros de la cartera
de Valores representativos de deuda y Acciones y participaciones (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion dei método del tipo de interés efectivo y. a correcciones
de valor de activos), materializados en ia venta de dichos activos, asi como los resultados de
la Cartera de valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el desglose del saldo de las “"Ganancias en inversiones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcién del origen v la
naturateza de las partidas que lo conforman es €l siguiente:

[ | Euros

- P e N 580 2024 : 2023

Instrumentos financieros clasificados como: ;

Otros valores de renta fija interior 143,317,58 | 134.824,80 |

Acciones y participaciones de cartera interior H {15.858,14) | (8.501,71)

Ganancias de otros activos a valor razonable | ; - -

_127.459,44 |  126.323,19

Origen:

|Renta fija 143.317,58 134.824,90

Renta variable _(15:858,14) | (8.501,71)
| 127.459,44 | 126.323,19

El epigrafe de “Otros valores de renta fija interior” del detalle anterior recoge los resultados

asumidos por la Sociedad derivados de las inversiones en Valores representativos de deuda en
los ejercicios 2024 y 2023.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el desglose del saido de las “Pérdidas en inversiones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del origen v la
naturaieza de las partidas que lo conforman es el siguiente:

i %S SIOR S i Euros
! 2024 | 2023

Instrumentos financieros clasificados como:
Acciones y participaciones de cartera interior ' 2787960 | 264581 |

___ 27.879,60 2.645,81 |
Origen: 1
Renta fija | X <
Renta variable { 27.879,60 2.645,81
PRGN et | 27.879,60 2.645,81

El epigrafe de “Acciones y participaciones de cartera interior” del detalle anterior recoge los
resultados asumidos por la Sociedad derivados de las inversiones en Instrumentos de Renta
Variable en los ejercicios 2024 y 2023.

29. Otras cargas de explotacién

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

| Euros
134 | 2024 2023
Aportaciones al Fondo de Garantla de inversiones (Nota 1.h) ! (58.725,00) (71.799,96)
Otros conceptos (59.188,20) (58.013,04)
B2 {117.913,20) |  (129.813,00)

Ei epigrafe “Otros conceptos” del detalle anterior recoge, fundamentalmente, las tasas y
canones pagados a la C.N.M.V., a las Bolsas y a otros organismos oficiales,
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30. Gastos de personal

a) Composicion

N:39575030

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 {a composicién de los gastes de personal es la siguiente:

Euros

L]

2024

2023 |

Sueldos y gratificaciones
Cuotas a la Seguridad Social
Gastos de formacidn

|Otros gastos de personal

{

(2.948.290,36)
(624.532,52)
(30.000,00)
{134.187.96)

(2.207.658,07)

(503.741,26)

(8.499,96)
(127.988,04) |

{3.737.010,84}

{2.847.887,33) |

b) Nimero de empleados

El nUmero medio de empleados de |la Sociedad, durante los ejercicios 2024 y 2023, asf
comao la distribucidn por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios,

se muestra a continuacién:

2 2024 2023 b 2l
Empleados al cierre del Namero Empleados al cierre del ‘ NUmero
ejgrcicio | Mediode | sejercicio Medio de
Mujeres | Hombres | Total |Empleados; Mujeres | Hombres | Total | Empleados
Direccion General i - 1 1 1 - 1 1 | 1
| Directores de Departamento l 3 1 4 4 3 1 4 4 |
|Subdirectores de Departamento | i 21 3 3 1 2 3 3
| Negocio, Analistas y Operadores 8 1 6 13 14 7 6 13 12
Sistemas 1 6 | 7 7 1 6 . 7
Operaciones y Atencién al Cliente 7. 1 8 8 6 0 G 6
Administrativos y Auxiliares i 1 101 1 1 1
Financiero 1 1 2 2 1 1 2 2.4
!Comercial L s Jo 83 Pl RS LI 2 2.0 2
bS 238 >4 et NS | 22 ) 18 40 40 22 17 39 | 38

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenhido personas empleadas con
discapacidad igual o superior al 33%.
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31. Gastos generales

a) Desglose
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Notas 10 y 24)

Euros

Pt ST 2024

{494.171,86)

2023 |

{479.208,42)

Comunicaciones {101.820,09) | (97.571,13)
Suministros {14.850,83) | (31.411,35)
Publicidad y propaganda (139.687,50) (3.825,00)

|Representaci6n v desplazamiento
Qtros servicios de profesionales independientes
Resto de gastos

(33.999,56)
(564.777,64}

. _11.136.567,96)

(45.000,00)
(290.754,28)

{1.020.263.86) |

|Total gastos generales

| (2.485.915,84) | (1.968.034,04) |

A continuacion, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene
contratadas con su arrendador, en base al contrato estipulado entre las partes, sin tener
en cuenta la repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni el impuesto
sobre el valor afiadido:

| Arrendamientos operativos I
1 Cuotas minimas § Euros
1
Menos de un afio , 494.171,86 |
b6 L oS | 494.171,86 |

Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposiciéon adicional tercera. Deber de informacidén de la Ley 15/2010 de 5 de
julio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 |a Sociedad no cuenta con importes significativos de
pagos pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legai de
page establecido en la Ley 3/2004, del 29 de diciembre:

m—a

500 ST Digg s tNEe]
Helshen 2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 21,46 21,61
Ratio de operaciones pagadas 21,08 21,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 27,58 25,22
Importe
{ Euros)
Total pagos realizados 3.734.264,62 4.140.176,34
Total pagos pendientes 227.588.66 49.436,78

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a

aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios.
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Se entenderd por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago
material de la operacion. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por
el importe total de pagos realizados y el ratio de operaciones pendientes de pago por el
importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos
realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por
el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de
dias de pago (dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el

computo det plazo hasta el page material de la operacion) y, en el denominador, el importe
total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago cerresponde al cociente formulado
en el numerador por el sumatorio de ios productes correspondientes a los importes
pendientes de pago, por el niimero de dias pendiente de pago (diferencia entre |os dias
naturates transcurridos desde la fecha en la que se inicie el computo del plazo hasta el dia

de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el impeorte total de pagos
pendientes.

Para el célculo tanto del nimero de dias de pago como del nimero de dias pendientes de
pago, la sociedad comenzard a computar el plazo desde la fecha de recepcién de las
mercancias o prestacion de los servicios, o en su defecto, la fecha de recepcion de la factura,

En cumplimiento de la obligacién de informar, establecida en la Ley 18/2022 de 29 de
septiembre de acuerdo con el apartado 3 de la disposicién adicional, los datos
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 de las facturas con periodo de pago inferior
al méximo establecido en la normativa de morosidad son:

| Importe (Euros) Importe (Euros)
U5 VCSCRai 3¢ 50 2SR IS U Chn s X52024 2023
Pagos a menos de 60 dias 3.734.264,62 4,140.176,34
% sobre el total de facturas ANDIVEY _100% . __100%
N® Facturas ; N°© Facturas
2024 | 2023
Pagos a menos de 60 dias 913 713
|% sobre el total de facturas 100% 100% |

b) Otra informacion

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers

Auditores, S.L, o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o
gestion han sido los siguientes:

‘ B SRAROAE ORI 1T

| RIS ’. 2024 | 2023

| Servicios de Auditoria | 42.520,00 41.042,00 ‘
Otros servicios de verificacion 12.244,00 11.818,00
iTotal servicios de Auditoria y Relacionados 54.764,00 | = 52.860,00
|Servicio de Asesoramiento Fiscal - ' -
|Otros Servicios - -
Total servicios de profesionales independientes : i - : |
}Tr‘otql__sgv_igcﬁ Profesionales 155 g 54.764,00 52.860,00 |

74



[ ¢ | N39579033 ¢ |}
S '

Anexo

Informacion de Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.U., para el
cumplimiento del articulo 192 del Real Decreto Legislativo 472015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“Informe
Anual de Empresas de Servicios de Inversiéon’)

La presente informacion se ha preparade en cumptimiento de lo dispuesto en el articulo 174
de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn
y articulo 111 del Real Decrete 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversidn y de las demds entidades que prestan servicios de inversion
, que transpone el articule 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito v las empresas de inversion.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geogréafica de la actividad

Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.U. (en adelante, la Sociedad) se constituyé
en Bilbao el 13 de julio de 1989. Su actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valeres y de los Servicios de Inversion ,el Real Decreto
813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversién y de las demas entidades que prestan servicios de inversion y demas entidades que
prestan servicios de inversién y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa
emanada de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {(en adelante, la C.N.M.V.).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a
continuacion, se detallan los servicios de inversidén que puede prestar esta sociedad:

1. La recepcién y transmision de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.

N

. La ejecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes.

[#3]

. La negociacion por cuenta propia.

4. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes

5. La colocacion de instrumentos financieros.
6. El aseguramiento de una emisién o de una colocacién de instrumentos financieros.

7. El asesoramiento eén materia de inversion.

Para el desarrollo de los més arriba citados servicios de inversion, la Scciedad podra realizar
los servicios auxiliares previstos en la legislacion vigente y, en especial, los que siguen:

1. La custodia y administracidon por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el

articulo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de ios Servicios
de Inversién. '

75



Foru Seilua 1 ¥ ‘

N 39579034 ¢ |

2. El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones

afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacidn con fusiones vy
adguisiciones de empresas,

3. Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de
colocacion de instrumentos financieros.

4, La elaboracidon de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

5. Los servicios de inversién y, en su case, los servicios auxiliares se prestaran sobre los
instrumentos previstos en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial,

sobre los contenidos en el articulo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion.

La Sociedad desarrolia toda su actividad en Espafia.

) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicic 2024, ha ascendido a 9.170.546,46
euros. En este sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segdn
aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Scciedad del ejercicio 2024.

¢) Nimero de empleados a tiempo completo

Los 40 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2024, lo son a tiempo
completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2024,
asciende a 2.451.533,32 euros.

e) Impuestos sobre el resultado

El impuesto sobre sociedades devengado ha ascendido a 188.813,04 euros.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el ejercicio 2024 la Sociedad no ha recibido subvenciones ¢ ayudas publicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2024, calculado como el

cociente entre su beneficio neto del ejercicic 2024 y el importe total de su activo al 31 de
diciembre de 2024, es del 4,56%.
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Kutxabank Investment, Socledad de Valores, S.A.

Informe de gestidén correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024

1. Evolucién de los mercados financieros

En 2024, un escenario econdmice mas favorable impulso la evolucion de los mercados a pesar
de un entorno geoestratégico mundial muy complejo y a la incertidumbre asociada a la llegada
de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos a finales de afio, por sus potenciales
medidas de comercio exterior, inmigracion e impuestos. A pesar de las tensiones gecpoliticas,
las tasas de inflacion ajustadas, tipos de interés descendiendo y expectativas de crecimiento
estables para el conjunto mundial han permitide que la volatilidad en los mercados financieros
se haya mantenido en niveles histéricamente bajos y las primas de riesgo de distintos activos
financieros también se han situado en niveles reducidos.

En este entorno, los mercados de renta variable han tenido un muy positivo comportamiento
en 2024, Estados Unidos registro revalorizaciones superiores al 20% (S&P 23,3% vy Nasdaq
24,9%) mientras en Europa el Eurostoxx50 subia un 8,3%. Espafia destacaba en 2024, gracias

al buen comportamiento de los grandes bancos cotizados y e! sector de consumo (Ibex 35
+14,8%).

El volumen negociado en 2024 en la Bolsa espafiola se ha reactivado gracias, en parte, a las
grandes operaciones corporativas (OPV de Puig, OPA del BBVA scbre Banco de Sabadeil). El
volumen negaociado en BME crecid un 5,9% con relacion a 2023. Ha continuado la competencia
entre las plataformas de negociacion autorizadas a operar con reglas equivalentes sobre {os
valores admitidos a cotizacidn en la Bolsa espafiola. BME sigue siendo el mercado de referencia
seguin Liquidmetrix con una cuota en 2024 del 65,25%.

En lo que se refiere al mercado primario, 2024 ha sido un afio mas activo que los precedentes,
¢on Puig marcando la vuelta de las grandes OPVs en la Bolsa espafiola. Fue la decimotercera
OPV por financiacion captada en los Ultimos 50 afios con 2.997 mitlones de euros tras colocar
el 22% de su capital entre nuevos accionistas. También salieron a cotizar en el mercado
principal Inmocemento, un spin-off de FCC a través de un listing directo .y COX ABG Group,
mediante OPV captando 86,6 millocnes de euros. En total en el ejercicio se registraron en BME
un total de 26 nuevas empresas: 3 a la Bolsa y 23 a BME Growth / Scaleup. De todas ellas 7

han sido admisicnes directas y 192 han captado financiacién en el momento de su debut en el
mercadao.

La evolucidn de los mercados de renta fija, ha estado marcada por la entrada, ya en la sequnda
mitad del afio, en un nuevo ciclo de politica monetaria por parte de los principales bancos
centrales, como respuesta a los signos de debilidad de la actividad econdmica y la aguda
correccion de la inflacién en las principales areas econémicas. A los recortes de los tipos
oficiales de la FED y el BCE, se han unido otros bancos centrales come Suiza o Inglaterra. En
los principales mercados mundiales de Deuwda publica, las rentabilidades de los bonos de
referencia a 10 afics se han movido ligeramente al alza pero en un rango mas estrecho que
los afios anteriores (en Estados Unidos 70 p.b. y en Alemania 35 p.b.). La deuda publica
espafiola ha reducido su diferencial respecto al bono a 10 afios aleman hasta alrededor de los
70 p.b. (96 p.b. a comienzos de afic).

Las emisiones brutas de deuda a largo plazo efectuadas en los mercados internacionales desde
principics de afio hasta finales de septiembre aumentaron un 22,2 % en términes interanuales,
situdndose en algo més de 11,6 billones de délares. Este aumento rompe con las tendencias
marcadas en afios anteriores y se explican, en parte, por las politicas de reduccion de tipos
recientemente aprobadas por los bancos centrales. En bonos corporativos, tanto entidades
financieras como no financieras han registrado un aumento importante en el volumen de
emisiones, con un 31,6 % mas que en el mismo periodo del afio anterior.
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El mercado de Renta Fija MARF ha seguido aumentando su actividad hasta alcanzar las 161
compafiias. gque han obtenido financiacién en él de manera directa. En 2024, el volumen de
emisiones y admisiones incorporadas al MARF alcanzé los 16.584 millones de euros, cifra que
supone un alza del 8,1% sobre el afio anterior. El saldo vivo al cierre del afic se situaba en
8.695 millones de euros con un aumento del 10,9% sobre el cierre de 2023, destacando las
emisiones de pagarés vivas por 4.890 millones de euros (+27,6%) en 567 tramos emitidos
dentro de los programas de pagares en vigor.

Finalmente, en |a actividad registrada el afio pasado en el mercado giobal de transacciones de
M&A, el niumero de operaciones disminuyd un 17% en 2024, aunque su valor crecio
un 5%. Este descenso del nimero de las fusiones y adquisiciones ha sido generalizado en
todas las grandes areas geograficas. Per sectores, los de entretenimiento y medios, tecnologia,
aeronautica y defensa, vieron crecer sus operaciones, asi como los de banca, seguros y gestién
de activos y de patrimonios, dastacando algunas mega operaciones relevantes.

En Espafia, el mercado de M&A experimenté en 2024 un ligero descenso del 1% del
nimero de operaciones con 1.330 frente a las 1.346 registradas en 2023. Por valor,
sin embargo, experimentd un crecimiento del 7%, hasta los 35.800 millones de euros, gracias

al buen comportamiento de la actividad transaccional en el sector financiero y en los de
consumo y energia.

2. Evolucion de la Sociedad en el ejercicio

En febrero de 2024, Kutxabank S.A. se convirtid en accionista Unico de la sociedad al adquirir
a los accionistas minoritarios el 15% del capital social que no poseia. Como consecuencia la
Sociedad andnima a pasd a ser Socledad andnima unipersonal. En septiembre la Compafiia

cambié su denominacion social de Norbolsa SV a Kutxabank Investment SV, asi como su
imagen corpotativa.

También se adapté la compesicion de su Consejo de Administracion a la nueva situacién,
presentando su dimision los consejeros dominicales de los accionistas minoritarios, siendo
relevados por profesionales del accieonista Unico.

En lo que se refiere a la actividad, 2024 ha sido un ejercicio excelente en el que Kutxabank

Investment ha obtenido un beneficio neto de 2.262.720€, superando ampliamente el objetivo
presupuestado para el afio.

2024 ha sido el Gltimo afio del plan estratégico 2022-2024 que la Compaiiia ha ejecutado con
éxito. Las lineas de negocio tradicionales han registrado un positivo comportamiento en el
periodo y las dos nuevas lineas, el desarrollo de una plataforma digital de gestidn delegada de
carteras y la potenciacion del M&A, han sido lanzadas seguin la planificacion establecida.

Por segundo afic consecutivo, dentro de las lineas de actividad tradicionales, el mayor
crecimiento se ha producido en Mercados Primarios y en gestion de carteras institucionales

En la actividad de aseguramiento y colocacién (mercados primarios), Kutxabank Investment
ha consolidado su posicionamiento de liderazgo en el acceso de las empresas e inversores
institucionales a los mercados de capitales. Ha trabajado con 40 emisores de renta fija a largo
y corto plazo con una demanda captada superior a los 2.950 millones de euros (+17% respecto
a 2023) y una cuota del 30% en el segmento de pagarés del MARF. Cabe destacar la actuacién
de Kutxabank Investment con emisores publicos, siendo coordinador global en la VIII emisidn
sostenible del Gobierno Vasco y bockrunner en la emision sostenible de Junta de Andalucia,
asi como la actividad en renta fija privada a largo plazo donde hemos participado en ©

emisiones en de emiscres espaficles en mercados internacionales y dos emisiones de bonos
cotizados en el MARF.
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La actividad de Gestidon de carteras institucionates ha conseguido un fuerte incremento de los
mandatos de gestién ha respecto a 2023 con un crecimiento del 20% hasta los 370 millones
de euros. El resto de lineas de actividad, también han tenido una evolucién positiva.

El plan estratégico 2022-2024 contemplaba el inicio de dos nuevas lineas de negocio, el
lanzamiento de un servicio digital de gestidén de carteras de fondos de gestoras internacionales
y la prestacion de servicios de M&A.

Con respecto al primer objetivo, en septiembre se lanzé FINNK una innovadora plataforma que
presta un servicio de gestion delegada de carteras de fondos que incorpora la IA en los modelos
de gestién y cuyo elemento diferencial es el acompafiamiento 100% digital al inversor, asi
como un onboarding y UX de vanguardia.

En servicios de M&A, hemos continuado el incremento de nuestras capacidades, aumentando
el equipo v profundizando en la implementacion del acuerdo estratégico Kutxabank — Alantra.

En 2024 se han logrado 9 mandatos y se han registrado las primeras ejecuciones de
operaciones.

En 2024 Kutxabank Investment ha continuado trabajando en la gestion del talento vy las
personas, asi como en la sostenibilidad como eje transversal del plan estratégico.

Finalmente destacar que en el cuarto trimestre, el equipo directivo elaboré un nuevo Plan de

desarrollo de negocio para el periodo 2025-2027 que fue aprobado por el Consejo de
Administracion en enero de 2025.
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3. Perspectivas para el afio 2025

Momento de numerosos acontecimientos y cambios; la entrada de Trump al gobierno
americano esta suponiendo ya en los primeros dos meses de 2025 cambios relevantes en las
perspectivas para el medio plazo, apreciandose una mayor intensidad de la prevista en la
guerra comercial mientras se posponen las rebajas fiscales para mas adelante, apuntandose a
una reduccion de la prioridad de la transicidn energética a nivel global y viéndose un claro
aumento en gasto en defensa en Europa y en infraestructuras en Alemania.

Estos cambios nos llevan a retocar nuestras perspectivas para 2025, pensando que la
divergencia entre los crecimientos de EE.UU. y Europa, significativa en 2024, podrian
moderarse en 2025, principalmente por quizas un mejor tono en Alemania, con una politica
fiscal mas agresiva (todavia pendiente de aprobar) y por un crecimiento americano algo mas
moderado por los efectos de la guerra comercial. En cualquier caso, como ya avisabamos hace
unos meses, la dificultad de predecir las politicas de Trump, nos lleva a reiterar que el abanico

de crecimientos econdémicos puede ser amplio, en funcidén de cuales sean al final los detalles
de las politicas aplicadas.

En inflacion, la ‘mayor agresividad de Trump en politica comercial puede implicar un mencr
ritmo en la moderacion de la inflacidn en EE.UU. En cualquier caso, habré que esperar y ver
como se acaba estabilizando la politica comercial americana, ya que estimamos que la
intensidad actual de la guerra comercial se reducira con la negociacidn.

También la aprobacidén o no del plan fiscal (infraestructura y defensa) de Alemania es clave
para las perspectivas y para los mercados. Esta significativa mayor politica fiscal ha despertado
una clara preccupacion por el potencial crecimiento del volumen de deuda plblica europea,
con el bono 10 afios de la UE registrando un fuerte repunte en rentabilidades.

A pesar de ftodo este escenario con muchas incognitas, seguimos manteniendo nuestra
expectativa de normalizacion de tipos. Esperamos 2 bajadas de tipos por parte de la FED hasta
4,00%-3,75%, ya que entendemos que la guerra comercial es una estrategia de negociacion
y la intensidad que veémos en estos momentos se ird moderando. Y en Europa, vemos la
necesidad de bajadas de tipos para reactivar la economia, aunque es cierto que si se acaban
aprobando las medidas de politicas fiscales, esta necesidad de bajadas sera inferior. Por el
momento, mantenemos nuestra prevision de llegar hasta 1,50% a final de afio, pern de
aprobarse la politica fiscal probablemente las rebajas finalizaran en el 2%.

La renta variable Europea contara en 2025 con factores de apoyo como la normalizacién de
tipos de interés, la politica fiscal alemana (si se aprueba), la democratizacion de la tecnologia
tras Deepseek, la reconstruccion de tcrania y la transicidon energética, aunque sea mas
moderada. En cualquier caso, e! significativo mejor comportamiento de Europa respecto a
EE.UU. con el que ha empezado &l ejercicio, nos lleva a mostrarnos relativamente cautos con
la bolsa europea, y apuntar a subidas de bolsa en los proximos meses moderadas. Otro factor
de riesgo es el movimiento tan fuerte de repunte de tipos a largo que se ha visto en el bono
aleman. Como riesgo positivo esta China, pensamos que la bolsa europea estd recogiendo un
escenario moderado en China para 2025; una mejora de perspectivas para esta economia,
implicaria un mejor comportamiento para !a bolsa.

En este entorno de mercados, el contexto de referencia que el equipo directivo de Kutxabank
Investment define para 2025 estd caracterizado por:

1.- Macrotendencias que han marcado los negocios en general, v servicios financieros en

particular en los dltimos afios y que siguen vigentes: Principios de sostenibilidad (ESG) en los
mercados y Digitalizacion.

2.~ La IA como nuevo elemento de disrupcion de la actividad de las empresas de todos los
sectores.
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3.- Tendencias sectoriales:

Mantenimiento tensién de margenes.

Moderado crecimiento de la negociacion de renta variable.

Importante actividad en los mercados primarios de renta fija tanto de emisores soberanos
como corporates.

Crecimiento de los mercados alternativos.

Mayor nimero de salidas a bolsa que en gjercicios anteriores.

El ptan de desarrollo de negocio 2025 - 2027 se apoya en las ventajas competitivas de
Kutxabank Investment basadas en el profundc conocimiento del mercado y sus principales
objetivos pivotan en crecimiento de clientes y de servicios, identificAndose las principales
palancas como aceleradores de las iniciativas.

1.- Optimizar el nuevo posicionamiento de Kutxabank Investment para potenciar el crecimiento
en el Ambito de Empresas.

2.~ Desarrollar el negocio retail a través de FINNK y del Broker on line.
3.- La Inteligencia Artificial como acelerador y potenciador de las capacidades

4. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacidon de las cuentas anuales no
se ha producido ningan hecho significativo:

5. Actividades de investigacién y desarrollo y evolucién
previsible

A lo largo de 2024 la Sociedad ha continuado con el redisefic tecnolégico-funcional de las
aplicaciones informaticas de la Sociedad con las que se prestan servicios de inversién.

6. Operaciones con acciones propias
Purante el ejercicio 2024 no se han realizado operaciones con acciones propias,

7. Uso de instrumentos financieros para la sociedad cuando
resulte relevante para la valoracién de sus activos, pasivos,
situacidn financiera y resultados

a) Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad, incluida la politica

aplicada para cubrir cada tipo significative de transaccion prevista para la que se utilice la
contabilidad de cobertura:

En censonancia con el tamafio, estructura y tipo de negocio desarrollado, el Consejo de
Administracion ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad.

Las dinamicas de las actividades financieras realizadas podrian obligar a que,
coyunturalmente, se asuman determinados riesgos por cuenta propia, por lo que el
Consejo de Administracién ha adoptade una estructura general de riesgos asumibles, con
la adopcion de un sistema de limites funcionales y de los procedimientos de control y

evaluacion continuada correspondientes, siempre en consonancia con el tipo de negocio
y tamafio de la entidad.
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b) La exposicion de la Sociedad al riesgo de Precio, Crédito, Liquidez, Flujo de Caja:

La Sociedad cuenta con un Cuadro basico de Control de Riesgos:
Se han establecido los controles de los siguientes riesgos:

Riesgo de Mercado: comprobando las posiciones propias de la Sociedad.

Riesgo de Crédito: comprobando los saldos de clientes (clientes particulares e
instituciones por separado).

Riesgo de Liquidez: comprobando los saldes deudores pendientes de liquidar.

Riesgo de Interés: comprobando ia evolucién de los ingresos financieros derivados de
los activos de la Sociedad.

Riesgo operacional: comprobando los errores de ejecucién y liquidacién.

E! responsable de Control de Riesgos cuenta con un sistema de informacién on-line para las
comprobaciones.

8. P edio de pa roveedores
KERVa Dias 2L
S3-12 | 2024 2023

Periodo medio de pago a proveedores 21,46 21,61
Ratio de operaciones pagadas 21,08 21,56
Ratio de operaciones péndientes de pago 27.58 | 25,22

Importe

{Euros)
Total pagos realizados 3.734.264,62 4.140.176,34
Total pagos pendientes - 227.588,66 49.436,38

En cumplimiento de la obligacion de informar, estabiecida en la Ley 18/2022 de 29 de
septiembre de acuerdo con el apartado 3 de la disposicién adicional, los datos
correspondientes al ejercicio 2024 de las facturas con periodo de pago inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad son:

Importe {Eurés]n
2024

_Importe (Euros) |
2023

Pagos a menos de 60 dias

3.734.264,62

4.140.176,34

% sobre gl total de facturas

Y% sobre el total de facturas b6 2 100% ~_100%
NO Facturas N°® Facturas
2024 2023
Pagos a menos de 60 dias 913,00 713,00

100%

100%
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KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO

2024

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracioén declaran firmados de su pufio y letra todos
y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcion de los presentes folios de papel
timbrado de serie N, nimeros 39578959 C af 39579040 C y la hoja de firmas 39579041 C.

Bilbao, 26 de marzo de 2025

Presidente

Dofia Alicia Vivanco Gonzdlez

Don Fernando del Hoyo Gil

Dofia Jaione Lamy Insausti

Dona Sonia Sanchez Ugarte

Secretaria del Consejo No Consejera

Dofla Ana Macho Ruiz

Don Ignacic Martin-Mufiio Sainz

Dofia Leire Gonzalez Villarias

Don José Antonio de Toméas Alonso
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