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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los Accionistas de PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A. (la
Entidad) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Tal y como se menciona en la nota 1 de la memoria adjunta, la actividad de la Entidad en el ejercicio
2023 consiste principalmente en la prestacion de servicios de recepcion y transmision de ordenes,
colocacion de instrumentos financieros y en la prestacion de servicios de consultoria para el disefio y
coordinacion de operaciones de financiacion en mercado de capitales. Todos los servicios descritos
anteriormente estan contenidos en el programa de actividades presentado por la Entidad ante la CNMV.

El reconocimiento de los ingresos por los servicios prestados detallados anteriormente es considerado
el aspecto mas relevante para nuestra auditoria por su importe significativo en relacion con las cuentas
anuales en su conjunto y dado que el reconocimiento de ingresos es susceptible de incorreccion
material

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar este aspecto relevante han incluido, entre otros:

e el entendimiento y evaluacion de los controles mas relevantes establecidos por la direccion de la
Entidad sobre el reconocimiento de ingresos por servicios prestados,

s para una muestra de transacciones que han generado ingresos, hemos realizado pruebas de
detalle, con la correspondiente documentacion soporte (contratos con clientes, facturas emitidas a
clientes, justificante de cobros recibidos, ...), a efectos de evaluar si el ingreso existe, se ha
reconocido por el importe correcto, mediante el recalculo de los ingresos por comisiones percibidas
conforme a las condiciones contratadas y en el periodo adecuado,

° la obtencion de la confirmacion por parte de terceros de una muestra de clientes pendientes de
cobro al cierre del gjercicio, realizando, si aplicase, procedimientos de comprobacion alternativos
mediante facturas, contratos de prestacion de servicios y justificantes de cobro posterior,

o |a evaluacion de si la informacion revelada en las notas 5 e), 12 'y 13 de las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Entidad.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V, S A
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 2



mazars

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

» Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS SV, S.A
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 3
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s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

- 5 de abril de 2024
JAUDITORZ=S
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............. José Luis Bueno Bueno
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| TRES CENTIMOS |
_ DE EURO

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A.

CLASE 82

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE 2023 Y 2022

(Euros)
ACTIVO 31.12.2023 31.12.2022
1. Tesoreria- - 461,53
1.1. Cajp = 461,53
1.2, Banco Espafia y otros bancos centrales c/c. 2 S
2. Crédites a Intermediarios Enancieros {Nota 8)- 1.069.543,05 191.667,99
2.1, Depbsitos a h vista 1.068.927 81 259.338,05
2.2, Créditos por operaciones per cuenta propia pendientes de lguidar - -
2.2.1. Con la Sociedad de Sistcmas - -
2.2.2. Con MEFF 2 =

2.2.3. Con otros intermediarios financieres - =
2.3. Depositos a pazo = -
2.4. Adguisicion temporal activas - -
2.4.1. Cotizabks - -
2.4.2. No cotizables - ]
2.5, Otros crédites 615,14 32,32994
2.6, Activos dudosas . -
2.7. Ajustes por valoacion: (+/-) - -
3, Crédito a particulares- c =
3.1. Crédito en efectivo por compras al contade diferidas - -
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores - =
3.3. Otros créditos v anticipos = -
3.4. Adquisicion temporal activos = &
3.5, Actives dudesos & =
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-) - -
4. Valores representatives de denda- = -
4.1. Actives monetarios v Douda Piibca = =
4.2. Oiros valores de renta fija cartera mterior = -
4.3, Valores de renta fiia cartera exterior - -
4.4, Instromentos fivancieros hibridos - -
4.5. Activos dudosos = =
4.6. Ajustes por valoragion: (+-) S 5
5. Inversiones vencidas pendientes de cobre - -
6. Acciones y participaciones (Nota 7)- 600,00 5,506,10
6.1. Acciones y participaciones cartera interior 600,00 5.506,10

6.2, Accienes y participaciones cartera exterior = =
6.3, Participaciones: . -
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) = -
7. Derivados- b 3
7.1. Derivados de negociacion - 3
7.2. Derivados de coberfura - -
8. Contrates de segures vinculados a pensiones - =
9. Inmovilizade material- = =
9.1. De uso propic E =
9.2, Iaversiones mmobiliarias & =
9.3, TInmoviizado material mantenido para la venta - .
94. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-) - -
10. Inmovilizade intangible (Nota 9)- e &
10.1. Fondo de comercio - -
10.2. Aplicaciones informéticas - -
10.3. Otros actives intangibles - -
10.4 Deteriore de valor del Inmevilizado intangible (-) - -

11, Activos fiscales (Nota 16)- 7,15 82.566,96
11.1. Comrientes L3 82.566,96
11.2. Diferidos - -

12, Periodificaciones- 21.523,52 11.605,08
12. 1. Comisiones y gastos pagados ne devengados - ~
12.2. Otras periodificacienes 21.523,52 11.605,08

13, Otros actives (Nota 10)- 566.720,11 421.457,88

13.1. Administraciones piiblicas 2 =
13.2. Acclonistas por desembolsos de capital exigidos & =
13.3. Otros 566.720,11 421.457,88

TOTAL ACTFVO 1.658.393,83 813.265,54

Las Notas 1 a 24 de |a memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023,



CLASE 82 | epsRigos |

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE 2023 Y 2022

(Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. Deudas con Interme diarios financieros-
1.1. Préstamos v créditos
1.2. Dcudas par operaciones por cuenla propia pendientes de liquidar
1.3. Cesion temporal activos
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores
1.5. Otras deudas
1.6, Ajustes por valoracion: devengados ne vencidos(+)
2, Dendas con particulares-
2.1 Cegibn temporal de activos
2.2. Saldos transitorios por operacioncs con valores
2.3. Otros débitos
2.4, Ajustes por valeracion: Infereses devengados no vencidos
. Depésites en efectivo en garantia de operaciones-

w

3.1. Cperaciones de crédito al mercado
3.2, Ctros deposiles
4. Credito de valores al mercade por ventas al contado dife ridus
. Deudas por ventas en corto y valeres recibidos en préstama-
3.1. Posiciones cortas por venta de valeres en descubierio
5.2, Ventas de valores reeibklos en préstamo o en garantia
3.3. Ajustes por veloracion: Intereses y olras cargas devengadas no vencidas (+)
. Otros pasives a valor razonable
. Derivados-
7.1. Derivados de negociacién
7.2, Dervados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasives subordinados
10, Provisiones para riesgos-
161, Provisiones para pensiones y oblipacioncs similres
10.2. Provisicnes para impuesios
10.3. Provisiones por transacciones cen pagos basados en instrumentos de capital
10.4. Provisicnes para otros riesgos
i1, Pagivos Fiscales (Nota 16)-
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Pasivos ascciados con activos no corrientes para la venta

o

-

13. Periodificaciones-
13.1. Comisiones y olros producios cobrados y no devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos
13.3. Otras periodificaciones
L4, Otros pasivos (Nota 11)-
14.1. Adminisiraciones piiblicas
14.2. Descrmbolsos pendienles en suseripeion de valores
14.3. Saldos por opcraciones de arrendamicnlo financiero
14.4. Ciras deudas no relacionadas con operaciones de valores
15. Capital con naturaleza de paskvo financiero
TOTAL PASIVO

15, Fondos propios (Nota 6)
16.1. Capital
16.2. Prima de emisitn
16,3, Reservas
16.4.Velores prapios (-)
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+-)
16.6. Otras aportaciones de socios
16.7. Resultado del ejercicio (+-)
16.8. Dividendosy retribuciones {-)
16.9. Otros insirumentos dg pattimonio neta
17. Ajustes par vuloraciin en patrimonio neto (+/-}-
17.3. Pasivos mancieros a valor mzonable con cambios en patrimenio neto (+-)
17.2. Coberluras de Thijo de efectiva (+/-)
17.3. Ceberluras de mversiones nelas de negocios en el extrangro (+/-}
17.4. Diferencias de cambio (+-)
17.5, Reste de ajustes por valoracion (+-)
18, Subvenciones, donaciones y legades recibidos
TOTAL PATRIMONIQ NETO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

ANCT1
JUOD [ L
31.12.2023 31.12.2022
133.710,77 22.427,59
133.710.77 22.42759
339.762,19 158.034,45
148.88037 531870
15¢.881,82 104.846,75
473.472.96 1806.462.04
1.184.920,87 $32.803,50
750.000,00 100.000,00
20.000,00 376.763,93
449.053,51 153.039,57
(34.132,64) -
1.184.920,87 632.803,50
1.658.393,83 813.265,54

Las Notas 1 a 24 de la memoria adunta forman paric inteprante del balance al 31 de diciembre de 2023,



CLASE 8°

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A.

006715

o’

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO A 31 DE DICTEMBRE 2023 Y 2022

CUENTAS DERIFS GO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidas-
1.1, Participacion en la fianza colectiva
1.2. Activos afectos a garantias propias ¢ de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros
2. (Mros pasivos contingentes
Valores propios cedidos en préstamo-
3.1. Deuda pablica
3.2. Otros valores de renta fija
1.3, Acciones y participaciones
4. Compromisos de compras de valores a plazo-
4.1. Activos monetarios y Deuda publica
4.2. Otros valores de rentz fija
4.3. Acciones vy participaciones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo-
5.1. Activos monetarios ¥ Deuda piiblica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y participaciones
. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones-
6.1. Valores de renta fija
6.2, Acciones y participaciones
Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar-
7.1 Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta
. Derivados financieros-
8.1, Contratos a plazo de activos financieros
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés
8.5, Futuros financieros sobre divisas
8.6. Opeiones sobre valores o indices
8.7. Opciones sobre tipos de interés
8.8, Opciones sobre divisas
8.9, Otros contratos (subyacente no financiero, etc)
. Préstamo de valores al mercado-
9.1. Valores propios
9.2. Valeres de clientes
10, Crédito concedido a clientes por pperaciones de valores-
10.1. Crédito dispuesto
10.2, Crédito disponible
11, Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
12, Otras cuentas de riesgo y comproemiso

e

=

"

o

b

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

(Euros)

31.12.2023

31.12.2022

106

Las Notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman pare integrante del balance al 31 de diciembre de 2023,
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|
TRES CENTIMOS [
DE EURO.

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V, 8.A,

CLASE 82

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO A 31 DE DICTEMBRE 2023 Y 2022
(Euros)

OTRAS CUENTAS DEORDEN 31.12.2023 31.12.2022

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -
2, Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar- - -
2.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
2.2. Con MEFF - -
2.3, Con otros mtermediarios financieros - -
3, Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar- - =
3.1. Con fa Sociedad de Sistemas E N
3.2, Con MEFF = -
3.3. Con otros intenmediarios financieros = -
4, Depdsites de instrumentos financieros (valor de mercado)- - -
4.1. Propios = =
4.2. De terceros w =
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria = =
5, Instrumentos financieros propios y de terceres en poder de otras entidades {valor de mercado)}- - -
5.1, Propios . -
5.2, De terceros = =
6, Préstamo de valores recibidos- - =
6.1. Valores vendidos - =
6.2, Valores cedidos temporalmente - -
6.3. Valores disponibles - -
7. Carteras gestionadas- - -
7.1. Invertido en acciones v participaciones interiores cotizadas - B
7.2, Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas = =
7.3, Invertide en valores de renta fija interiores cotizados - -
7.4, Invertido en valores de renta fija interjores no cotizados e -
7.5. Invertido en valores exteriores cotimdos o =
7.6, Imvertido en valores exteriotes no cotizados - -
7.7. Efectivo en intermediarios financieros - -
8. Garantias depositadas por terceros en ofras entidades financieras por erédito al mercado- - -
8.]. Garantias iniciales = -

8.2. Garantias adicionales - -
9. Activos en snspenso regolarizados - -
10, Productos vencidos y no ¢cobrados de activos dudosos L N
11. Garantias recibidas de clientes s obre crédifo a particulares - -
12, Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DEORDEN - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

Las Notas [ a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A.

00671570¢

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)

DIEBE 2423 2.622
1. Interesey ¥ rargas asimiladas de bos pasivos Anancieros - -
Il Imermedizrios fnancicros = =
12, Particulares resxdentes o 2
13 Particulares no residentes - -
14 Emprésiitos y olras financiaciones - -
15, Pasivos suberdmados - -
1.6. de cosies porop i de coberura - -
L7, Costes por miereses de los fondos de penswones - -
18. Remuneraciin de capilai con naturaleza de pasivo fmanciero - =
19 Ouos interes = =
2. Comigiones y corretajes satisfechos (Nota 15.c) 82.539.41 2013170
2], Upenciones con valores - -
2.2 Operaciones con instmmentos derivados - -
23 Ascgumaomento y colocacidn de emisiones 0248041 -
24, Comisi satisfechas a dos y sistemas de conyp ian y - -
liquidacion - -
25 Avales comespondientes a la fianza colectiva al mercade - -
2.6, Comisianes cedidas a represcatantes y a otrs catidades - .
27, Oires comisiones 20.119,00 20.131,7¢
3. Pérdidas en inversiones financieras 2.216,08 2394
31 Actives moneterios y deuda pablice - -
3.2, Otros valores de renta fija cartera interior - -
13 Oiros valores de renta fija carlern exerior wnn -
14,  Acciones y parlicipaciones cartera interior - 93,90
3.5 Acciones y prrucipaciones canerz extenar - -
A6 Derivados de negociacion - -
3.7. Diferencia ncta negativa por venla de valores de renta [ijo en descubierto - -
y recibidos en préstamo - -
3.8 Diferencia neta negativa par venla de acciones y participactones en o =
descubicrio y rechidos en préstamo - -
39, Pérdidas de otos acuves a valor mmnable - -
3.10. Rectificaciones de pérdidas par operacienes de coberiura - =
311 Otras pérdidas 2176,28 -
4. Pérdidss por deterioro def valer de [ns activos finaneleros - -
4.1, Crédites y olres activos financieras de renta fijg - -
4.1, Instrumentos de capital - -
5. Pérdidss per diferencias de cambio - -
6. Gastos de personal (Notz 15.2) 924.349.44 £81.434.55
4.1, Sueldos y gratificaciones 713.821,69 535.131.73
6.2 Cuclas a ta Seguridad Social 202.486,02 135.035,42
6.3, Dataciones a fondos de pensiones internos - -
64, Aporaciones & fondos de pensiones edemas - -
6,5  Indemmuamciones per despdos - -
66 Gastos de formacidn 8.041,75 13.269,40
6.7 Retribuciones a los erpleados basadas en mstumentos de capital S -
68  Owros gastos de pecsonal - -
7. Gastos generales {Nota 15.b} 486.044.91 1.158.160,32
7.1 Aluikeres de momebles ¢ nstalaciones 61.523,00 61.524,16
72 Conunicaciones 1117609 $.405,72
7.3 Sislemas informdtices 5 -
74, Summnistros - -
75, Conservagian y repamcisn = -
7.6.  Publicidad y propaganda - -
7.7, Representacién y desplazimiento 8.348,36 27.591,65
78 Organos de gobiemo {dictas, primas,ete.} - -
79. Servicios administratives subcontratados 73.921,10 8515520
710, (ros servicios de profes woales mdepeadientes T8.086,12 TI4.095,43
711 Reslo de gastos 233.050,24 198.188,16
8. (dras cargas de explotacién (Nata 1.4) 78.432,69 106.470.48
8.1, Aponacienes 2l Fonde de Garanika de Inversiones 20.000,00 20.000,00
82, Otros conceptos 58.432,69 #6.470,48
9, Contriburicnes ¢ impuestos - -
10. Amortzacioues 5 2
10.1. [mowebles de use propio - -
102 Mobiliaric, instahciones y vehicuios - -
10.3. Inversiones mmohilanas - -
10.4. Activas intangibles - -
11, Pérdidas por deterioro de valer de activos no financieros - -
111, inmovitizade materal - 5
112, Aclivos ntangibles . -
113, Rssto - -
12. Dotaciones a provisiones para riesuos = -
12.1. Provisiones para inpuestos F =
12.2.  Quas provisiones - -
13. Gtras pérdidss - -
13.1.  Porventa de aclivos no linancicros = =
13.2.  Parvents de participaciones o -
133, Enactives no comrientes maatenidos para la venta % =
134, Poraplicacién de & Banza calectiva almecade - -
135,  Ctras pérdidas . -
i4. Bopuesie sobre beneficies del periogo (Nota 16) 149.684,51 3%.680,76
15. Resultado de a¢tividades Inferrumypl das - -
i6. Resultadoneto (+-) 449.053 .51 153.039.57

O
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)

HABER

1. Intereses, dividendos y rendlmtentos asimilados de los activos financieros - -

1.1.  Banco de Espaiia E =
1.2,  Intemediarios financisros = &
13.  Particulares residentes - -
14.  Pariculares no residentes S =

15, Activos monetarios y Deuda Pablica N N
16.  Otros valores de renta fija - -
1.7, Carlers de renta fija exterior = -
1.8, Dividiendos de acciones y participacicnes = -

1.9.  Rectificacion de los productos por oporacioncs de cobertura - -
1.10. Produclos de conlralos de seguros vinculadoes a pensiones ¥ - -
obligaciones similares - -
1,11, Otros intereses y rendimienlos - -
2, Comisiones percibidas (Nota 12) 1,110,552,37 513.954,27
21, Tramitacion y ejecucion de érdenes de clientes para compraventa de 153.003,47 28.049,96
valorcs
22.  Asecguraniento y colocacion de emisiones 957.548,90 42590431

23. Comercialimeién de Instiluciencs de lnversion Celectiva - -
24.  Depbsilo y anctacidn de valores - -
25.  Ceslién de carteras - -
26.  Asesoramento en maleria de inversion - -
2.7.  Basqueda y colecacion de paquetes de valares ¢n mercados secundarios 2 [
28.  Inlemnalizacion sistemélica de drdeney - -
2.9.  Inlemediacién en instramentos derivados = B
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado = -

211, Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y analisis - -
financieros - -

212, Otras comisiones - -
3. Ganancias eninversiones financieras £31.713,15 -
31, Activos monelarios y deuda priblica 8.886,67 -
32, Otos valors d¢ renta fija cartera interior 117.769,42 -
33.  Otros valores de renta fija cartera edenor e =
34.  Acciones y participaciones castéra inlesior 63,43 -
35,  Acciones y participaciones cartera exterior 3 N
36.  Derivados de negociacion = E
37 Diferencia neta negativa venta de valores de renta fiia en descubierio - S

y recibidos en préstamo - -

3.8. Diferencia neta negativa venta de acciones y padicipaciones en - -

en descuhbierto y recibidos en préstame - -

359 Canancias de otros activos a valormzonable - -

3.10. Rectificaciones de ganancias por operacioncs de cobertura - -

311. Otms ganancias 4.993,63 -

3.12. Diferencia negativa cn combinaciones de negocios - -

4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados - -

A.1. Crédilos y otros activos financieros de renta fija - -

4.2,  Instrumenlos de capiial - -

5, Ganancias por diferencias de camblio 2 =
6. Oiros productos de explotacion (Mota 13) 930,214.97 1.647.059,01

7. Recuperaciones de valor de actives no financieros deteriorados - -

1. Inmovilizdoe material e d

7.2, Activos intangibles - -

7.3, Resto - -

8. Recuperacién de provisiones parariesgos - -

8.1, Provisiones para impucstos - -

82 Otmas provisiones = =

9. Otras ganancias = E

9.1. Porventa de acfives no financeros - -

9.2, Porventa e particpaciones o =
9.3, Enactivos no comienles nantenidos para la venta E £
94.  Porrecupemcion de pérdilas de Ja fianza colectiva al mercado - -

95  Olas ganancias o B
10, Gananclas de actividades interrumpidas - 5

Las Notas | 2 24 de la memoria adjunta forman parte integrants de la cuenls de pérdidas y ganencias
comespondiente al gjereicio anval lerminado ¢l 31 de diciendre de 2023,
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2023 Y 2022
(Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2023

2022

RESULTADO DEL EJERCICIO 449.053,51

153.039.57

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS =

Actives financieros disponibles para la venta- -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferides & la cuenta de pérdidas v ganancias -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de los flujos de efectivo- -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracidn =
Imiportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero- -

Ganancias / (Pérdidas) por valeracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Diferencias de canibio- -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Impeortes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta- -

Gananeias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias -
Otras reclasificaciones -

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Resto de ingresos y gastos reconocidos -
Impuesto sobre beneficios -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 449.053.51

153.039.57

Las Notas 1 a 24 de la memoris adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrinonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A 1L.OS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO

Total
Resultado del Dividendo a Total Fondos Pairimonio
Capital Reservas Kiercicio cuenta Propios Neto

SALDO INICIAL ATUSTADO A 1 DEENERO DE2022 100.000,00 529,657,128 73.850,93 - 703.508,21 703.508,21
Total ingresos / {gastos} weanocides (Mota 6) o & 153.039,57 e 153.039,57 133,039,57
Operaciones con socios o prepietarios (Nota 6)-

Aumente de capital & = ] S e -

Aportacidn de secios 27.000,60 - - 27.000,00 27.000,00

Distribucion de dividendos - {250.744,28) - - (250.744,28) (250.744,28)

Traspasos entre partidas de patrimenio neto - 73.850,93 (73.850,93) - - -
$ALDO FINAL A 31 DEBICIEVIBRE DY 2022 100.000,00 379.763,93 153.039,57 - 632.803,50 632.803,50
Ajustes par cambios de criterio contable - - 5 E . n
Ajustes por erores o i 4 - - =
SALDO INICIAL AJUSTADO A I BE ENERO DE 2823 100.060,00 379.763,93 £53.039,57 - 532.803,50 632.803,50
Total ingresos / (gastos) reconocidos (Nota 6) - - 449 053,51 - 449.053,51 449.053,51
Opsracienes con 50cios o propistarios {Nota 6)-

Aumento de capital 650.000,00 (109.617,00) - - 540.383,00 540.383,00

Aportacion de socios ] = = E = -

Distribucién de dividendos - (403.186,50) - (34.132,64) (437.319,14) {437.319,14)

Traspasos entre partidas de patrimonio neta - 153.039,57 (153.039,57) - - -
SALDO FINAL A 31 DEDICIEMBREDE 2023 750.000,00 20.900.00 449.,053,51 {34.132,64)  1.184.920,87 1.184.920.87

Las Notas | a24 de la memoria adjunta forman parte integrante del cstado de cambics en ¢l palrimonio nelo
comrespondiente 2l gjercicio anual terminado ef 34 de diciembre de 2023,
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2023

Actividad e Informacion de Caracter General

PKT ATTEST CAPITAL MARKETS S8.V., S.A. (en adelante, 1a “Sociedad™), se
constituyo el 24 de febrero de 2014, bajo la denominacion de PKF ATTEST DEBT
CAPITAL MARKETS, S.L. Con fecha 12 de abrtl de 2019, se transformé en sociedad
anonima a los efectos de convertirse en Agencia de Valores, modificando su denominacion
social por PKF ATTEST CAPITAL MARKETS AV., 5 .A., en virtud de escrifura publica
otorgada ante el Notario don Javier Vinader Carracedo bajo el niimero 382 de su orden de
protacolo.

Su transformacion en Agencia de Valores fue autorizada por la Direccién General
de Entidades de la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 11 de marzo de 2019,
v su inscripeidén como Agencia de Valores con el nimero de registro oficial 288, en el
Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) se produjo el 14 de junio de 2019.

Con fecha 25 de abril de 2022, la Sociedad presento solicitud a la CNMV para poder
transformarse en Sociedad de Valores, aprobando la CNMV dicha solicitud en fecha 11 de
noviembre, igualmente, de 2022, Con fecha 17 de abril de 2023 la Entidad envio a la CNMV
la solicitud de conversién en Sociedad de Valores, junto con toda la documentacion
perlinente, tras la aprobacion de este hecho por parte de la Junta General de Accionista en la
reunidn celebrada el dia 30 de marzo de 2023.

Finalmente, en fecha 12 de mayo de 2023, la CNMYV ha notificado a la Entidad la
inscripeidn en los correspondientes registros del nuevo programa de actividades, asi como
su inscripeién como Sociedad de Valores. En consecuencia, la actual denominacién social
de la Sociedad es PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V,, S.A.

Asimismo, se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, desde la fecha
de su constitucién, al Tomo 31.899, Folio 140, Hoja M-574.144 y tiene CIF nimero A-
86.953.965.

Su domicilio social y fiscal se encuentra en Madrid, calle Orense 81, 7° planta.
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A.

La Sociedad centra su actividad en operaciones de financiacién para empresas y
colocacion-ejecucion de operaciones sobre instrumentos financieros entre inversores. . La
Sociedad cuenta con recursos humanos con amplia experiencia, asi como de recursos
técnicos especializados que pone a disposicion de sus clientes para apoyar el acceso regular
y eficiente a los mercados de capitales.

Su objeto social es exclusivo a la realizacion de las actividades propias de una
empresa de servicios de inversion en la modalidad de sociedad de valores, tal y como esta se
define en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores o cualquiera que la sustituya
en el futuro. En particular, [a CNMYV por medico de la Resolucién de 11 de marzo de 2019,
autorizd a la Sociedad a la prestacion de los siguientes servicios, de entre los recogidos en
su objeto social, y que son los contenidos en el programa de actividades presentado por ta
Sociedad ante la CNMV:

- Recepcién y transmisién de drdenes de clientes en relacidén con uno o mas
instrumentos financieros;

- Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme; y

- Asesoramiento en materia de inversidn.

Como consecuencia de la transformacidn en Sociedad de Valores, se prestan los siguientes
Servicios:

- Negociacién por cuenta propia y gestion discrecional de carteras
Asimismo, la Sociedad puede realizar los siguientes servicios auxiliares:

- El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en relacién con
fusiones v adquisiciones de empresas.

La Sociedad en el ¢jercicio 2023 ha obtenido fundamentalmente sus ingresos de Ia
prestacion de servicios de Recepcion y Transmision de 6rdenes, Colocacion de instrumentos
financieros v de Consultoria para el disefio y coordinacién de operaciones de financiacién en
mercado de capitales. Todos los servicios descritos anteriormente estan contenidos en el
programa de actividades presentado ante la CNMYV.

Los servicios de inversion y servicios auxiliares que realiza la Sociedad y que se han
indicado anteriormente suponen un 100% de su margen bruto al 31 de diciembre de 2023 v
2022. La Sociedad no lleva a cabo la prestacion de servicios de liquidacion de operaciones,
ni mantiene en deposito fondos o valores mobiliarios de sus clientes. La Sociedad no ha
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suscrito contratos de delegacién de sus actividades.

Las Sociedades de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su
régimen juridice en el Real Decreto 217/2008 y por el Real Decreto Legislativa 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
viéndose afectadas por diversas disposiciones que, enfre otros, regulan los siguientes
aspectos:

- Han de revestir la forma de Sociedad Andnima, teniendo por objeto social exclusivo
la realizacion de actividades que scan propias de las empresas de servicios de
inversion.

- De acuerde con el Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo, por el que se modifica el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversidn y de las demas entidades que prestan servicios de inversién
y por el que se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, la Sociedad en base a los servicios que ha sido autorizada
a prestar, debe contar con un capital social minimo de 730 miles de euros.

- Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propios, de liquidez y
solvencia, de acuerdo con la normativa actual, Ta CNMV, con fecha 28 de junio de
2014, emitid la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias
en materia de solvencia para las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos
consolidables, de acuerde con el Reglamento (UE) 575/2013 del parlamento europeo
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, derogando la anterior normativa aplicable.

- Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversores en los términos establecidos
en el Real Decreto 948/2001, Fondo que garantiza, en términos generales, que todo
inversor perciba el valor monetario de su posicion acreedora global frente a la
Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.

- 56lo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros
al efecto mantenidos por la CNMV, el Banco de Espafia o la Direccion General de
Segures o en registros de igual naturaleza de la Unidon Europea, o bien de personas
distintas de las mencionadas pero solo en concepto de:

«  Emision de acciones.
= Financiaciones subordinadas.
*  Emision de admifidos a negociacion en algin mercado secundario oficial.
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= Cuentas de cardcter instrumental y transitoric abiertas a clientes en relacién con
la ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad cumplia con los requisitos
establecidos por la normativa que regula su actividad.

La Sociedad forma parte como sociedad dependiente del Grupo PKF Attest, el cual
estd encabezado por PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, S.L., constituida el 4
de abril de 2008, en virtud de escritura ptiblica otorgada por el Notario don Javier Vinader
Carracedo bajo el nimero 445 de su orden de protocolo, como sociedad dominante. Los
Miembros del Consejo de Administracion de PKF ATTEST SERVICIOS
PROFESIONALES, S.L. formulan anualmente las cuentas anuales consolidadas del Grupo
PKF Attest.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no acontecieron hechos relevantes a destacar.

Formulacion de Cuentas Anuales-

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 18 de marzo de 2024,
formula las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2023, de conformidad con lo establecido en el capitulo T de la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Los miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de formulacién de las
presentes Cuentas Anuales, son:

- Don Jokin Cantera Bengoechea — Presidente y Consejero
- Don Javier Jorddn Litago — Secretario y Consejero

- Don José Miguel Albisu Tristan - Consejero

- Don Wafi Saleh Malla — Consejero

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 formuladas por los Miembros
del Consejo de Administracion, se someteran a la aprobacién de la Junta de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta de Accionistas con fecha 21 de marzo de
2023,

(@8



[ TRES CENTIMOS |
| DE EURO |

GLASE 82
PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.
Plantilla-

Fl desglose de la plantilla de la Sociedad en los gjercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:
Empleados
31.12.2023
Hombres  Mujeres Totales
Directivos 3 -
Técnicos 6 5 11
Administrativos - 2
9 7 16
Empleados
31,12,2022
Hombres  Mujeres  Totales
Directivos - - -
Técnicos 5 6 11
Administrativos - 2 2

5 8 13

Sucursales y agentes-

La Sociedad dispone de un agente en Portugal a 31 de diciembre de 2023, no
disponiendo de sucursales a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1, Imagen Fiel-

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad, han sido preparadas a partir de los registros
contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y de acuerdo
con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 23 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
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2.2

2.3.

2.4.

Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad.

La Sociedad no presenta Estado de Flujos de Efectivo al acogerse a la
dispensa por razon de tamafio contemplada en la de Circular 1/2021, de 23 de marzo,
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados financicros de las
Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Imversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales se expresan en euros.

Empresa en Funcionamiento-

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido preparadas siguiendo el
principio e empresa en funcionamiento, el cual contempla que la sociedad
realizard sus activos y atenderd a sus compromisos en el curso normal de sus
operaciones.

Principios Contables No Obligatorios-

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

No existe ninglin principio ni norma contable ni criterio de valoracion
obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en la
preparacion de las cuentas anuales, incluyéndose en la Nota 5 un resumen de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracion maés significativos
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacién contenida en las
presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre-
La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad

de ciertas estimaciones y juicios en relacidn con el futuro que se evalian
continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las
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expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, pueden no coincidir con los
resultados reales. Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Deterioro de las cuentas a cobrar (Nota 10).
- Estimacién del calculo del Impuesto sobre beneficios (Nota 16).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, en préximos ejercicios, lo que se haria, contra las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias o de reservas patrimoniales segin
la estimacitm que se trate.

Comparacion de la Informacion-

Los Miembros del Conscjo de Administracion de la Sociedad presentan,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras del
gjercicio 2023, las correspondientes al ejercicio 2022,

Debido a Ia entrada en vigor a partir del 19 de octubre de 2022 de la Ley
18/2022, de 28 de septiembyre, de creacidn y crecimiento de empresas, mediante la
cual se modifican la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julic,
de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de [ucha contra la morosidad en las operaciones comerciales (relativa al
deber de informacion), asi como la disposicién adicional octava del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio - TRLSC (relativa al calculo del periodo medio de
pago a proveedores), se amplia la informacion que las sociedades mercantiles deben
incluir en la memoria de sus cuentas anuales y que también deben publicar en su
pagina web, si la tienen. En concreto, se ha de incluir adicionalmente el volumen
monetario v nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo
establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el
nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores.

Valoracion de las Cuentas en Moneda Extranjera-
La moneda funcional de la Sociedad es el Euro, En consecuencia, todos los

saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al BEuro se consideran
denominados en moneda extranjera.
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No hay pasivos en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2023 y 2022. Los activos en moneda extranjera se detallan en la nota
8.

Entidades Dependientes

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, la Sociedad no tiene entidades dependientes.

Acontecimientos Posteriores

Desde el cierre del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 hasta la
fecha de formulacién por los miembros del Organo de Administracién, no se ha producido
ni se ha tenido conocimiento de ningtn hecho significativo digno de mencién que afecte de
forma significativa a los resultados de la Sociedad o a la situacion patrimonial de la misma.

Normas de Registro v Valoracion

A continuacion, se resumen las normas de registro y valoracion mas significativas
que s¢ han aplicado en la preparacion de las cuentas del ejercicio 2023:

a) Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente, se valora a su valor de
coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada, calculada en funcion
de su vida 1itil y, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto,
son objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante el cual se prevé,
razonablemente, que los beneficios economicos inherentes al activo producen
rendimientos para la Sociedad.
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Segun lo indicado anteriormente, la amortizacion de los inmovilizados
intangibles con vidas ttiles finitas se realiza distribuyendo de forma lineal el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida ftil, A estos efectos se entiende
por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su
valor residual.

Aplicaciones informaticas-

Se registran en esta partida los importes satisfechos por la propiedad o por ¢l
derecho al uso de programas informaticos, tanto de los adquiridos a terceros como de
los elaborados por la propia empresa, incluidos los gastos de desarrollo de las paginas
web, siempre que esté prevista su utilizacion durante varios ¢jercicios, y sc presentan
netos de su correspondiente amortizacién acurnulada, calculada segiin el método lineal
sobre un perfodo de cinco afios v, en su caso, de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informéticas se imputan
directamente como gastos del gjercicio.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre
que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad no dispone de arrendamientos financieros,

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de amrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y, sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien,
los tiene el arrendador.

Cuando la Sociedad actila como arrendataria, los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en e} ejercicio en que se devengan.
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c) Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero
en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en ¢l momento de su
reconocimiento inicial como un active financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio propio, de conformidad con el fondo econdmico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o
de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las
categorias de activos y pasivos financieros a coste amortizado, activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar y activos financieros a coste.

La clasificacién en las categorias anteriores se efectda atendiendo a las
caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccidn en el momento de
su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a lag disposiciones

del mismo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los
sigiientes criterios:

1. Cartera de negociacion:

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, formando parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para los que se han
realizado actuaciones recientes en blsqueda de obtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, pueden ser instrumentos derivados no designados como instrumentos
de cobertura contable.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene instrumentos
financicros en esta carfera.
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2. Créditos a intermediarios financieros y a particulares:

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia
determinada o determinable, o en los que todo el desembolso realizado por la
Sociedad se recuperara sustancialmente, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene
necesartamente la intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un
instrumento de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en
esta categoria. Tampoco los cumple una participacién adquirida en un conjunto
de activos que no sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacién en
un Fondo de Inversidn.

Registro y valoracion de los activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste
de adquisicién. Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de
acuerdo con los signientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, las participaciones en enfidades dependientes, multigrupo
y asociadas y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos
instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada
el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero,
se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos v, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del
activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que ¢l activo
financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de
valoracién desarrollados v las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
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estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un active
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

- Las Créditos a intermediarios financieros y a particulares y las Inversiones
mantenidas a vencimiento se valoran a su coste amortizado, utilizdndose en su
determinacion el método del tipe de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicidén de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y
menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucidn del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su
valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de
valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente
el valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal
como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo
de crédito futuras.

Para tos instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de
su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los actives financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registran en el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resnltados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos mcluides
en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
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por valoracién permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacién del Active en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias,

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en
el epigrafe de Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el
epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura
contable, las diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes
criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo
de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

- Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en
el extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas
en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
transitoriamente en ¢l epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las
diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos
de cobertura se registran transitoriamente en et epigrafe de Ajustes por valoracién
del Patrimonio neto.

En estos dos ultimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren
en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento
cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipe de interés de una
cartera de instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar
los instrumentos de cobertura se reconecen directamente en [a cuenta de Pérdidas y
ganancias, mientras que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor
razonable del importe cubierio, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen
en la cuenta de Pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe de
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una
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cartera de instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacién del valor del
instrumento de cobertura se regisira transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracidén del Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones
previstas, registrandose entonces en la cuenta de Pérdidas y ganancias. La variacién
de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Baja del balance de activos financieros-

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzea el efecto combinado de varios eventos que suponga
un impacto negativo en sus flujos de efective futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cvando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzea el efecto combinadoe de varios eventos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos
financieros por deterioro se efectila con cargo a la cuenta de Pérdidas v ganancias
del perioda en el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En
el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro
registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque la Sociedad pueda llevar
a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacién u
otras causas, En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizado el importe de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia
negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como
sustituto del valor actual de los flujos de efective futuros, su valor de mercado
siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendrd durante
la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacién
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relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados
financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo
futuros de instriunentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios
para su obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la
¢jecucion de la garantia,

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se
utiliza como tipo de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento,
si su tipo contractual es fijo, ¢ ¢l tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran
los estados financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentaciéon o garantia, se analizan
para determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deteriore de su valor. Para la confeccidn de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolveuncia imputable al cliente y el riesgo-
pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para
todos Jos instrumentos de deuda que sean significatives e individual o
colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir
en ningin grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara
exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso,
para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus
pétdidas por deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
confractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar
alos aclivos son, entre otras, ¢l tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor,
el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigiiedad de los importes
vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de
efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se

15

N
o))



W s ey
LA

006715727

CLASE 82

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V.. S.A.

estima sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas de Ia Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a
las condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de denda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de Pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes v los compromisos
contingentes se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente
o a la operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestindar,
riesgo dudosc por razdn de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones
distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda
no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la experiencia de la
Sociedad y del sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo
en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacién econdmica del cliente v, en su caso, de los garantes. Dicha estimacién se
realiza, en general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados sobre la
base de la experiencia de la Sociedad y de la informacion que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en la cuenta de Pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes,
cualguiera que sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por
razon de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurte en los
clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
commercial habitual.

El reconocimiento en la cuenta de Pérdidas y ganancias del devengo de
intereses sobre la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individnalmente como deteriorados y para
aquéllos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro
por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses.

Elimporte de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos
de deuda e instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicidn, neto de cualquier amortizacion de principal, v su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable
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se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el
epigrafe de Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto se registran inmediatamente
en la cuenta de Pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parie
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrirmonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el
epigrafe Activos no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas deniro
del Patrimonio neto se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas
y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Pérdidas por deterioro-

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su
coste de adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro
se registran en la cuenta de Pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen
minorando directamente ¢l coste del activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de venta.

Pasives financieros

Registro y valoracién de los pasivos financieros-

= Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto ¢n los
casos siguientes: Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de
negociacion, de Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias y de Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
Patrimonio neto que se valeran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas
variaciones que se producen en sn valor razonable en relacidn con el resgo cubierto
en la operacion de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de

capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficienternente
objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.
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Las variaciones en ¢l valor en libros de los pasivos financieros se registran,
en general, con contrapartida en la cuenta de Pérdidas y ganancias, diferenciindose
entre las que tienen su origen en ¢l devengo de intereses y conceptos asimilados, que
se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, v las que corresponden a
otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentas incluidos
en el epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en ¢l
balance de situacion del pasivo en el que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros-

- Un pasivo financiero, o una parte de él, deberd ser dado de baja del balance
cuando se haya extinguido la obligacidn especifica en el contrato, porque haya sido
pagada, cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o
una parte de €l, y Ia contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido
distinto del efectivo, menos cualquier pasivo asumido, se reconocera
imnmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la entidad se daran
de baja del balance aunque se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad
distribuira el valor en libros previo del pasivo entre la parte que se dard de baja
y la parte que continuari siendo reconocida en el balance, en funciéon de los
valores razonables relativos de ambas partes en la fecha de adquisicion, La
diferencia entre la parte dada de baja y cualquier contraprestacion entregada a
cambio se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias.

= Un pasivo financiero liquidado por la entidad a un tercero para que asuma
el importe de la deuda transferida no se extinguird, aunque tal circunstancia se
haya comunicado al acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada
de su obligacion, por acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucién
judicial o arbitral,
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Cuando la Sociedad quede liberada por el acreedor de su obligacion de

liquidar una deuda, porque ha sido asurnida por un tercero, pero garantice su pago
en el nuevo supuesto de incumplimiento del nuevo acreedor, la Sociedad debera:

Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion asumida por la
garantia.

Contabilizar inmediatamente en la cuenta de Pérdidas y ganancias la
diferencia entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el
valor razonable del nuevo pasivo reconocido; y cualquier contraprestacion
entregada.

Una permuta de un pasivo financiero entre la Sociedad vy sus acreedores,

o una modificacién en sus condiciones, se¢ trata contablemente aplicando los
giguientes criterios:

Cuando la permuta o meodificacién, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la Sociedad debera darlo de baja del
balance y reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones
incurridos por la entidad en la transaccion se registrardan inmediatamente en
la cuenta de pérdidas v ganancias,

Cuando la permuta o modificacién no suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deunda, la entidad no lo dard de baja en ¢l
balance y reconocera el importe de los costes y comisiones como un ajuste
en el valor en libros del pasivo financiero, determinando sobre la base de las
nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se considerardn

sustancialmente diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del
nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas,
sca diferente, al menos, en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
remanentes del pasivo original, descontados ambos al tipo de interés efectivo de
este tltimo.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa

al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como
consecuencia de las Hquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas
a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como, en su caso, las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a
un menor importe del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre
beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos Impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y
fa cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias, que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como, en su caso, las bases imponibles
negativas pendientes de compensacidn y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos, segin la normativa que esté vigente o aprobada y
pendiente de publicacion al cierre del gjercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como el
diferido se reconocen en resultados. Se reconocen pasivos por impuesto diferido para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte, los activos por impuesto diferido identificados con diferencias
temporarias deducibles, sclo se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transacciom que no sea una combinacion de negocios v ademas no
afectd ni a la base imponible del impuesto ni al resultado contable, El resto de activos
por impuesto diferido (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales o pasivos por
impuesto diferido contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen
en el balance como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha

esperada de realizacion o liquidacion.

Al cierre del ejercicio se reconsideran los activos por impuesto diferido
registrados, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
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que existan dudas sobre su recuperacion fotura. Asimismo, en cada cierre se evalian
los activos por impuesto diferido no registrades en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futuros.

El Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2023 sera liquidado segin la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos agimilables a ellos se
registran contablemente, en general, en funcidén de su periodo de devengo y por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace ¢l derecho
a percibirlos,

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con
independencia de la denominacién que reciban contractualmente, se clasifican
en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de Pérdidas
y ganancias:

* (Comisiones financieras: Son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la
cuenta de Pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacion
como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

¢ Comisiones no financieras: Son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante
un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se gjecuta en
un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados
se registran en la cuenta de Pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los
siguientes criterios:

» Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en ¢l momento de su cobro.

o Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un

periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.
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* Los que corresponden a una transaceion o servicio que se gjecuta en un acto
singular se registran cuando s¢ produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién
del principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previsios a tasas de mercado.

Reconocimiento de gastos financieros y de quebrantos de negociacion-

L.os gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una
entidad en relacién con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de Pérdidas y
ganancias como gastos del periodo en que se devengan. No obstante, la Sociedad
capitaliza los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente
atribuibles a la adquisicion construccién o produccidn de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen
beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

Los quebrantos de negociacién o las pérdidas que hayan de asumir las
entidades como consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de
diferencias entre las condiciones de las 6rdenes recibidas de los intermediarios
financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas,
tales como erroresen el proceso de contratacién o en los términos de Ia misma,
u oiras causas similares, siempre que el resultado de la liquidacion implique un
perjuicio econdémico imputable al mediador en la operacidn, y no a los ordenantes
de la misma, se reconocen en la cuenta de Pérdidas y ganancias en el momento
en que se originen o sean conocidos, con independencia del momento de su
liquidacion.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el
gue se adopta la decision del despido. En Ias cuentas anuales abreviadas adjuntas no
se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estdn previstas
situaciones de esta naturaleza.
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Transacciones con partes vinculadas-

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 2023, se han
considerado como empresas del grupo a las sociedades del Grupo PKF Attest (Nota

).

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las
empresas del grupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera
que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus
familiares proximos, al personal clave de la Sociedad (personas fisicas con autoridad
y responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control de las actividades de la
empresa, ya sea directa o indirectamente), entre las que se incluyen los miembros
del Organo de Administracién de la Sociedad y los Directivos, junto a sus familiares
proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asimismao, tienen la consideracién de partes vinculadas las empresas que
compartan algin miembro del Organo de Administracién o directivo con la
Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacion de ambas.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Miembros del Consejo de Administracion de la Soctedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracidn en el futuro.

Estado de aportaciones al fondo de garantia de inversiones-

Los criterios y normas de valoracion contenidos en la Circular 1/2021,
seran de aplicacién a los valores e instrumentos financieros a integrar en la base
de célculo de las aportaciones anuales al Fondo de Garantia de Inversiones, en el
marcae de lo dispuesto en el articulo 8 y la disposicion final tercera del Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién a los inversores,
modificado por el punto 2 del articulo 96 de la Ley 53/2002, de 30 de diciembre,
de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Los saldos a integrar en 1a base de calculo de las aportaciones al Fondo de
Garantia de Inversiones, ajustados por la parte que corresponda a clientes cubiertos
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segin lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, de recuperacién
yresolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, serdn los
signientes: Ingresos brutos por comisiones, deudas con particulares residentes y
no residentes; depositos en garantia de operaciones deduciendo la parte
correspondiente a garantias de clientes depositadas en mercados secundarios de
derivados; patrimonio gestionado, patrimonio gestionado y comercializado,
valores e instrumentos depositados en la entidad, excluidos los que correspondan a
los patrimonios gestionados v las acciones de sociedades de inversion depositadas
en custodia.

La aportacion ha dicho Fondo ha sido de 20.000,00 curos en los ejercicios
2023 y 2022, respectivamente (Nota 14). Adicionalmente, la Sociedad mantiene
participaciones del Fondo por importe de 600,00 euros al 31 de diciembre de 2023
y 2022 (Nota 7 .a).

(6) Fondos Propios y Propuesta de Aplicacion de Resultados

El movimiento del patrimonio durante el periodo comprendido se recoge en el
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El porcentaje de participacion de los Accionistas en el capital de la Sociedad al
31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Porcentaje

31.12.2023 31.12.2022
PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, S.I., 78,61% -
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.1. - 61,07%
Wafi Saleh Malla 12,00% 12,00%
Jokin Cantera Bengoechea - 16,93%
Javier Jordin Litago - 10,00%
Menos del 10% - Personas fisicas 9,39% -

100,00%  100,00%

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicic 2023 que
el Consejo de Administracién propone para su aprobacidon a la Junta General de
Accionistas, se detallan a continuacion:
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Euros

(Propuesia) 2023

Beneficio del ejercicio 449.053,51
Distribucién-
Reserva legal 44.905 35
Oftras reservas 370.015,52
Dividendo a cuenta 34.132.64

A continuacidn, se detalla la composicion y el movimiento de las “Reservas” durante
los gjercicios 2023 y 2022:

Euros
Distribucion ~ Distribucion de Aumento d¢
del Resultado  Dividendos con capital con

Saldo a del Ejercicio cargo 2 carge a Saldo a
31.12.2022 Anterior Reservas reservas 31.12,2023
Reserva Legal 20.060,00 - - - 20.000,00
Reservas voluntarias ~ 359.763,9 153.039,57 (403.186,50) (109.617,00) 0,00
Total Reservas 379.763,93 153.039,57 (403.186,50) (109.617,00) 20.000,00
Euros

Distribucion Distribucion de
del Resultade  Dividendos con

Saldo a del Ejercicio Cargo a Aportacion de Saldo a
31.12,2021 Anterior Reservas 50cIos 31.12.2022
Reserva Legal 260.000,00 - - - 20.000,00
Reservas voluntarias 509.657,28 73.850,93 (250.744,28) 27.000,00 359.763,93
Total Reservas 529.657,28 73.850,93 (250.744,28) 27.000,00 379.763,93

En Junta General de Accionistas del 21 de marzo de 2023 se aprobo la distribucién
de la totalidad del resultado del ¢jercicio 2022 a “reservas voluntarias”.

En Junta General de Accionistas de fecha 22 de marzo de 2023 se aprobs la
distribucién de dividendos con cargo a reservas voluntarias por un monto de 218.540,60
euros. En Junta General de Accionistas de fecha 30 de octubre de 2023 se aprobd la
distribucion de dividendos con cargo a reservas voluntarias por un monto de 184.645,90
euros. El total de dividendos con cargo a reservas voluntarias del ejercicio asciende a
403.186,50 euros.
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En Junta General de Accionistas de fecha 30 de marzo de 2023 se aprobd la
ampliacion del capital social de la Sociedad en la cantidad de 650.000 euros, hasta alcanzar
el capital social la cifra de 750.000 euros. El aumento se [levé a cabo a través de las
aportaciones dinerarias que ascienden a la cantidad de 540.383 euros, asi como contra las
reservas de libre disposicion con las que cuenta la Soctedad que ascienden a 109.617 euros.

En Junta General de Accionistas de fecha 30 de octubre de 2023 se aprobo el reparto
de 34.132 64 euros en concepto de cantidades a cuenta de dividendos del gjercicio econdmico
que cerrd el 31 de diciembre de 2023, de conformidad con el articulo 275 de 1a LSC.

En Junta General de Accionistas del 2 de mayo de 2022 se aprobé el reparto de un
dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 250.744,28 euros.

En la Junta General de Accionistas de 29 de diciembre de 2022 se aprobd una
aportacion de socios por importe de 27.000 euros acordando asimismo destinar la citada
aportacion a “reservas voluntarias”,

En Junta General de Accionistas del 28 de febrero de 2022 se aprobd la distribucion
de la totalidad del resultado del ejercicio 2021 a “reservas voluntarias™.

La reserva legal, cuando existan resultados positivos, debera ser dotada de
conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y
si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Tras la operacién de aumento de capital realizada en el ejercicio, al 31 de diciembre

de 2023, lareserva legal no se encuentra dotada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2022,
la reserva legal se encontraba dotada en su totalidad.

)] Acciones v Participaciones

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se indica a
continuacion;
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Euros
31.12.2023 31.12.2022
Acciones Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 5.1) 600,00 600,00
Inversion en fondos - 4.906,10
600,00 5.506,10

(8) Créditos a Intermediarios Financieros

a) Depadsitos a la vista-

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del Balance al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 adjunto, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las
operaciones s¢ indica a continunacion:

Euros
31.12,2023 31.12.2022

Clasificacion-
Créditos a intermediarios financieros 1.068.927 .91 259,338,05

Naturaleza-

Cuentas a la vista 1.068.927 91 259.338,05
Moneda-

Furo 1,067.288,05 259.338,05
Dolares 1.602,83 -
Libras esterlinas 37,03 =

1.068.52751 259.338,05

Durante el gjercicio 2023 las cuentas a la vista que posee la Sociedad han gencrado
intereses por imporie de 4.993,63 euros. Durante el ejercicio 2022 no se generaron intereses
por las cuentas a la vista que posee la Sociedad.

b) Otros créditos-
Los saldos de este epigrafe del activo del Balance adjunto a 31 de diciembre de 2023

v 31 de diciembre de 2022 se corresponden con créditos a intermediarios financieros por
comisiones devengadas pendientes de cobro a dicha fecha.
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(9] Activo Intangible

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no ha habido movimiento en este epigrafe del
Balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen elementos totalmente amortizados en
uso por importe de 6.200,00 euros.

(10) Oires Activos

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra
a continuacion:

Euros
31.12.2023  31.12.2022
Clientes por prestaciones de servicios 472.880,31  336.03482
Clientes, empresas del grupo y ascciadas (Neta 17) 93.835,30 R5.423,06

566.726,11  421.457.88

Los saldos del epigrafe “Clientes por prestaciones de servicios™ se corresponden con
los importes pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2023 v 2022 procedentes de los
servicios prestados por la Sociedad.

Los Miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad han analizade la
totalidad de los saldos pendientes de cobro y determinan que no existen indicios de deterioro

de los mismos en la medida en que una parte significativa de dicho importe se encuentra
cobrado a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

(11)  Otros Pasives

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra
a continuacion:
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(13)

Euros
31.12.2023 31. 122022

Administraciones Piblicas

Hacienda Plbkca IVA mpercutido (87.78561) "
Hacienda Pubbca acreedora por retenciones (41.63048) (40.117,76)
Omganimos Seguridad Social Acreedores (1946428) (13.06954)

(148 88037)  (53.187.70)

Ofras dendas no relcionadas con opemciones de vabres-

Remuneraciones pendienies de pago (26,464 88) (28.75767)

Acreedores por prestacion de servicios ($15.62093) (50.25724)

Acreedares por prestacion de servicios - Entidades del Grupo (Nota 17) (45.79601) (25.83184)
(190 881.82) (104.846.75)

Totai Otros pasios (339.762,19) (138.03445)

(12) Comisiones Percibidas

El detalle del epigrafe de Comisiones Percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022,
es el signiente:

Euros
2023 2022
Otras comisiones 1.110.552,37 513.95427
1.110.552,37 513.954,27

El importe de “Comisiones percibidas - Otras comisiones™ de la cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta se corresponde con comisiones devengadas en los ejercicios 2023 y
2022 por servicios prestados de coordinacién global y colocacidn, asi como de recepeion y
transmisién de drdenes por cuenta de clientes de bonos v pagarés.

Otros Productos de Explotacion

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha
registrado dentro de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta los servicios
de consultoria relacionados con operaciones de financiacion en mercado de capitales. La
mayoria de los servicios se han prestado dentro del territorio nacional.
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(14)  Otras Cargas de Explotacion

El detalle del epigrafe de “Otras cargas de explotaciéon” al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

Furos
2023 2022
Aportacion al Fondo de Garantia de inversiones (Nota 5.1) 20.600,00 20.000,00
Servicios bancarios y similares 952,32 625,58
Tasas y tributos 10.751,57 28.22847
Otros 46,728,380 57.61643

78.432,69  106.470.48

(15) Gastos de Personal, Gastos Generales v Comisiones v corretajes satisfechos

a) Gastos de personal-

El detalle del epigrafe de "Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el siguiente:

Euros
2023 )22
Sueldos, salarios y asimilados 713.821,60 535.131,73
Cuotas a la Seguridad Social 202.486,02 135.03542
Otros gastos sociales 8.041,75 13.269,40
924,349 46 683.436,55

b) Gastos generales-

El detalle del epigrafe de “Gastos Generales™ al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el signiente:
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Furos
2023 2022
Servicios profesionales independientes 78.086,12 774.09543
Servicios administrativos subcontratados (Nota 17) 73.921,10 85.35520
Alguileres - Entidades del Grupo (Nota 17) 61.523,00 63.524,16
Representacion y desplazamiento 28.388,36 27.591,65
Comunicacionas 11.176,09 0.405,72
Resto de Gastos 233.050,24 198.188,16

486.144.51 1.158.160,32

c) Comisiones y corretajes satisfechos-
El epigrafe de “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de

Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 recoge el importe satisfecho
por la Sociedad a terceros por el servicio de liquidacion de operaciones.

Situacidn Fiscal

La composicidn de los “Activos fiscales™” v “Pasivos fiscales” al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
31.12.2023 31.12.2022

Activos fiscales corrientes-

Hacienda Puablica deudora por IVA - 44.158,53
Hacienda Publica deudora por [S 7,15 38.408,43
7,135 82.566.96

Pasivos fiscales corrientes-
Pasives por impuesto corriente (133.710,77) {22.427,59)
(133.710,77) (22.42759)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Debido alas diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
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pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caricter contingente que
no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de la Direccién
de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

La conciliacion del resultado contable de los gjercicios 2023 y 2022 con la base

imponible del ITmpuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2023 2022
Resultado neto 449.053,51 153.039,57
Impuesto sobre beneficios del pericdo 149.684,51 39,680,76
Resultado contable antes de impuestos 508,738,02 192,720,33
Resultado contable ajustado 508,738,02 192,720,33
Base imponible fiscal 598.738,02 192.720,33
Cuota integra al 25% 149.684,51 48.180,08
Deducciones y bonificaciones - (8.49932)
Cuota liquida 149.684,51 39.680,76
Retenciones y pagos a cuenta (15.973,74) (17.253,17)
Cucta a pagar/(a devolver) 133,710,77 22.427,5%

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2023 y 2022 con la base imponible del Impuesto sobre Beneficios se

muestra a continuacion:

Euros
2023 2022
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 449.033,51 153.039,57
Impuesto sobre beneficios 149.684,51 39.680,76
Base mponible (resultado fiscal} 598,738,02 192,720,33

El desglose del epigrafe de Impuestos sobre Beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a

continuacion:
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Eurps
2023 2022
Cuota integra 149.684,51 48.180,08
Deducciones - {8.499,32)
Impuesto sobre beneficios corriente 149.684,51 39.680,76
(asto por impuesto sobre beneficios 149.684,51 39.680,76
149.684,51 39.680,76

La Sociedad no tiene registrados ni activos

ni pasivos diferidos a 31 de diciembre
de 2023 v 2022.

(17)  Operaciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de los saldos con partes vinculadas es
como sigue:

Euros
Activo (Pasivo) Corriente
Clientes Proveedores
31.12.2023 31.12.2022  31.12.2023  31.12.2022

Empresas del grupo-
PKF ATTEST LEGAL Y FISCAL, S.L. -
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.1. 93.839,80
PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, S.L.

- . (52,60)
75.625,00 5 .

E 9.798.06  (48.796,01) 2
93.839.80 _ §5.423,06 (48.796,01) (25.831,84)

Operaciones con partes vinculadas-

El detalle de las transacciones realizadas durante los ejercicios 2023 y 2022 por la
Sociedad con partes vinculadas, es como sigue:
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Efercicio 2023

Empresas del grupo-
PKF ATTEST ITC, S.L.
PKF ATTEST LEGAL Y FISCAL, S.L.

PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.1L.
PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, 8.L.

Otras personas flsicas y entidades vinculadas

Ejercicio 2022

Empresas del gmpo-
PKF ATTEST INNCOME, S.L.
PKF ATTEST ITC, S.L.
PKF ATTEST LEGAL Y FISCAL, S.L.
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L.
PKF ATTEST SERVICIOS PROFESIONALES, 5.1..
Otras personas fisicas y entidades vinculadas

Ewros - Debe (Haber)

Otros Otros servicios Servicios Alguileres de
productes de  de profesionales admmistrativos — mmuebles e Resto de
explotacion independientes  subcontratados  instalaciones pastos
- - - - 971712
- - - - 294,18
(179.600.,00) - - - -
(535.67) - 73.921,10 61.523,00 ©68.27696
- 40.000,00 - - -
(180.135,67) 40.000,00 73.921,1¢ 61.523,00  78.28826
Euros - Debe (Haber)
Otros Oftros servicios Servicios Alquileres de
productos de de profesionales  administrativos  inmuebles e Resto de
explotaciin independientes  subcontratados  instalaciones mastos
- - - - 4.000,00
- - - - 0.798,26
- - - - 662,87
(222.500,00% 436.287,51 - - -
- = £5.355,20 63.524,16  73.062.30
- 302.766,48 - - -
{222.500,00) 739.053,99 85,355,20 63.524,16 87.523,43

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los miembros del Organo de Administracion de la Sociedad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion

en el futuro.

Estructura financiera del Grupo-

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo PKF Attest. La
estructura financiera de dicho Grupo de sociedades al 31 de agosto de 2023, cifras de los Gltimos
estados financieros consolidados aprobados a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
refleja un Patrimonio Neto consolidado de 12,08 millones de euros, un Pasivo No Corriente
consolidado de 4,53 millones de euros, un Pasivo Corriente consolidado de 17,45 millones de
euros y unos Activos consolidados de 34,06 millones de euros.
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Informacién sobre Medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la
proteccion del medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad vy salud del
trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los Miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
precedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccidon y
mejora del medio ambiente v la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del
medioambiente.

Informacion Relativa a los Miembros del Consejo
de Administracién v Alta Direccién

a) Retvibuciones y Otras Prestaciones a los Miembros del Consejo
de Administracion y a la Alta Direccion-

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad ha registrado con cargo al
epigrafe "Gastos generales" de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, como
facturacion emitida directamente por los Miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad y la alta direccion, en concepto de “Servicios Profesionales
Independientes” prestados, unos importes de 40.000,00 euros y 302.766,48 euros,
respectivamente (Nota 17).

Durante los gjercicios 2623 y 2022 no han existido obligaciones contraidas
en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo
de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han
asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia,

b) Situaciones de Conflictos de Interés de los Miembros del
Consejo de Administracion-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal v como
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se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés
que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Q20 Informacion sobre el periocdo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de 1a Lev 15/2010. de 5 de julio

A continuacidn, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Dias
2023 2022
Periedo medio de pago a proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadas 15 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 15 15

Eurcs
31.12.2023 31.12.2022
Total pagos realizados 676.503,20  1.465.789,99
Total pagos pendientes 164.416,94 76.089,08

2023
Niimero Yo
N° facturas pagadas en periode inferior a 30 dfas 271 100%
2023
Euros %o
Importe pagado en periodo inferior a 30 dias 676.563,20 100%
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(22)

2022
Niimero %
N° facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 259 100%
2022
Euros %
Importe pagado en periodo inferior a 30 diag 1.465.789,99 160%

A efectos de la adecuada comprensidn de la informacion contenida en esta nota, de
acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion del TCAC de 29 de enero de 2016, sobre
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo
medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, sefialar que se entienden por
"Proveedores" aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios. En ese sentido, para la elaboracién de la informacion
contenida en esta nota se han considerado los datos relativos a las partidas “Proveedores",
“Proveedores, empresas del grupo y asociadas" y “Acreedores varios" del epigrafe
"Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance adjunto.

Dada la naturaleza de los servicios que recibe la Entidad, a los efectos de la
elaboracion de la informacion contenida en esta nota, en el calculo tanto del nimero de dias
de pago como del niimero de dias pendientes de pago, se ha considerado el perfodo
transcurrido entre la fecha de recepcion de la factura (que en la practica no presenta
diferencias relevantes respecto a la fecha de la factura) y la fecha de pago efectivo o la fecha
de cierre del ejercicio, respectivamente.

Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios de MAZARS AUDITORES, S.IL.P. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad en el gjercicio 2023 ha
ascendido a un importe de 9.350,00 euros (9.100 euros en 2022).

Departamento de Atencién al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
Atencidn al Cliente no ha recibido reclamaciones durante los gjercicios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022.
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Gestion de Riesgos

@)

b)

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Sociedad no posee cartera de negociacion al cierre de los ejercicios 2023 y
2022.

Se considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable dada las caracteristicas y naturaleza de
éstos.

Factores de riesgo financiero-

La gestion de los riesgos de la Sociedad esta centralizada en la Direccién
Financiera del Grupo PKF Attest (Nota 1), la cual tiene establecidos los mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como
a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito-

Los principales activos de la Sociedad son saldos en créditos a intermediarios
financieros (cuentas a la vista) y otros activos que representan la exposicion méxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

Elriesgo de crédito surge, fundamentalmente, de las cuentas a cobrar a clientes.
La Sociedad evalia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito se
establecen en funcion de las calificaciones internas y siguiendo los procedimientos
establecidos por la Direccion al respecto. Regularmente se hace un seguimiento de la
utilizacién de los limites de crédito.

Adicionalmente, hay que indicar que no existe una concentracion significativa
del riesgo de crédito con terceros.
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Por otra parte, 1la Sociedad mantiene sus créditos a intermediarios financieros,
cuentas a la vista (Nota 8), en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez-

Se refiere al riesgo de 1a eventual incapacidad de la Sociedad para hacer frente
a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de los créditos a intermediarios
financieros, cuentas a la vista (Nota 8), que muestran su balance.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de lareserva de liquidez
de la Sociedad en funcidn de los flujos de efectivo esperados,

La Sociedad asume criterios muy prudenciales para la definicién de las
politicas de gestion de liquidez. Debido a esto se entiende que la politica es
adecuada y se ajusta tanto a la coyuntura actual como a la naturaleza de la Sociedad.
Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad ha cumplido con los
requerimientos establecidos por fa CNMV en relacidén con los coeficientes de
liquidez.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la clasificacion de losactivos y
pasivos computables de la Sociedad a efectos del coeficiente de liquidez, por
plazos de vencimientos contractuales o esperados, es la siguiente:

Euros
31.12.2023
Entre 3 y Mds de 12
Total Ala vista Hasta ] mes _Entre | y 3 meses _ 6 meses _Entre 6 v 12 meses Meses
Activos Computables-
Tesereria
Decpasitos a la vista 1.068.927.91 1.068.927,91 - - - - -
1.068.927.91 1.068.927.91 - - - - -
Pasivos Computables-
Acreedores comerciales (164.416,94) {164.416,94) - - - - =
Hacienda Pdblica acreedora (32.851,33) - - (32.851,33) . - -
Seguridad Sccial acreedora (116.029,04) - (116.029,04) - - - =
Remuneraciones pendientes de pago (26.464 88) - - - - (26.464,88) -
(339.762,19) (164.416,94) _ {116.029,04) {32.851,33) - (26.464,88) -
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Activos Computables-
Depésitos a la vista

Pasivos Computables-
Acreedores comerciales
Hacienda Puablica acreedora
Sepuridad Social acreedora
Remuneraciones pendientes de pago

Euros
31.12.2022
Entre 3 y Mis de 12

Total A la vigta TMastalmes _Entre 1l y3meses 6meses FEntre 6 y 12 meses meses

259.338,05 259.338,05 - - k . "

259.338,05 259.338,05 - - - - B

(76.089,08) (76.089,08) - - k "

(40.117,78) - - (40.117,76) - =

(13.069,94) - (13.069,94} - - = 5

(28.757,67) - - - - (28.757,67) -
{158.034,45) (76.083,08) (13.069.94} (40.117.76) - (28.757,67) .

Riesgo de mercado-

Este riesgo incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio v otros riesgos
de precio;

1) Riesgo de tipo de interés-

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los
activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

Tanto las inversiones crediticias (cuentas a la vista) como la deuda financiera

de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, ¢l cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financieros v en los flujos de caja.

A131 de dictembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene un riesgo significativo
de tipo de interés.
2) Riesgo de tipo de cambio-

No existe un riesgo significativo de tipo de cambio porque la mayoria de las
operaciones se realizan en euros,
3) Otros riesgos de precio-

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de precio no es significativa.
La Sociedad no posee inversiones con cotizacidn.
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Riesgo operacional-

Por riesgo operacional se entiende el riesgo de pérdida resultante de la
inadecuacién o fallos de procesos internos, personas, sistemas ¢ eventos externos.
Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y el
reputacional. Pudiendo ser su tipologia: internos (controlables por la empresa)
o externos (no controlables).

La introduccidn constante de nuevas tecnologias y canales comlleva la
aparicidn de nuevos eventos de riesgo operacional. También la complejidad
cada vez mayor del negocie, con el constante proceso de innovacidn financiera que
lleva a la creacién de nuevos y sofisticados instrumentos es un factor de riesgo
adicional.

La automatizacién de ciertos procesos antes manuales ha conllevado una
reduccion de los errores manuales, Ademas, ta Sociedad fomenta un ambiente de
control adecuado que minimiza la posibilidad de que se produzean eventos de este
tipo, creande una cultura del riesgo operacional que acabe arraigando en la
Sociedad.

La Sociedad tiene entre sus objetivos prioritarios mantener y mejorar
permanentemente los sistemas relacionados con la actividad y la elaboracion de
informes (tanto para uso interno como para clientes).

La gestidn del riesgo operacional se realiza desde la propia Sociedad,
identificando riesgos y proponiendo medidas de mitigacién, via operatoria y
procedimientos. L.a Sociedad cuenta con las herramientas de gestion y control del
riesgo operacional adecuada a su nivel actual de actividad, las cuales sirven como
base para la evaluacion, medicién, y control del riesgo.

(24)  Gestion de Capital

[.a Sociedad mantiene una gestion activa de sus recursos propios basada en la
cobertura de los principales riesgos de negocio.

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Union

Europea han aprobado el Reglamentio (UE) n® 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, y la Directiva 2013/36/UE relativa al
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acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades
de crédito y empresas de inversion. La entrada en vigor de dichas normativas, supuso la
derogacion de todas aguellas normas de la regulacion de recursos propios de la CNMV
vigentes hasta 31 de diciembre de 2013 (Circular 12/2008, de 30 de diciembre, sobre
solvencia de las empresas de inversion y sus grupos consolidables} y ha implicado Ia
implantacion del Acuerdo de capital de Basilea III con un calendario de transicion paulatino
hasta alcanzar su implantacion total prevista para el 1 de enero de 2020.

A efectos del calculo de sus requisitos de fondos propios, la Sociedad considera
como Capital de Nivel 1 los elementos definidos como tales, considerando sus
correspondientes deducciones, en el Reglamento (UE) n® 575/2013, en la Directiva
2013/36/UE y en la Circular 2/2014 de la CNMV (en adelante, la normativa de solvencia).

Los elementos del Capital de Nivel 1 se caracterizan por ser componentes de los
fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriceién para la cobertura
de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre de
todo impuesto previsible en el momento en ¢l que se calcula. Estos elementos muestran una
estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la de los componentes del Capital
de Nivel 2 que se explican a continuacién. El Capital de Nivel 1 de la Seciedad a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 esta formado, basicamente, por las ganancias acumuladas.

Por su parte, se consideran elementos del Capital de Nivel 2 los definidos como tales,
con los limites y deducciones correspondientes, en la normativa de solvencia, Estos
elementos, si bien se ajustan a la definicion de fondos propios establecida en la normativa
vigente, se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grade de permanencia menor
que los elementos considerados como Capital de Nivel 1. A 31 de diciembre de 2023 y 2022,
la Sociedad no dispone de Capital de Nivel 2.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia,
forman parte de los fondos propios computables, existen algunos tales como reservas por
beneficios no distribuidos, el resultado del ejercicio, ajustes por valoracién positivos de
activos financieros disponibles para la venta, etc., cuyas caracteristicas y definicidén no
varian, independientemente de la entidad para la que sean analizados.

La Sociedad no presenta a fecha de formulacién de estas cuentas anuales ningtin
elemento de fondos propios computables con caracteristicas especificas,

A continuacion, se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2023 de los fondos

propios computables de la Sociedad, indicando cada uno de sus componentes y deducciones,
y desglosado en Capital de Nivel 1 y Capital de Nivel 2,
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CLASE 82

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.

Euros
31.12.2023
Fondos Propios- 770.000,00
Capital de nivel 1- TT0.000,00
Capital de nivel 1 ordinario- 770.000,00
Instrumentos de capital totalmente desembolsad 750.000,00
Prima de emision -

Ganancias acutnuladas -
Ganancias acumuladas de gjercicios anteriores -
Beneficios admisibles -
Otro resultado global acumulado -
Otras reservas 20,000,060
Intereses minoritarios reconocidos en el capital -
Ajustes de capital de nivel 1 ordinario debidos a -
Otros fondos- -

(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL

CAPITAL DENIVEL 1 ORDINARIO

{-) Pérdidas del ejercicio en curso -

(-) Fondo de comercio -

(-) Otros activos intangibles -

(-) Activos por impuestos diferidos que

dependen de rendimientos futuros y no se

deriven de diferencias temporales, netos

de pasivos por impuestos conexos

(-) Participacion cualificada fucra del

sector financiero cuyo importe exceda -

del 15% de los fondos propios

(=) Partcipacion cualificada total en

empresas distintas de cntes del sector

financiero que supere el 60% de tos

fondos propios

(-) Otras deducciones -
Capital de nivel 1 ordinaria; Otros elementos de -

Capital de nivel 1 adicional- -
Instrumentos de capital totalmente desembolsad -
Prima de emisién -
(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITA -
Capital de nivel ! adicional: Otros elementos de capital, dedu
Capital de nivel 2- -

Instrumentos de capital totalmente desembolsad -
Prima de emisién -
(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITA -
Capital de nivel 2: Otros elementos de capital, d -

Euros
31.12.2023
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 1,0267
Superdvit (+)/ Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 350,00
Ratio de capital de nivel 1 1,0267
Superavit (+)/ Deficit {-) de capital de nivel 1 207,50
Ratio de fondos propios 1,0267
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total 20,00
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Anexo I. INFORMACION PARA EL CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 89 DE LA
DIRECTIVA 2013/36/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 26 DE
JUNIO DE 2013

CLASE 87

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores.

De conformidad con la citada normativa se presenta la siguiente informacién
correspondiente al cierre del ejercicio 2023:

a) Denominacién v Naturaleza

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A. {en adelante, la “Sociedad™), se
constituyd el 24 de febrero de 2014, bajo la denominacién de PKF ATTEST DEBT
CAPITAL MARKETS, S.L. Con fecha 12 de abril de 2019, se transformd en sociedad
anodnima a los efectos de convertirse en Agencia de Valores, modificando su denominacién
social por PKF ATTEST CAPITAL MARKETS A.V., S.A., en virtud de escritura pablica
otorgada ante el Notario don Javier Vinader Carracedo bajo el niimero 382 de su orden de
protocolo.

Su transformacién en Agencia de Valores fue autorizada por la Direccién General
de Entidades de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el dia 11 de marzo de 2019,
y su inscripcién como Agencia de Valores con el nimero de registro oficial 288, en el
Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Cormisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) se produjo el 14 de junio de 2019,

Con fecha 25 de abril de 2022, la Sociedad presento solicitud a [a CNMV para poder
transformarse en Sociedad de Valores, aprobando la CNMYV dicha solicitud en fecha 11 de
noviembre, igualmente, de 2022. Con fecha 17 de abril de 2023 la Entidad envid a la CNMV
la solicitud de conversion en Sociedad de Valores, junto con toda la documentacidn
pertinente, tras la aprobacion de este hecho por parte de Ia Junta General de Accicnista en la
reunion celebrada el dia 30 de marzo de 2023.

Finalmente, en fecha 12 de mayo de 2023, la CNMV ha notificado a la Entidad la
inscripeidn en los correspondientes registros del nuevo programa de actividades, asi como
su inscripcién como Sociedad de Valores, En consecuencia, la actual denominacion social
de la Sociedad es PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V, S.A.

Asimismo, se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, desde la fecha

de su constitucion, al Tomo 31.899, Folio 140, Hoja M-574.144 y tiene CIF niimero A-
£6.953.965.
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Por ser una Empresa de Servicios de Inversion, su operativa se encuentra sujeta,
principalmente, a lo dispuesto en ¢l Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba cl texto refundido de 1a Ley del Mercado de Valores, y a lo dispuesto en el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre ¢l régimen juridico de las empresas de
servicios de inversidn y de las demds entidades que prestan servicios de inversidn, asi como
en la normativa emanada de la CNMV.

La Seciedad cenira su actividad en operaciones de financiacion para empresas y
colocacién-egjecucion de operaciones sobre instrumentos financieros entre inversores. La
Sociedad cuenta con recursos humanos con amplia experiencia, asi como de recursos
técnicos especializados que pone a disposicidn de sus clientes para apoyar el acceso regular
y eficiente a los mercados de capitales,

Su objeto social es exclusivo a la realizacion de las actividades propias de una
empresa de servicios de inversion en la modalidad de sociedad de valores, tal y como esta se
define en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores o cualquiera que la sustituya
en el futuro. En particular, la CNMYV por medio de la Resolucion de 11 de marzo de 2019,
autorizd a la Sociedad a la prestacion de los siguientes servicios, de entre los recogidos en
su objeto social, y que son los contenidos en el programa de actividades presentado por la
Sociedad ante la CNMV:

- Recepcion y transmision de Ordenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros;

- Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme; y
- Asesoramiento en materia de inversion.
Como consecuencia de la transformacion en Sociedad de Valores, se prestan los siguientes

Servicios:

- Negociacidn por cuenta propia y gestion discrecional de carteras

Asimismo, la Seciedad puede realizar los siguientes servicios auxiliares:

- Fl asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asf como el asesoramiento v demas servicios en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

La Sociedad en el ejercicio 2023 ha obtenido fundamentalmente sus ingresos de la
prestacion de servicios de Recepcion y Transmision de ordenes, Colocacion de instrumentos
financieros y de Consultoria para el disefio y coordinacion de operaciones de financiacion en
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CLASE 82

mercado de capitales. Todos los servicios descritos anteriormente gstan contenidos en el
programa de actividades presentado ante la CNMYV.

Los servicios de inversion y servicios auxiliares que realiza la Sociedad y que se han
indicado anteriormente suponen un 100% de su margen bruto al 31 de diciembre de 2023 ¥
2022, La actividad de la Sociedad se dirige a clientes minoristas, profesionales y a
contrapartes elegibles. La Sociedad no lleva a cabo la prestacion de servicios de liquidacion
de operaciones, ni mantiene en depdsito fondos o valores mobiliarios de sus clientes. La
Sociedad no ha suscrito contratos de delegacion de sus actividades,

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y en el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios
de inversidn y de las demdas entidades que prestan servicios de inversion, PKF ATTEST
CAPITAL MARKETS 8.V, S.A. llevard a cabo las siguientes actividades de servicios de
inversion, asi como los servicios auxiliares y actividades accesorias que se enumeran, con
los instrumentos financieros que asimismo se citan,

Servicios de Inversion (Art. 138 del Real Decrete Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores)

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V, 8.A, en el gjercicio de su actividad,
ofertara a su clientela los siguientes servicios de inversion:

- Recepeidn y transmision de Ordenes por cuenta de clientes en relacién con uno
0 mas instrumentos financieros;

- Colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme; y

- Asesoramiento en materia de inversidon sobre instrumentos previstos en el
articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

- Negociacién por Cuenta Propia
- Qestién Discrecional de Carteras

Los instrumentos sobre los que se prestan dichos servicios son fundamentalmente
instrumentos de renta fija.

La actividad de la Agencia se dirige a clientes minoristas, profesionales y a
contrapartes elegibles.
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CLASE 8.
h) Ubicacién Geografica de la Actividad
El domicilio social se encuentra en Madrid, calle Orense 81, 7* planta. La actividad
de la Sociedad se encuentra radicada en Espafia. La Sociedad dispone de un agente en
Portugal a 31 de diciembre de 2023, no disponiendo de sucursales a 31 de diciembre de 2023
v 2022,
c) Volumen de Negocio e Impuestos
A efectos de la presente informacidén se ha considerado como volumen de
negocio el total de apuntes al haber de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
2023 y 2022,
Ejercicio 2023
Euros
Resultado Tmpuesto
bruto antes  Impuesto sobre el
Volumen de de sobre Seguridad valor Otros
negocio impuestos  sociedades Sociak afiadido impuestos Retenciones
PKF ATTEST CAPITAL
MARKETS S V., S.A. 2.172.4804% 598.738,02 3840133 236.103,02 4939087 33.201,14  155.075.83
Ejercicio 2022
Euros
Resultado Impuesto
bruto antes  Impuesto sabre el
Volimen de de sobre Seguridad valor Otros
negocio impuestos  sociedades Sacial afiadido mmpuestos  Retenciones
PKF ATTEST CAPITAL
MARKETS AV, 5.A, 2.161.013,28 192.720,33  17.253,17 164.682,11 196.383,09 44.78485  181.40229

d)

Los impuestos y la seguridad social que se muestran en el cuadro anterior se
corresponden con los pagos efectivos realizados  las administraciones pablicas durante los
gjercicios 2023 y 2022. Ciertos componentes de los pagos incluidos se refieren a afios
anteriores y, por tanto, las cifras no representan los irmpuestos vigentes en ¢l periodo.

Nimero de Empleados a Tiempo Completo

Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo, 16, han sido obtenidos
a través de los empleados contratados legalmente por la Sociedad a 31 de diciembre de
2023 (13 empleados a 31 de diciembre de 2022).
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€) Subvenciones o Ayudas Piblicas Recibidas

Durante los ejercicios 2023 v 2022 la Sociedad no ha percibido subvenciones de
explotacion.

f) Rendimiento sobre Recursos Propios

El Resultado del ejercicio en 2023 ha sido de 449.053,51 euros. Esto supone sobre
el total de Recursos Propios un rendimiento del 37,90%.

El Resultado del ejercicio en 2022 fue de 153.039,57 euros. Esto supuso sobre el
total de Recursos Propios un rendimiento del 24,18%.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023
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2)

TRES CENTIMOS
DE EURO

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A.

CLASE 87

PKF ATTEST CAPITAL MARKFETS S.V., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICTO 2023

Evolucion de Ia Actividad

A nivel macroecondmico, los datos publicados a lo largo del 2023 fueron mejores
de lo esperado y lo que es mas importante, evitaron los temores de recesion que existian
sobre las economias desarrolladas fruto de las subidas de tipos que se habian producide. Es
mas, hemos podido observar crecimientos en PIB a la vez que se conseguia controlar la
inflacion.

Esta situaciéon macro se traducia a nivel de mercados en un comportamiento positivo
y relativamente estable, en comparacion con el afio previo. Sobre todo, cabe destacar el final
del 2023, en el que, las perspectivas de una inflacidén ya controlada y su posible traduccion
en posibles bajadas de tipos han empujado los mercados de renta variable y renta fija.

A nivel de renta fija y en cuanto a volimenes y actividad, hemos tenido un afio de
menos a més, cerrando un afio de mayor actividad que 2022, En bonos el euromercado crecid
un 7% en 2023 y en pagarés HYNR el saldo vivo en mercado awment6 un 15% anual a
diciembre de 2023.

En nuestro caso, ademads, la transformacion en Sociedad de Valores a mediados de

afio ha supuesto el comienzo de nuestra actividad de ejecucién por cuenta propia y ha
apoyado un incremento de la actividad en el segundo semestre.

Modificacion de los Estatutos v el Programa de Actividades de la Sociedad

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, AV, S.A., era una agencia de valores
antorizada por CNMV el 14 de junio de 2019 ¢ inscrita en sus registros oficiales con el
nimero 288. Concretamente con fecha 12 de mayo de 2023, 1a Entidad se transformd en una
sociedad de valores, pasando a denominarse PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, 8.V.,
S.A. (en adelante, la “SV” o la “Sociedad™), modificindose, en consecuencia, el articulo 1°
de los Estatutos Sociales de la Sociedad.
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PKE ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V., S.A.

De acuerdo con el programa de actividades autorizado, se vio modificado el articulo
2 de los Estatutos Sociales referente al objeto social, quedando reflejada la siguiente
redaccidn:

“La Sociedad tendra como objeto social la realizacién de las actividades propias de
una empresa de servicios de inversion en la modalidad de sociedad de valores, tal y como
esta se define en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores o cualquiera que la
sustituya en el futuro (CNAE 6612).

Asimismo, la Sociedad podra realizar otras actividades accesorias que supongan la
prolongacion de su negocio, cuando ello no desvirtie el objeto social exclusivo propio de la
Sociedad.

La Sociedad prestara sus servicios sobre todos los instrumentos financieros a que se
refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores o cualquier que los
sustituya en el futuro.

Asimisme, la Sociedad, en los términos que reglamentariamente se establezean, y
siempre que se resuelvan en forma adecuada los posibles riesgos y conflictos de interés entre
ella y sus clientes, o entre los de los distintos tipos de clientes, podra prestar los servicios
scfialados anteriormente referidos a instrumentos no contemplados en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, u otras actividades accesorias que supongan la
prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtiie el objeto social propio de la Sociedad.

Las actividades contempladas anteriormente podran ser realizadas por la Sociedad,
de acuerde con la normativa de aplicacién, tanto en el ambito nacional como en el
internacional.

En el desempefio de dicho objeto social, la Sociedad velard por la generacion de un
impacto social positivo para la sociedad, las personas vinculadas a ésta y el medioambiente,”

Como consecuencia de la transformacion, la Sociedad estd autorizada para la
prestacion de los signientes servicios de inversion y/o auxiliares:

e Recepcion y transmisién de ordenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros (en adelante, RTO).

» Negociacion por cuenta propia,

»  (Gestién discrecional de carteras.

* (Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

*  Asesoramiento en materia de inversion.
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A,

* Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacidn con
fusiones y adquisiciones de empresas.

Al objeto de cumplir con los requisitos financieros de la SV, se modificd el articulo
6" de los Estatutos Sociales sobre el capital social, pasando de 100.000 euros a 750.000 euros
de capital social, representado por 750.000 acciones nominativas de valor nominal 1€ cada
una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 750.000, ambos inclusive,

Se hace constar que los Estatutos Sociales que actualmente rigen a la Sociedad se

encuentran debidamente inscritos en el Registro Mercantil conforme a lo anteriormente
indicado.

Variaciones en el Consejo de Administracion

El Consejo de Administracidon de la Sociedad estd formado por don Jokin Cantera
Bengoechea (Presidente), don Javier Jordan Litago (Secretario), don José Miguel Albisu
Tristan (vocal) y don Wafi Saleh Malla (vocal). (Esta informacién se incluye en la Nota 1 de
la memoria adjunta).

Acciones Propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni acciones de la Sociedad
Dominante durante los gjercicios 2023 y 2022,

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Desde el cierre del ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2023 hasta la
fecha de formulacién por los miembros del Organo de Administracion la Sociedad no se ha
producido ni se ha tenido conocimiento de ninghn otro hecho significativo digno de mencion
que afecte de forma significativa a los resultados de la Sociedad o a la situacién patrimonial
de la misma.
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS 8.V.. S.A,

Gastos _de I+D v Medioambientales

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha incurrido en gastos de
innovacion.

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad, su impacto medioambiental directo
es poco significativo, Sin embargo, PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.
mantiene un firme compromiso con la preservacion del medic ambiente v la mejora de su
desempefioc ambiental, a través de la adopcion e implementacion de las directrices
establecidas por su Politica Medioambiental y en el marco de referencia de su Sistema de
Gestién Medioambiental, bajo la norma internacional ISO 14001.

Los principales aspectos ambientales de la actividad de la Sociedad son el consumo
de material de oficina, la generacion de residuos urbanos y el consumo energético. Es por
ello por lo que en el gjercicio 2021 se establecieron objetivos ambientales para las sedes
principales dénde se ubica la Sociedad (Bilbao y Madrid), orientados a abordar estos
aspectos. Por una parte, se ha implementado Ia segregaciéon de residuos mediante la
incorporacion de contenedores especificos para pilas vy otras fracciones de residuos. Ademés,
para coniribuir a la reduccion del consumo y generacion de residuos de embalajes plésticos,
se ha procedidoe a la eliminacion de bolsas de plastico de los contenedores de papel. También
se realiza la segregacidn y reciclaje de residuos de papel y carton.

Siguiendo las medidas consolidadas a nivel de firma, en PKF ATTEST CAPITAL
MARKETS 8.V, 5.A. también se fomentan buenas précticas para minimizar los conswmos
de materiales y energéticos como: la impresion de documentos por ambas caras del papel y
preferentemente en blanco y negro, las recomendaciones de temperaturas umbrales a partir
de las cuales activar la climatizacion, la activacién de luces mediante sensores de presencia
en areas de uso comin v la sustitucidon de las luminarias convencionales por luminarias LED,

Por otra parte, la Sociedad es consciente de la influencia potencial que pueden tener
los servicios prestados a sus clientes y por tanto del impacto ambiental indirecto que pudiera
generarse. Bn este sentido, [a Sociedad aspira a la promocion del desarrollo sostenible, 1a
mitigacion de los impactos ambientales negativos y el respeto por el entorno.

Otra Informacién del Ejercicio

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que
acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2023, la Scociedad ticne saldo pendiente de pago de 164.416,94 euros
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PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., 5.A,

(76.089,08 euros al cierre del ejercicio 2022), no siendo éste superior al plazo legal
establecido,



