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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Participes de CPE Capital CV, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion), por encargo
del Consejo de Administracion de Beka Asset Management, S.G.1.I.C., S.A.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de CPE Capital CV, Fondo de Capital Riesgo (en
liquidacién), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de {a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Tal y como se menciona en la nota 1 de la memoria adjunta, el Fondo tiene una duracion
limitada, habiendo entrado en periodo de liquidacion el 18 de diciembre de 2019, Por
dicho motivo, las cuentas anuales adjuntas se han preparado de acuerdo con la
“Resolucion de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del
principio contable de empresa en funcionamiento”. Nuestra opinion no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion.

BDO Auditores S.L.P. inscrita en el Reglstro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BOO International
Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unida y forma parte de la red internacional BOO de empresas independicntes asociadas

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccitn 8" Folio 201, Hoja n° M-238188 {Inscripcion 17} CIF: B-82387572



Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion

por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de inversiones en empresas del grupo
v asociadas a largo plazo

El epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas” del balance a 31 de diciembre de
2019 adjunto incluye instrumentos de patrimonio
y préstamos por importe neto de 1.012 miles de
euros.

En la nota 4.c de la memoria adjunta, se
describe la politica contable que el Fondo aplica
a la cartera de inversiones financieras incluyendo
los préstamos y partidas a cobrar, Salvo mejor
evidencia, en la estimacion del deterioro se
tomara en consideracion el valor razonable de la
inversion. Dado que dichos instrumentos no
cuentan con precio de cotizacion en un mercado
activo, en la determinacion del valor razonable
se toman en consideracion transacciones
recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas. En el caso en el que no
se hayan producido transacciones recientes, el
valor razonable se determina, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad, corregido en el importe de las plusvalias
o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, el Fondo para determinadas
inversiones utiliza otros modelos y técnicas de
valoracion generalmente admitidos en la
practica, como el método de descuento de flujos
de efectivo futuros estimados.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido considerada
como uno de los aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de
auditoria han incluido, entre
otros, los indicados a
continuacion:

- Revision y entendimiento de
los procedimientos y criterios
empleados en la
determinacién del calculo del
valor razonable de las
inversiones en empresas del
grupo por parte del Fondo a
efectos de estimar si existe
deterioro.

Revision y analisis de las
principales hipotesis
utilizadas por el Fondo en el
calculo de descuento de
flujos.

- Comprobacion de que la
memoria adjunta incluye los
desgloses de informacion que
requiere el marco de
infarmacion financiera
aplicable en lo relativo a la
valoracion de este tipo de
inversiones.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BOO International Limited, una compaitia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas Independientes asociadas.

BDO es la marca camercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas mlembro.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido vy presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Saciedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Entidad en Espaia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

BDO Audilores 5.L.1., una sociedad limitada espaiiola, es micmbro de BOO International Limited, una compaiia timitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asocladas

BDO es la imarca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembra



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseRar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

BDO Auditores 5,L.P., una sociedad limitada espafola, es mlembro de BDO International Limlted, una compaiia limitada por garantia del Reina Unido y forma
parte de la red Internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO cs la marca comercial utilizada por toda (a red BDO y para todas sus firmas miembro,
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« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad

Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de ta mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)

AUDITORZS

INSTITUTD Ok CEHSORES jJURADOS

oe CUENTAS OE ESPARA
BOO AUDITORES, S.L.P
2020  Nam, 01/20{15245
96,00 EUR

/| SELLO CORPORATIVO:
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BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO Inter national Limited, una compaiifa limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de ta red Internacional BDO de empresas independientes asocladas.

BDO &5 la marca comercial utilizada por tada ta red BOD y para tadas sus firmas micmbro.
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Cuentus druales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDQ DI CAPITAL RIESGO (en liquidacion)-- Ejercicio 2019____ 1

FONDE CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacién)

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en euros)

Notas de la
Memoria 31/12/2019

31/12/2018

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE

I. Efectivo y otros activos liquidativos equivalentes
1L Periodificaciones

111, Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y crédilos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Detivados

5. Otros activos financieros

TV. Inversiones cn empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores

VI. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos por impuesto diferido

11. Inversiones financieras a largo plazo
1. Tnstrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 de otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4, Derivados

5, Otros aclivos financieros

111, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 de otras entidades

2. Préstamos y créditos a cmpresas

3, Valores representalivos de deuda

4, Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

V1. Otros activos no corrientes

116.687,16
7 75.064,81

6 41.622,35

1.012.109,29

S 1.012.109,29

1.012.109,29

TOTAL ACTIVO (A+B)

386.676,43
62.122,73

285.647,26

285.647,26

38.906,44

1.972.653,55

1.972.653,55

1.972.653,55

1.128.796,45

2,359.329,98

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman wia sola wnidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Iifectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 16 Notas.
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Cuentus Anunles de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion) — Ejercicio 2019 2

FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacién)
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Lixpresados en euros)

Notas de la
Memorin 31/12/2019

31/1272018

PASIVO Y PATRIMONIQ NETO

A) PASIVO CORRIENTE 3.440,08
L. Periodificaciones -
I1. Acrecdores y cucntas a pagar 10 3.440,08
ITI. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
TV. Deudas a carto plazo -
V. Provisioncs a corto plazo -
V1. Otros pasivos corrientes -
B) PASIVO NO CORRIENTE. =
I. Perindificaciones -
I1. Pasivos por impuesto diferido -
X Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
IV. Deudas a largo plazo -
V. Provisiones a largo plazo -
V1. Otros pasivos no corrientes -
TOTAL PASIVO (A+13) 3.440,08
C) PATRIMONIO NETO 9 1.125.356,37
C.1 FONDOS REEMBOLSABLES 1.125.356,37
L. Capital -
Escriturado -
Menos; capital exigido -
1L, Purticipes 7.091.844,78
IIL Prima de¢ emision -
TV Reservas (5.800,17)
V. Instrumentos de capital propios(-) -
V1. Resultados de ejercicios anteriores(+/-) (5.000.146,42)
V1L Otras aportaciones de socios -
VIII Resultado del ejercicio(-+/-) (960.541,82)
1X. Dividendo a cuenta(-) -
X. Otros instrumentos de patrimonio neto -
C.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRMONIO NETO -
I. Activos financieros disponibles para la venta -
IT. Otros -
| C.3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS -

21.762,31

21.762,31

21.762,31
2.337.567,67
2.337.567,67

7.343.514,26

(5.800,17)

{4.494.589,38)

(505.557,04)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 1.128.796,45

2.359.329.96

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual

adjunta que consta de 16 Notas.
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CLASE 8

Cuentas Anuales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)— Ejercicio 2019 3

FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacién)
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en euros)

Notas de Ia
Memoria 31/12/2019 31/12/2018

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO - -

1. Avales y garantias concedidos - =
2. Avales y garantias recibidos - <
3. Compromisos de compa de valores - 2
3,1 De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2 De olras empresas = -
4, Compromisos de venta de valores & -
4,1 Dc empresas objeto de capital riesgo = .
4.2 De ofras empresas - N
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos de socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13 33.442.003,71 33.827.995,73
1 .Patrimonio total comprometido 20.000.000,00 20.000.000,00
2. Patrimonio comprometido no exigido 9.607.705,88 9.607.705,88

3. Activas fallidos - -
4, Pérdidas fiscales a compensar 11 2.610.358,37 2,791.580,28
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) -

6. Deterioro capital inicio grupo - -

7. Otras cucntas de orden 13 1.223.939,46 1.223.939,46

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 33.442.003,71 33.623.225,62

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Garancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Ffective adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 16 Notas.
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ON9680420

Cuentas Anuales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion) — Ejercicio 2019____4

FONDO CPE CAPITAL CV., FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS 2019 Y 2018

(Expresadas en curos)

Notas a la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Mcmoria

2019

2018

1. Ingresos financicros (+)

1.1 Infereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Otros ingresos financicros

2. Gastos financieros (-)

2.1 Intereses y cargas asimiladas

2.2 Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (ncto (+/-)

3.1, Resultados por enajenaciones (nctos) (1/-)

3.1.1. Insirumentos de patrimonio

3.1.2. Valores representalivos de deuda

3.1.3. Otras inversiones financieras

3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos (inancieros (+/-)
3.3 Deterioros y pérdidas dc inversiones [inancieras (-/+)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)

4, Otros resultados de explotacién (+/-)

4,1 Comisiones y otros ingresos percibidos ()

4.1.1. De asesoramicnto a empresas objeto de capital ricsgo
4.1.2. Otras comisiones e ingresos

4.2 Comisiones satisfechas (-)

4.2.1. Comision de gestion

4.2.2. Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

5. Gastos de personal

6. Otros gastos de explotacidn (-)

7. Amortizacion de inmovilizado (-)

8. Excesos de provisioncs (1)

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultado por enajenacionces del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11, Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuestos sobre beneficios (-)

219.064,31
219.064,24
0,07

(1.141.763,73)
(3.777,44)

(3.777,44)

(1.137.986,29)

(30.200,34)

(30.200,34)
(30.200,34)
(952.899,76)
(7.642,06)

(960.541,82)

(960.541,82)

204.770,07
204.770,03
0,04

(638.819,68)
(13.807,50)

(13.807,50)

(670.012,18)
(12.857,14)
(12.857,14)
(12.857.14)

(491.906,75)

(13.650,29)

(505.557,04)

(505.557,04)

RESULTADO DEI EJERCICIO

(960.541,82)

(505.557,04)

Las Cuentas /Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Balances, ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Fluyjos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual

adjunta que consta de 16 Notas.
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FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacidin)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2019 Y 2018

Notas a la
Memoria 2019 2018

n
n
L3

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (960.541,82)  (505.557,04)

Ingresos y gastos imputados dircctamente al patrimonio neto - -

L Por valoracion instrumentos financieros. . 3
1. Activos financieros disponibles para la venta, - -
2. Otras ingresos /gastos - -
IT. Por coberturas de flujos de efectivo. - -

I11. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
LV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
V. Efecto impositivo - =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO ([+IHII+HV+V) - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -

V1. Por valoracién de instrumentos financieros. - -
1. Activos financicros disponibles para la venta - -
2, Otros ingresos/gatos - -

VIL. Por coberturas de flujos de efectivo. - -

VIIL Subvenciones, donaciones y legados recibidos. -

IX. Efecto impositive . -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS . -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (960.541,82)  (505.557,04)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Ralances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 16 Notas.
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Cuentas Anuales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDQ DE CAPITAL RIESGO (en liquidacién) - Ejercicio 2019 7

I, RIESGO (en liguidaci

ESTADO A 19Y 2018
(Expresados en euros)
2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (21.035,70) (25.068,36)
Resultado del cjcrcicio antes de impuestos (960.541,82) (505.557,04)
Ajustes al resultado 922.699,49 465,242,11

Amonrtizacidn del inmovilizado - -

Correcciones valorativas por deterioro (H-) 1.141.763.73 670.012.18

Varacidn de provisiones{+/-) (+) - -

lmputucion de subvenciones -

Resultados nor bajas v cnaicnaciones del inmavilizadn (+/-) - -

Resultndos por baias v cnaicnaciones de instr financicros( 1/} - -

Ingresos [inancieros(-) (219.064.24} (204.770.07)

Gastos financieros(t) . a

Diterencias de canbiof 1/-) -

Variacidn de valor razonable en instrunentos Mnancieros(+/-} -

Otros ineresos v eastos(-/+) - -
Cambios ¢n el capital corriente (21.038,14) (23.659,79)
Hxistencias(1/-) - -
Deudores v ottas cucnlas a cobrar{+/-) (2.71591) (0.02)
Otros activos corrientes(+/-} - -
Acreedores v otras cuentas a pawar( +-) (18.322.23) (23659.11)

Otrog pasivos coniente(+/+)

Oftros activos v pasivos no corrientes(+-) . .
Otras flujos de efeetivo de las actividades de explotacién 37.844,77 38.906,36

Pago de intereses(-) = =

Cobro de dividendos(+) - -

Cobro de inlereses( F) 37.844,77 38.906.36

Cobros (pagos) por impuesto sobre bencficios(+/-) - .

Otros pagos (cobrog) (-/+) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2K5.647,26 (25.068,36)
Popos por inversiones(-) - N

Empresas del grupo y asociadas

Inmovilizado intangible

Tnmavilizado matenal

Inversiones inmobiliuras

Otros activos financieros -

Activos no corrienles mantenidos para venta -

Otros activos - =
Cobros per desinversiones 285.647,26 117.748,20

Empresas de grupo y asociadag = 3

Inmovilizado intangible .

Inmovilizado material . s

Otros actives finuncieros 285.647,26 117.748,20

Activos no corricntes mantenidos para venta - =
Otos aclivos - =
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (251.669,48) (407.974,76)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (251.669,48) (407.974,76)
Emision de instruentos de patrimonio(+) = -
Amorlizacién de instnunentos de patrimoniof +) {251.669.48) (407.974.76)

Adauisicion de instrumentos de patrinionio propio(-)

Enaienacién de instrumenios de patrimonio propio(+) - -
Subvenciones. donaciones v lerndos recibidos - -
Cobros y pagos por instr tos de pasivo i iero - -
Emision de: H

Dbligaciones v otros valores nerociables(+)

Deudas con entidades de crédito(+}

Deudas con empresas del Gruno v Asaciadas( 1)

Otras deudas(+)
Pagos pot divid ¥y 1 de ofros insbrumentos de patrimonio
Dividendos(-) - -
Remuneracién de oteos instrumentos de patrimonio(-) - -
EFECTOS DE LAS VARVACIONES DE TIPO DE CAMBIO

R OE
o8 0

d

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-0) 12.942,08 (315.294,92)
Efectivo o equival al comicnzo del gjercicio 62.122,73 377.417,65
Eficclivo o equivalentes al tinal del gjercivio. 75.064,81 62.122,73

Tias Crientis Amieales de la Sociedad, gue jorman una solo wnded, comprenden estos EStados de J’-J'/:Fm de ;??H.‘H\w. Tos Batanee, las Cuettas oy Pérditas
v Ganaictas, el Extady de Cambioy en el Patrinenio Nelo, adjuntos y la Memorta nund ailjunie que consta de 16 as
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Cuentas Anuales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDQ DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion) — Ejercicio 2019____ 8

FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacién)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. ACTIVIDAD DEL FONDO

Fondo CPE Capital CV, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion) es un Fondo de Capital
Riesgo constituido en Madrid ¢l 20 de julio de 2005. A efectos legales, el domicilio del Fondo
es el de la Sociedad Gestora.

El Ministerio de Economia y Hacienda, a través de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, el 14 de octubre de 2005 concedid autorizacién al Reglamento de Gestidn del
Fondo.

El 14 de octubre de 2005, la Direccion General de Entidades del Mercado de Valores emitio
Oficio de inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo,
con el nimero 49, pudiendo iniciar su actividad a partir de dicha fecha.

La direccion, administracion y representacion del Fondo corresponde a Beka Asset
Management, SGLIC S.A., (en adelante la Sociedad Gestora), anteriormente denominada Gala
Capital Desarrollo SGIIC, S.A. Con fecha 28 de septiembre de 2018, la Sociedad Gestora se
transformd de una Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado en Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Su domicilio social estd en Madrid, Calle
Serrano, 57, 3" Izquierda.

El Fondo tiene por objeto principal la promocion, mediante la toma de participaciones
temporales en su capital, de empresas no financieras no cotizadas en bolsa, con sujecion a lo
que legal o reglamentariamente se determine en cada momento.

El Fondo se constituye con una duracién de diez afios a contar desde la fecha de constitucion,
prorrogables por un periodo de dos afios.

Con fecha 10 de diciembre de 2015, el Comité de Inversores del Fondo aprob6 la extension de
la duracion del Fondo por un periodo adicional de dos afios.
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Asimismo, con fechas 14 de julio de 2017 y 18 de diciembre de 2018, se celebraron dos
Comités de Tnversores del Fondo en los cuales se aprobaron la extension de la duracion del
Fondo por hasta el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2019, respectivamente.

Finalmente, con fecha 18 de diciembre de 2019 sc ha celebrado un Comité de Inversores en el
cual se ha aprobado por unanimidad, a propuesta de la Sociedad Gestora, la liquidacion del
fondo y la consiguiente apertura el periodo de liquidacion. Con fecha 10 de enero de 2020 la
CNMV ha inscrito el Fondo con la denominacién Fondo CPE Capital CV, FCR (en
liquidacién).

El 13 de noviembre de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la "TLey 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo ("ECR"), otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado ("EICC") y las sociedades gestoras de las entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado ("SGEIC"), y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva® ("Ley 22/2014"), que entrd en vigor
al dia siguiente de su publicacion y deroga la anterior "Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras ("SGECR)" ("Ley
25/2005").

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 1 172008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas, Plan General de Centabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicard la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos més significativos en relacion con los requerimientos legales para las entidades
de capital-riesgo son los siguientes:

a)  El patrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucidn serd de 1.650.000
euros.
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b)  Debera mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos o
reglamento de gestion, deberd mantener, como minimo, el 60% de su activo
computable invertido en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de
acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad.

Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de
su activo computable a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto
de su actividad principal.

Asimismo, podrén invertir hasta el 100% del total de su activo computable sin
incumplir el coeficiente obligatorio de inversién en entidades de capital-riesgo
constituidas conforme a la Ley, si bien, en este tltimo caso, con ciertas restricciones
adicionales.

También sc entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las
acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral
de negociacion espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesion
de préstamos participativos a las mismas.

¢)  Elresto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podrd mantenerse en:

Valores de renta fija negociados en mercados organizados.

Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su

actividad.

—  Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se
precisen.

—  Préstamos participativos.

Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto social

principal.
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d)  No podran invertir mas del 25% de su activo computable cn el momento de la inversion
en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

¢)  Podran invertir hasta el 25% de su activo computable cn empresas pertenccientes a su
grupo o al de su sociedad gestora tal y como se deline en el Articulo 16 delaLey 22/2014,
de 12 de noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capilal
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucion, asi como durante yeinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversién caracterfstica del coeficiente
obligatorio que provoque su incumplimiento. Ademds, ¢l coeficiente de inversion se podri
incumplir durante los tres afios siguientes a la aportacion de nuevos recursos en las ECR.

Los limites de inversién se extienden a un 40%, respecto a los aplicables al resto de ECR, tanto
la inversion para una misma empresa como en empresas pertenecientes al mismo grupo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Fondo cumple con el coeficiente de inversion en
empresas de la actividad. Sin embargo, no cumple con el coeficiente de diversificacion. No
obstante, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el Fondo se encuentra en
liquidacion.

Las presentes cucntas anuales y el informe de gestion del Fondo del ejercicia 2019 son
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Lmagen ficl

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo del Fondo del cjercicio 2019, asi como la propuesta de distribucion
de resultados de dicho ejercicio.

Dada la situacién de la Sociedad descrita en la Nota 1 anterior, las presentes Cuentas Anuales
se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de acuerdo
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con lo dispuesto en la resolucion de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 han sido formuladas de acuerdo con la Resolucion del
18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre ¢l marco de
informacion financicra cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento y, una vez verificadas por ¢l auditor de cuentas, se espera que sean aprobadas
sin ninguna modificacion,

Las cilras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.

by  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion dc las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable dc los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a
las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efccto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaciéon de estas cuentas anuales se
refieren

- Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 4.c).
. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (Nota 4.c).
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¢) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de
cambios en ¢l patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las
cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. En este sentido, los modelos
dc balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado
total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados cn estas
cuentas anuales se ajustan a los modelos contenidos en la Circular [ 1/2008.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con carécter general, los beneficios después de impuestos se tepartirdn a los participes cuando
se produzcan, salvo acuerdo en contrario de la Sociedad Gestora. En su caso, el pago de los
beneficios se realizara por la Gestora durante el mes siguiente a la aprobacion de cuentas y sera
el referido a los beneficios del afio anterior. En aquellos casos en que la situacion de liquidez
del Fondo lo permita, y a propuesta del Comité de Inversiones, la Sociedad Gestora aprobara
distribuciones a cuenta de los beneficios del mismo.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2019 que propondra el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora es la siguiente:
Base de reparto (euros) 2019 2018
Resultado del ejercicio (Pérdidas) (960.541,82) (505.557,04)
Distribucidn (aplicacién) a:

Otros fines (960.541,82) (505.557,04)
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NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes;

a) Empresa en funcionamiento

Como se indica en la Nota 1, con fecha 18 de diciembre de 2019, el Fondo entré en periodo
de liquidacién de conformidad con lo citado en el articulo 21 del Reglamento de Gestion y el
articulo 37 2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Como consecuencia, estas Cuentas Anuales han sido preparadas de acuerdo con la Resolucion
del 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre el marco
de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento.

No obstante, dada la ausencia de personal y la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo,
no se han producido impactos contables significativos al dejar de aplicar el principio de

empresa en funcionamiento.

b)  Los Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramicnto a empresas que constituyan el objeto principal de inversién del Fondo, se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su gjecucién, o
en funcion del grado de realizacion si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho
servicio no esta especificado.
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¢) Instrumentos financieros

¢.1)  Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que le sean
directamente atribuibles. Adicionalmente para los activos financieros disponibles para la venta
y para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
formaran parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que en su caso se hayan adquirido.

1 préstamos y partidas a cobrar

Segiin lo indicado en la Norma 1 1 % 1 de la Circular 1 1/2008, seran incluidos en esta categoria
los préstamos participativos, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la financiacion
otorgada por el Fondo de cualquier tipo, no representada mediante valores. Tambien se
consideraran como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros distintos de
tos anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian
en un mercado activo. Entre otros, se consideraran dentro de esta categorfa los depositos por
garantfas, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espete recibir en un plazo de tiempo inferior a
un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a [2 meses
se clasifican como no cotrientes.

2. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La valoracién inicial se realiza al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, y el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido.

La valoracién posterior serd por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las plusvalias latentes de cartera se registran en cuentas de orden del balance de situacion,
netas de impuestos, que se determinarin por comparacion del coste de la inversion con su valor
razonable calculado de acuerdo con lo siguiente:

El célculo del valor estimado de realizacion de cada uno de los valores de la cartera de
inversiones financieras considerados como "instrumentos de patrimonio de empresas no
cotizadas" se realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

. En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determinard, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.
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En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguird entre:
i Plusvalias tacitas imputables a clementos patrimoniales concretos de la entidad o

grupo consolidable, que sélo podrén considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto
independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de
tasacién independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y

siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

ii.  Plusvalias técitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de
la entidad participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados
intangibles, que sélo podrén considerarse como tales cuando, formando parte del
precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de
la adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior, siempre que no se

puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion
de capital social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de
la venta de derechos preferentes de suscripcién o la segregacién de los mismos para
ejercitarlos, cuyo valor se calculard aplicando alguna formula valorativa de general
aceptacion, disminuirdn el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en ¢l momento en que se declare el correspondiente derecho o

se hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas de la empresa en la que se invierte estdn auditadas, seran tenidos en cuenta
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditorfa correspondientes al Gltimo
ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se

utilicen para calcular el valor teérico contable.

No obstante, la Entidad para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas
de valoracién generalmente admitidos en la préctica, siempre que sea considerado que
dichos métodos o técnicas de valoracion resulten mas representativos por la naturaleza o
caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de méxima prudencia,
¢l mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de realizacién de la inversion

de que se trate.
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Entre los modelos y técnicas de valoracién utilizados por la Entidad se incluyen:

y Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten
determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

La Sociedad Gestora realiza las valoraciones de las sociedades participadas por las entidades
de capital riesgo por ella gestionadas, conforme a las recomendaciones de valoracion emitidas
por la European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA). En la Nota 5 se da
informacion acerca de los criterios de valoracién y de las principales hipotesis empleadas para
la valoracion de las inversiones.

En caso de que las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
concurra la condicién de capital-inicio, se valoran a su coste. Si existe deterioro, el importe de
las correcciones valorativas por el deterioro que se reconozean se reflejan adicionalmente en
cuentas de orden, si se estd cumpliendo con el plan de negocio de la entidad segiin dictamen
del Consejo de Administracidn de la entidad de capital-riesgo o su gestora.

En caso de que existan transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor distinto del valor a que estas
inversiones se encuentren contabilizadas, las diferencias se reconocen en cuentas de orden.
Las correcciones valorativas por deterioro y, en su ¢aso, su reversion, se registrardn como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registrarin de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, ¢l importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento. A estos efectos, se entenderd por «intereses explicitos»
aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financieto.
Deterioro de activos financieros

La Sociedad Gestora del Fondo evaltia, al menos semestralmente, si los activos financieros o
grupo de activos financieros estan deteriorados.

. Activo financieros contabilizados al coste amortizado: Se efectian las correcciones
valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero o, grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calculardn
teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se¢ reconocerdn como un gasto o un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

. Inversiones en el patrimonio de empresas de grupo multigrupo v asociadas: Se
efectiian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva

de que el valor de una inversién no es recuperable. El importe de la correccion valorativa
serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia,
en 'a estimacion del deterioro de esta clase de activos se tomaré en consideracion el valor
tazonable de la inversion en los términos que se han detallado anteriormente para los
activos financieros contabilizados a valor razonable.

Baja de activos financieros

El Fondo dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, con

cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se¢ dé dc baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia
entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y ¢l valor en libros del activo
financiero, determinard la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara
parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que el Fondo no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacién que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir
dicho activo.

¢) Pasivos financieros

Reconocimiento, clasificacién y valoracion

El Fondo reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con
su realidad econémica supongan para la entidad una obligacion contractual, directa o indirecta,
de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasificaran, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trate de instrumentos derivados, que se trataran de manera analoga a
los instrumentos derivados que sean activos financieros, o pasivos financieros mantenidos para
negociat.
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Los pasivos financieros incluidos en la categoria de "débitos y partidas a pagad', se valorardn
inicialmente por su valor razonable que, salvo cevidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccion que tes sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espete pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se podrén valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar tos flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y Ia contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la
variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar
de la Administracién Ptiblica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance,
e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.
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Tal y como se establece en la Ley del Impuesto sobre Sociedades estaran exentas de tributacion
el 99% de las rentas que las sociedades y los fondos de capital-riesgo obtengan en la transmision
de valores representativos de la participacion en ¢l capital de sociedades no financieras que, en
el momento de la toma de la participacién, no estén admitidas a cotizacion. Dicha exencion
tendra lugar a partir del inicio del segundo afio computado desde el momento de adquisicion y
hasta el decimoquinto, inclusive.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los
pasivos, para todas las diferencias temporarias entre la basc fiscal de los activos y pasivos y sus
valores en libros en las cuentas anuales.

El Fondo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

. Cuando cl pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo
de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de
negocios y en el momento de la transaccion, no afectd ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

El Fondo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la
medida en que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, excepto:

. Cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible se
derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no ¢s una
combinacién de negocios y que, en et momento de la transaccion no afect6 ni al resultado
contable ni al resultado fiscal.

. Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
sociedades dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos sélo se reconoce,
en la medida en que es probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro
previsible y habra suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las
diferencias temporarias.
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A fecha de cierre de cada ejercicio el Fondo procede a cvaluar los activos por impuestos
diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion el Fondo procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta
probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no
reconocido anteriormente sicmpre que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias
fiscales que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segtn la normativa vigente aprobada. Y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se prcvea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los
ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido sec imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido
afectados hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estdn valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financiero.

e) Clasificacion de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio,
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NOTA 5 INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO

PLAZO

La composicién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, en funcion de su
tipologia y clasificacion, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019

Préstamos y partidas a cobrar
Coste
Correcciones por deterioro

Participaciones en el patrimenio de
empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Coste

Correcciones por deterioro

TOTAL

2018

Préstamos y partidas a cobrar
Coste
Correcciones por deterioro

Participaciones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Coste

Correcciones por deterioro

TOTAL

Euros
Préstamos y
Instrumentos de créditos a
patrimonio empresas
1.012.109,29
- 2.719.363.89
- (1.707.254,60)
3.924.797,12 -
(3.924.797,12) .
1.012.109,29
Euros
Instrumentos de Préstamos y
patrimonio créditos a empresas
1.972.653,55
- 2.541.921,86
- (569.268,31)
3.924.797,12

(3.924.797,12) =

- 1.972.653,55

Total
1.012.109,29

2.719.363,89
(1.707.254,60)

3.924.797,12
(3.924.797,12)

1.012.109,29

Total
1.972.653,55

2.541.921,86
(569.268,31)

3.924.797,12
(3.924.797,12)

1.972.653,55
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5.1) Participaciones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La presente cartera se corresponde con acciones no cotizadas y presenta el siguiente detalle al
31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019
Euros

% Coste de Valor Plusvalias
Sociedad participacién adquisicion  razonable Deterioro (Nota 13)

Capital desarrollo
ABC Arquitectura Modular, S.L. 19,31 2.700.857,66 - (2.700.857,66) -
Heril Inversiones 2008, S.L. 14,28 1.223.939,46 - (1.223.939,46) -
TOTAL 3.924.797,12 - (3.924.797,12) -

Las principales hipotesis empleadas en las valoraciones han sido las siguientes:

Tasa de
Tasa de Prima de crecimiento  Periode
Sociedad descuento riesgo WACC perpetuo  proyectado

Heril Inversiones 2008, S.L. (1) 11%

(1) Valor razonable calculado mediante métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimado.



ONS680442

CLASE 82

Cuentas Anuales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacidn) — Efercicio 2019 26

La totalidad de las acciones de Heril Inversiones 2008, S.L., se encuentran pignoradas en
virtud de los "contratos de Apoyo y Constitucion de Garantias" firmadas entre los accionistas,
las Compaiifas y las entidades financiadoras de dichas sociedades como garantia de las
financiaciones otorgadas, encontrandose registrada dicha pignoracién en "Otras Cuentas de
orden" (ver Nota 13).

2018
Euros
%o Coste de Valor Plusvalias
Sociedad participacion adquisicion ~ razonable Deterioro (Nota 13)
Capital desarrollo
ABC Arquitectura Modular, S.L. 19,31 2.700.857,66 - (2.700.857,66)
Heril Inversiones 2008, S.L. 1428 1.223.939,46 - (1.223.939,46)
TOTAL 3.924.797,12 - (3.924.797,12) -

Las principales hipétesis empleadas en las valoraciones han sido las siguientes:

Tasa de
Tasa libre Prima de crecimiento Periodo
Sociedad de riesgo riesgo WACC perpetuo proyectado
Heril Inversiones
2008, S.L. (1) - - 11% - 2019-2022

(1) Valor razonable calculado mediante métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimado.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han clasificado la participacion en
dichas sociedades como empresas asociadas por considerar que tienen una influencia
significativa en la gestion de dichas empresas.
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Heril Inversiones 2008 S.L..

Al 31 de diciembre de 2019 el Fondo ha registrado correcciones de valor por deterioro por
importe de 1.223.939,46 euros (31 de diciembre de 2018: 1.223.939,46 curos).

ABC Arquitectura Modular, S.I..

Con fecha 18 de junio de 2012 ABC Arquitectura Modular, S.L. present6 concurso voluntario
de acreedores ante la imposibilidad de llegar a un acuerdo con las entidades financieras, que
permitiera dotar de liquidez a la compaiiia. Por este motivo se considerd oportuno detetiorar la
inversion al 100%.

El domicilio y actividad de cada una de las sociedades es la siguiente

Sociedad Domicilio Actividad

Fabricacion, venta y alquiler de
construccion de todo tipo de
edificaciones y obras.
[nstalaciones en general,
eléctricas, de aire acondicionado,
fontaneria, albafileria y su
mantenimiento.

C/ L’ Eliana — La Pobla Km 4

ABC Arquitectura Modular, S.L. ;
Valencia

Realizacion de todo tipo de
estudios. Promocion y ejecucion
de todo tipo de promociones
inmobiliarias, urbanisticas o de
ordenacidn y desarrollo del suelo.
La compra, suscripcién, tenencia,
gestién administracion, permuta y
venta de valores mobiliarios.

Heril Inversioncs 2008, S.L.. Paseo de la Castellana, 89 Madrid
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Los importes del capital, reservas y resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre, los
dividendos percibidos por el Fondo, asi como los auditores de cada una de las sociedades, son

los siguientes:

2019
Miles de Euros
Resultado
Capital del
Sociedad Fecha Sacial Reservas  Ejercicio  Subvenciones
ABC Arquitectura
Modular, S.L. 31/12/2019 18 2.190 19
?i“l Inversiones 2008, 5 /1212019 2.500 (688) (1.150)
(1) Estados Financieros auditados a 31/12/19.
2018
Miles de Euros
Resultado
Capital del
Sociedad Fecha Social Reservas Ejercicic  Subvenciones
ABC Arquitectura
Modular, S.L. 31/12/2018 18 1.168 204 -
Heril Inversiones
2008, S.L. 31/12/2018 2.500 2.524 (1.736) -

(1) Estados Financieros auditados a 31/12/18,

Auditor

KPMG
M

E&Y (1)

Auditor

KPMG
(1)

B&Y (1)
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Pérdidas por deterioro

El movimiento de las pérdidas por deterioro contabilizado al cierre del ejercicio 2019 y 2018
para los activos de la cartera de "Participaciones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas" es el siguiente:

Euros
2019 2018
Saldo inicial (3.924.797,12) (3.824.053,25)
Dotacion neta con cargo a los resultados del cjercicio (Nota 12.2) - (100.743,87)
Saldo final (3.924.797,12) (3.924.797,12)
5.2) Préstamos y partidas a cobrar
El detalle de esta partida al 31 de diciembre s el siguiente:
Euros
2019 2018

Préstamos y créditos a empresas

Préstamos participativos 1.012.109,29 1.972.653,55

1.012.109,29 1.972.653,55

Total

El 5 de febrero de 2009 el Fondo otorgd un préstamo mercantil, convertible en capital, de
cardcter participativo a Heril Inversiones 2008, S.L., por importe de 1.499.003,98 euros con
vencimiento anual el 31 de diciembre (y con prorrogas anuales salvo requerimiento con aviso
de 30 dias antes de expiracion). El préstamo devenga a favor del Fondo un tipo de interés que
es la combinacion de un tipo fijo del 8,5% mads un tipo variable del 2%. Este dltimo sélo se
devengard cuando el EBITDA de una de las empresas participadas de Heril Inversiones 2008,
S.L. supere los 9 millones de euros. Los intereses devengados se capitalizan como mayor valor
del préstamo al final de cada ejercicio.
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Durante el ejercicio 2018 se devengaron intereses pot importe de 204.770,03 euros (Nota
12.1), comprendidos en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta habiendo sido capitalizados intereses en 2018 por importe de 165.863,71 euros nctos
de la correspondiente retencién por importe de 38.906,32 euros, recogida en el epigrafe de
deudores del balance de situacién al 31 de diciembre de 2016 (ver Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2018 ¢l Fondo registraron correcciones de valor por deterioro por
importe de 569.268,31 euros.

Durante el ejercicio 2019 se han devengado intereses por importe de 219.064,24 euros (Nota
12.1), comprendidos en el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta habiendo sido capitalizados intereses en 2019 por importe de 177.442,03 euros netos
de la correspondiente retencion por importe de 41.622,35 euros, recogida en el epigrafe de
deudores del balance de situacién (Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2019 el Fondo registra correcciones de valor por deterioro por importe
de 1.137.986,29 curos (Nota 12.2).

NOTA 6 DEUDORES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre es el siguiente:

Euros

2019 2018

Administraciones Publicas (Notas 5.2 y11) 41.622,35 38.906,32
Otros - 0,12

Total 41.622,35 38.906,44
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NOTA 7 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre es cl siguiente:

Euros
2019 2018
Otros activos liquidos cquivalentes 75.064,81 62.122,73
TOTAL 75.064,81 62.122,73

El epigrafe de "Otros activos liquidos equivalentes" comprende los saldos en cuentas a la vista
en entidades financicras que han devengado intereses por importe de 0,07 euros (2018: 0,04
curos) (Notal 2.1).

NOTA 8 INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 el epigrafe "Inversiones financieras a corto plazo" incluia una
cuenta Escrow, constituida el 15 de julio de 2016 para garantizar la cobertura de posibles
contingencias derivadas de la venta del 100% de las participaciones en Geroresidencias, S.L.
Esta cuenta Escrow se constituyé por importe total de 4.350.000,00 euros. La parte
proporcional que correspondfa al Fondo ascendia a 731.758,67 euros. Esta cuenta tenia
vencimicnto el 31 de diciembre de 2018 y no devengando intereses durante los ejercicios 2018
y 2017.

Durante el ejercicio 2018 se aboné al comprador de la participada Geroresidencias, S.L., con
cargo a la cuenta Lscrow, la cantidad de 82.041,0leuros correspondiente a diversas
contingencias cubicrtas por la garantia, equivalentes a [3.807,50 euros (Nota 12.2).

Durante el ejercicio 2018 se realizé una liberacion de fondos por importe de 617.958,98 euros
a favor de los vendedores la participada, de conformidad al calendario establecido en el contrato
de cuenta Escrow, de los cuales 103.940,70 euros son a favor del Fondo.



ON9680448

GLASE 87

Cuentas Annates de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacion) — Ejercicio 2019__ 32

Durante el ejercicio 2019, se ha cancelado la cuenta Escrow con la devolucion a los Vendedores
de la cantidad de 1.675.801,57 euros (281.869,82 euros a favor del Fondo) y se ha abonado al
comprador de la participada Geroresidencias, S.L., con cargo a la cuenta Escrow, la cantidad
de 22. 221,54 euros correspondiente a diversas contingencias cubiertas por la garantia,
equivalentes a 3.777,44 euros (Nota 12.2) .

NOTA 9 PATRIMONIO NETO

El patrimonio del Fondo est4 representado por 2.000 participaciones de 10.000 euros de valor
inicial cada una, enteramente suscritas y desembolsadas en un 51 ,96%. Las participaciones no
estan admitidas a cotizacién en Bolsa y son todas de las mismas caracteristicas.

El valor liquidativo al 31 de diciembre de 2019 es de 1.042,95 euros por participacién (1.168,78
euros por participacion cn 2018).

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Consejero Delegado Gala Capital Desarrollo, SGIIC,
S.A. aprobé con la conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los
participes del Fondo por importe de 300.831,90 euros con cargo al valor de las participaciones
y sin modificar el nimero de las mismas. El reembolso se ha realizado proporcionalmente
atendiendo al porcentaje de participacién de los participes en el Fondo y liquid6 con fecha de
17 de enero de 2018.

Con fecha 3 de diciembre de 2018 el Consejero Delegado Gala Capital Desarrollo, SGIIC,

S A. ha aprobado con la conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial
a los participes del Fondo por importe de 107.142186 euros con cargo al valor de las
participaciones y sin modificar el nimero de las mismas. El reembolso se ha realizado
proporcionalmente atendiendo al porcentaje de participacion de los participes en el Fondo y
se liquido con fecha de 20 de diciembre de 2018.

Con fecha 22 de mayo de 2019 el Consejero Delegado Gala Capital Desarrollo, SGIIC, S A.
ha aprobado con la conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los
participes del Fondo por importe de 251.669,48 euros con cargo al valor de las participaciones
y sin modificar el nimero de las mismas. El reembolso se ha realizado proporcionalmente
atendiendo al porcentaje de participacion de los participes en el Fondo y se han liquidado con
fecha de 05 de junio de 2019 y 27 de junio de 2019.
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La composicion de los participes del Fondo al 31 de diciembre es la siguientc:

% participacién

2019 2018
Euro Invest S.A.R.L. (antes Spanish Secondary Cooperatief U.A) 50
Banc Sabadell Inversio Desenvolupament, S.A. 50 50
Northleaf Lion Holdings, I.P. 50 -
Total 100 100

Los participes podran obtener el reembolso patcial de sus participaciones antes de la
disolucién y liquidacién del fondo, siempre que exista suficiente liquidez y que el reembolso
sea realizado por la totalidad de los participes en proporcidn a su participacion en el Fondo, y
a iniciativa de la Sociedad Gestora.

NOTA 10 ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de esta riibrica del balance de situacién al 31 de diciembre es la siguiente:

Euros
2019 2018
Comisiones a pagar 12.857,14
Acreedores por 1esto de servicios prestados 3.440,08 8.905,17
TOTAL 3.440,08 21.762,31

A 31 de diciembre de 2018 ¢l epfgrafe "Comisiones a pagar' comprende el importe adeudado
a la Sociedad Gestora en concepto de comisién de éxito de las distribuciones a participes
aprobadas durante el ejercicio 2017 (ver Nota 12.3).
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NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con administraciones publicas al 31 de diciembre es el
siguiente:

Eures
2019 2018
Corrientes
Administraciones Publicas deudoras (Notas 5.2 y 6) 41.622,35 38.906,46
Total 41.622,35 21.762,31

La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esta regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencion en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Asimismo, podréan aplicar la exencion prevista en el articulo 21.1 de esta Ley a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las
acciones 0 participaciones

El saldo deudor mantenido con Administraciones Publicas corresponde en su totalidad a las
retenciones practicadas derivadas de los intereses del préstamo descrito en la Nota 5.2.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripeion correspondiente. El Fondo tiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro
tiltimos ejercicios para todos los impuestos a los que estd sujetan su actividad.
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El Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resultado econémico o
contable, obtenido por aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto.

La conciliacion entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, y los célculos efectuados en relacién con el citado impuesto han sido los

siguientes:

2019

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes

Compensacién bases imponibles negativas
gjercicios anteriores

Total

Resultado contable gjustado
Diferencias temporales

Base imponible negativa del ejercicio

2018

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes

Compensacién bases imponibles negativas
ejercicios anteriores

Total

Resultado contable ejustado
Diferencias temporales

Base imponible negativa del ejercicio

Euros
Aumentos Disminuciones
3.77744
1.137.986,29
Euros
Aumentos Disminuciones

13.807,50

670.012,18

Saldo

(960.541,82)
3.777,44

(181.221,91)

(1.137.986,29)

1.137.986,29

Saldo

(505.557,04)
13.807,50

(178.262,64)

(670.012,18)

670,012,18
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[l detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de

2019 es el siguiente:

Afio de origen

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2017

TOTAL

Importe (Euros)

262.735,15
612.021,35
533.202,97
466.833,62
494.964,43
24.673,49
17.144,04
7.881,66
190.901,66

2.610.358,37

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las diferencias temporales se corresponden con las
revalorizaciones y deterioros del valor de las inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupo y asociadas (ver Nota 5 y 12.2).

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 las diferencias permanentes cotresponden a la aplicacion de
la exencidn sobre las rentas derivadas de la transmision de valores representativos de los fondos
propios de entidades residentes en territorio espafiol (articulo 21 de LIS) (ver Nota 8 y 12.2).

No se han activado los créditos fiscales al considerar los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, que no es probable en las condiciones actuales de mercado que en el futuro

se generen ganancias fiscales suficientes.
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NOTA 12 INGRESOS Y GASTOS

12.1) Ingresos financieros

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019
y 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 219.064,24 204.770,03
De préstamos parlicipativos a empresas objeto de la actividad (Nota 5.2) 219.064,24  204.770,03
Dividendos de empresas objeto de la actividad (Nota 5. 1) - -
Otros ingresos financieros (Nota 7) 0,07 0,04
Total 219.064,31  204.770,07

12.2) Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2019 y 2018
es el siguiente:

Euros
2019 2018
Resultados por enajenaciones (3.777,44) (13.807,50)
Otras inversiones financieras (Nota ) (3.777,44) (13.807,50)
Deterioro y pérdidas de inversiones financieras (Nota 5.1) (1.137.986,29) (670.012,18)

Total (1.141.763,73) (683.819,68)
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12.3) Comisiones satisfechas

De conformidad con el Folleto Informativo del Fondo, la Sociedad Gestora percibe del Fondo
comisiones por dos conceptos diferentes, segln las condiciones acordadas con los participes
del Fondo, cuyo detalle es el siguiente:

a)  Comisién de gestion: el 1,75% anual sobre el patrimonio inicial suscrito del Fondo. Dicha
comisién se devengaré desde la fecha de constitucidn del fondo en Escritura Pablica y se
abonar4, con caracter semestral, el primer dia de cada semestre.

Durante el periodo de Inversion de cinco afios desde la fecha de constitucion del fondo,
una vez producida la primera desinversion, la comisidn de gestién se aplicar sobre el
importe del patrimonio inicial suscrito del Fondo menos el valor de coste de las
desinversiones.

Finalizado el periodo de Inversion mencionado, la comision de gestion se aplicard sobre
el importe total desembolsado por los participes al final de cada periodo de devengo de
dicha comision, menos el valor de coste de las desinversiones.

b) Comisién de éxito: serd igual al 20% de las plusvalias netas obtenidas por ¢l Fondo que
excedan del 7% anual capitalizados.

No obstante, lo anterior, en el Comité de Inversores celebrado el 14 de julio de 2017 se acordd
que la Sociedad Gestora no recibirfa comision de gestién alguna, reiterando las decisiones
acordadas en el Comité de lnversores de 10 de diciembre de 2015.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad Gestora no ha percibido del Fondo comision
de gestion.

Asimismo, en los mencionados Comités de Inversores, de fecha 14 de julio de 2017 y 10 de
diciembre de 2015, se acordé modificar el reglamento del Fondo en relacién a la comision de
éxito a percibir, estableciendo que se mantenga una comision de éxito del 12% sobre el importe
desembolsado a los participes.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad Gestora ha percibido del Fondo en concepto de comision
de éxito 30.200,34 curos (2018: 12.857,14).
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NOTA 13. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigrafe presenta el siguiente detalle:

Euros
2019 2018
Patrimonio comprometido 20.000.000,00 20.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 9.607.705,88 9.607.705,88
Pérdidas fiscales pendientes de compensar (Nota 11) 2,610.358,37 2.791.580,28
Plusvalias latentes netas de impuestos - -
Otras cuentas de orden (nota 5.1) 1.223.939.46 1.223.939,46
Total 33.442.003,71 33.623.225,62

Fl epigrafe "Otras Cuentas de Orden" recoge la pignoracion de las participaciones detalladas
en la Nota 5.1,

NOTA 14 OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, a situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio
2019 y por otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas anuales han ascendido a
4.000 euros (2018: 5.650 euros)
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional anica de la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales a continuacion, se presenta informacion comparativa a 31 de
diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

La informaci6n relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 0,05 0,08
Ratio de operaciones pagadas 0,05 0,09
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00 0,03
Euros
2019 2018
Total de pagos realizados 54.927,39 48.330,27
Total de pagos pendientes 0,00 14925,83

Datos calculados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase el fondo dentro del ambito
subjetivo de aplicacién previstos en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril,
de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

A 31 de diciembre 2018 el principal acreedor del Fondo es la Sociedad Gestora (3.643,64
curos).
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NOTA 15. GESTION DEL _RIESGO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo, verificando
el cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad
de las operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de
los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del
puiblico en los registros habilitados al efecto en fa CNMV.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye tos riesgos de
tipo de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicién y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. Los
mencionados coeficientes normativos son los especificados en la Nota | de la Memoria.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que s¢ expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a ta otra parte.

La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo
(concentracién) y su correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2019y 2018 el
Fondo cumple dichos requisitos legales.
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El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los cjercicios
2019y 2018:

Euros
2019 2018
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 7) 75.064,81 62.122,73
Deudores (Nota 6) 41.622,35 38.906,44
Préstamos y créditos a empresas (Nota 5.2) 1.012.109,29 1.972.653,55
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8) - 285.647,26
Total 1.128.796,45 2.359.329,98

Estos riesgos, a efectos de su distribucién geografica, se encuentran localizados en su mayoria
en Espafia.

Riesgos de mercado

Son los que surgen por la exposicién a variaciones en las condiciones de mercado de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.

El 4mbito de actuacion de la Sociedad Gestora para la medicion de los riesgos de mercado
alcanza a todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a
los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta
variable son gestionados y controlados por la Direccion General de la Sociedad Gestora.

Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor
de los instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccién General de la
Sociedad Gestora, teniendo como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los
que esta sometido el Fondo.

La mayor parte de los activos financieros del Fondo son instrumentos de patrimonio que no
pagan interés ni tienen vencimientos fijos y correspondiente la mayor parte de los pasivos
financieros a préstamos vinculados al resultado de las inversiones del Fondo, por lo que el
Fondo no se encuentra expuesto de forma significativa a este riesgo.
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Riesgo de precio

Surge como consccuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos
Jos instrumentos similares negociados en ¢l mercado.

I.a mayoria de las inversiones mantenidas por et Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018
corresponden a sociedades no cotizadas. La adquisicién de empresas no cotizadas debe ser

aprobada por la Sociedad Gestora del fondo.

Riesgo de tipo de cambio

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 el Fondo no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de cambio en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante dichos ejercicios, por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que el mismo no se encuentra expuesto al riesgo por tipo de cambio de
forma significativa.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frentc
en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l Fondo no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estdn cubiertas por et efectivo y otros actives liquidos equivalentes.

NOTA 16 HECHOS POSTERIORES

Con motivo de las circunstancias excepcionales acaecidas con posterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio 2019 de la Sociedad, y en periodo de formulacion de estas cuentas, con la
publicacién del Real Decreto 463/2020 del Gobierno de Espaiia en fecha 14 de marzo de 2020,
por ¢l que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria
generada por el coronavirus (Covid-19), la Sociedad Gestora ha analizado el impacto que esta
situacion ha tenido en sus sociedades participadas ABC Arquitectura Modular, S.L. y Heril
Inversiones 2008, S.L. a partir de sus cuentas anuales auditadas.
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En relacién a ABC Arquitectura Modular, S.L. los administradores de esta sociedad han
considerado las consecuencias derivadas del COVID-19 como un hecho posterior que no
requiere un ajuste en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2019, sin perjuicio de que
aquellas deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas anuales abreviadas del egjercicio
2020. De hecho, a la fecha de formulacidn de sus cuentas abreviadas, manifiestan que no es
posible realizar una estimacién de los impactos presentes y futuros de esta crisis sobre su
socicdad

A priori, los Administradores de ABC Arquitectura Modular, S.L. manifiestan que tanto el
importe neto de la cifra de negocios como el beneficio antes de impuestos de los primeros
meses del cjercicio se han visto reducidos significativamente en comparacion con el ejercicio
precedente y se encuentran por debajo de los importes presupuestados. Aunque la sociedad no
ha sufrido cancelaciones significativas de pedidos de clientes para los proximos meses, si que
s¢ han experimentado retrasos en algunos proyectos relevantes durante cl periodo de estado de
alarma, 1o que va a implicar un impacto negativo en el importe neto de la cifra de negocios y
en el bepeficio antes de impuestos durante el ejercicio 2020, tal y como se ha comentado
anteriormente

No obstante, hasta el momento, ABC Arquitectura Modular, S.L. esta cumpliendo con todos
sus compromisos de pago a proveedores y a entidades financieras y no sc ha visto
negativamente afectada por el incumplimiento de los cobros a clientes, si bien si que sc ha
producido un alargamiento en ¢l periodo medio de cobro, En base a las previsiones de tesoreria,
se espera poder atender el pago de las deudas futuras, en especial, a de las surgidas por el
Concurso de acreedorcs en el que sc encuentra desde el ejercicio 2014,

Atendiendo a lo mencionado, la Socicdad Gestora ha decidido mantener el deterioro del 100%
de esta participada (Nota 5.1 y Nota 12.2).

En relacion a Heril Tnversiones 2008, S.L., los administradores de esta sociedad manifiestan
que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian impactar de manera
significativa en las operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo, futuros.
Dada la complejidad de la situacién y su rédpida evolucion, no es practicable en este momento
realizar de forma fiable una estimacién cuantificada de su potencial impacto en la sociedad,
que, en su caso, scra registrado prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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Asimismo, los administradores de Heril Inversiones 2008, S.L manifiestan que la sociedad esta
llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar
su impacto, considerando que sc trata de una situacion coyuntural que, conforme a las
estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion
del principio de empresa en funcionamiento.

Atendiendo a lo mencionado, la Sociedad Gestora ha decidido mantener un deterioro de esta
participada conforme a lo detallado en las Notas 5 y12.2.

Mis all4 de lo anteriormente comentado, desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacion de
las presentes cuentas anuales no se ha producido ningtn otro hecho significativo digno de
mencion.
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FONDO CPE CAPITAL CV FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacién)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
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FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacion)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

Durante el ejercicio 2019, no se han producido ninguna inversion, ni desinversion, La Sociedad
Gestora ha dedicado todos sus esfuerzos al seguimiento y gestion de las compafifas participadas
a través de la participacion en los 6rganos de administracién de las mismas.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, el Fondo ha llegado a su vencimiento y ha entrado en
liquidacion y, por consiguiente, se ha procedido a la apertura del periodo de liquidacién.

Las inversiones efectuadas por el Fondo desde su constitucion hasta el fin del ejercicio 2011,
que se corresponden con su cartera actual, se muestran en el cuadro siguiente:

Empresa (Miles €) % Desembolso Tipo de operacion -
ABC Arquitectura Modular, S.L. 19.31% 2.701 Ampliacion de capital

_Heril Inversiones 2008, S.L. 14,28% 2998 LBO
Total 5.699

Respecto a la inversién en ABC Arquitectura Modular, S.L. (en adelante, ABC), presentd con
fecha 18 de junio de 2012, Concurso Voluntario de Acreedores con continuidad, que fue
acordado por el Juzgado de lo Mercantil niimero 1 de Valencia mediante Auto de fecha 22 de
octubre de 2012 que fue aprobado en 2014 con una quita del 50% para los créditos concursales
ordinarios, asumiendo un plazo de cinco afios para el pago de la deuda, con un periodo de
carencia de dos afios.

Durante el ejercicio 2019, a pesar de no haber alcanzado la cifra de ventas presupuestadas, el
EBITDA se ha mantenido en linea con el del ejercicio 2018. Con respecto al apalancamiento
financiero, la compafifa presenta un ratio de deuda financiera neta sobre el EBITDA 2019 de
4,3x (Deuda financiera neta de € 4.173miles) y ha atendido sus cuotas de amortizacion.
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Respecto a la inversion en Heril Inversiones 2008, S.L. (en adelante, ATEC), contintan abiertos
los procesos judiciales en relacion a las tarifas que ocasionan un perjuicio econémico para la
sociedad, ello unido a (i) una caida en el niimero de inspecciones, (ii) un aumento de la tasa de
rechazo, (iii) un descenso en las tarifas tras aplicacién de nuevo marco tarifario por parte de la
Administracion, y (iv) un aumento de los tiempos medios de inspeccién con el consiguiente
incremento en las necesidades de personal ha producido que el EBITDA de 2019 se ha reducido
en un 40% con respecto a 2018. No obstante, la compafifa no tendra ningiin problema para
atender su financiera.

La Sociedad Gestora ha comenzado a analizar diversas alternativas que permitan una
desinversidn de la participacion del Fondo CPE en ambas Compaiiias.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2019, que incluyen el Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria y el Informe de Gestion se hallan extendidos en
folios de papel timbrado, numerados del 0w 9¢ do 443 al  oNdG ga 46y y son
formulados y firmadas por los Sres. Conscjeros que figuran a continuacion, en la presente
pagina.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gestidn y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2019 son formuladas y firmadas
por los Sres Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:

Madrid, 15 de junio de 2020
El Consejo de Administracion

I
e
N D. Borja de Roda Equi_crra D. Rodrigo Aguirre de Carcer '
Churruca
Consejero Consejero

Dfia. Maria Abigail Sanchez del Rio y
Precioso
Secretaria y Consejera



