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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Aharro & Inversion ECI, A V., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Ahorro & Inversién ECI, A.V. S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las

ctientas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodc actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre

esas cuestiones.
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Ingresos por comisiones percibidas

El objeto social de la Sociedad consiste, A continuacion, se describen los principales
principalmente, en la prestacién de servicios de procedimientos de auditoria realizados:
inversion con caracter profesional a terceros

sobre los instrumentos sefialados en el articule Hemos obtenido un entendimiento del

2 de la Ley del Mercado de Valores. De acuerdo proceso de reconocimiento de ingresos y de

con la actividad anteriormente descrita, el comisiones de comercializacion.

reconocimiento de ingresos se realiza cuando

se produce la circunstancia los origina o - s

dirgnteugl :rigdo de tigril oquie dureglla D Hemos conciliado el detalle de la facturacion
elp O PO g del ejercicio 2025 con el epigrafe

prestacion del servicio. “Gomisiones percibidas”

A 31 de diciembre de 2025 los ingresos mas
significativos de la Sociedad se han obtenido en
concepto de comisiones percibidas por el
desarrollo de su actividad principal, tal y como
se indica en la nota 13 de las cuentas anuales
adjuntas.

Hemos realizado un analisis sobre una
muestra de ingresos percibidos por la
Sociedad en concepto de comisiones de
comercializacion con la finalidad de confirmar
dichos importes con su documentacién
soporte.

Por tanto, consideramos esta como la cuestion
clave de la auditoria en el desarrollo de nuestro
trabajo.

Para una seleccion, hemos comprobado que
los ingresos por comisiones con entidades
del Grupo se corresponden con los gastos
registrados por cada una de las entidades
del Grupo con las que la Sociedad tienen
acuerdos de prestacion de servicios.

Comeo consecuencia de diches procedimientos no
se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento de
ingresos por comisiones percibidas por parte de la
Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandcnos en el frabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ia Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que ia Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con los mismos para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la

amenaza.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,

determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 18 de diciembre de 2023 nos nombrd como
auditores por un pericdo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023.

Servicios prestado_s

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhousgaCoope'r's Auditores, S.L. (80242)
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008519648

CLASE 8.

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado ert euros)

ACTIVO 2025 2024 (*)

1. Tesoreria - - -
1.1. Caja £ =
1.2. Bancos ~ -

2. Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 6) 10.780.058.32 12.575.450.27

2.1. Depositos a la vista 10.325.141,81 12,087.092,69

2.2. Créditos por operaciones par cuenta propia pendientes de liquidar - -
2.3. Depasitos a plazo H -
2.4, Adquisicién temporal activos - -
2.5. Otros crédifos 454.916,51 488.357,58
2.6. Activos dudosos . -
2.7. Ajustes por valoracion: {+/-) -

3. Crédito a particulares . 13,19 -
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas - -
3.2. Créditos y anticipas por operaciones de valores -

3.3. Otros créditos y anticipos 13,19

3.4, Adquisicion temporal activos - =
3.5, Actives dudosos - .
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-) - =

4. Valores representafivos de deuda - =

4.1. Activos monetarios y Deuda Pablica -
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior -
4.3. Valores de renta fija cartera exterior - -
4.4, Instrumentos financieros hibridos -
4.5. Activos dudosos -
4.6. Ajustes por valoracién: (+/-} - 2
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro

6. Acciones y participaciones 2.200,00 400,00
6.1. Acciones y participaciones cartera interior (Nota 2.h) 2.200,00 400,00

6.2. Acciones y participaciones cartera exterior
6.3. Participaciones: - -
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) - -
7. Derivades = .
7.1. Derivados de negociacién - -
7.2. Derivados de cobertura - -
8, Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MIiCA} y otros criptoactivos

9. Inmovilizade material (Nota 7} 1.176,76 511,00
9.1. De uso propio 1.176,76 511,00

9.2. Inversiones inmobiliarias
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta - -

4.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-) - -
10, Inmovilizade intangible {Nota 8) 1.195.239,43 1.064.790,21
10.1. Fondo de comercio . -
10.2. Aplicaciones informaticas 1.195.238,43 1.064.790,21

10.3. Ctros aclivos intangibles s -
10.4. Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-}

93.758,19 271.463,83

11. Activos fiscales (Nota 19}
11.1. Cemrientes 42.148,39 55.375,20
11.2. Diferidos 51.611,80 216.088,63
12. Periodificaciones (Nota 9.a) 15.692,63 38.471,40
12.1, Comisiches y gastos pagados no devengados E
12,2, Otras periodificaciones 15.692,63 38.471,40
13. Otros activos (Nota 9.5) 12907911 79.115,01
13.1. Administraciones piblicas 1.108,70 188,82
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros 127.970,41 78.526,19
TOTAL ACTIVO 12.217.217,63 14.030.201,72

Clasificacién: Confidencial



008519648

CLASE 8’

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2025 2024 (%

1. Deudas con Intermediarios financieros (Nota 11} 71.643,68 323.361,20
1.1. Préstamos y créditos - "
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
1.3. Cesién temporal activos
1.4, Saldos transitorios por aperaciones con valores

1.5, Otras deudas (Nota 16} 71.643,68 323,361,20

1.6. Ajustes por valoracian: Intereses devengados no vancidos -

2. Deudas con particulares {Nota 11) 870.651,19 745.965,08
2.1. Gesién temporal de activas ) -
2.2, Saldos transiterios por operaciones con valores 820.798,34 635.057,76
2.3. Otros débitos (Nota 18) 49.852,85 110.907,32
2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos - -
3. Depositos en efectivo en garantia de operaciones — -

3.1, Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depdsitos
4. Crédito de valores al mercado por ventas at contado diferidas = -
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto
5.2, Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia
5.3, Ajustes por valoracién: Intereses y otras cargas devengadas no
vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto
7. Derivados E=N
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derlvados de cobertura

8. Empréstitos S — -
9. Pasivos subordinados — - -
10. Provisiones para riesgos = - -

10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares

10.2. Provisiones para impuestos

10.3. Provisiones por transacciones con pages basados &n instrumentos - -
de capital

10.4. Provisiones para otros Tiesgos

11. Pasivos Fiscales 228.836,84 199.014,74
11.1. Corrientes {Nota 9.c.) 228.836,84 189.014,74
11.2. Diferidos - -

12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta - -

13. Periodificaciones {Nota 9.a.) 805.932,84 530.811,03
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados - -
13.2. Gastos devengados no vencidos - -,
13.3. QOtras periodificaciones 805.932,84 530.811,03

14. Otros pasivos {Nota 9.b) 1.435.825,07 1.029.321,26
14.1. Administracicnes pUlicas 48.873,71 41.134,14
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores =
14.3. Saldos par operacionas de arrendamiento financiero - -
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 1.386.951,36 988.187,12

15. Capital con naturaleza de pasive financiere — -

TOTAL PASIVO 3.412.889,62 2.828.473,31

Clasificacidn: Confidencial



CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

16. Fondos propios (Nota 5)
16.1. Capital
16.2. Prima de emision
16.3. Reservas
16.5. Resultados de ejercicios anteriores {+/-)
16.6. Ctras aportaciones de socios
16.7. Resultado del ejercicio (+/-)
16.8. Dividendos y retribucicnes {-)
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-}
17.1. Activas financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (+/-}
17.2 Coberluras de flujo de efectivo (+/~)
17.3. Cobsrturas de inversiones netas de negocios en el extranjera (+-)
17.4. Diferencias de cambio {+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracian (+/-}
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Clasificacion: Configencial

008519650

2025 2024
8.804.328,01 11.201.728,41
150.000,00 150.000,00
3.280.641,00 3.280.641,00
(4.382,03) {4.382,03)
(2.224.530,56) (421.719,78)
40.000.000,00 10.000.000,00
(2.397.400,40) (1,802.810,78)
8.804.328,01 11.201.728,41
12.217.217,63 14.030.201,72




008518651

TR ET

CLASE 8¢

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresado en euros)
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2025 2024

1. Avales y garantfas concedidas -
1.1. Participacidn en la fianza colectiva
1,2. Activos afectos a garantias propias o de tercarcs
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros - -
2. Dtros pasivos contingentes -
3. Valores propios cedidos en préstamo
3.1. Deuda publica
3.2, Otros valores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones
4. Compromisos de compras de valores a plazo _
4.1. Activos monetarios y Deuda piblica
4.2. Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo = - -
5.1. Activos monetarios y Deuda pablica
5.2. Otros valores de renta fifa
5.3. Acciones y participaciones
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones = - *
6.1. Valores de renta fija
B.2. Acciones y participacicnes
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar === =
7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta
8. Derivados financieros -
8.1, Contratos a plazo de activos financieros -
8.2, Compraventa de divisas contraiadas y no vencidas -
8.3. Fulyros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Ofras operaciones sobre tipos de interés
8.5. Futuros financieros sobre divisas
8.6. Cpciones sobre valores o indices
8.7. Opciones sobre tipos de interés
8.8. Opciones sobre divisas
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, eic.)
9, Préstamo de valores al mercado ———
9.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores . . -
10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédito disponible .
11. Activos adquirides en nombre propic por cuenta de terceros . -
12. Otras cuentas de riesgo ¥ compromiso - =

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Clasificacion: Confidencial



CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Disponible ne condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
2.1. Con la Sociedad de Sistemas
2.2. Con MEFF
2.3. Con ofros intermediarios financiercs
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar
3.1. Con la Sociedad de Sistemas
3.2. Con MEFF
3.3. Con otros intermediarios financieros
4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado)
4.1. Propios
4.2, De terceros {Nota 12)
4.3, Recibidos de otra entidad depositaria
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
5.1. Propios
5.2. De terceros
6. Préstamo de valores recibidos
8.1. Valores vendidos
8.2. Valores cedidos temporalimente
6.3. Valores disponibles
7. Carteras gestionadas
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. Invertido en acciones y pariicipaciones interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores colizados
7.4. Invertido en valores de renta fija inleriores no cotizados
7.5. Invertido en valores exteriores cofizados
7.8. Invertido en valores exteriores no cotizados
7.7. Efeciivo en intermediarios financieros

8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras por crédito al mercado

8.1. Garantias iniciales
8.2. Garantias adicicnales
9. Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudesos
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Clasificacién: Confidencial

008519652

2025 2024
175.246.674,57 194.059.944,55
175.246.674,57 194,059.944,55

2.200,00 -
2.200,00 -
10.610,44 -
10.078,18 -
532,26 .
175.259.485,01 194.059.944,55




CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

DEBE

1. intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros (Nota 13.a)

1.1. Intermediarios financieros

1.2, Particulares residentes

1.3. Particulares no residentes

1.4. Empréstitos y otras financiaciones

1.5. Pasivos subordinados

1.6. Rectificacion de costes por operaciones de coberiura

1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones

1.8. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero

1.9. Otros intereses

omisiones y corretajes satisfeches

. Operagiones con valores

Operaciones con instrumentos derivados

. Aseguramiento y colocacton de emisiones

. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de

compensacién y liquidacion

. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado

Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades

Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamento {UE) 2023/1114

.8. Otras comisiones -

3. Pérdidas en inversiones financieras
3.1, Activos monetarios y deuda pablica
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior
3.3. Ofros valores de renta fija cartera exterior
3.4. Acciones y participaciones cartera interior
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior
3.6.
3.7.
3.9,
3.

N
oo

PRRN BN
RNm; Rl

Derivados de negociacion
Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstama
Pérdidas de otros activos a valar razonable
10.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.11.0tras pérdidas
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
4.1, Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2, Instrumentos de capital
5. Pérdidas por diferencias de cambio {Nota 13.a}
&. Gastos de personal (Nota 14.a.}
8.1. Sueldos y gratificaciones
2. Cuotas a la Seguridad Social
. Dotaciones a fondos de pensiones intemnos
. Apartaciones a fondos de pensiones externos
. Indemnizaciones por despidos
. Gastos de formacion
Refribuciones a os empleados basadas en instrumentos de capital
Otros gastos de personal
stos generales (Nota 14.h.)
Alguileres de inmuebles e instalaciones
Comunicaciones
Sisternas informaticos
Suministros
Conservacion y reparacién
. Publicidad y propaganda
. Representacion y desplazamiento
. Grganos de gobierno {dietas, primas, etc.)
. Servicios administrativos subcontratados
10. Otros servicios de profesionales independientes
7.11. Resto de gastos
8. Otras cargas de explotacion {Nota 15)
8.1. Apcrtaciones al Fondo de Garantia d& Inversiones
8.2. Otros conceplios
9. Contribuciones e impuestos
10. Amortizaciones
10.1. Inmuebles de uso propio
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculo (Nota 7)
10.3. Inversiones inmobiliarias
10.4. Activas intangibies (Nota 8)
14. Pérdidas por deterioro de valor de actives no financieres
11.1. Inmovilizado material

omOOmoHo
beNoURwh

-
[ S

NN NNNNNNNS
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Clasificacion: Confidencial

008519653

2025 2024 {9
379,10 296,63
379.10 335,63
625,68 087,75

3.051.925,20 “1.894.186,03

7.451542.42 1.487.237 .60

499 115,15 211.848,10
38.944,87 :
16.000,00 100.148,60
22.470,64 41051.73
23.856,12 :
1.189.037,54 _ 1.534.433,04
176.312.54 8344534
5.069.52 656,07
37.86173 26.627,46
250.375,19 253.014.29
125.951.73 42.487,28
24.004,89 162793
474.342,37 1.420.943,14
92/129/57 5.661.53
51.382,53 13.896,74
20.170,02 7.300.00
31.211.61 696,74
286.128,52 _ 191.16817
311,73 0,36
285.816,79 191.167,81




CLASE 8° .

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2025

{Expresado en euros)

DEBE

008519654

2025 2024 [

11.2, Activos intangibles
11.3. Rasto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos
12.1. Provisiones para impuestos
12.2. Otras provisiones
13. Qtras pérdidas
13.1. Por venta de activas no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activos no cofrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado
13.5. Otras pérdidas
14. Impuesto sobre beneficios del periodo {Nota 10)
15. Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resultade neto (+/=)

Clasificacidn: Confidencial

o e o

114835 3.568,71

1.148,35 3.568,71-
164.476,83 [216.088,63)

12.397.400,40) {1.802.810,78]




008519655

CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresadc en euros)

HABER 2025 2024
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
(Nota 13.a) 207.265,15 320.541,76

1.1. Banco de Espafia
1.2. Intermediarios financieros -
1.3. Particulares residentes - -
1.4, Particulares no residentes . -
1.5. Activos monetarios y Deuda Pdblica
1.8. Otros valores de renta fija -
1.7. Cartera de renta fija exterior - -
1.8, Dividendos de acciones y participaciones . .
1.9. Rectificacién de los productos por operaciones de cobertura
1.10 .Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y - -
obligaciones similares
1.11. Otros intereses y rendimientos 207.265,15 320,541,768
2. Comisiones percibidas (Nota 13.b}) 2.137.984,17 1.299.070,60
1. Tramitacion y ejecucion de 6rdenes de clientes para N
compraventa de valores - B
. Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 1.370.027,21 893.355,95
. Depésito y anotacién de valores - -
Gestion de carteras 11,67 -
. Asesoramiento en materia de inversién - -
Bisqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados
secundarics -
Internalizacion sistematica de ordenes -
Intermediacién en instrumentos derivados -
0. Comisiones por operaciones de crédito al mercado -
1. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y
analisis financieros -
12. Servicios y actividades con criptoactivos del Reglamenta (UE) 2023/11 -
.13, Otras comisiones 767.945,29 405.714,65
anancias en inversiones financieras ==
1. Activos monetarios y deuda publica
2. Otros valores de renta fija cartera interior
3. Olros valores de renta fija cartera exterior
4. Acciones y participaciones cartera interior
5. Acciones y participaciones cartera exterior
B. i
7.
Q.
N
A

PRNN RNNNNNN N
Soom NpoRLh

(2]
QNN

Derivados de negociacion
Dif. neta neg venia de valores de renta fijfa en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo - -
Ganancias de otros activos a valor razonable - -
0. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura - -
1). Ganancias de inversiones financieras en criptoactivos del Reg!. (UE) 2023/1114
(MICA - -
3.12.0tras comisiones - -
3.13.Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados = - -
4.1, Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
4.2, Instrumentos de capital - .
5, Ganancias por diferencias de cambio (Nota 13.a) 3,52 25,30
6. Otros productos de explotacién — - -
7. Recuperaciones de valor de actives no financieros deteriorados - -
7.1. Inmovilizado material .
7.2. Activos intangibles - a
7.3. Resto - a
8. Recuperacién de provisiones para riesgos - .
8.1. Provisiones para impuestos : -
8.2, Ofras provisiones - -
9. Otras ganancias -
9.1. Por venta de activos no financieros 2.454,51 _
9.2. Por venta de participacianes -
9.3. En activos no corrientes mantenidos para fa venta
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado -
9.5, Otras ganancias 2.454,51
10, Ganancias de actividades interrumpidas .

WWW LWWwwWwww

Clasificacion: Confidencial
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CLASE 8?

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

2025 2024 (4}

A) Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 5.c} 12.397.400,40) [1.802.810,78}

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
2. Otros ingresosfgastos

Il. Por coberturas de flujos de efectivo

fll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Efecto impositivo
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
( [HIHIHVV) =

LI T Y

Transferencias a [a cuenta de pérdidas y ganancias
VL. Por valoracion de instrumentos financieros =
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
2. Qtros ingresos/gastos
VII. Por coberturas de flujos de efectivo -
Vill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
IX. Efecto impositive -
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VI+VIII+IX) - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (2.397.400,40) {1.802.310,78)

LI T T T S

Clasificacian: Confidencial
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CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

008519659

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresada en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+-)
Resultado del ejercicio (+/-) (Nota 5.¢.)

Ajustes para obtener los flujcs de efectivo de las actividades de explotacion (#/-)
Amortizagion (Notas 7 y 8)

Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)

Resultado per venta de activos no financieros (+/-)

Resultado par venta de participaciones (+/-)

Otras partidas (+/-)

Resultado Ajustado (+/-)

Aumento {Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/-)

Inversiones crediticias {+/-) (Nota 6)

Cartera de negociacion (+/-)

Otros activos financieros 2 valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias {(+/-)
Actives financieros disponibles para la venta (+/-)

Otros actives de explotacion (+/-)

Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-)

Pasivos financieros a coste amortizado {+/-)

Otros pagos de actividades de explotacion

Cartera de negociacian {+/-)

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+-)
Otros pasivos de explotacion (+-)

Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (-}

Cartera de inversion a vencimienta {-)

Participaciones {-)

Activos materiates (-) (Nota 8)

Activos intangibles (-) (Nota 10)

Otras unidades de negocio {-)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)

Otros pagos relacionados con actividades de inversion -)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION [+/-)
Cobros (+)

Emision de pasivos subordinados, préstamos y ofras financiaciones +)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectiva al inicio del ejercicio (+4-}

Efectivo y aquivalentes de efectivo al final del ejercicio (+-)

Caja Efective
Cuentas Corrientes a |a vista B. Santander y SSS (Nota 6)

BNP/AFB cuenta transitoria de clientes {(Nota B}

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efactos comparativos

2025 2024 (%)
(1.343.099,38)  14.198,36
(3.232.92357)  (2.018.899,41)
286.128,52 191.168,17
286.128,52 191.168,17

(1.946.795,05)

{1.827.731,24)

35.882,39 (276.515,51)
35.882,39 {399.015.51)

- 122.500,00

567.813,28 2.118.445,11
1.441.374 86 1.183.827,14
934.617,97

(873.561,58)

{418.851,50)

__|509.009,59

{418.851,50]_

(977,49)
{416.268,01)

(1.608.,00)

{509.009,59|

(511,36)
(480.488,47)

(28.009,76)
10.000.000,00

{1.761.950,88)
12.087.092,69
10.325.144,81

9.504.343 47
820798,34

10.325.141,81

10.000.000,0¢
10.000.000,00
9.505.188,77
2.581.903,92
12.087.092,69

11,452.034,93
635.057,76

12.087.092,69




008519660

CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2025

(Expresada en euros)
1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyo el 10 de
julio de 2023, ante el Notario de Madrid D. Juan Aznar de la Haza. La Sociedad tiene su domicilio social

en Madrid, Calle Princesa, 47.

Con fecha 22 de septiembre de 2023, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la
C.N.M.V.") resolvié autorizar la inscripcion de la Agencia de Valcres, que consta inscrita en el registro
de empresas de servicios de inversién de la C.N.M.V. con el namero 320.

El programa de actividades de la Sociedad incluye los siguientes servicios y actividades de inversion:

e La recepcién y transmisién de érdenes de clientes en relacién con participaciones y acciones
en instituciones de inversion colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgo
europeos, fondos de emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo
SUropeos.

. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

. El asesoramiento en materia de inversién sea a peticion de un cliente ¢ por iniciativa de la
Sociedad, con respecto a participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, en
las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, asi como
participaciones en fondos de capital riesgo europeos, fondos de emprendimiento social
europeos y fondos de inversion a largo plazo europeos.

. La prestacién de recepcion y transmision de drdenes respecte a Fondos y planes de pensiones
y seguros de vida-ahorro de cualesquiera entidades del Grupc Mutua Madrilefia.

Los servicios auxiliares y actividades accesorias que pueden ser prestados por la Sociedad son los
siguientes:

. Custodia y administracion por cuenta de clientes de participaciones y acciones en instituciones
de inversién colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgos europeos, fondos de
emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo europeos.

Con car4cter excepcional podra prestarse el servicio de gestion de carteras sobre los instrumentos
recogidos en las letras a) y b} del articulo 2.1 de la Ley del Mercado de Valores para el caso de carteras
correspondientes a entidades de los grupos de los accionistas de la Sociedad.



008513661

CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2025

{Expresada en euros)

La Sociedad presta el servicio auxiliar de custodia y administracion de valores en el que se limitara a
la llevanza del registre de titularidades de clientes cuando las acciones y/o pariicipaciones de las lIC
estén registradas en una cuenta global, actuando en este caso la Sociedad como titular de la misma
por cuenta de clientes, sin perjuicio de mantener un desglose intemo de la posicién de cada cliente.

Ademds, la Sociedad mantiene fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus
clientes.

Las Empresas de Servicios de Inversién, en los términos que reglamentariamente se establezcan, y
siempre que se resuelvan en forma adecuada los posibles riesgos y conflictos de interés entre ellas y
sus clientes, o los que puedan surgir entre los distintos clientes, podran realizar las actividades
previstas en los apartados anteriores, referidas a instrumentos no contemplados en el articulo 2 del
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores u otras actividades accesorias que supongan la
prolongacién de su negocio, cuando ello no desvirtte el objeto social exclusivo propio de la Empresa
de Servicios de Inversidn,

Las Agencias de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en el Real
Decreto 813/2024, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversién y de las demas entidades que prestan servicios de inversion (en adelante, “RD ESI") y de las
demas entidades que prestan servicios de inversién, viéndose afectadas por diversas disposiciones
que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

. Han de revestir la forma de Sociedad Anoénima, teniendo por objeto social exclusivo la
realizacion de actividades que sean propias de las empresas de servicios de inversion.

. Deben contar con un capital social minimo de 150.000 euros de acuerdo con &l RD ESI.

. Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propics, de liquidez y solvencia, de
acuerdo con la normativa actual.

. Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos establecidos en el
Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores,
Fondo que garantiza, en términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de
su posicién acreedora global frente a la correspondiente entidad adherida a diche Fondo, con
el limite cuantitativo de 100.000 euros.

. Selo podran cbtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccién General de Seguros o en
registros de igual naturaleza de la Union Europea, 0 bien de personas distintas de las
mencionadas, pero sdlo en concepto de:

- Emision de acciones.

- Financiaciones subordinadas.
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Emision de valores admitidos a negociacion en algin mercade secundario oficial.

Cuentas de caracter instrumental y transitorio abiertas a clientes en relacion con la
ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de elios.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2025 no se ha producido ningun hecho relevante que no haya sido mencionado en
las presentes cuentas anuales.

b) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de ia Sociedad celebrado con fecha 23 de marzo de 2026, procedera a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre

de 2025.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, son:

D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés Presidente / Consejero
D. Luis Ussia Bertran Consejero

D. Santiago Bau Arrechea Consejero

D. Rafael Diaz Yeregui Consejero

D. Jaime de la Hera Cremades Consegjero

¢} Plantilla

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2025, distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

2025 Empleados
Hombres Mujeres __Total

Directivos 4 1 5
Técnicos 18 8 26
Administrativos 3 4 4

25 10 35
El nimero medio de empleados en el ejercicio anual finalizado el 31 de

24 10 34

diciembre de 2025 fue de
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La plantilla de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, se muestra a centinuacion:

2024 Empleados =
Hombres Mujeres ~__ Total

Directivos 3 1 4
Técnicos 5 1 <]
Administrativos 11 8 19

19 10 29
El nimero medio de empleados en el ejercicio anual finalizado &l 31 de
diciembre de 2024 fue de 9 6 15

d) Sucursales y Representantes

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad nc contaba con representantes.
A 31 de diciembre de 2025 y 2024 |la Sociedad contaba con 22 sucursales.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuiadas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y
sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado modificada por la Circular 2/2025, de 26 de marzc, de la
C.N.M.V. y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V. y, en lo no previsto en
éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en
vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 y sus adaptaciones sectoriales y las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision
Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar la
imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, con los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran laimagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025,
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Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacién
por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

c) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2025.

No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo significativo
su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 4 un resumen de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracion més significativos aplicados en las
presentes cuentas anuales. La informacién contenida en las presentes cuentas anuales es
responsabilidad de los Administradores de la Scciedad.

d) Comparabilidad y correccidn de errores

Los administradores de la Sociedad, presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio

anterior.

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningdn error significativo en las cuentas
anuales del gjercicio 2024.

e} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evallan conhtinuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracion se indican en la Nota 4. Al 31 de diciembre de 2025, no existen incertidumbres derivadas
de riesgos significativos que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos ¢ pasivos
dentro del préximo ejercicio.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro,
. Remuneraciones pendientes de pagoe al persenal,
. La recuperacion futura de los impuestos anticipados.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarfas en préximos gjercicios, io que se haria de forma prospectiva, reconaciendo los
efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada
en las correspondientes notas de la memoria.

g) Cambios en estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2025 no existen cambios en estimaciones contables que puedan suponer un
cambio material en el valor de los activos o pasives dentro del préximo ejercicio.

h} Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Las aportaciones
realizadas al FOGAIN, durante los ejercicios 2025 y 2024 han ascendido a 20.170,92 y 7.200,00 euros
respectivamente en cada ejercicio. Dicha aportacion se encuentra registrada en el epigrafe “Otras
cargas de explotacion”, de la presente cuenta de Pérdidas y Ganancias {Nota 15).

i) Consolidacion

La Sociedad esta controlada indirectamente por Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros
a Prima Fija, que posee el 50,01% de sus acciones y, consecuentemente, forma parte de su perimetro
de consolidacion. Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija formulé sus
cuentas anuales consolidadas el 26 de febrero de 2028 que, una vez aprobadas, se depositaran en el
Registro Mercantil de Madrid.

)] Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por
tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonic
Neto a efectos de su transmision global o parciai ni el importe resultante en caso de liquidacién.

3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2025 que puedan afectar
a las cuentas anuales de la Sociedad, diferentes a fos enumerados a lo largo de la presente memoria.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:
a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i)  Activos financieros a coste amortizado.
i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en &l patrimonio neto.
iv)  Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que se mantienen para negociar y
aquellos activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de las categorias
siguientes.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento iniciat de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria,
para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable
gue surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al

valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de fransaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la sjecucion del contrato, y las condicicnes
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y
por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contraric, no cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos {es decir, un tipo
que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera
considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, i0s
motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende
de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica
para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias,
separar una cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y
los créditos por operacionss no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro

aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo © crédito
concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando &l efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los aciivos financieros inciuidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se maodifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una perdida por
deterioro de valar.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplearé el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el
calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de aciivos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento paosterior, se reconoceran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el pafrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede
clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”™. También se incluyen en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimenio designadas irrevocablemente por la
Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para
negociar ni deban valorarse a coste.

Valoracion inicial

Los acfivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Formara parte de [a valoracion inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion postetior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momenioc en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda exiranjera, de
acuerdo con la norma relativa a esta Gltima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segtin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro maotivo, se aplicara el
método de! valor medic ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase

de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de
la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

10
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En el casc de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejertcitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor coniable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y se determinara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencla objetiva de que ¢l valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razanable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por cientc en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momente en que se efectdie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertir con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

11
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iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas, fal como
estas quedan definidas en la norma 13% de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que fengan como subyacente a

gstas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de ia citada empresa.

f) Cualquier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuande no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran iniciaimente al coste, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja de! balance u otro motivo, se aplicara el

método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacicn de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando aiguna férmula valorativa de general
aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porgue se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este dltimo se
contabilizara como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion
se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
o baja en cuentas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del
patrimonio neto de ia entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién, netas del efecio impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en ofra, debera tenerse en cuenta el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo
de Comercio y sus normas de desarrollo.
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Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territoria espariol, el patrimonio neto
a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los
resultantes de los estados financieras ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a
moneda extranjera. .

Con caracter general, el métode indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin
la necesidad de realizar un andalisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por detericro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivaments, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversién del detericro tendra como limite el valor en libros de la inversién que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupc o asociada, y con antericridad a esa
calificacian, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto
derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacién
o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas
por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes
valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, $é
registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento &l nueve importe surgido se
considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un
uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento
financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacidn acumulada vy,
en su caso, mencs cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondients importe recuperable.

14



008519674

CLASE 87

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2025

(Expresada en euros)

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segan el método fineal, aplicando los afos de vida
util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los actives menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son cbjeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn del activo materiai se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afos de vida (tit estimada,
como promedio, de los diferentes grupos de elementos.

Anos de vida atil estimada
Equipos informaticos y sus instalaciones 4

Al cierre contable, fa Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperabie. En
dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida dtil estimada de los elementos
del active material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que,
en el caso de preducirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva
vida (til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

c) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se considera
que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden
enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato
o de ofro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicién anterior, la Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdomicos derivados de
dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de

produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.
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ta Sociedad no mantiene activos intangibles que tengan vida util indefinida y, por lo tanto, todos los
elementos son objeto de amortizacion. La amortizacion se calcula linealmente en funcidén de una vida

util estimada de cinco afios.
Afos de vida atil estimada

Aplicaciones informaticas 5

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida gue haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

d) Resto de activos

Recogera el importe neto de los activos que no tengan cabida en cualquier otra partida del balance,
entre los que figuraran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y, en su
caso, las existencias, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el

valor de los activos del plan que deban registrarse, anticipos y créditos al personal y otros activos.
También se incluiran todas las cuentas de periodificacidn de activo, excepto las correspondientes a

ingresos por intereses devengados.
e) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciaies: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

Y
b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo

instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinaric o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercada.
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desemboisos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose

por dicho importe.

c) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo {por ejemplo,
obligaciones y ofros valores negociables emitidos cotizados que !a empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcidn de los cambios de valor).

- Sea una.obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumenta de cobertura.
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b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacién, que sera irrevocable, sdlo se podra realizar si resulta en una informacion mas
relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién del grupo también sobre 1a base del
valor razonable al personal clave de la direccion, segin se define en la norma 15° de elaboracion
de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos regulados en el apartadc 5.1, siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esia categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente
de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se
contabiliza como un pasivo sobre la base dei coste amortizado hasta su liquidacién en el
momento de su conversién o vencimiento. Ei resto de los ingresos obtenidos se asigna a la
opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.
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) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan en el balance por su importe neto.

a) Moneda funcicnal

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

h) Arrendamientos

Arrendamiento operative

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actéia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material del balance. Dichos activos se amortizan de acuerdo con
las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por ofra parte, cuando la Sociedad acttia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los
bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor
razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
ofros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes
a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones
de precio, incentivos o derechos eniregados a ciientes, asi como el impuesto sobre el valor afadido y
otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion
que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion

financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se
ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perfodo
de tiempo se registran durante el periodo de tales fransacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

1] Gastos de personal

- Retribuciones de corto nlazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes
al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registréandose en
las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
SUS SEervicios.
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- Retribuciones de largo plazo

Tendran la consideracion de retribuciones a largo plazo al personal, las prestaciones post-
empleo, tales como pensiones y otras prestaciones por jubilacion o retiro, asi como cualquier
otra prestacion a largo plazo que suponga una compensacion econdémica a satisfacer con
caracter diferido, respecto al momento en el que se presta el servicio. No seran objeto de esta
norma las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio a las que se refiere la Norma
172,

Retribuciones a largo plazo de aportacion definida Las retribuciones a largo plazo al
personal tendran el caracter de aportacion definida cuando ceonsistan en
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, como puede ser
una entidad aseguradora o un plan de pensiones, siempre que la empresa no tenga la
obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las retribuciones a largo plazo al personal que no tengan el caracter de aportacién
definida se consideraran de prestacidn definida.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasive y como un gasto, sélo cuando la entidad esté comprometida
de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar Ia rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los

empleados.
k) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente
en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones vy
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicic puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método
del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o credito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deduccicnes y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre gque sea probable
que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacidn del active por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salve cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que nc sea una combinacién
de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con

el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones &n l0s
mismos.
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1) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion.

L a Directiva 2013/386, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversién {modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudenciat de las entidades de crédito), y el Reglamento 575/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitcs prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion {modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion), regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como los recursas propios
minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacion de capital gue deben realizar las
entidades. En este sentido, el 29 de junio de 2014 entré en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de
la C.N.M.V., sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las
empresas de servicios de inversion y sus grupos consalidables, quedando derogada la Circular
12/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion
y sus grupos consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable hasta dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos por
la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las empresas de servicios de inversion deberan disponer
de unos activos liquidos por un importe liquido equivalente, como minimo, a un tercio de! requisito
basado en gastos fijos generales. A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cumplia dicho

coeficiente.

Adicicnalmente, la Sociedad no esta sujeta al cumplimiento del limite a ia concentracion de riesgos,
por cumplir con lo establecido en el articulo 388 del Reglamento CRR (Reglamento (UE) 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y por el que se modifica el Reglamente (UE) 648/2012).

m) Partes vinculadas

Las partes vinculadas son aguellas incluidas en el perimetro de consolidacién al que pertenece la
Sociedad y que corresponde al Grupo Mutua Madrilefia.

Todas las operaciones con partes vinculadas se registran seglin su naturaleza y se realizan a valor de
mercadao.
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n) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la
Sociedad asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de

financiacion.

. Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes
y otros activos no incluidos en el efectivo y ofros activos liquidos equivalentes, tales como activos
intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asi como
los cobros procedentes de su enajenacion ¢ de su amortizacion al vencimiento.

. Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicidn por terceros
de titulos o valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras
o terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacion, asi como los pagos
realizados por amortizacion o devolucion de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente,
incluye los pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivos y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encueniran
registrados en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depositos a [a vista”
del activo del balance (véase Nota 8) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su
caso, en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance.

o) Estado de cambios en el Patrimonio Neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos vy gastos reconccidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo como lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en

el patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presentan:

a)  Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse
directamente al patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las
transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto,
mostrandose en una partida separada su correspondiente efecto impositivo, en la rabrica
“Efecto impositive™.

Estado de cambios en el patrimonic neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambio en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valer en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores. que incluye los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la corraccion de los errores, en su €aso.

b) Total, ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gasios reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operaciones con accionistas: recoge 1os cambios en el patrimonio neto derivados de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones) de capital, pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucidn del patrimonio neto.

p) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha
de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir
por los aspectos siguientes:
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- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por
la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades.

- Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio pablico.

- La Sociedad puede tener que soportar una serie de costes como consecuencia de su adaptacion
a la nueva normativa.

Son pasivos contingentes las obligacicnes posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucién de recursos
que incorporan beneficios economicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probable cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediendose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS
a) Patrimonio neto

El detalle del patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 se muesira a continuacién

2025 2024 ()
Capital 150.000,00 150.000,00
Prima de emisidén 3.280.641,00 3.280.641,00
Reservas voluntarias (4.382,03) (4.382,03)
Resultados de ejercicios anteriores (2.224.530,56)  (421.719,78)
Ctras aportaciones de socios 10.000.000,00 10.000.000,00
Resultado del ejercicio (2.397.400,40) (1.802.810,78}
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.804.328,01 11.201.728,41

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital asciende 150.000,00 euros representados por 150.000
acciones nominativas de 1,00 eurc de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

A 22 de marzo de 2024 se acordd en junia general extraordinaria de accionistas una aporiacion de los
accionistas de 10.000.000,00 euros, que se encuentra integramente desembolsada.

La Sociedad se constituyé con una prima de emision total de 3.280.641,00 euros, o que hace una
prima de emision de 21,87094 euros por cada accion emitida. Asimismo, se recogen 4.382,03 euros
como gastos de constitucion.

El movimiento del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se recoge en el Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente.

b) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2025 existen dos accionistas en la Sociedad, Mutuamad [nversiones, SAU.,
con un 50,01% y El Corte Inglés, S.A., con un 48,39%.

El 100% de Mutuamad Inversiones, S.A.U., pertenece a Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de
Seguros a Prima Fija.
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c) Distribucién de resultados

L.a propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2025 que el Consejo de
Administracién propondra para su aprobacién a la Junta General de Accionistas {se presenta junto con
la aprobacion del resultado del ejercicio 2024 a efectos comparativos), es la siguiente:

2025 (Propuesta) 2024 {(Aprobado)
Resultado del ejercicio o (2.397.400,40) (1.802.810,78)
Distribucion
Resultados de ejercicios anteriores (2.397.400,40) (1.802.810,78}
Total (2.397.400,40) {1.802.810,78})
d) Reserva legal

La reserva legal se dotard de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% de! beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital. Esta reserva no puede
ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponiblas para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

6. INVERSIONES CREDITICIAS
Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2025 y
2024, atendiendo a la naturaleza de las operaciones se indica 2 continuacion:

2025 2024 (%)
Depésitos a la vista en Banco Santander 9.504.343,47 11.452.034,293
Depositos a la vista en BNP Paribas y Alifunds Bank 820.798,34 635.057,76
Otros créditos 258,753,68 316.836,59
Otros créditos con empresas del Grupo (Nota 16) 196.162,83  171.520,89

10.780.058,32 12.575.450,27

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La cuenta “Depodsitos a la vista” recoge, los saldos a la vista que ta Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 2025 en Banco Santander, asi como en BNP Paribas (como cuenta transitoria de clientes)
y Allfunds Bank. La remuneracion obtenida por la Sociedad por los depdsitos mantenidos a 31 de
diciembre de 2025 se ha realizado a precios de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicion del saldo de la cuenta “Otros créditos con empresas
del Grupo® es la siguiente (Nota 16):

2025 2024 (Y
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P. 89.465,71 85.078,33
Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A.U. 67.530,63 66.102,66
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija 2.454 .51 -
Centro de Seguros y Servicios ECI, agencia de seguros 4.259,68 -
Seguros El Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguros , S.A. ~32.452.30 20.340,00

196.162,83  171.520,99

*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
¥ p

£l saldo de la cuenta “Otros créditos” al 31 de diciembre de 2025 recoge comisiones pendientes de
cobro con intermediarios financieros.

7. ACTIVO MATERIAL

A continuacion, se presenta el movimiento experimentado por este epigrafe durante el ejercicio 2025:

Euros
Altas /
_31.12.24 {y (Dotaciones)  Bajas 311225
Valor de adquisicion
Equipos para procesos de informacion 511,36 97749 - 1.488,85
511,36 977,49 - 1.488,85
Amortizacién acumulada
Equipos para procesos de informacion (0,36) (311,73) - (312,09)
{0,36) (311,73) - (312,09)
Inmovilizado material neto 511,00 665,76 - 1.176,76

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados.
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Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

8. ACTIVO INTANGIBLE

A continuacién, se presenta el detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como &l
movimiento experimentado por el mismo durante los ejercicios 2025 y 2024:

Euros
Altas /
31.12.24 (%) {Dotaciones) Bajas 31.12.25
Valor de adquisicién
Apjicacjones informaticas = 1.277.649,57 416.266,01 - 1.693.915,568
1.277.649,57 416.266,01 - 1.693.915,58
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (212.859,36) (285.816,79) - {498.676,15)
(212.859,36) (285.816,79) - (498.676,15)
Inmovilizado intangible neto 1.064.790,21 130.449,22 - 1.195.239,43
Euros
Altas /
3 12,23 (%) _(Dotaciones) Bajas 31.12.24 (%)
Valor de adquisicién
Apﬁcaciones informaticas _ 797.161 B 10 480488,47 ! 1 .277649,57
797.161,10 480.48847 . 1.277.649,57
Amortizacién acumulada
Aplicactones informaticas (21.691,55) {191.167.81) . (212.859,36)
(21.691,55) (191.167,81) . (212.859,36)
775.469,55 289.320,66 - 1.064.790,21

Inmovilizado intangible neto

(*) Presentado, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian elementos de inmovilizado intangible completamente
amortizados.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del Inmovilizado intangible de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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9. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Pericdificaciones

La composicion de los saldos del epigrafe “Periodificaciones” de activo al 31 de diciembre de 2025 y
2024, respectivamente, es la siguiente:

2025  2024()
Pagos diferidos 15.692,63 38.471,40
15.692,63 38.471,40

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La composicion de los saidos del epigrafe “Otras periodificaciones” de pasivo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente, es la siguiente:
2025 20249

Otras periodificaciones 805.932,84 530.811,03

805.932,84 530.811,03

(*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

A 31 de diciembre de 2025, 621.219,88 euros comresponden al devengo estimado de la retribucion
variable a empleados por el ejercicio de 2025 dentro del epigrafe “Otras periodificaciones” y 471.000,00
euros por este concepto al 31 de diciembre de 2024. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el resto dei
saldo recogido en ese epigrafe corresponde a saldos con empresas de Grupo (Nota 16).

b) Otros activos y otros pasivos

La composicion de los saldos del epigrafe “Otros activos” del balance al 31 de diciembre de 2025 y
2024, respectivamente, es la siguiente:

2025 2024 (%)
Administraciones Plblicas 1.108,70 188,82
Otros 127.970,41 78.926, 13
129.079,11 79.115,01

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Dentro del epigrafe “Otros”, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se recogen 113.555,82 euros y
26.199,47 euros, respectivamente con empresas del Grupo (Nota 16)

La composicion de los saldos del epigrafe “Otros pasivos” del balance al 31 de diciembre de 2025y
2024, respectivamente, es la siguiente:

2025 2024 (%)
Administraciones Pablicas 48.873,71 41.134,14
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 1.386.951,36 988.187,12

1.435.825,07 1.029.321,26

(*} Presentado, linica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe “Otras deudas no relacionadas con operaciones de
valores” recoge principalmente facturas recibidas pendientes de pago a proveedores por importe de
528.230,94 eurcs y 434.269 euros, respectivamente. Los saldos con empresas del grupo por servicios
prestados ascienden a 1.233.029,15 euros y 464.189,91 euros al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivamente {Nota 16}.

C) Activos y pasivos fiscales corrientes

La composicion de los saldos corrientes con [as Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es la siguiente:

Euros
2025 2024 (%)
Pasivos fiscales corrientes
Retenciones practicadas en el ejercicio 228.836,84 199.014,74
228.836,84 199.014,74

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparalivos

10. SITUACION FISCAL

Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, S.A. calcula el Impuesto sobre Sociedades a partir del
resultado econamicc o contable individual obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste
como la base imponible del impuesto.

Desde su constitucion, la Sociedad opté por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en
el Capitulo VII del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por &l que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Scciedades, en vigor desde 1 de enero de 2015,
estando obligada ante las auforidades fiscales a la presentacion y liquidacion del Impuesto.
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El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se madifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Perscnas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legistativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias).

El total de bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre del ejercicio 2025, asciende
a un total de 4.467.095,53 euros, importe que no ha sido activado en el balance de la Sociedad.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad es el siguiente:

ANO No activadas
2023 421.719,78
2024 1.154.544,88
2025 2.890.830,87
TOTAL 4.467.095,53

En el ambito del Impuesto sobre el Valor Afadido, Ahorro & Inversion EC, Agencia de Valores, tributa
bajo el Régimen Especial de Grupo de Entidades en el grupo ndmero 135/08 al que pertenece como
entidad dependiente junto a otras entidades, siendo Mutua Madrileha Automovilista, S.S.P.F. la
sociedad cabecera del mismo.

Impuesto sobre beneficios

Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, calcula el Impuesto sobre Sociedades a partir del
resultado econdmico o contable individual obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste
como la base impenible del impuesto.

A continuacion, se detalla la conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuestc
sobre beneficios de los dos Ultimos ejercicios:

2025
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados

Euros . ganancias directamente al patrimonio neto  Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del jercicio (2.397.400,40) (2.387.400,40)

Aumento  Disminucién (A) (D) {A) (D)
Impuesto sobre Sociedades 164.476,83 - . - - 164.476,83
Diferencias permanentes - . - = |
Diferencias temporales 103.000,00  (760.807,30) - - - - (657.907,30)
Compensacion de bases imponibles
negativas — - - - - -

Base imponible (Resultado fiscal) (2.890.830,87)
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2024
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados
Euros ganancias directamente al patrimonio neto  Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio {1.802.810,78) - (1.802.810,78)
Aumento Disminucién [A) {0y (A {D)

Impuesto sobre Sociedades (216.088,63) - - - - (216.088,63)
Diferencias permanentes - - - . . -
Diferencias temporales 864.354,53 - - " - 864.354,53
Compensacién de bases imponibles

negativas X 5 a = _ . -

Base imponible (Resultado fiscal) (1.154.544,88)

En el ejercicio 2025 la compania ha obtenido una base imponible negativa por un importe de
2.890.830,87 euros.

El desglose de las diferencias permanentes de los dos lltimos ejercicios es el siguiente:

Euros
2025 2024 ()
Impuesto sobre beneficios 164.476,83 (216.088,63)
Gastos no deducibles -
164.476,83 (216.088,63)

TOTAL

El desglose del gasto por Impuesto sobre beneficios registrado en los dos ultimos gjercicios, por tanto,
serfa el siguiente:

Euros
2025 2024 {*}-
Gasfo por impuesto corriente -
Gasfo/{Ingreso) por impuesto diferido 164.476,83 {216.088,63)
TOTAL 164.476,83 (216.088,63)

(*) Presentado, Onica y sxclusivaments, a efactos comparativos
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El resumen del movimiento de impuestos diferidos habido en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
Concepto 2025 2024

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (164.476,83) 216.088,63
- Otros créditos fiscales N -
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias - _ ;
Impuestos diferidos netos (164.476,83) 216.088,63

El movimiento durante los ejercicics 2025 y 2024 de los activos por impuestos diferidos (no hay pasivos
por impuestos diferidos registrados), sin tener en cuenta la compensacion de saldos es el siguiente:

Euros
2025
. Cargol(abono} a | Cargol/(abono) a
ACTIVO Saldo inicial PyG patrimonio neto TOTAL
Compromisos varios con el personal 25.000 25.750,00 - 50.750,00
Provisién gastos 191.088,63 (190.226,83) - 861,80
Otros créditos fiscales 4 - - il
TOTAL 216.088,63 (164.476,83) - 51.611,80
Euros
2024
s Cargol(abono}a | Cargo/(abono) a
ACTIVO Saldo inicial PyG patrimonio neto TOTAL
Compromisos varios con el personal - 25.000 - 25.000
Provisioén gastos 191.088,63 . 191.088,63
Otros créditos fiscales - - 5 -
TOTAL . 216.088,63 - 216.088,63

Comprobaciones ltributarias

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no
podran considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber

transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2025 estan sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los ejercicios
no prescritos en los impuestos que le son aplicables a |la Sociedad.
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La Sociedad tiene interrumpida la prescripcion en el IVA desde su constitucién, consecuencia de las
actuaciones de comprobacién parcial llevadas a cabo sobre la cabecera del grupo REGE nimero

135/08 al que pertenece.

Como consecuencia, enire otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales en caso de inspeccién. Sin embargo, en opinién de la
direccién de la Sociedad, no existen contingencias de importes significativos que pudieran derivarse
de la revision de los afos abiertos a inspeccion, con lo que, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

11. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y CON PARTICULARES

La composicién de los saldos de este epigrafe del pasivo del balance al cierre de los ejercicios 2025 y
2024, respectivamente, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

2025  2024{)

Deudas con intermediarios financieros
Con empresas del Grupo (Nota 18) 71.643,68 323.361,20
Oftras deudas _

71.643,68 323.361,20

Deudas con particulares
Otros débitos (Nota 16) 49.852,85 110.907,32
Saldos transitorios por operaciones de valores 820.798,34 635.057,76

870.651,19 745.965,08

(*} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los saldos transitorios por operaciones de valores corresponden con saldos pendientes de liquidar por
operativa de clientes.

12. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, corresponde integramente al valor

de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva comercializadas y no gestionadas por la
Sociedad, que se encuentran anotadas a nombre de la Sociedad por cuenta de sus clientes.
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13. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS Y COMISIONES PERCIBIDAS
a) Resultado de operaciones financieras netas.

El detalle de las pérdidas y ganancias relativo a las operaciones financieras recogidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, se resume a continuacion:

Euros
2025 2024 (%}
Ingresos por intereses 207.265.15 320.541,76
Intereses y cargas asimiladas (379.10) {296,63)
Ganancias y pérdidas por tipo de cambio (622,16} (962,45)

Otras ganancias y pérdidas _

Total 206.263,89 319.282,68

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

b) Comisiones percibidas.

El detalle del epigrafe de Comisiones percibidas, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
correspondiente al ejercicio 2025 y 2024.

2025 2024 (9
Comercializacion de 1IC - Grupo (Nota 16} 266.880,13  164,540,33
Comercializacian de |IC — Resto 1.103.147,08  728.815,62
Gestion de cartera 11,67 -
Otras comisiones - Grupo (Nota 16} 767.945,29  405.714,65

2.137.984,17 1.299.070,60

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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14. GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GENERALES

a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe Gastos de personal correspondiente al ejercicio 2025 y 2024, respectivamente,
es el siguiente:

2025 2024 (%)
Sueldos y salarios 2.451.542,42 1.487.237,60
Seguridad Social 499.115,15  211.848,10
Aportaciones a fondos de pensiones externos 38.944,87
Gastos de formacién : 22.470,64 4.951,73
Indemnizaciones 16.000,00 190.148,60
23.856,12

QOtros gastos de personal

3.051.929,20 1.894.186,03

{*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
b) Gastos generales

El detalle del epigrafe Gastos generales correspondiente al ejercicio 2025 y 2024, respectivamente, es
el siguiente:

2025 2024 ()

Alquileres 179.312,54 83.445,34
Transportes y comunicaciones a participes 5.059,52 656,07
Suministros 37.861,73 26.627,46
Conservacian y reparacién del inmovilizado 250.375,19 253.014,29
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 125.951,73 42 457,28
Representacion y desplazamiento 24.004,89 1.627,93
Servicios profesionales independientes 474.342,37 1.120.843,14

92.129,57 5.661,53

Otros gastos generales

1.189.037,54 1.534.433,04

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Del epigrafe “Gastos Generales” el importe correspondiente a operaciones con partes vinculadas
correspondiente al ejercicio 2025 y al 2024 es 305.425,90 euros y 795.683,30 euros, respectivamente

(Nota 16).
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15. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle del epigrafe Oftras cargas de explotaciéon de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024 ()
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 2.h} 20.170,92 7.200,00
31.211,61 6.696,74

Otras contribuciones satisfechas

51.382,53 13.896,74

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
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Las operaciones con sociedades del Grupo Mutua Madrilefia y de El Corte Inglés S.A., reflejadas en el
balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, son las siguientes:

Activo

Créditos a intermediarios financieros (Nota 6)
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P.
Mutuactivos Inversiones, AV., S.A.U.
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija
Centro de Seguros y Servicios ECI, agencia de seguros
Seguros El Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguros, S.A,

Resto de activos (Nota 9)
Seguros El Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguros, S.A.
El Corte Inglés S.A.
Centro de Seguros y Servicios ECI, agencia de seguros

Pasivo

Deudas con intermediarios financieros (Nota 11)
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija
Mutuactivos, S.A.U., S.G.L.LC.
Seguros E! Corte Inglés S.A.

Deudas con particulares (Nota 11)
El Corte Inglés S.A.

Periodificaciones (Nota 9.a)
El Corte Inglés S.A.

Otros pasivos (Nota 9.b)
El Corte Inglés S.A.
Centro de Seguros y Servicios ECI, agencia de seguros
Mutuactivos, S.A.U., 8.G.L.L.C.
Seguros E! Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguras, S.A
Viajes El Corte Inglés, S.A.

(*) Presentado, (nica y exclusivaments, a efectos comparativos.

2025 2024 (%)
196.162,83  171.520,99
89.465,71 85.078,33
67.530,63 66.102,66
2.454,51 -
4.259,68 -
32.452,30 20.340,00
113.55582  26.199,47
56.384,47 8.400,00
32.487,08 17.799,47
24.684,27 -
300.718,65 197.720,46
71.643,68 323.361,20
1.668,98 279.966,66
69.974,70 43,394,54
49.852,85 110.907,32
49.852,85 110.907,32
184.712,96  59.811,03
184.712,96 59.811,03
1.233.029,15 464.189,91
1.003.039,98 464.189,91
101.312,10 -
82.526,67 -
44.406,54 -
1.743,86 -
1.539.238,64 958.269,46
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t as operaciones con sociedades del Grupo Mutua Madrilefia, incluido el accicnista con control,
reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, son [as siguientes

2025 2024 (*)
Comisiones percibidas (Nota 13.b) 1.034.82542  570.254,98
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P. 343.142,09 342.808,58
Mutuactivos Inversiones, A.V., S.AU. 266.880,13 164.540,33
Centro de Seguros y Servicios ECI, agencia de seguros 82.270,64 -
Seguros El Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguros, S.A. 342.532,56 62.906,07

1.034.825,42 572.254,98

Gastos generales (Nota 14.b)  305.425,90  795.683,30
Mutua Madritefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija (258.299,94) 249.900,06
Mutuactivos, S.A.U., 5.G.1L.C. 236.203,26 173.992,90
Seguros Ei Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguros, S.A. 50.174,55 97.679,00
El Corte Inglés S.A. 164.634,77 97.207,35
Centro de Seguros y Servicios ECI, agencia de seguros 101.312,10 176.903,99
Viajes E! Corte Inglés, S.A. 11.401,16

305.425,90 795.683,30

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

A continuacién, presentamos un detalle de los contratos entre la Sociedad y las sociedades del Grupo
Mutua Madrilefia y Grupo E! Corte Inglés:

- Comercializacién de Planes de Pensiones (Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.FP.).

- Prestacion de servicios (Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija).
- Delegacién de la funcién de Auditoria Interna (Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de
Seguros a Prima Fija).

- Servicio de apoyo a la contabilidad y reporting regulatorio y servicio de administracién de
participes (Mutuactivos, S.A.U., S.G.L.1.C.).

— Alquiler de oficinas en Madrid (Seguros El Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguros, S.A.).
- Servicio de delegacion de funciones de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos
(Mutuactivos, S.A.U., 8.G.L.1.C.).

- Prestacian de servicios (Seguros El Corte Inglés Vida Pensiones y Reaseguros, S.AL)

- Prestacién de servicios (Centro de Seguros y Servicios ECI, Agencia de Segures).

- Alquiler de espacios en centros comerciales (Ei Corte Inglés, S.A.).
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17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medicambiente
("leyes medioambientales”} y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). Los
Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptade las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo cen la normativa
vigente al respecto. Durante el gjercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

18. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION

El Consejo de Administracion de la Sociedad nc ha percibido remuneracion alguna por su pertenencia
al mismo en concepto de sueldos y salarios, dietas, ofras retribuciones, indemnizaciones por cese ni
pagos basados en instrumentos de patrimonio en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. No
existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2025, ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

La remuneracion total pagada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 al personal
de alta direccién asciende a un importe de 610.634,24 y 466.970 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no concedié préstamos
al personal de alta direccion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, se componia de 7 personas
fisicas, de las cuales 6 son hombres y 1 es mujer (A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba compuesto por 5 hombres (nota 1.b)).

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025 los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del Texio Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, no han existido situaciones de conflicto de intereses,
directos o indirectos con el interés de la Sociedad, incluidos aquellos supuestos previstos en el articulo
299 de dicho Texto Refundido, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacién.
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19. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 9.000
euros y 8.900 euros, respectivamente, y por otros servicios los honorarios devengados en los ejercicios
2025 y 2024 ascendieron a 5400 y 5.300 euros respectivamente. No habiéndose devengado
honorarios por otras sociedades de la red PwC.

20. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

En aplicacion del articulo 9 del orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor de las entidades financieras, la Sociedad cuenta con un
Servicio de Atencion al Cliente para la resolucién de las quejas y reclamaciones que le afectan.

Asimismo, ha definido un Procedimiento de gestion de consultas, incidencias, quejas y reclamaciones
implementado por la Sociedad en el que se establece que todas las consultas, incidencias, quejas y
reclamaciones que presenten los clientes por escrito deberan atenderse y resolverse, en primera
instancia, por el Departamento de Operaciones y el comercial que tenga la relacion directa con el
cliente dentro de la oficina o centro al que se dirija fa consulta, incidencia, queja o rectamacion.

En este sentido, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20 del Reglamento para la Defensa del
Cliente de la Entidad, a continuacién, presentsé el informe anual de la actividad del Servicio de Atencidn
al Cliente durante el gjercicio 2025, en el que se incluye la siguiente informacién:

e Durante el 2025 fueron recibidas 7 reclamaciones/quejas habiéndose resueltos todas ellos
durante el mismo ejercicio. La totalidad fueron resueltas favorablemente para el cliente y
adicionalmente, en 4 de los expedientes la Sociedad considerd necesario llevar a cabo una
compensacion econdémica al cliente. Cabe destacar que la dnica reclamacién que no fue
resuelta favorablemente para el cliente responde al hecho de que el error en el traspaso de las
posiciones del cliente tuvo como consecuencia un beneficio para el cliente y, por ende, no era
necesario compensar ningun perjuicio al cliente.

« Enlamedida en que todas las quejas y reclamaciones han sido atendidas adecuadamente en
primera instancia por el Departamento de Operaciones, sin que haya sido necesario acudir al
titular del Servicio de Atencion al Cliente, se considera que se han aplicado correctamente los
procedimientos internos, no siendo necasario emitir ninguna sugerencia o recomendacion al

respecto.

« No se ha recibido ninguna reclamacion procedente de la CNMV.
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21.  GESTION DE RIESGOS
Exposicion al riesgo

Por el momento la Sociedad no ha realizado inversiones durante el afio 2025. Todo ¢! patrimonio de la
Sociedad se encuenira en cuentas de liquidez.

El total de recursos propios de la entidad se encuentra en una cuenta corriente del Banco Santander.

El importe total depositado en el Banco Santander a 31 de diciembre de 2025 era de 9.504 miles de
EUR.

Factores de riesgo financiero

Debido a la ausencia de inversiones, la Sociedad no esta expuesta a riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y tampoco a riesgo de liquidez.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es ¢l riesgo de sufrir pérdidas imprevistas resultantes de una falta de adecuacion
o de un fallo de los procesos, el personal, los sistemnas internos o bien de acontecimientos externos.
La exposicién a este tipo de riesgo no puede ser completamente eliminada, pero la Sociedad ha
adoptado las medidas precisas para controlarlo y reducirlo lo maximo posible.

22. GESTION DE CAPITAL

En 2021, la UE aprobé el nuevo Reglamento (UE) 2019/2033, el cual establecié un cambio en relacién
con el calculo de los requerimientos de recursos propios minimos exigidos.

A 31 de diciembre de 2025, los recursos propios computables de la Sociedad exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la normativa indicada en 6.648 miles de euros.

23. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado para el gjercicio finalizadc el 31 de
diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024 por ia Sociedad es el siguiente:
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(Expresada en euros})

2025 2024
___ Dias ____ Dias
Periodo medio de pago a proveedores 47,08 48,13
Ratio de operaciones pagadas 29,47 56,57
Ratio de operaciones pendientes de pago 112,95 24,63
Euros Euros
Total de pagos realizados 1.977.434,35 1.259.827,41
Total de pagos pendientes 528.5627,20 452.463,14
2025 2024
Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido {euros) 1.977.434,35 1.259.827,41
Nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo 663 195
establecido
9%, sobre el total monetario de los pagos a proveedores 100,00% 100,00%
% sobre el nimero total de facturas pagadas 100,00% 100,00%

24. OTRA INFORMACION
Variaciones en el Consejo de Administracion

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se ha producido nombramiento de D. Jaime
de la Hera Cremades vy la revocacién de D. Javier Rodriguez - Arias como miembro del Consejo de

Administracion.
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2025 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio finalizado ol 31 de diciembre de 2025.

Conflictos de Interés

A 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Socledad y las personas vinculadas a los mismos,
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL 2025

(Expresada en euros)

tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser
incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 228 del citado Texto Refundido.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

Evolucion Previsible.

El arranque de 2026 hereda una coyuntura constructiva: riesgos acoiados, politica monetaria todavia
acomodaticia y beneficios empresariales apoyados por la inversion en |A y la normalizacion de costes
energéticos. No obstante, tras tres ejercicios especialmente favorables para actives de riesgo, las
primas de riesgo comprimidas y unos tipos de la deuda publica europea por debajo del 2,5% hasta el
quinto afio obligan a moderar expectativas: la TIR es hoy el mejor proxy de retorno futuro en carteras
conservadoras de renta fija y dificilmente superara el 3% neto de comisiones.

En renta variable seguimos viendo oportunidades, pero con indices en zonas de valoracién exigentes
la seleccién sera clave. La gran cuestién estratégica de los proximos trimestres sera la sostenibilidad
economica del despliegue de inversién en 1A (financiacion, disponibilidad energética y capacidad de
monetizacion). A corto plazo, el capex tecnologico sostiene crecimientc y margenes en varios
eslabones de la cadena; a medic plazo, su rentabilidad dependeréa de la evolucion competitiva de
modelos y precios, asi como de cuellos de botella energéticos e industriales.

En politica monetaria, EE. UU. mantiene el debate entre priorizar crecimiento o inflacion en un contexto
de IPC aln cercano al 3% y una Reserva Federal dividida; en la eurozona, con inflacion anclandose
en torno al 2% y crecimiento contenido, el mercado descuenta continuidad de un sesgo acomodaticio,
si bien no puede descartarse un ajuste mas adelante si el impulso fiscal aleman gana traccién y
presiona los tramos largos.

Mercados

Tras un ejercicio 2024 en el que una parte relevante de los activos financieros registrd un
comportamiento positivo, €l afio 2025 se ha desarrollado en un entorno en el que han continuado
presentes diversos factores de incertidumbre de caracter econémico, monetario y geopaolitico. No
obstante, en términos generales, los mercados financieros han mostrado un comportamiento
relativamente favorable durante buena parte del ejercicio, especialmente en el caso de los activos de
renta variable de las economias desarrolladas.

A lo largo del afio, la evolucion de los mercados ha estado condicionada principalmente por la
trayectoria de la inflacién, la evolucion del crecimiento economico global v las decisiones de politica
monetaria adoptadas por los principales bancos centrales. Estos elementos han continuado siendo
objeto de especial atencién por parte de los inversores, al tener una influencia directa sobre las
condiciones financieras y las valoraciones de los distintos activos.

En lo que respecta a la politica monetaria, durante 2025 se ha mantenido el proceso de ajusts iniciado
en ejercicios anteriores. La Reserva Federal de Estados Unidos ha continuado adoptando un enfoque
prudente en la gestion de los tipos de interés oficiales, teniendo en cuenta la evolucion de la inflacion
y del mercado laboral. Por su parte, el Banco Central Europeo ha llevado a cabo reducciones graduales
de los tipos de interés en un contexto de moderacion progresiva de las presiones inflacionistas en la
zona euro. En conjunto, estas actuaciones han contribuido a una cierta normalizacién de las
condiciones financieras respecto a los niveles observados en ejercicios precedentes.
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Desde el punto de visia macroecondmico, la evalucion ha sido heterogénea entre las principales areas
econdmicas. La economia estadounidense ha mostrado una evolucién relativamente solida, apoyada
en la fortaleza del consumo y del mercado laboral, mientras que en Europa el crecimiento ha sido mas
moderado. En este contexto, la inflacion ha continuado mostrandc una tendencia general a la
moderacion, si bien su evolucién ha sido gradual y no exenta de episodios de cierta volatilidad.

En el ambito geopolitico, durante e! ejercicio han continuado presentes algunos de los focos de tension
existentes en afos anteriores. Entre ellos cabe destacar la persistencia del conflicto en Ucrania y las
tensiones en determinadas zonas de Oriente Medic, que han generado episodios puntuales de
incertidumbre en los mercados internacicnales, especialmente en relacién con los mercados
energéticos y determinadas rutas comerciales.

Por otra parte, el entorno politico internacional también ha continuado siendo un elemento relevante
para los mercados financieros. Tras las elecciones presidenciales celebradas en Estados Unidos a
finales de 2024, el inicio del nuevo mandato presidencial ha generado expectativas en relacidn con la
orientacion de la politica econdmica y fiscal. Asimismo, en el ambito europeo se han producido diversos
acontecimientos politicos y procesos electorales que han sido objeto de seguimiento por parie de los
mercados.

En conjunto, y pese a la persistencia de diversos factores de incertidumbre a lo largo del gjercicio, los
mercados financieros han mostrado una evolucién positiva durante 2025, apoyados en la progresiva
moderacion de la inflacion y en unas condiciones financieras que, en terminos generales, han tendido
a normalizarse respecto a [os niveles observados en gjercicios anteriores.

En el apartado de mercados, 2025 ha sido un afic en el que los activos de riesgo han mantenido, en
términos generales, un comportamiento positivo, aunque con episodios de volatilidad a lo largo del
ejercicio. En Europa, la evolucion de las bolsas ha sido muy positiva en general. Mientras que algunos
mercados, como el aleman y el espafiol, registraron avances relevantes —con el DAX aleman
revalorizandose en torno a un 23% y el IBEX 35 (con dividendos reinvertidos) cerca de un 55%— otros
mercados mostraron un comportamiento mas moderado. En Francia, el CAC 40 cerrd el gjercicio con
una subida cercana al 19%, mientras que el conjunto de las grandes compafiias europeas,
representadas por el indice Eurostoxx 50, terminé el afio con una revalorizacion aproximada del 22%.
Por su parte, la renta variable de! Reino Unido presentd un comportamiento también muy positivo, con
el indice FTSE 100 registrando una subida cercana al 25%.

En Estados Unidos, los mercados bursétiles continuaron mostrando un comportamiento sélido durante
2025, apoyados en la fortaleza relativa de la economia y en los buencs resultados empresariales de
determinados sectores. El indice S&P 500 cerrd el ejercicio con una revalorizacion aproximada del
17%, mientras que el Nasdag Composite avanzé cerca de un 21%. En ambos casos, la evolucion
estuvo nuevamente muy influida por el comportamiento de las grandes compafiias tecnologicas y de
sectores vinculados a la inteligencia artificial y la digitalizacion, que continuaron teniendo un peso
relevante en la evolucion de los indices. A lo largo del ejercicio también se produjeron episodios de
volatilidad asociados a las expectativas sobre la politica monetaria y la evolucién del crecimiento
economico.

Clasificacién: Confidencial
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En Asia, las bolsas presentaron igualmente comportamientos positivos. Japon continud mastrando un
desempefio positivo, con el indice Nikkei 225 registrando una revalorizacion cercana al 29%, apoyado
en elinterés de los inversores internacionales y en la mejora de los resultados empresariales. En China,
tras un periodo prolongado de debilidad en ejercicios anteriores, el mercado bursatil experimentd una
recuperacion parcial tras diversas medidas de estimuio adoptadas por las autoridades. El indice CSI
300 cerrd el afio con una subida cercana al 21%, reflejando una mejora gradual en la confianza de los
inversores.

En lo que respecta a los mercados de renta fija, la evolucion durante 2025 ha estado marcada
principalmente por la trayectoria de las politicas monetarias y por [a evolucién de las expectativas de
inflacién. En Estados Unidos, la rentabilidad del bono del Tesoro a 10 afios se movié a lo largo del
ejercicio en un rango relativamente amplio, comenzando el afo en niveles préximos al 46% y
finalizando el ejercicio en torno al 4,15%, tras varias decisiones de politica monetaria orientadas a una
progresiva reduccion de los tipos de interés oficiales. En Europa, las rentabilidades de los bonos
soberanos también experimentaron movimientos a lo largo del ejercicio, aunque en sentido opuesto.
El bono alemén a 10 afios pasd de niveles cercanos al 2,4% a comienzos de afio hasta situarse
alrededor del 2,9% al cierre del ejercicio, mientras que el bono espafiol a 10 afios se redujo desde
aproximadamente el 3,0% hasta niveles cercanos al 3,4%. En el caso de Francia, la rentabilidad del
bono a 10 afios se situd en torno al 3,6% al cierre del ejercicio, reflejando una ligera ampliacion del
diferencial respecto al bono aleman. La ampliacion del diferencial entre el bono francés y el bono
aleman durante 2024 se debié principalmente al aumento de la incertidumbre politica y a las dudas
sobre la situacion fiscai de Francia. Tras las elecciones europeas, la decision del presidente Emmanuel
Macron de disclver la Asamblea Nacional y convocar elecciones legislativas anticipadas generd un
escenario de mayor inestabilidad politica y la posibilidad de un parlamento fragmentado. Al mismo
tiempo, los mercados mostraron preocupacion por el elevado déficit pibiico francés y por la falta de
una senda clara de consolidacion fiscal, en un contexto en el que la deuda publica se sitha
significativamente por encima de la alemana.

En conjunto, los mercados financieros han mostrado durante 2025 una evolucion relativamente
favorable para los activos de riesgo, en un entorno caracterizado por la progresiva moderacion de la
inflacion, ¢! inicio de un ciclo de reduccion de tipos de interés por parte de algunos bancos centrales y
una evolucion econémica que, en términos generales, ha mostrado una mayor resiliencia de la
inicialmente prevista.

Actividad

La actividad de la Sociedad consiste en la comercializacion de productos financieros, entre los que
figuran la comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva, tanto nacionales como extranjeras,
planes de pensiones, asi como en la prestacion del servicio de gestidn discrecional de carteras y el
servicio de asesoramiento de inversiones para sus clientes.

Los recursos propios a 31 de diciembre de 2025 se han rmantenido en liquidez.

Los ingresos totales por comisiones han alcanzado el importe de 2.137.984,17 euros, correspondientes
principalmente, a la comercializacion de [ICs, de fondos de pensiones y de productos de vida.

Clasificacion: Confidencial
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Los gastos de personal ascendieron a 3.051.929,20 euros, lo que refleja un incremento del 61%, reflejo
del crecimiento del nimero de empleados que la Sociedad experimento a finales del ejercicio 2024,

El resultado neto de los intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financiercs ha
supuesto un beneficio de 206.263,89 euros.

El resultado antes de impuesto sobre beneficios del ejercicio 2025 ha supuestoc una pérdida de
2.232.923,57 euros, siendo el resuitado negativo después de impuestos de 2.397.400,40 euras, frente
al resultado negativo del ejercicio 2024 que ascendié a una pérdida de 1.802.810,78 eurocs lo que
supone un incremento del resultado negativo del 33%.

REGLAMENTQ DE DEFENSA DEL CLIENTE

En aplicacion del articulo 9 de fa Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor de las entidades financieras, la Sociedad cuenta con un
Servicio de Atencion al Cliente para la resolucién de las quejas y reclamaciones que le afecten.

En este sentido, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20 del Reglamento para la Defensa del
Cliente de la Entidad, en la nota 20 de la memoria adjunta se presenta el resumen del informe anual
de la actividad del Servicio de Atencion al Cliente durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025.
Variaciones en el Consejo de Administracion

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se ha producido nombramiento de D. Jaime
de la Hera Cremades vy la revocacion de D. Javier Rodriguez - Arias como miembro del Consejo de

Administracion.

Pago a proveedores

Los pagos realizados a proveedores durante el ejercicio se han realizado dentro de los plazos
establecidos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. La
informacion relativa a este punto se recoge en la nota 23 de la memoria adjunta.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2025

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2025 que puedan afectar
a las cuentas anuales de la Sociedad diferentes a los detallados en la memoria adjunta.

Actividades en materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente
El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en

materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre
2025.

Clasificacién: Confidencial
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HOJA DE FORMULACION CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2025

Reunidos los Administradores de Ahorro & Inversion ECI, Agencia de Valores, S.A., en fecha 23 de
marzo de 2026, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales,
que forman un solo cuerpo, compuestas por: balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria e informe de gestion
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 de Ahorro & Inversién ECI, Agencia
de Valores, S.A., todo ello extendido e identificado en 62 folios de papel timbrado numerados del

008519648 al 008519709.

FIRMANTES:
D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés D. Luis Ussia Bertran
Presidente Consejero
D. Jaime de la Hera Cremades D. Santiago Bau Arrechea
Consejero Consejero

D. Rafael Diaz Yeregui
Consejero

Yo, Luis Florencio Santa-Maria Pérez, Secretario del Consejo de Administracion de Ahorro & Inversidn
ECIA.V., S.A,, certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura
a su pie, que son todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Clasificacion: Confidencial
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL EJERCICIO 2025

(Articulo 174 de la Ley 6/2025, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 174 de la Ley
8/2024, de 17 de marzo, de los Mercados de Valares y de los Servicios de Inversion.

De conformidad con la citada normativa se presenta la siguiente informacion correspondiente al cierre
del ejercicio finalizadc el 31 de diciembre de 2025.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.

Ahorro & Inversién ECI, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyd el 10 de
julio de 2023, ante el Notario de Madrid D. Juan Aznar de la Haza. La Sociedad tiene su domicilio social
en Madrid, Calle Princesa, 47.

Con fecha 22 de septiembre de 2023, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la
C.N.M.V.") resolvid autorizar la inscripcion de la Agencia de Valores, que consta inscrita en el registro
de empresas de servicios de inversion de la C.N.M.V. con el nlmero 320.

El programa de actividades de la Sociedad incluye los siguientes servicios y actividades de inversion:

. La recepcidn y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con participaciones y acciones
en instituciones de inversién colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgos
europeos, fondos de emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo
europeos.

. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

. E| asesoramiento en materia de inversion sea a peticion de un cliente o por iniciativa de la
Sociedad, con respecto a participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, en
las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, asi como
participaciones en fondos de capital riesgos europeos, fondos de emprendimiento social
europeos y fondos de inversion a largo plazo europeos.

. La prestacién de recepcion y transmisién de rdenes respecto a Fondos y planes de pensiones
y seguros de vida-ahorro de cualesquiera entidades del Grupo Mutua Madrilefia.

Clasificacién: Confidencial
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL EJERCICIO 2025

(Articulo 174 de la Ley 6/2025, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion)

Los servicios auxiliares y actividades accesorias que pueden ser prestados por la Sociedad son los
siguientes:

. Custodia y administracion por cuenta de clientes de participaciones y accicnes en instituciones
de inversion colectiva, en las entidades de capital- riesgo y entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, asi como participaciones en fondos de capital riesgos eurcpeos, fondos de
emprendimiento social europeos y fondos de inversion a largo plazo europeos.

Con carécter excepcional podra prestarse el servicio de gestion de carteras sobre los instrumentos
recogidos en las letras a) y b) del articulo 2.1 de la LMV para el caso de carteras correspondienties a
entidades de los grupos de los accionistas de la AV.

La Sociedad presta el servicio auxiliar de custodia y administracion de valores en el que se limitara a
la llevanza del registro de titularidades de clientes cuando las acciones y/o participaciones de las lIC
estén registradas en una cuenta global, actuando en este caso la Entidad como titular de la misma por
cuenta de clientes, sin perjuicio de mantener un desglose, interno de la posicién de cada cliente.

Ademas, la Sociedad mantiene fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus

clientes.

b) Volumen de negocio & impuestos.

— Euros N
Velumen de Resultado brute Impuesto sobre Seguridad Otros Retenciones y

2025 ___negocio antes de impuestos §ociedades ___Sacial impuestos  Pagos a cuenta
AHORRO & INVERSION

ECI AV, S.A. 2.293,487,69 (2.232.923,57) (164.476.83) (499.115,15)  (22.877.29)

TOTAL 2.293.487,69 (2.232,823,57) (164.476,83)  (499.115,15) (22.877,29)
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AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL EJERCICIO 2025

(Articulo 174 de la Ley 6/2025, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion)

A efectos de ia presente informacién se ha considerado como volumen de negocio ef margen bruto,
calculado a 31 de diciembre de 2025 como:

2025 2024 (*)
» . - . i 207.265,15 320.541,76
Intereses, dividendos y rendimientos asimilades de activos financieros
. . 2.137.984,17 1.299.070,60
Comisiones percibidas
Ganancias en inversiones financieras . .
2.345.249,32 1.619.612,36
Ingresos i
379,10 1.259,08
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros ( ) ( )
Comisiones y corretajes satisfechos
Pérdidas en inversiones financieras .
B {51.382,53) (13.886,74)
Otras cargas de explotacion )
51.761, 15.155,
Gastos {51.761,63) {15.155,82)
2.293.487,69 1.604.456,54
TOTAL

(*} Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
c) Resultado bruto antes de impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos ha ascendido a 2,232 923,57 euros, de pérdida.
d) Numero de empleados a tiempo completo
Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo, 34, han sido obtenidos a través de un
promedio de empleados equivalentes mensuales, en base a los empleados contratados legalmente
por la Sociedad, exciuyendo coniratistas y personal temporal. El numero de empleados a fin de afic es
de 35.

e) Subvenciones o ayudas plblicas recibidas.

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha percibido subvenciones o
ayudas publicas. ’

f) Rendimiento sobre recursos propios

El resultado negativo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 ha ascendido a 2.397.400,40
euros. Esto supone sobre el total dei Recursos Propios un rendimiento negativo del 27,23%.

Clasificacion: Confidencial



