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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Fonditel Gestion, $.G.11.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinion o

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Gestion, S.G.1I.C., S.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoeria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con fa
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun io
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurridc situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevanies de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, $.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espanu
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, toma 9.267, lbro 8.054, seccion 3°
Inscrita @n el R.C.A.C. con el nimera S0242 - NIF: B-79031280



Fonditel Gestién, S.G.L.LI.C,, S.A.

ue se han tratado en la auditoria

ctos mas relevantes de la auditoria Modo en el ¢

Comisiones recibidas

La Sociedad tiene como actividad la Entre los procedimientos de auditoria realizados
administracion y representacion de Instituciones  sobre las comisiones recibidas por la Sociedad,
de Inversion Colectiva, tal y como se indica en destacan los siguientes:

la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales

adjuntas. . Obtencidn, actualizacion y comprobacion
de los folletos vigentes en el ejercicio
De este modo, los principales ingresos de la 2024 de cada una de las Instituciones de
Sociedad estan constituidos por las comisiones Inversidon Colectiva gestionadas.
percibidas en el ejercicio de dicha actividad. El
correcto reconocimiento de dichos ingresos ha . Recalculo de las comisiones de gestion,
sido un area de especial relevancia en el marco tanto fijas como variables de las
de nuestra auditoria y, por tanto, consideramos Instituciones de Inversion Colectiva
esta area como el aspecto mas relevante de la gestionadas, comprobando que los tipos
auditoria. de comisidn aplicados por la Sociedad se
corresponden con los comunicados a la
Ver nota 16 de las cuentas anuales del gjercicio Comision Nacional del Mercado de
2024 adjuntas. Valores a través de los folletos
informativos.
. Comprobacién de que los tipos de

comision de gestion aplicados no superan
los maximos establecidos por la
legislacién aplicable.

Comprobacidn de la coincidencia de las
comisiones de gestién pendientes de cobro,
registradas en el balance de |la Sociedad a 31
de diciembre de 2024, con las comisiones de
gestion pendientes de pago, registradas en los
estados financieros de las Instituciones de
inversion Colectiva gestionadas.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas,
gue deban ser objeto de mencion.

Otra informacién: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por fa normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los adminisiradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del contro! inferno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

ﬁesponsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de I:Ecueﬁas anuales

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra apinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control intermo.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de Ia entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamienio.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en ia auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvoe que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Pricewa}aﬁibﬁéeﬂoopeﬂuditores, S.L. (S0242)
AUDITORZ=S

PRICEWATERHOUSEGOOPERS
AUDITORES, S.L.
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96,00 EUR

14 de marzo de 2025
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 31 de diciembre de 2024 {Expresado en euros)

ACTIVO

Notas

2024

2023
*)

1. Tesoreria

4

15.285.511,62

15.179.227,13

1.1 Caja

502,51

19,32

1.2 Bancos

15.385.009,11

15.179.207,81

2. Créditos a intermediarios financieros o particulares

698.091,17

164,970,42

2.1 Depdsitos a la vista

2.2 Depdsitos a plazo

2.3 Adquisicién temporal de activos

2.4 Deudares por comisiones pendientes

S5y21

697.742,13

143.511,38

2.5 Deudores por operaciones de valores

2.6 Deudores empresas del grupo

349,04

2.7 Deudores Depésitos de garantia

16.459,04

2.8 Otros deudores

2.9 Activos dudosos

2.10 Ajustes por valoracién

3, Valores representativos de deuda

3.1 Deuda Pablica cartera interior

3.2 Deuda Publica cartera exterior

3.3 Valores de renta fija cartera interior

3.4 Valores de renta fija cartera exterior

3.5 Activos financieros hibridos

3.6 Activos dudosos

3.7 Ajustes por valoracidn
Inversiones vencidas pendientes de cobro

o

i

Acciones y participaciones

10.732.868,54

9.785.283,39

5.1 Acciones y participaciones en carterz interior

10.732.868,54

9.785.283,39

5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior

5. 3 Participaciones

5. 4 Activos Financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

5. & Provisiones por deterioro de valor de acciones y participacianes -}

| 6. Derivados

6.1 Opciones compradas

6.2 Otros instrumentos

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones

8. Inmovilizado material

9.047,40

8.1 De uso propio

9.047,40

8.2 Inmuebles de inversion

8.3 Inmovilizado matetial mantenido para la venta

8.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales {-)

9. Activos intangibles

9.1 Fondo de Comercio

9.2 Aplicaciones informaticas

9.3 Otros activos intangibles

9.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-}

10. Activos fiscales

15

47.518,62 |

46.426,28 |

10.1 Corrientes

10.2 Diferidos

47.518,62

46.426,28 |

11, Peripdificaciones

10

6.661,32

7.509,89

11.1 Gastos anticipados

6.661,32 |

7.500,8%

11.2 Otras geriodificaciones

7]

12. Otros actives

11

17.717,66 |

12.217,66

12.1 Anticipos y créditos al personal

6.571,82

1.071,82

12.2 Accionistas por desembolsos exigidos

12.3 Fianzas en garantia de arrendamiento

11.145,84

11.145,84

12.4 Otros activos

TOTAEL ACTIVO

26.893.317,18 |

25.204.682,17

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.

{*) Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 31 de diciembre de 2024 (Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023
(*}

1. Deudas con intermediarios financieras o particulares 12 638.267,76 | 283.857,05
1.1 Préstamos y créditos B 1
1.2 Comisicnes a pagar - |
1.3 Acreedores por prestaciones de servicios 12.014,21 4.881,88
1.4 Acreedores por operaciones de valores . -
1.5 Acreedores empresas del grupo 12vy21 192.547,08 | 56,656,17 |

1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 12y 17 433.706,47 222.319,00
1.7 Otros acreedores 4 -
1.8 Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos {+) =

2, Derivados -
2.1 Cpcicnes -
2.2 Ctros contratos -

| 3, Pasivos subordinados - 2
3.1 Préstamos participativos N B
3.2 Otros pasivos : .

| 4, Provisiones para riesgos 13 145.701,59 125.705,09
4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares . -
4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencial legales 187,50 187,50
4.3 Provisiones para otros riesgos 145.514,09 125,517,59

5. Pasivos fiscales 15 596.482,56 : 357.330,37
5.1 Corrientes . 115.484,21 | 109.378,79
5.2 Diferidos 480.998,35 | 247.951,58

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -

7. Perindificaciones 10 45.716,90 | 34.329,37
7.1 Comisiones y otras productos cobrados no devengados - | -
7.2 Gastos devengados no vencidos 45.716,90 34.329,37
7.3 Otras periodificaciones = -

8. Otros pasivos - -
8.1 Administraciones Publicas - -
8.2 Saldo por operacicnes de arrendamiento financiero - -
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4 Otros pasivos - -

TOTAL PASIVO 1.426.168,81 801.221,388

9, Ajustes por valoracién en patrimonio neto 6 1.442,995,01 732.306,15
9.1 Activos financieros con camhios en patrimonio nete 1.442.995,01 732.306,15
9.2 Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero =}
9.4 Diferencias de cambio - -
9.5 Resto de ajustes - -

10. Capital - 14 1.500.000,00 1.500.000,00
10.1 Emitido y suscrito 1.500.000,00 1.500.000,00
10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -

11. Prima de emisién - -

12, Reservas 14 22.626.400,34 22.626.400,34
12.1 Reserva legal 361.509,28 361.509,28
12.2 Reservas veluntarias 22.264.891,06 22.264.891,06
12.3 Otras reservas . - -

13, Resultados de ejercicios anteriores 14 {455.246,20) (512.908,51)
13.1 Remanente - 0
13.2 Resultados negativos de ejercicios anterioras (-} (455.246,20) (512.908,51)

14. Resultado del efercicio 14 352.999,22 57.662,31

15. Otros instrumentos de patrimonio - -

16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -

17. Dividendos a cuenta y aprobadaos {-) - -

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 25.467.148,37 24.403.460,2%

TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO NETQ

26.893.317,18

25.204.682,17

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024,

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL (}IES'FI(jbq, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Balance 31 de diciembre de 2024 (Expresado en euros}

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas

2024

2023
(*)

1. Avales y garantias concedidas

1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros

1.2 Otros

2. Otros pasivos cantingentes

3. Compromisos de compraventa de valores a plazo

3.1 Compromisos de compras de valores

3.2 Compromisos de ventas de valores

4. Derivados financieros

4.1 Compromisos por operaciones largas de derivados

4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados

5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGOS Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Notas

2024

2023
*)

1. Disponible ne condicionado a la vista en entidades de crédite
2. Depésitos de valores y otros instrumentos financieros

2.1 Participaciones de 1C

2.2 Acciones de lIC

| 3, Patrimonio gestionado

20

354.450.574,71

321.728.834,93

3.1 Fondos de inversién de caracter financiero

354.450.574,71

321.728.834,53

3.2 Fondos de inversidn inmohiliarios

3.3 Fondos de inversion libre

3.4 1IC de IIC de inversidn libre

3.5 Fondos de capital riesgo y tipo cerradeo

3.6 Sociedades de inversién de capital variable

3.7 Sociedades de inversién inmobiliarias

3.8 Saciedades de inversion libre

3.9 Sociedades de capital riesgo y tipe cerrado

3,10 instituciones de inversién colectica extranjeras

3.11 Fondos de pensiones

4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras

4,1 Deuda PUblica cartera interior

4.2 Deuda Publica cartera exterior

4.3 Valores de renta fija cartera interior

4.4 Valores de renta fija cartera exterior

4.5 Acciones cartera interior

4.6 Acciones cartera exterior

4.7 Participaciones cartera interior

4.8 Participaciones cartera exterior

4.9 Productos derivados

4.10 Derivadas

4.11 Otras inversiones

4.12 Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestién discrecional
de carteras de inversion

5. Patrimonio comercializado (**)

354.450.574,71

321.728.834,93

5.1 IIC nacionales gestionadas {**)

354.450.574,71

321.728.834,93

5.2 IIC nacionales no gestionadas

5.3 IIC extranjeras gestionadas

5.4 |IC extranjeras no gestionadas

6. Patrimonio asesorade

6.1 Deuda Publica y valores cotizados

6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversidn nacionales y extranjeros

6.3 Valores no cotizadas

6.4 Productos estructurados y derivados

6.5 Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR

6.6 Otros

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

8. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN (**}

708.901.149,42

643.457.669,86

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (**}

708.901.149,42

643.457.669,86

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.
{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

{**) Se incluye el importe de patrimonio de los Fondos de inversién de caracter financiero dos veces en estas cuentas de orden, en el epigrafe de
Patrimonio Gestionado y en el de Patrimonio comercializado al ser Fonditel Gestion la gestora que gestiona y comercializa el patrimonio total de

los mismas.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S A,

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2024 (Expresado en euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Naotas

2024

2023
*

1.1 [ntereses

1.2 Pasivos subordinados

1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura

1.4 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero

1.5 Otros intereses

2. Comisiones y corretajes satisfechos

2.1 Comisiones de comercializacién

2.2 Servicios vinculados con |a gestton de 1IC inmobiliarias

2.3 Operaciones con valores

2.4 Operaciones con instrumentos derivados

2.5 Comisiones pagadas por delegacion de gestién

2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento

2.7 Comisiones retrocedidas

2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes

2.9 Otras comisiones

3. Pérdidas por operaciones financieras

3.1 Deuda pliblica interior

3.2 Deuda publica exterior

3.3 Valores de renta fija interior

3.4 Valores de renta fija exterior

3.5 Acciones y participaciones cartera interior

3.6 Acciones y participaciones cartera exterior

3.7 Derivados

3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

3.9 Otras pérdidas

4, Pérdidas por diferencias de cambio

22,62

0,19 |

L

Gastos de personal

17

1.900.081,51

1.579.004,41

5.1 Sueldos y cargas sociales

1.452.467,93

1.424.533,73

5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones

43.806,96

40.997,34

5.3 Indemnizaciones por despido

269.908,02

5.4 Gastos de formacidn

5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

5.6 Otros gastos de personal

133.897,55

113.473,34

6. Gastos generales

483.193,31

404.323,75

6.1 Inmuebles e instalaciones

98.469,26

99.332,18

6.2 Sistemas informaticos

6.3 Publicidad ¥ representacion

12.337,42

10.612,33 |

6.4 Servicios de profesionales independientes

239.931,52

166.785,62

6.5 Servicios administrativos subcontratados

52.504,69

48.171,97

6.6 Otros gastos

79.950,42

79.421,65

7. Contribuciones e impuestos

11.276,80

11.498,35

8. Amortizaciones

4.418,84

6.509,59

8.1 Inmovilizado material de uso propio

4.418,84

6.509,59

8.2 Inversiones inmaobiliarias

8.3 Activos intangibles

9, Otras cargas de explotacién

2.548,74

3.469,04

9.1 Tasas en registros oficiales

2.548,74

9.2 Otros conceptos

3.469,04

10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos

10.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija

10.2 Instrumentos de capital

10.3 Inmovilizado material

10.4 Activos intangibles

10.5 Resto

11. Dotaciones a provisiones para riesgos

11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

11.2 Otras provisiones

12. Otras pérdidas

12.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta

12.2 Por venta de activos ho financieros

12.4 Otras pérdidas

12.3 Por venta de participaciones GAM

13. Impuesto sobre beneficios del periodo

15

117.684,75

19.220,77

14, Resultado de actividades interrumpidas [beneficios]

15. Resultado neto del periodo. Beneficios

352.999,22

57.662,31

TOTAL DEBE

2.872.225,79

2.081.688,41

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.
{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2024 {Expresado en euros)

2024 2023
HABER Notas )

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros 19 i 482.525,29 419.046,05
1.1 Intermediarios financieros | 482.525,29 419.046,05
1.2 Deuda publica interior = -
1.3 Deuda publica exterior _ | 3
1.4 Valores de renta fija interior e
1.5 Valores de renta fija exterior -

1.6 Dividendos de acciones y participaciones -
1.7 Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura
1.8 Otros intereses y rendimientos -

2. Comisiones recibidas 16 2.385.271,58 1.662.642,08
2.1 Comisiones de gestién de Fondos de Inversion financieros 2.385.271,58 1.662.642,08
2.2 Comisiones de suscripcidn y reembolso de Fondos de Inversién financieros -

2.3 Comisiones de gestion de Sociedades de Inversidn de Capital Variable -
2.4 Comisiones de gestién de [IC inmehbiliarias 2
2.5 Comisiones de suscripcién y reembolse de [IC inmobiliarias -
2.6 Comisiones de gestion de 1IC de inversién libre -
2.7 Comisiones de suscripcidn y reembolso de 1IC de inversidn libre -
2.8 Comisiones de gestidn de |IC de lIC de inversidn libre -
2.9 Comisiones de suscripcidn y reembolso de 1IC de IIC de inversién libre -
2.10 Comisiones de gestién de IIC extranjeras - -
2.11 Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo -
2.12 Comisiones de gestién discrecional de carteras -
2.13 Senvicios de asesoramiento - -
2.14 Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones -
2.15 Servicios de comercializacién de participaciones y acciones -
2.16 Otras comisiones - -
2.17 Servicios de RTO -
3. Ganancias por operaciones financieras ]
3.1 Deuda publica interior
3.2 Deuda publica exterior -
3.3 Valores de renta fija interior -
- 3.4 Valores de renta fija exterior =
3.5 Accicnes y participaciones cartera interior
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior
3.7 Derivados -
3.8 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.9 Otras ganancias - -

4. Ganancias por diferencia de ¢cambio 23,94 0,28

5. Otros productos de explotacién -
5.1 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad -

5.2 Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software -
5.3 Otros preductos de explotacién ] - -

6. Recuperacienes de valor de los activos deteriorados -
6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija =
6.2 Instrumentos de capital - -
6.3 Inmovilizado material - __ =
6.4 Activos intangibles o
6.5 Resto -

7. Recuperacidn de provisiones para riesgos 4,404,98 -
7.1 Provisiones por actas fiscales y similares - -

| 7.2 Otras provistones 4.404,98 -

| 8. Otras ganancias -
8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta =
8.2 Por venta de activos no financieros -
8.3 Por venta de participaciones GAM -
2.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
8.5 Otras ganancias -

9. Resultado de actividades interrumpidas {pérdidas) -

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas. -

2.872.225,79 2.081.688,41

TOTAL HABER

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024,

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S A,

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual

terminade el 31 de diciembre de 2024 (Expresado en euros)

1) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto
Por valoracidn de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos [ gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio

neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio

neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024,
{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Nota 2024 2023(%)
14 352.999,22  57.662,31
6  947.585,15 1.103.080,97
6 (236.896,29) (275.770,24)
710.688,86  827.310,73
1.063.688,08  884.973,04




DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 8.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejerclelo

__Capital

SALDO FINAL EN 2023(%)
Ajustes por cambics de criterio contable
Ajustes por errores

1.500.000.00

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

terminado el 31 de diciembre de 2024 {Expresado en euros)

Resultades
de gjercicios Resultado del
Reservas anteriores gjercicio

Prima
emision_

- 2262640034 (512.908,51) 57.662 31

SALDO FINAL AJUSTADO EN 2023(*) 1.500.000,00

- 22.626.400,34 (512.808,51) 57.662,31

Total ingresos / (gastos) reconacidos

Operaciones con socios o propietarios
- Aumento de capital

- Reducciones de capital

- Conversi¢n de pasivos financieros en
capital

- Distribucién de dividendos -
- Operaciones con acciones ¢
participacionas propias (netas}

- Incremento (reduccion) de patrimenio neto
resultante de una combinacion de negocios
- Otras gperacicnes con $0Cios 0
prepisetarics -

Ctras variaciones del patrimonio neto =« -

SALDQ FINAL EN 2024 1.500.000,00

o 352.999,22

Dividendos a

ies Ajustes por Total

"

dc i valoracién Patrimonie

aprobados

y legados — Neto

- T32.30616

24.403.460.29

= T732.306,15
- 710.688,88

24.403.460,29
1.063.688,08

57.662,31

157.662.31)

. 22.626.400,34 [455.246.20|

352.999,22

- 1.442,995,01

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.

{*) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos.



SALDO FINAL EN 2022 (*)
Ajustes por cambios de criteric contable
Ajustes por ermores

SALDO FINAL AJUSTADO EN 2022 {*)
Tatal ingresos / (gastos) recenocidos

Operaciones con socios o propletarics
- Aumenla de capital

- Reducciones de capital

- Conversidn de pasives financiergs en
capital

- Distribucion de dividendos

- Operaciones con acclones o
participaciones propias (netas)

- Incremendo (reduccion) de patrimonio neto
resuliante de una combinacién de negocios

- Otras operacicnes con socios o
propietarios

Ofras vatiacionas del patimenio neto

SALDO FINAL EN 2023

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estades de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 {Expresado en eurcs)

Resultados Dividendos a Subvenciones Ajustes por TOTAL
Prima de gjercicios Resultado del cuenta y donaciones  valoracion PATRIMONIO

Capital emision Reservas anteriores ejercicio _aprobados y legados NETO
1.500.000,00 - 22.626.400,34 (363.344.01) {149.564 50y - - __ (95.004,58) 23,518.487.25
1.500.000,00 - 22.626.400,34 (363.344,01) [148.564, 50} - - [95.004,58) 23.518.487,25
- - 57.662,31 - - B27.310,73 884.973,04

- [148.564,50| 149.564,50 - -

1.500.000,00 - 22.626.400,34 [512.908 51| 57.662,31 - - 732.306,15 24.403.460,29

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales de 2024.
{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Estados de Flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024 {Expresados en euros)

| Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Notas 2024 2023
R {*)
FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION N
| Resultado del ejercicio antes de impuestos 470.683,97 | 76.883,08
Ajustes del resultado 6-7-8-13 (478.107,77) (412.536,_55_} .
Cambios en el capital corriente 5-11-12 {151.977,44) 318.717,60
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 15 369.853,62 | 493.205,75
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 210.452,38 476.269,88
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 6
Pagos por inversiones {4.169,21) {378.551,21)
Cobros por desinversiones ! - - |
_Mos de efectivo de las actividades de inversion {4.169,21) (378.551,21)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ]
Cobros y pagos per instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio B - _
| Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -1
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1,32 0,09 ]
AUMENTO / DISMINUCKIN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 206.284,49 97.718,76 |
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 15.179.227,13 15.081.508,37
4 15.385.511,62 15.179.227,13

La memoria adjunta forma parte integrante de [as cuentas anuales de 2024.
{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales 31 de diciembre de 2024

(1)} Actividad

Fonditel Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. {en adelante la Sociedad) se
constituyd en Espafia como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido mediante escritura piblica
el 24 de abril de 2003 previa obtencién de la autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
2 de abril de 2003.

La Sociedad fue inscrita con el nlimero 200 en e] Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Instituciones
de Inversidn Colectiva de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el 20 de mayo de 2003, fecha en la que
comenzé de hecho sus operaciones.

De acuerdo con lo prescrito por la disposicién transitoria segunda de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
sociedades de Responsabilidad Limitada, la Sociedad fue inscrita como saciedad anénima unipersonal en el
Registro Mercantil de Madrid el 29 de abril de 2003.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi
como a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio {modificado por el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha Ley.
Adicienalmente, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de
mavyo de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversidn Libre, modificada por la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacion de Instituciones de Inversién Colectiva {IIC) y, en general, la realizacidn de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Ronda de la Comunicacién s/n, Madrid.

La Sociedad pertenece al Grupo Telefdnica, S.A. que presenta cuentas consolidadas del Grupo, que se
depositan en el registro mercantil de Madrid. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefénica, S.A.

correspondientes al ejercicio 2024 han sido formuladas con fecha 25 de febrero de 2025.

(2) Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

® El Cédigo de Comercio y la restante legistacién mercantit.
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Cofectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institutc de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacién.
b} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn y, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Seciedad al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
gjercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la sociedad y se someterédn a
aprobacidn por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobados sin modificacién alguna.

c) Principios contables no obligatorios
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, la Sociedad ha formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significative en las mismas.
No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre
La preparacidn de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacion con el futuro que se evaltian continuamente v se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se censideran razonables bajo las circunstancias. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 3.
Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

. El valor razonable de determinados activos (véase notas 3 y 6).

. Estimaciones para el cilculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos
(véanse notas 3y 15).



3

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
maodificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion que, en su ¢aso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar |a Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las narmas
contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmision global o
parcial ni el importe resultante en caso de liguidacion.

f) Comparacién de la informacién

La Sociedad presenta, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

g) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

h) Correccidn de errores

En la elaboracidn de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo en las cuentas anuales
del ejercicio 2023.

}] Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya dltima modificacion se encuentra regulada por el Real Decreto
83/2015. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva dispondran en todo momento de unos
recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementade:

i) En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversién Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversién
Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversidn Colectiva
de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestién haya
delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningin caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de
euros.

La C.N.M.V. podré establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria
sustituir la aportacién del 50% del incremento a que se refieren los parrafos anteriores,
por una garantfa prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad
aseguradora por el mismo importe.

ii} Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional. Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir la
anterior responsabifidad, el 0,01% del patrimonic gestionado de las IIC distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009,

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran
del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital
Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras
Institucionas de Inversidn Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas
por la misma Sociedad Gestora.

El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

- Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos o faciimente
convertibles en efectivo a corto plaze y no incluirdn posicién especulativa.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, incluidas las IIC, ECR y EICC siempre que la inversién se realice con
caracter de permanencia.

- tas Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V,

- Debe hacerse pablica la participacidn de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

- En ningun caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en
garantia o pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimaos.

i) Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales,
no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados en la
memaria.

(3)

Normas de Repistro y Valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mds significativos se resumen a continuacién:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i)
i)
ii)

iv)

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Para {os instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negaciar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar |a eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios postericres en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financiéros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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i) Activos financieros a coste amortizado

Un active financierc se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitide a negociacidn en un
mercado organizado, sila empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que |la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
gue se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos {es decir, un tipo que tiene una relacién
inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para ebtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financiercs se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecte, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacién con la actividad de ventas futuras.

La gestion gue realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumente individual. Una empresa podrad tener més de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una
cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos & cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los fiujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efective estimados futuros, que pueden venir metivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial, Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con {as condiciones contractuales. En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podréan utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran come un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en fa categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcién
irrevocable para su clasificacién como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el active financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la
norma relativa a esta lltima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratardn de la misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponderd al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracién de los activos financieros asociados, y se determinard aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacién.



9

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse fas correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos
en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:;

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b} En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumird gue el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio
v medio o de un cuarenta por ciente en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de
su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacidn en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efecte
la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera {Nota
6).

iv} Activos financieros a caoste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracidn:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaheracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.
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¢} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabiiizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién vy
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porgue se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por
ejemplo, la abtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia z la
evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable
de su valor razonable.

Valeracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el eriterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerard como coste de dicha inversidn el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuande deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinaré aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficic ¢ la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademds de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizard como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccién se imputardn a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamoe participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera recuperable. El importe de
la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor imparte entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de patrimenio se
calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparte de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de |a valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo,

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafol, el patrimonio neto a
tomar en consideracion vendrd expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con carécter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar
en aqueflos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendréd como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en
la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion,
dichos ajustes se mantendran tras 1a calificacion hasta la enajenacién o haja de ia inversién, momento
en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:
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a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en
su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por
deterioro imputada directamente en el patrimenio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuande posteriormente
el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se
incrementard, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido
se considerara coste de la inversién, Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracin, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aguellos pasivos financieros gue, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sinc que proceden de operaciones de préstame
o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participatives que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluirdn en esta categorfa sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Vealoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, gue equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método dei tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento ho superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho

imparte
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i) asivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita 0 asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcidn de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros gue le han
sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la gque existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumente financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo
al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, gque serd
irrevocable, sélo se podréa realizar si resulta en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evalde sobre |a base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo
o de inversion documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la direccidn, segln se defing en la norma 152 de elaboracidn de
las cuentas anuales.
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¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un
pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversién o
vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcion de conversién gue se reconoce en
el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisicnes netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

c} Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccidn con sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios,
y en ningun caso podrdn ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisidn de estos instrumentos, tales como
henorarios de letrados, notarios, y registradores; impresién de memorias, boletines y titulos; tributos;
publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se registrardn directamente contra el patrimonio neto
COMO MENOres reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya
abandonado, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance por

su importe neto.
e) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos efementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados en la categoria de valor
razonable con cambias en el patrimonio neto, la determinacién de las diferencias de cambio producidas por la
variacién del tipo de cambio entre la fecha de la transaccién y la fecha del cierre del ejercicio, se realizard como
si dichos activos se valorasen al coste amortizade en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambic serdn las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las
variacianes en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los
otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el
patrimonio neto.

f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dard un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistemdticamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En
el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calculan en funcidn de los siguientes afios de vida 0til estimada de los diferentes
grupos de elementos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacién 25%

Otro inmovilizado 12%-25%
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso,
la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversién de la pérdida por deterioro de un elemento en ningin caso puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubkieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida Util estimada.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materfales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

g Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la totalidad de los activos intangibles de |la Sociedad son de vida Gtil
definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método de
amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el capitule “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de
amortizacién {determinado en funcidn de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes

elementos):

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informdticas 25%
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h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcidn del fondo econdmico de la operacién con
independencia de su forma juridica v se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

B Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos cperativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualguier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineal durante el perfodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene este tipo de arrendamiento (Nota 9).

i} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos
Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de |a contraprestacion a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de |os bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la
contraprestacién por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesta sobre el valor
afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
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- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un perfodo de tiempo y en la prestacidn de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con la
financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que
se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes
de {a puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la
adgquisicién construccidn o produccién de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendide en el plazo de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio en el cual los empleades han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y
como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, solo cuando la Sociedad esté comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de |a fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar |a rescisién voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.



19

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

De acuerdo a la legislacion vigente, la Sociedad no estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad
que haga necesaria una provision por este concepto.

- Compromisos por pensiones
- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos
asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma piblica ¢ privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria.
Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacién de pagos adicionales. Las
contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una
devolucidn de efectivo o una reduccién de los pagos futuros se encuentren disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

Fonditel Gestion, 5.G.11.C., 5.A.U. mantiene un acuerdo con sus trabajadores que se materializa en un
Plan de Pensiones del sistema de empleo acogido al Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Las
caracteristicas del Plan son las siguientes:

Aportacién definida de un 4,51% del salario fijo bruto anual de los participes
Aportacion obligatoria para el participe de un minimo del 2,2% de su salario fijo bruto anual
Sistemas de capitalizacidn individual y financiera

La exteriorizacién de este fondo se realiza en el fondo de pensiones Fonditel B gestionado por la
Sociedad dependiente del Grupo Telefénica Capital, S.A.U., grupo al gque pertenece |a Sociedad, Fonditel
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

El importe de la prima satisfecha durante el ejercicio 2024 asciende a 43.806,96 euros {40.997,34 euros
en 2023) y se encuentra registrada en “5. Gastos de Personal - 5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos
de pensiones” (véase nota 17).

- Remuneraciones basadas en acciones
La Sociedad cuenta con sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacidn de las acciones de

Telefénica, S.A., con entrega de derechos de opcién de compra de acciones. En el caso de la Sociedad
la liquidacién de estos planes se producird mediante la entrega de las referidas acciones.
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Los pfanes de opciones de la Sociedad son de liquidacién mediante entrega de acciones vy, segin los
criterios establecidos por el Grupo Telefénica, se determina el valor razonable en la fecha de concesion
aplicando el método binomial o bien utilizando valores de referencia de mercado y se reconoce come
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo de perfeccionamiente con abono a
patrimonic neto. En cada fecha de cierre posterior, la Sociedad revisa las estimaciones en cuanto al
nimero de opciones que seran ejercitables, ajustando la cifra de patrimonic, si procede.

indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de |a edad normal de jubilacidn o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a fos
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestaciones gue no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan
a su valor actual.

Planes de participacion en beneficios y bonus

La Soctedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una
férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provisién cuando estd contractualmente obligada o cuando |a préctica en el
pasado ha creado una obligacion implicita.

1) Patrimonio neto

El capital social estd representade por acciones ordinarias. Los costes de emision de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas,

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, |a contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimenio neto hasta su cancelacion, emisidén de
nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualguier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en
el patrimonio neto.

m} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando
{a Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacion del
arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos gue refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los
ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembalso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacidn esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita
o tacita. En este (ltimo caso, su nacimiento se sitia en la expectativa valida creada por la empresa frente a
terceros, de asuncién de una abligacién por parte de aguélla. Se debera informar sobre las contingencias que
tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas.

n} Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada
directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de
una combinacidn de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicic presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas gue nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles coerrespondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo porimpuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
¥ un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la
Sociedad obtendrd en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacién del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar |a base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas gue es improbable que se
repitan.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademds, es
probable que ésta no revierta en un future previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, gue no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contabie ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los mismos.

fi) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

No cbstante, lo anterior, en las operaciones de fusién, escisién o aportacién no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valeran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada la operacidn, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espaiiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso, emitido
por la sociedad absorbente se registra en reservas.

o) Patrimonios gestionados
Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la

cuenta de pérdidas y ganancias (nota 16). Ver detalle de los patrimonios gestionados por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 en la nota 20,

4. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2024 y 2023 es como sigue:

. 2024 2023(*)

Tesoreria 15.385.511,62 15.179.227,13
Caja ' 502,51 | 19,32
Bancos 15.385.009,11 15.179.207,81

(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El detalle del capitulo "Bancos" de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge el saldo mantenido
en BBVA, S.A. y La Caixa.

A
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Los importes depositados en Bancos al 31 de diciembre 2024 y 2023, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual del 0,00%, en ambos ejercicios.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023(*) )
Créditos a intermediarios financieros o particulares 698.091,17 164.970,42
Deudores par comisiones pendientes 697.742,13 148.511,38 |
Deudores por operaciones de valores |
Deudores empresas del grupo ] 349,04 16.459,04 |

{(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacidn es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen esta
categoria, el valor en libros representa una aproximacion cercana al valor razonable de los mismos.

La composicién del epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre a 2024 y 2023 se
corresponde en su totalidad a comisiones de gestidn y administracion de IICS. (Ver nota 16 y 21).

Deudores con empresas del grupo incluye créditos por impuesto de sociedades pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, (Ver nota 21}, asi como 16.110,00 euros en 2023 en concepto de planes de compra

de acciones para empleados (nota 12 y 21).

6. Acciones y participaciones

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023(*)
Acciones y participaciones ! 10_.732.868,54 | 9.785.283,39
Acciones y participaciones en cartera interior 10.732.868,54 9.785.283,?&

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El saldo recogido en el epigrafe acciones y participaciones en cartera interior al 31 de diciembre de 2024 y 2023
corresponden fundamentalmente a participaciones en {nstituciones de Inversién Colectiva y, estan
denominadas en euros. Estos activos son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomande precios de
mercados activos.

E! detalle de las acciones y participaciones se encuentra en el Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.

En los ejercicios 2024 y 2023 no existieron enajenaciones de acciones y participaciones.
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El importe de la variacién neta en el valor razonable de las participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva durante el ejercicio de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el
patrimonio nete para los ejercicios 2024 y 2023 ha sido de 710.688,86 euros de plusvalia y 827.310,73 euros
de plusvalia (neto del efecto fiscal), respectivamente.

El importe de Ia variacién neta con cambios en el patrimonic neto de las participaciones en Instituciones de
Inversidn Colectiva acumulada al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ha sido de 1.442.995,01 de plusvalia (neto
del efecto fiscal) y 732.306,15 de plusvalia (neto del efecto fiscal}, respectivamente. Este ultimo importe figura
registrado en el epigrafe "9. Ajustes por valoracidn en patrimonio neto- 9.1 Activos financieros con cambios en
patrimonio neto" al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

7. Inmovilizado material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023(*)

| Inmovilizado material i 4.948,25 _9.047,40
| De uso propio 4.948,25 9.047,40

{*) Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2024 y 2023 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2024

Coste 2023 Altas Bajas 2024
De uso propio 27.877,68 319,69 + 28.19L37
Inmuebles de inversidn -
Inmovilizado material mantenido para la venta - - |! -
Provisiones por deterioro de valor de |os activos

| materiales (-} N 1

Amortizacién Acumulada ) (18.830,28} {4.418,84) = (23.249,12)

Valor Neto 9.047,40 {4.099,15) - 4.948,25 |
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Al 31 de diciembre de 2023

Coste 2022 Altas Bajas 2023
De uso prapio 26,352,39 - 1.534,30 I (3,01} 27.877,68
Inmuebles de inversion - - -
inmovilizado material mantenido para la venta - |l -
Provisiones por detericro de valor de los activos

materiales {-} ) . )

| Amertizacién Acumulada {12.325,70) (6.509,59) 9,01 (18.830,28)
: Valor Neto 14.022,69 (4.975,29) 9.047,40

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe de |os elementos totalmente amortizados mantenidos en Balance

asciende a 1.646,01, en ambos ejercicios.

Durante Ios ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del

activo material,

8. Activos intangibles

No existen importes en el activo por este concepto al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2024 y 2023 por las partidas que componen
los activos intangibles y su amortizacion acumulada son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2024

Coste

2023

Altas

Fondo de Comercio

Aplicaciones infermaticas

Otros activos intangibles

Provisiones por deterioro de valor de los activos
intangibles (-}

Amortizacidon Acumulada

Valor Neto

Al 31 de diciembre de 2023

Coste

2022

Altas

Bajas

2023

Fondo de Comercio

Aplicaciones informaticas

{6.847,78)

Otros actives intangibles

6.847,78

Provisiones por deterioro de valor de los activos
| intangibles (-}

Amortizacién Acumulada
Valor Neto

(6.847,78)

6.847,78

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen elementos totalmente amortizados mantenidos en el balance.
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9, Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad ha tenido arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, tres inmuebles en los que ha
realizado su actividad hasta el 31 de diciembre de 2024.

Una descripcién de los contratos de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de finalizacién Penalizaciones

202,3 metros cuadrados sitos en
Edificio Oeste, Planta Baja. Distrito 31 de diciembre de 2025
Telefénica, Madrid

Resolucidn de contrato en
caso de incumplimiento

23,46 metros cuadrados de un Local ‘s
Resoluciéon de contratc en

comercial sito en Distrito Telefdnica, 31 de diciembre de 2031 . -
i caso de incumplimiento
Madrid
67,7 metros cuadrados sitos en la . Resolucién de contrato en
planta 10, Gran Via 10 de Madrid. 31 de diciembre de 2025 caso de incumplimiento

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en el ejercicio 2024 y 2023 es
como sigue:

Euros
2024 2023(%)

Gasto por arrendamiento {nota 18} 98.469,26 99.332,18

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
No existen pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables,

Al 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe del balance “Otros activos” la sociedad
tiene registrado un importe de 11.145,84 euros en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos. (nota

11).
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10. Periodificaciones

La composicién de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 es la siguiente:

i B 2024 2023(*)
Periodificaciones | 6.661,32 ) 7-509._89_{
Gastos anticipados | 6.661,32 | 7.509,89

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Gastos anticipados incluye los importes incluidos en facturas recibidas de acreedores por prestaciones de
servicios correspondientes a gastos de ejercicios posteriores a 2024 y 2023 respectivamente,

La composicidn de las Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 es la siguiente:

- 2024 2023y
| Periodificaciones 45.716,90 34.329,37
Gastos devengados no vencidos 45.716,90 34.329,37

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
11.  Otros activos
a) Otros activos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2024 y 2023 es como sigue:

- 2024 2023(*}
Otros activos 17.717,66 12.217,66
Anticipos y créditos al personal 6.571,82 1.071,82
 Fianzas en garantia de arrendamiento 11.145,84 11.145,84
Otros Activos - - -

(*} Presentado, linica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 en el epigrafe del balance “Otros activos” la sociedad
tiene registrado un importe de 11.145,84 euros en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos (nota

9).

12. Deudas con intermediarios financieros o particulares

2024 - 2023(*)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 638.267,76 283.857,05
Acreedores por prestaciones de servicios 12.014,21 4,881,88
| Acreedores empresas del grupo 192.547,08 56.656,17
Remuneraciones pendientes de pago al personal 433_.706,47 222,319,00

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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13.  Provisiones para riesgos

Ef detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023(*)
Provisiones para riesgos 145.701,59 125.705,09
Provisiones para impuestos y otras contingencial legales 187,50 187,50
Provisiones para otros riesgos 145.514,09 | 125.517,59

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

El saldo de provisiones para riesgos incluye al 31 de diciembre de 2024, 65 miles de euros (126 miles de euros
en 2023), de la dotacién del “Plan 10” que el Consejo de Administracion celebrado el 26 de febrero 2018 acordo
aprobar por unanimidad. El “Plan 10” es un contrato de extincién laboral de mutuo acuerdo en virtud del cual
el empleado recibird el 50% de su salario regulador durante los préximos 10 afios o durante los proximos 8
afios en el caso de los directivos. En 2018 un directivo de Fonditel Gestion, se adhirié al Plan. Se dotd por un
importe de 480 miles de euros, de los que se han aplicado 60 miles de euros en 2024, 2023, 2022, 2021,2020
y 2019, respectivamente.

En el ejercicio 2024 se incluye ademds el “Plan 56”, un nuevo plan de eficiencia desarrollado por el grupo
Telefénica e implantado en la compafila para optimizar la estructura operativa del grupo. Se trata de un
programa de salidas de empleados que ha requerido la provisién de fondos adicionales para cubrir las rentas
de desvinculacién en diferido hasta alcanzar la edad de jubilacién y las compensaciones asociadas a estas
rentas. Se dota por un importe de 80 miles de euros para un empleado.

14. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

a) Movimiento

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024
y 2023, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

b) Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad esta compuesto por 1.500.000 acciones de
1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del
capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias
para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

c) Accionistas

El Accionista Unico de la Sociedad es Telefdnica Capital, $.A.U. (véase nota 1).
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d) Reservas

La composicién del epigrafe “Reservas” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detalla a continuacion:

2024 2023(*)
Reservas . 22.626.400,34 22.626.400,34
Reserva legal 361.509,28 361.509,28
| Reservas voluntarias 22.264.891,06 22.264.891,06 |

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% det beneficio del gjercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Reserva legal ha alcanzado el 20% de! capital social.
Las reservas voluntarias son de libre disposicién,

e} Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2024 que el Consejo de Administracién
propone para su aprobacién a los Accionistas, asi como la aprobada para el ejercicio 2023, se detalla a
continuacion:

2024 _ 2023
_ Beneficio / (Pérdida) del ejercicio | 352.999,22 57.662,31 |
ComEensacic’m de pérdidas anteriores l 352.999,22 57.662,31

15.  Situacidn fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se madifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, el texto refundide de la Ley del Impuesto sobre |a Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legistativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias.La Sociedad
tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacion con otras sociedades del Grupo
cuya sociedad dominante es Telefénica, S.A. Si bien la Sociedad dominante del grupo fiscal presentard
la declaracion por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al mismo de forma consolidada, las
diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia declaracién individual con
cardcter informativo. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que estd sometida la Saciedad,
la base liquidable se calcula individualmente.
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Como consecuencia de la tributacién de la Sociedad en el Régimen Especial de los grupos de sociedades,
para el calculo del impuesto sobre Sociedades individual se tienen en cuenta las eliminaciones de los
resultados procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre |as sociedades que forman
parte del grupo fiscal, asi como la incorporacidn de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes.
Para el cdmputo de las deducciones se tienen en cuenta los limites y requisitos que tenga el grupo fiscal,
con independencia de la base imponible individual de cada sociedad.

Segln establece [a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2024, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2021. Los Administradores de la Sociedad no esperan
que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

E! cdlculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024 que se espera
declarar tras la oportuna aprobacidn de las cuentas anuales en 2025 es como sigue:

2024 2023(*)
Resuitado del ejercicio, antes de impuestos y base imponible
Contable aportada por la Sociedad 470.683,97 76.883,08
Diferencias Permanentes 55,01
Resultado Contahle ajustado 470.738,98 76.883,08
Diferencias Temporales = 19.767,44 (39.791,23)
Contribucién a la base imponible del Grupo fiscal 490.506,42 37.091,85
Cuota al 25% 122.626,61 9.272,96
Deducciones - -
Saldo a cobrar/pagar con el Grupo
por Impuesto sobre Sociedades (notas 12 y 21} _ 122.626,61 9.272,96
Retenciones y pagos a cuenta . -
Pago fraccionado del impuesto sobre sociedades - - (8.050,00)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (notas 12 y 21} 122.626,61 1.222,96
{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
£l cdlculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:
2024 2023(*)
Base contable del impuesto al 25% 117.684,75 19.220,77
117.684,75 19.220,77

{*) Presentado, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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b} Activos y Pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 respectivamente es
el siguiente:

N 2024 2023(%)

Activos fiscales | — 47.518,62 | 46.426,28 |
Corrientes - ‘ -
Diferidos 47.518,62 | 46.426,28 |

2024 2023(%)

Pasivos fiscales 596.482,56 357.330,37

Corrientes 115.484,21 109.378,79
| Diferidos i 480.998,35 247.951,58

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Al 31 de diciembre de 2024
Activos Fiscales Corriente Diferido

Administraciones Publicas
Otros -
Impuesto sobre beneficios diferido
Revalorizaciones de instrumentos financieros -

Plan de Reestructuracion de plantilla. “Plan 10” - 16.401,08
Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 56” 19.977,26
Plan “Talent for the Future Share Plan” - 6.960,66
Plan de previsidn social directivos y transacciones

con pagos basados en instrumentos de patrimonio - 4.179,62

- 47.518,62
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Pasivos Fiscales

Administraciones Publicas
Hacienda Publica acreedora por retenciones a

Al 31 de diciembre de 2023

cuenta del IRPF 84.125,65 -
Organismos de la Seguridad Social 27.954,67 -
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos 3.403,89 -
Impuesto sobre beneficios diferido - -
Revalorizaciones de instrumentos financieros - 480.998,35
115.484,21 480.998,35
Activos Fiscales Corriente Diferido
Administraciones Publicas
Otros - -
Impuesto sobre beneficios diferido
Revalorizaciones de instrumentos financieros - 3.849,52
Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 10” - 31.379,24
Plan “Talent for the Future Share Plan” - 7.870,27
Plan de previsidn social directives y transacciones
con pagos basados en instrumentos de patrimonio - 3.327,25
46.426,28
Pasivos Fiscales
Administraciones Publicas
Hacienda Publica acreedora por retenciones a
cuenta del IRPF 81.199,19 -
QOrganismos de |a Seguridad Social 25.314,55 -
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos 2.865,05 -
Impuesto sobre beneficios diferido - -
Revalorizaciones de instrumentos financieros - 247.951,58
109.378,79 247.951,58
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£l movimiento de los activos por impuestos diferidos del Plan de prevencion social a directivos y de las
transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023

es como sigue:

Euros
2024 2023(*)
Saldo al 1 de enero 11.197,32 6.167,14
Altas 8.325,18 6.123,23
Bajas (8.382,22) {1.093,05})
11.140,28 11.197,32

Saldo al 31 de diciembre

(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las altas y bajas recogen las diferencias entre el criterio contable vy fiscal de reconocimiento de gastos, en
relacién al Incentivo Extraordinario GBU, el Talent for the Performance Share Plan, y el Plan de compra de

acciones de los empleados.

£l movimiento de los activos por impuestos diferidos Plan de Reestructuracidn de plantilla. “Plan 10” vigentes
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Euros
2024 2023(*)
Saldo al 1 de enero 31.379,24 46.357,43
Altas - -
Bajas (14.978,16) {14.978,19)

Saldo al 31 de diciembre

16.401,08 31.379,24

(*} Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

En relacién con el coste del “Plan 10” de baja voluntaria las bajas recogen el reconccimiento de gasto fiscal del
ejercicio.
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El movimiento de los activos por impuestos diferidos Plan de Reestructuracién de plantilla. “Plan 56” vigentes
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Euros
2024 2023(*)
Saldo al 1 de enero -
Altas 19.977,26
Bajas -
19.977,26

Saldo al 31 de diciembre

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las altas recogen las diferencias entre el eriterio contable y fiscal de reconocimiento de gastos, en relacién con
el coste del “Plan 56” de baja voluntaria que la Sociedad ha adquirido este ejercicio.

El movimiento del resto de activos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
2024 2023(*)
Saldo al 1 de enero 3.849,52 80.866,43
Altas - -
Bajas {3.849,52) (77.016,91)

Saldo al 31 de diciembre - 3.849,52

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Este activo por impuesto diferido corresponde al efecto sobre el patrimonio neto de la Sociedad de la
valoracién de Activos financieros con cambios en patrimonio neto, y en sustancia, su plazo de realizacién o
reversion es superior a 12 meses.

Las bajas de estos activos por impuestos diferidos corresponden al efecto de la valoracién de los activos
financieros con cambios en patrimonio neto.
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El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
2024 2023(*)
Saldo al 1 de enero 247.951,58 49.198,25
Altas 233.046,77 198.753,33
Bajas r =
Saldo al 31 de diciembre 480.998,35 247.951,58

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
E! pasivo por impuesto diferido corresponde, corresponde al efecto sobre el patrimonio neto de la Sociedad
de la valoracién de Activos financieros con cambios en patrimonio neto, y en sustancia, su plazo de realizacién

o reversién es superior a 12 meses.

Las altas de los pasivos por impuestos diferidos corresponden al efecto de la valoracidén de los activos
financieros con cambios en patrimonio neto.

16. Comisiones

a) Comisiones recibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023 {*)
Comisiones recibidas 2.385.271,58 1.662.642,08
| Comisiones de gestién de Fondos de Inversién financieros 2.385.271,58 | 1.662.642,08
' Sobre patrimonio 1.853.585,12 | 1.662.642,08
| Sobre resultados - = 531.686,46 =

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

“Comisiones de Gestién sobre patrimonio”, recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestion
y asesoramiento de las Instituciones de Inversién Colectiva que tiene asignadas. Las comisiones se calculan
diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente, por lo que al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
encuentra pendiente de cobro el ingreso correspondiente al mes de diciembre, que alcanza un importe de
166.055,67 y 148.511,38 euros, respectivamente (véanse notas 5y 21).

Para el cdlculo de las comisiones se aplica el tipo de comisidn anual {que varia dependiendo de la institucién
de inversién colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las Instituciones de Inversién Colectiva.
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La comisién sobre el resultado positivo de cada Institucién de Inversidn Colectiva gestionada se devenga
diariamente y se cobra al término del ejercicio. En el ejercicio 2024 la comisién de resultados ha alcanzado un
importe de 531.686,46 euros, los cuales se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024
{notas 5y 21). Durante el 2023 no se devengaron ingresos por este concepto.

17. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

— 2024 _ 2023(*)
Gastos de personal | 1.900.081,51 1.579.004,41
Sueldos i{ ca rgas sociales ' 1.452.467,98 1.424.533,73
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones {nota 3K) 43.806,96 40.997,34 |
Indemnizaciones por despido 1 269.909,02
Otros gastos de personal {_ 133.897,55 113.473,34

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal incluyen las retribuciones variables a los
empleados de la Sociedad. Asimismo, a 31 de diciembre de 2024 se encuentran registrados 190.000Q euros en
concepto de indemnizaciones. El 31 de diciembre de 2024 y 2023 dichos importes ascienden a 433.706,47 y
222.319,00 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con particulares —
Reruneraciones pendientes de pago al personal” del balance (nota 12).

La distribucidn de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2024

Media anual Hombres Mujeres Total

Directivos - -
Mandos intermedios 8 4 5 9
Resto 9 2 6 8
17 6 11 17

¢ Al 31 de diciembre de 2023

Media anual Hombres Mujeres Total

Directivos - - - -
Mandos intermedios 8 4 5 9
Resto 9 2 6 8

17 6 11 17
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La distribucion de los empleados de la Entidad por sexos y tipo de contrato al término del ejercicio 2024 y
2023 es como sigue:

e Al 31 dediciembre de 2024

Tipo de contrato Hombres Mujeres Total

Fijo 6 11 17
Temporal - -

6 11 17

e Al 31 de diciembre de 2023

Tipo de contrato Hombres Mujeres Total

Fijo 6 11 17
Tempeoral - - ’
6 11 17

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen empleados con discapacidad alguna.
18.  Gastos generales

El detalle del epigrafe de “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se detalla a continuacién:

2024 | 2023(%)

Gastos generales 483.193,31 ' 404.323,75

Inmuebles e instalaciones (nota 9} — — 98.469,26 | 99.332,18

Publicidad y representacidn 12.337,42 | 10.612,33

Servicios de profesionales independientes 239.931,52' 166.785,62
Delegacidn/apoye funciones Control interna Circular 6/2009

ﬂMV 18.906,25 18.906,25

] Servicios de analisis | 10.102,53 8.755,64

| Servicios juridicos 2.420,00 7.223,75

Otros 208.502,74 131.899,98

Servicios administrativos subcontratados 52.504,69 48.171,97

Otros gastos B 79.950,42 79.421,65

Otros 79.950,42 79.421,65

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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19, Intereses

a} Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

) B 2024 2023 {*}

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos |
financieros ] 482.525,29 419.046,05
Intermediarios financieros 482.525,29 419.,046,05 I

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Los ingresos registrados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se corresponden a los intereses

devengados en la contratacién a través de BBVA S.A. de operaciones de simultaneas.

20. Cuentas de orden
(a) Otras cuentas de orden: Patrimonios gestionados

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

2024 2023 {*)
Patrimonio gestionado | 354.450.574,71|  321.728.834,93
Fondos de inversion de cardcter financierg | 354.450.574,71|  321.728.834,93

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

(b} Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas

El detalle de las instituciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los patrimonios

correspondientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y las comisiones de gestién sobre patrimonio deve
durante ambos ejercicios, es el siguiente:

¢ Al 31 de diciembre de 2024

ngadas

Euros
Institucién de Inversién Colectiva Patrimonio Comisiones

Fondos
Fonditel Albatros, Fondo de inversion 256.797.194,31 1.355.564,88
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fondo de Inversién 45.756.918,56 347.229,68
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversidn 8.306.770,83 8.687,37
Fonditel Bolsa Mundial, Fondo de Inversion 30.531.489,88 612.561,48
Fonditel Lince, Fondo de Inversion 4.533.284,42 19.351,98
Fonditel Euro Horizonte 2026, Fondo de Inversidn. 8.524.916,71 41.876,19

354.450.574,71 2.385.271,58




39

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

o Al31 de diciembre de 2023

Euros
Institucion de Inversion Colectiva Patrimonio Comisiones

Fondos
Fonditel Albatros, Fondo de inversién 231.540.071,95 1.082.274,18
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fondo de Inversién 43.478.985,93 296.435,74
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de inversién 8.565.351,20 8.264,14
Fonditel Bolsa Mundial, Fondo de Inversion 25.904.043,09 226.597,87
Fonditel Lince, Fondo de Inversion 3.929.251,02 16.709,13
Fonditel Euro Horizonte 2026, Fondo de Inversian. (*) 8.311.131,74 32.361,02

321,728.834,93 1.662.642,08

21.  Operaciones con partes vinculadas

(a) Transacciones de |a Sociedad y saldos con empresas dei gruno

El detalle de los saldos y de las transacciones para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2024 y 2023
realizada por la Sociedad con Empresas del Grupo y con los Fondos de Inversién gestionados, es el siguiente:
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e Al 31 de diciembre de 2024

Saldos
Con Fondos de Inversién gestionados:
Deudores por comisiones pendientes (notas 5y 16 {a}}

Con Telefonica, S.A.

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (nota 12 y 15)
Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores (notas 5 y 15)
Acreedores empresas del grupo (nota 5 y12})

Con Telefénica Soluciones de Criptografia S.A.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Con Telefénica Servicios Mdéviles Espaiia, S.A.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Con Telefénica Gestidn Integral de Edificios y Servicios, $.A.U.
Acreedores empreasas del grupo (nota 12)

Con Telefénica de Espafia., 5.A.U.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Transacciones
Con Fondos de Inversién gestionados
Comisiones percibidas {nota 16 (a))

Con Telefdnica de Espafia, S.A.
Gastos generales

Con Telefénica Servicios Mdviles Espafa, 5.A.
Gastos generales

Con Telefénica, S.A.
Gastos generales

Con Telefénica Gestidn Integral de Edificios y Servicios, 5.A.U.
Gastos generales

Con Telefénica Soluciones de Criptografia S.A.
Gastos generales

Con Telefénica Soluciones de informética y Comunicaciones de

Espafia, S.A.U.
Gastos generales

Euros

-_Saldo deudor

Saldo acreedor

697.742,13

345,04

4.,267,19
2.916,02
147.692,90

14.033,18

11.726,12

241,27

122.626,61

61.456,18

5.863,06

229,66

849,06

1.522,51

2.385.271,58
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e Al 31 de diciembre de 2023

Euros
Saldo acreedor

:Saldo deudor

Saldos
Con Fondos de Inversién gestionados
Deudores por comisiones pendientes {notas 5 y 16 (a}}

Con Telefonica, S.A.

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (nota 12 y 15}
Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores (notas 5y 15)
Acreedores empresas del grupo {nota 5 y12}

Con Telefénica Gestién Integral de Edificios y Servicios, S.A.U.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Con Telefénica de Espafia., S.A.U.
Acreedores empresas del grupo (nota 12}

Con Telefdnica Servicios Modviles Espaia, S.A.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Transacciones
Con Fondos de Inversion gestionados
Comisiones percibidas (nota 16 {a))

Con Telefdnica de Espafia, S.A.
Gastos generales

Can Telefénica Servicios Mdviles Espafia, S5.A.
Gastos generales

Con Telefénica, S.A.

Gastos generales

Con Telefénica Gestién Integral de Edificios y Servicios, 5.A.U.
Gastos generales

Con Telefénica Soluciones de informatica y Comunicaciones de

Espafia, S.A.U.
Gastos generales

148.511,38

345,04
16.110,00

3.966,41

4.607,88

132.297,82

14.305,82

241,27

1.222,96

52.930,21

889,21

1.513,84

99,95

1.662.642,08

(b) Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccién de la

Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracién que desempefian asimismo funciones de Direccion no han
devengado remuneracion, dietas o similar durante los ejercicios 2024 y 2023,
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los miembros del Consejo no mantienen con la Sociedad saldos por anticipos
o créditos concedidos. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni tiene
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En cumplimiento de lo establecido en la indicacidn octava del articulo 260 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los miembros del
Consejo de Administracion son tres mujeres.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han tenido situaciones de conflictos
de interés durante fos ejercicios 2024 y 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no hay empleados considerados como personal de Aita Direccién de la
Saciedad.

{c) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Les miembros del Consejo de Administracidn y sus personas vinculadas de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 229ter y 231 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital no han tenido situaciones de
conflicto de interés durante los ejercicios anuales terminadas en 31 de diciembre de 2024 y 2023,

22, Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente {leyes
medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral}. Los Administradores
de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fementar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio ambiente y
la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante los ejercicios 2023 y 2024 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de caracter medicambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en refacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

23. Honorarios de Auditoria.

La remuneracion a PwC Auditores, S.L., firma auditora de Fonditel Gestidén, S.G.I.I.C., 5.A.U. durante los
ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 10 miles de euros, en ambos ejercicios.

La totalidad de estos importes corresponden a la auditoria de cuentas, no habiéndose prestado otros servicios
distintos a los de auditorfa.
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24.  Servicio de Atencién al Cliente

En el afio 2006, la Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencion al
cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha recibide quejas ni reclamaciones por parte de clientes.

25.  Informacién sobre aplazamientos de pago a proveedores. “Deber de informacién”. Ley 15/2010, de 5
de julio

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién de los dispuesto
en la Resolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contahilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién,
se detalla la informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el gjercicio 2024

por la Sociedad:

2024 2023(*)
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 24,0 22,1
Ratio de operaciones pagadas 23,9 22,1
Ratio de operaciones pendientes de pago 27,2 14,7
Euros Euros
Total de pagos realizados 326.048,84 233.337,79
Total de pagos pendientes 12.698,84 1.451,88
Volumen Monetario de facturas pagadas menos de 30 dias 222.544,81 164.645,38
% s/Total de Pagos 68,26% 70,56%
Nimero Numero
Ndamero de Facturas Pagadas < 30 dias 156 136
% s/Total de Facturas 63,93% 65,38%

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo def periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo" y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores
varios" del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de |a operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 segln la Ley 3/2004, de 22 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es

de 30 dias.

26. Politica y Gestidn de Riesgos

{(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo
riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo
de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en |a
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Gestién de Riesgo de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Esta Unidad identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas
para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo
de liguidez e inversion del excedente de liguidez.

El conflicto entre Rusia y Ucrania, gue continda en 2025, sigue generando diversos efectos econdmicos a nivel
global, como el aumento de |os precios de determinadas materias primas y del coste de la energia. Ademds, se
han intensificado las sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia, lo gue sigue afectando a la economia
mundial y, particularmente, a las empresas con operaciones en Rusia o relacionadas con ese mercado. El
impacte que este conflicto bélico pueda tener en el negocio de la Sociedad dependera de los desarrollos
futuros, los cuales contintan siendo inciertos y no se pueden predecir con fiabilidad en la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales. No obstante, a pesar de la incertidumbre existente, con la informacidn disponible
hasta la fecha, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacidn pueda generar
incumplimientos de obligaciones contractuales por parte de la Sociedad, ni que afecte el cumplimiento del
principio contable de empresa en funcionamiento.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de |os activos financieros clasificados como disponibles para
la venta. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar |a rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicion de la
cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por actives no financieros.
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(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad dentro de la actividad
normal de la misma, tiene diversificado el riesgo entre todas las Instituciones de Inversién Colectiva que tiene
asignadas para su gestidén y administracion.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 5.

(iii) Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
notas 5y 11.

(iv) Riespo de tioo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.
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27. Gestidn de capital

Ef objetivo de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento,
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba ef Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Recursos Propios Computables

1. Capital Social

2. Reservas

3. Remanente

4. Resultados que se aplicaran a Reservas
5. Ajustes por cambio de valor positivos
6. Otras partidas a adicionar

Menos

7. Resultados negativos del ejercicio corriente
8. Resultados negativos ejercicios anteriores
9, Activos intangibles

10. Ajustes por cambio de valoracidn negativa
11, Créditos Fiscales

12. Qtras partidas a deducir

Total recursos propios computables

Recursos Propios Exigibles
1. Capitat Social minimo
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014

Suma [A)

3. Gastos de personal (**)

4. Amortizaciones del inmovilizado (**)
5. Gastos de servicios exteriores {*¥)

6. Tributos (**})

7. Otros gastos de gestidn corriente (**)

8. Gastos de estructura previstos (*¥)
Suma {B)

9. Responsabilidad profesicnai

Total recursos propios exigibles = {(Max A, 25%B} + incremento
responsabilidad profesional

Recursos propios computables - Recursos propios exigibles

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(**] importes correspondientes al ejercicio precedente.

Euros
2024

Euros
2023(%)

1.500.000,00
22.626.400,34

649.347,75

{455.246,20)

24.320.501,89

1.500.000,00
22.626.400,34

329.537,77

(512.908,51}

23.943.029,60

125.000,00 125.000,00
20.890,11 ~14.345,77
145,890,11 139.345,77
1.579.004,41 1.490.424,23
6.509,59 5.518,20
404.323,75 467.555,29
11.498,35 10.960,88
3.469,04 2.596,37

2.004.805,14

1.977.054,97

501.201,29

494.263,74

23.819.300,61

23.448.765,86

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los recursos propios computables de la Sociedad exceden de los requeridos

por la normativa vigente a dichas fechas.



Detalle de Activos Financieros disponibles para la Venta
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024

Cantidad
Instrumentos de Capital
Participaciones en Fondos de Inversidn

| Fonditel Albatros, FI 1 323,43 |
Fonditel Euro Horizonte 2026, FI i 50.000,00 |
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, FI | 686.472,25
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, FI i 129.876,40
Fonditel Balsa Mundial Sostenible, Fi 225.377,66
Fenditel Lince, FI 436.985,00 [

Total participaciones en fondos de inversion

Taotal activas financiercs con cambios en patrimonic neto

Este Anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2024, junto con la cual debe ser leidc.

FONDITEL GESTION,
SQCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.4.U.

{Expresade en euros}

Precio de
adquisicidn

1.866,33 |

300.000,00
3.203.023,02
1.052.872,67
1.578.936,26

2.672176,42

8.808.875,20

8.808.875,20

3.417,87 |
323.977,73 |
3.392.739,24
1.086.957,60
1.594.595,01
4.031.181,09

10.732.868,54

10.732.868,54

Anexo
Pégina 1de 2

Plusvalia/(Minusvalia)
acumulada

1.551,04
23.977,73
189.716,22
34.084,93
315.658,75

1.359.004,67

1.923,993,34

1.923.993,34



FONDITEL GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIGN COLECTIVA, 5.AU,

| Instrumentos de Capital

Participationes en Fendos de Inversidn
| Fonditel Albatros, Ft
Fenditel Euro Horizente 2026, F)
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, F
fonditel Bolsa Mundial, FI
Fonditel Lince, Fi
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, FI [B)

| Total participaciones en fondos de inversién

Total activos financigros con cambios en patrimonio neto |

Cantidad

323,43
50.000,00 |
686.472,25

225.377,60
436.985,00
129.876,40

Detalle de Activos Financieros disponibles para la Venta
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023

{Expresado en euros})

Precio de
adquisicion

1.866,83
300.000,00
3.203.022,02
1.578.936,26
2.672.176,42
1.052.872,67

8.808.875,20

8,808.875,20

Valor razonable
al 31/12/2024

3,185,52
313.809,48
3.280.182,15
1.590.665,55
3.559.966,05
1.037.474,63

9.785.283,39

9.785.283,29

Este Anexo forma parte integrante de la nota 6 da la memoria de las cuentas anuales de 2024, junto can la cual debe ser leido.

Anexo
Pagina 2 de 2

Plusvalia/{Minusvalia)
acumulada

1.318,69
13.809,48
77.159,14
11.729,26

887.789,63

{15.398,04)

976.408,19

976.408,19
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Informe de Gestion
Ejercicio 2024

El primer semestre de 2024 tuvo un corte relativamente optimista en el que lo mas relevante fue el giro en las
expectativas de los BBCC gue pasaron de descontar un ndmero significativo de bajadas a sdlo unas pocas
intervenciones en lo que quedaba de afio, y esto a pesar de que los datos perdieron algo de fuelle y se complicd
el trasfondo geopolitico. En el segundo semestre las dudas con respecto al crecimiento se transformaron en
optimismo para el resto del periodo. Las dindmicas destacadas del perfodo las marcaren el ciclo y las autoridades
monetarias y los procesos electorales globales, especialmente la victoria de Trump.

El ciclo en Europa comenzd el afio con datos que invitaban a la precaucién, pero con una inflacién en la direccidn
adecuada aungue lenta. En EE.UU. los datos fueron de mds a menos con el empleo empeorando. Ya en el segundo
semestre el ciclo en EE.UU. gané estabilidad, lo que ayudé a dejar en segundo plano los achaques de Europa y
China. Pasado el bache inicial, se instauré progresivamente |a idea de que el camino hacia el aterrizaje suave era
firme gracias a unos datos que, aungue con divergencias, todavia salian aceptables. La victoria de Trump dio un
vuelco a las expectativas, ya que sus propuestas, de ejecutarse, darfan lugar a un escenario reflacionista, con mas
gasto, mas crecimiento y mas inflacion.

En cuanto a Bancos Centrales, al comienzo de afio tanto el BCE como la Fed transmitieron que no habria mas
subidas, que serfa necesario durante la pausa asegurarse sobre la trayectoria de la inflacidn y que marzo era
demasiado pronto para pensar en la primera bajada de tipos. La sincronia inicial se torné en divergencia a lo largo
del 2T, y culmind en una bajada de tipos del BCE y un discurso de espera a evidencias suficientes en la trayectoria
de los precios por parte de la Fed, que tardaria hasta septiembre en seguirle con una reduccién de 50pb. Su
discurso se enfoc en la necesidad de recalibrar para adaptarse a una inflacién que iba en la direccidn correcta.
A medida que los datos mejoraban la percepcién sobre el ciclo, el mensaje se sincronizé para descartar bajadas
mayores de 25pb y sefialar que se evitaria la precipitacion para asi atemperar las expectativas sobre sus
decisiones. En la dltima reunion del afio el BCE bajé el tipo depo 25pb hasta el 3% vy la Fed 25pb hasta 4.5%, pero
moderande significativamente su expectativa de bajadas. Con respecto a su independencia tras ganar Trump la
Fed dejé claro que no estaba en cuestidn.

En lo referente a fiscalidad, durante la primera parte del afio en EE.UU. lo dnico relevante fue la solucién parcial
al techo de deuda y las medidas en China, que anuncié un déficit que rondaria el 3% y mas gasto en defensa. La
Fed lanzé la advertencia de que el déficit y las cuentas publicas de EE.UU. eran insostenibles, y la Comisién
Europea amonestd a 7 paises {Francia e Italia incluidos) por tener déficits por encima del 3%. Ya en el segundo
semestre Francia se comprometié tras la presién de la Comisién Europea a meter su déficit en cintura retrasando
el objetivo del 2.8% hasta 2029, lo cual conllevé reelegir de nuevo un Primer Ministro, mientras gue Alemania
por desacuerdos en el [imite del gasto rompid la coalicién, viéndose con ella abocada a elecciones en 2025. China
aprobé un paquete de aproximadamente un 4% del PIB destinado a dar soporte al sector inmobiliario, la inversidn
y la confianza. En cuanto a Trump, la percepcion de que sus planes eran muy deficitarios se moderé tras nombrar
a un halcén fiscal come Secretario del Tesoro.

Con respecto a la evolucién de los activos, el SPS00 subid un 23,3% mientras que el Eurostoxx50 lo hizo en un
8.3%. Los tipos a 10 afios americanos terminaron el periodo en 4,57% vs 3,87% de comienzo, mientras que el
aleman lo tuvo a la baja al acabar en 2,36% vs 2,02% inicial. El oro ascendié un 27,2% hasta alcanzar 2.624,5
USD/onza y el USD/EUR paso de 1,104 a 1,035, dando lugar a una apreciacion significativa del USD.

En este entorno, la rentabilidad para Fonditel Albatros fue de 7,29% para la clase A, del 8,50% para la clase B, y
del 7,62% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 256,79 millenes de euros
aproximadamente,

Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, obtuvo un resultado de 4,51% para la clase A, y det 4,77% para la clase B,
acabando el 31 de diciembre con un patrimonio de 43,5 millones de euros.



3

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S A1

Informe de Gestion
Ejercicio 2024

El fondo Bolsa Mundial Sostenible obtuvo una rentabilidad del 17,1% para la clase A, 18,3% para la clase B, y
17,51% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 25,9 millones de euros.

Fonditel Lince obtuvo una rentabilidad del 11,64% para la clase A, 13,24% para la clase B, y 12,20% para la clase
C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 4,53 mitlones de euros.

En cuanto a Horizonte 2026, un fondo de renta fija especificamente creado a un vencimiento especifico, obtuvo
una rentabilidad del 3,24%, terminando a 31 de diciembre con un patrimenio de 8,52 millones de euros.

Por lo que respecta al fondo mas conservador, Fonditel Renta Fija Corto Plazo, cuya politica de inversign esta
centrada exclusivamente en actives del mercado monetaric a muy corto plazo v estd dirigido a aquellos
inversores que quieran incurrir en muy poco riesgo, consiguié una revaloracion anual neta de 3,43%, acabando
el 31 de diciembre con un patrimenio de 8,3 millones de euros.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera ni ha realizado operaciones con ellas.

Medio ambiente

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccién del medio ambiente.
Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses especificos en la
memaria de las cuentas anuales respecta a informacion de cuestiones medicambientales.

Investigacién v desarrollo

Como consecuencia de su actividad la Sociedad no ha tenido gastos de investigacidn y desarrolio.

Uso de instrumentos financieros

Dada la actividad de |a Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
reglamento de instituciones de inversién colectiva {Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que establece que
las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva invertirdn sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados sefialados en el articulo
30.1.a) de la Ley 35/2003, de 3 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, en cuentas a la vista o
depdsitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social.
Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Periodo medic de nago a proveedores

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asimisma, al cierre del ejercicic 2024, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente
de pago que acumule un plazo superior al plazo legal establecido.
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Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales,
no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con
anterioridad.



