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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Caja Ingenieros Gestion Dindmica, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012
y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidén,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no imcluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir dg los registros contables del Fondo.
s
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CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FONDO INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
ACTIVO 31.92.2012 31-12-2011 {7} PATRIMONIO ¥ PASIVC 31-12-2012 31-12-2011 {*)
ACTIVO NQ CORRIENTE - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS §,298,092,57 6.501,132,69
Inmovitizado intangible Fondos  reemboisables  atrbuidos a
participes ¢ accionistas 5.288.092,57 6.501.132 59
inmovilizado materlal - Capital - -
Bienes mmuebles de& uso propic - . Participes 5.070.120,42 6,962.348,72
Mobiliario y enseres - Prima de emisitn - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas -
ACTIVO CORRIENTE 5.313.661,82 6.580.8565,33 {Acclones propias) . -
Deudores 7.758,58 145.738,87 Resuttados de ejercicios anteriores - -
Cartera d¢ inversiones financieras 4.963.526,91 5.287.937,67 Otrag aportaciones de socios - -
Cartera interior 407.876,89 449,136,14 Resuttado del sjercicio 22797215 {468.216,13)

Valores representativos de deuda - 299.658,34 {Dividendo a cuenta) . -

Instrumentos de patrimonio - . Alustes  por  camblos de  walor en

Instituciones de inversidn Colectiva 407.875,89 149.277,80 | inmovilizado material de uso propio -

Dapositos en EECC - - Otro patrimenio atribuide -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE -

Ctros - - Provisiones a largo plazo
Cartara exterior 4.660.274,32 5.538,778 53 Deudas a largo plazo -

Vatores representativos de deuda 96.558,50 - Pasivos por impuesto diferido -

instrumentos de patrimonio - 118.318,56

instituciones de Inversion Colectiva 4.439.020 48 5.198.254,56 | FASIVO CORRIENTE 15.568,25 89,722,74

Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados 14.667,34 36.076,50 Deudas a corto plazo - -

Otros - 186.128 81 Acreedores 8.697.44 80.325,96
Intereses de la cartera de inversién 5.375,70 23,00 Pasivos financisres - -
inversiones merosas, dudosas o en Htigio - - Derivados 6.871.,81 §.396,78

Periodificaciones - . Periodificaciones . .
Tesoreria 342.375,33 457.178,79
TOTAL ALTIVO 5.313.661,82 6,580.855,33 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 5.313.661,82 5.590.855,33
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 5.373.072,45 7.471.035,11
Compromisos por operacienss largas de
derivados 2.731.435,83 3.980.847 89
Compromises por operaciones coras de
derivados 2.641.638,62 3,480,187 22
QTRAS CUENTAS DE ORDEN 240.243,98 1.486.B08,77
Valores cedidos en préstamo por fa liC - -
Valores aportades como garantia por la HC . .
Vatores recibidos en garantia por la HIC - -
Capital neminal no suscrite ni en circulacion ~ -
- {SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 240.243,98 488.216,13
Otros - 1.018.382,64
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5.613.316,43 8.957.543,88

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance ai 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82
CAJA INGENIERQOS GESTION DINAMICA, FONDO INVERSION
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Euros)
2012 2011

Comisiones de descuento por suscripclones y/o reembolses - -

Comisiones retrocedidas a la HiC 6.020,27 15,118,78

Gastos de Personal - -

Otros gastos de expletacidn (90.838,47) {165.086,66)
Comisién de gestion (75.602,38) {130.264,33}
Comision depositario (11.477.82) {20.631,78)
ingresc/gasto por compensacion compartimento - .

Otros {3.759.19} (5.190,55)
Amortizacién det inmovilizado material - .
Excesos de provisiones - -
Deterforo v resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (84.819,20) {149.967,88}
Ingresos financiercs 18.087,35 20,925 69
Gastos financieros {39.774,47) {19.876,42)
Variacidn dei valor razonable en instrumentos financieros 237.048,25 {20.513,30}

Por operaciones de [a cartera interior 796,38 {642,186}

Por operaciones de la cartera exterior 177.455,72 4.682,39

Por operaciones con derivados 58.796,15 (7.764,24}

Otros - (16.769,26
Diferencias de cambio 50.360,50 (54.860,22}
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 55.069,72 {243.924,00)

Deterioros . B

Resultados por operaciones de la cartera interior (25 512,68 35688 3¢

Resultados por operaciones de la cartera exterior 32.887 61 {245.538.,38}

Resultados por operaciones con derivados 47.714,78 {28.865 94)

Otros - (5.415,07}
RESULTADO FINANCIERO 312.791,35 (318.248,25)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 22787218 (468.218,13)
impuesto sobre beneficios . -
RESULTADO DEL EJERCICIO 22797215 {468.216,13)

"y Se presenta, dnica y exclusivaments, a efecios comparativos,

l.as Notas 1 a2 @ descritas en j2 Memoria adjunta forman parte integranie de ia cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 82

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FONDO INVERSION

Estados de cambios en el patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconccidos correspondientes a los ejercicios anuales ierminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011;

EUros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenia de pérdidas y ganancias 227.972,15 | (468.216,13)
Total ingresos y gastos impuiados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos regconocidos 237.972,15 | {488.216,13)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8/

Caja Ingenieros Gestion Dinamica, Fondo Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Reseiia del Fondo

Caja Ingenieros Gestion Dinamica, Fondo Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé el 1 de octubre de
2010. El Fonde se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, en fo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julic, por el que se reglamenta dicha
ley y en ia restanie normativa aplicable.

El Fondo figura inscrifo en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacionai del Mercado de Valores
con el ntmero 4.276.

£l chjeto del Fondo es ia captacion de fondos, kienes o derechos del pdblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con ef patrimonio, ia situacion financiera y los resuitados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

L.a politica de inversién de! Fondo se encuentra definida en el folieto que se encuentra registrado y a disposicién
del plblice en el registro correspendiente de la Comision Nacional dei Mercado de Valores.

Segin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Caja Ingenieros
Gestion, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU., entidad perteneciente al Grupo Caja
de Ingenieros.

Los valores maobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los
Ingeniercs, Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupo Caja de Ingenieros), entidad depositaria del Fondo (véase
Nota 4),

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el folieto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrard al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para
cada uno de ios periodos mencionados.
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CLASE 8-

Bases de presentacién de {as cuenfas anuales

al

k)

¢

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formutan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 372008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Coniabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacidn
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En fa preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecio significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de |la sociedad gestora del Fondo para la
elahoracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, & la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han reaiizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
gl futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en fos préximos eiercicios, fo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversicnes del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a ia inversion en valores (véase Nota 4}, lo que puede
provocar gue el valor liguidativo de la participacion fluctGe tanto al alza come a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relaliva al ejercicic 2011 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ia informacién correspondiente al gjercicio 2012,



CLASE 87

o) Agrupacion de partidas
Determinadas paridas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ia memoria,

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f) Correccion de errores

En la slaboracidén de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significative que hava
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011,

Normas de registro v valoracién

En ja elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
baiance:

. Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depdsitos a la vista desiinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso confrario, la eniidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se inciuye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucidon financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cariera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

o Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en tifuios o en anctaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujefo emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emiiidos por ofras entidades, tales como
accicnes y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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s Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

e Depodsitos en entidades de crédite (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, e valor razonable de los confratos de fuluros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivades implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y pariicipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses de la cartera de inversién: recoge, en st caso, ia periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyc
reembolsc sea problematico v, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimienio iotal o parcial.

- Deudores; recoge, en su caso, el efective depositado en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceras. La totaiidad de los deudores se clasifican a efectos de vaioracidén como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Pariidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingrese, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Deterioros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “"Déhbitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendides y opciones emitidas y el valor razonable de los
coniraios de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas v los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débites y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activas financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Partidas & cobrar”, y los activos
clasificados en ei epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "vaior razonable™ (que salvo evidencia
en condrario sera el precio de la transaccion), integrande ios costes de fransaccion directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, jos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efectc de no actualizar los flujos de efectivo no-es significativo,
aquellas partidas cuyo imporig se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los cosles de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — intereses de la cariera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. L.os cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 3.g.iii).

£n todo caso, para la determinacion dei valor razonable de los activos financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado gue resulta de aplicar ¢l
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando et mercade mas representativo por volumen
de negociacion,

- Vaiores no admitides atin a cotizacion: su valor razonabie se calcula mediante los cambios que resuitan
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisicnes anteriores, teniendo
en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacian en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistenie. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el vator razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento
de la transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o
tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de
mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonablie en el
momenio actual de otros instrumentes que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones, en su caso) gue sean de general aceptacién y que utilicen en ia medida
de io posible datos observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de
crédito del emisor).
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CLASE 82

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es e precio gue iguala el rendimiento
interno de ia inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momente de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio ne cotizados; su vaior razonable se calcula tomande comoe referencia el valor
feorico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias taciias, netas de impuestos, que
hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de Ja adquisicién, y gue subsistan en el memento
de la valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonabie se calcuia,
gensralmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigenles en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédio de la entidad,

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo dei dia de referencia. De no existir, se utilizard et Ultimo valor
liquidativo disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacidn del dia de referencia, siempre que sea
representativo. Para las inversicnes en [IC de inversion libre, HIC de IC de inversion libre & {IC extranjeras
simitares, segun los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1082/2012, se uiilizan, en su caso, valores
fiquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercadoes regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio cficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que ef mercado no
sea suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se vaioraran mediante fa aplicacion de métodos 0 modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Circular 8/2010C, de 21 de diciembre,
de ia Comision Nacional def Mercade de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoraciéon come “Débites y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serad el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la cperacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabllizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e! método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas pariidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Pasivos financieres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salve evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en ei valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valeres recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la develucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a ios activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los cosies de transaccién atribuibles, considerando cualguier nueve
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros dei activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baia los activos en los que congurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene la obligacidén de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, &l activo financierc transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacidon recibida, que se valorard pesteriormente a su coste amoriizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en e marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los aclivos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes "Otras cuentas de orden — Valores recibidos en
garantia por la lIC" o “Otras cuentas de orden — Valores aportados come garantia por ta HC”,
respeciivamente, en cuentas de orden del halance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
les flujos de efectivo que generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
bensficios que levan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido [as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e insirumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de lquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversichnes financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segdn su naturaleza y
el resultado de ias operaciones de venta se registra en el epigrafe *Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.



No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende come dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconczca e numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion ne se valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en ol epigrafe "Deudores” del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ta contratacion y hasta el
momento del cierre de fa posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Cuentas de compromisa —
Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Cuentas de compromiso —Compromisos por
operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal
comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resultados por
operacicnes con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad aperativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en &l valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encueniran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuanta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre e patrimonio ni sobre
el resuitado del Fondo ai 31 de diciembre de 2012. La confrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe *Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo ¢ del pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liguidacion, excepto en el caso de compraventas a plaze de Deuda Pubilica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamente, segin su saldo del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacte de refrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

i as diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la carfera interior {o exterior)”.

iv. Conifrafos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuandc existen operaciones de contrates de futuros, opciones yfo warranis se registran en el momento de
su contratacion y hasta ei momenio del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en ios epigrafes
“Cuenias de compromiso ~Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Cuentas de compramiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seglun su naturaieza y por el
importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisfran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, enfa
fecha de ejecucion de la operacion.
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En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaiments, los fondos depositados en
concepto de garantia en ios mercades correspondientes para poder realizar operaciones en [0s mismos.

En ios epigrafes "Deierioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de ia liguidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contratc de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Otras cuentas de orden ~ Valores recibidos en garantia por la HiC” de las cuentas de
order. En casc de venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valor
razonable de su obligacidon de devoiverlos. Cuande existe efectivo recibido en garantia, se registra en &l
epigrafe “Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (active y pasivo)

£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidades por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carlera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonic propio

Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a paricipes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionisias — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
fiquidativo de! dia de su solicitud. Diche valor liquidativo se caicuia de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, Los impories
correspondientes a dichas suscripcicnes y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

£t resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolisables atribuidos a pariicipes ¢ accionisias — Participes” del balance.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fendo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gasios:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momentc de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la carlera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reccnocen, en su caso, como ingrese en ef epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en ef momentc en gue nace el derecho a
percibirlos por ef Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcion v reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reemboisos” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retroccesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la |IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastfos de explotacion®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a ia operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en insfrumenios financieros

El beneficio o pérdida derivado de varaciones gel valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun correspenda, de la cuenfa de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse Notas 3.b., 3.b.il y 3.i). No
obstante lo anterior, por razenes de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adguisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicic, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieres” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que diche tratamiento tenga efecto alguno sobre et patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012,
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iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

E! impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimientso vy ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabie y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibies dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningln caso y 56io se reconoceran mediante Ja
compensacion del gasto por impuesto cuandc el Fondo genere resultades positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden def Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondienies ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saidos y fransacciones
dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierien a euros utilizando los fipos
de cambio de contade de la fecha de la transaccitn, entendiendo como tipo de cambic de contado el méas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto. dei Ultimo dia habit anierior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son {escreria, débites y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ef resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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/) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vincutadas de las previstas en &l articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 vy 138 def Real Decreto 1082/2012. Para efto, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucién de ias distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
reguiarmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora deberd disponer de un precedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en ia normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vincuiadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la gocledad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones tempaorales de activos
mantenidos con el depositario y ef imporie efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

Fi detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldc
de los epigrafes “Deposites en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integranie de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por piazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Superior a § afios 56,556,350
96.556,50

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, o Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Buros
Compromisos por operaciones largas de derivados
Futuros compradoes 107.795,21
Compra de opciones “call” 1.278.990,45
Emision de opciones “put” 1.344.648,17
2.731.433,83
Compromisos por operaciones cortas de derivados
Compra de opciones “put” 1.381.596,18
Emision de opciones “call” 1.260.042,44
2.641.638.62
Total 5.373.072,45
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Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
ienian un vericimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2012 la totatidad del importe gue el Fondo tenia registradc en el epigrafe
“Activo corriente - Cartera de inversiones financieras — Carlera exterior - Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 iz totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corriente — Derivados” del pasivo del balance correspende a posiciones denominadas en moneda no
euro,

Los vaiores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Crédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en
tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros
del Fordo no pueden pignorarse ni constituirse en garaniia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de
las operacicnes que el Fondo realice en los mercados secundarios cficiales de derivados, y deben estar bajo |a
custodia de las entidades iegalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion,

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesaros para controlar la exposicion a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este seniido, el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el
Fondo:

¢ Limites a la inversién en otras instituciones de inversion Colectiva:
La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una unica {IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en ia inversidén en un Gnico fondo.

Asimismo, la inversion total en 1iC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, no podréa superar el 30% del patrimonio del Fondo.
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CLASE 87

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitides por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los gque supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad iocal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estade que presente una calificacion de solvencia oiorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar & limile det 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tieng invertido mas del
35% del patrimonic. Para que el Fondo pueda invertir hasta e 100% de su patrimonio en valores
emitidos ¢ avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012,
sera necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del active del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en chligacicnes emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por actives que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y ai page de los intereses en el caso de situacion concursal
dei emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del §%
no podré superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estes efectos, las entidades pertenecienies a un misme grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion iotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se eniendera cualquier obligacion
actual o poienciai que sea consecuencia de la ulilizacidén de instrumentos financieros derivados, entre
fos que se incluiran ias ventas af descubiertc.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% de! patrimonio def
Fando.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 6% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emifidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal & intereses y depodsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un unico emisor en productes derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fonde tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo,

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econémico se consideran un Gnico
emisor.
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¢« Limites a la inversion en valores nc cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacién a su libre
fransmision.

Queda prohibida a inversion del Fondo en valores no colizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalades a entidades perienecientes a un misme

grupo.
Se auforiza la inversion, con un imite maxime conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y participacicnes de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a ia Directiva
2008/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

- Acciones y participaciones de {IC de inversion libre y de IC de IIC de inversidn libre espafolas,

- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimonio calculade sobre
el promedio mensual del Fonde.

« Obligaciches frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patfrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo nNo superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional dei Mercado
de Valores. No se lendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de actives
financiercs en el periode de liquidacion de la operacidén que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesges a los gue se expone el Fonde que, en fodo
caso, son objeto de seguimientc especifico por ia sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. Ei riesge de
credifo es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago dei principal y del interes cuando resulien
pagadercs. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a clertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su rfesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un vator
de renta fiia caera si se incumple la obligacidn de pagar ef principai o el interés, si las agencias de calificacion
degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediicio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion credificia presentan un
reducido riesgo de crédifo mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan
un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de catificacion crediticia & los emisores de los titulos de renta fija
o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado
riesgo de crédito.
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CLASE 87

Para mitigar dichos riesgos, se establecen mediante la politica de inversion de los fondos descrita en el folleto,
una serie de requisitos minimos en cuante a la calificacion crediticia. Se distinguen tres niveles de calificacion:
elevada, media y baja, situandose todos los fondos gestionados por Caja ingenieros Gestion, Sociedad Gesiora
de Instituciones de Inversién Colectiva, 3.A.U. en un nivel elevade ~ medio.

De forma periddica, se realizan los controles opoertunos con tal de revisar gue las emisiones en cariera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que ta calificacion es revisada por las agencias de caiificacion.

Riesgo de liguidez

En el caso de gue el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y Hmitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, ia sociedad gestora
dei Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolscs de los participes.

Para ello, la inversion se realiza segln lo descrito en los folietos de los fondos, por lo que de esta forma se
asegura que los activos se invierten en mercados organizados gue tienen una liquidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la liquidez de los mercados es suficiente para
atender a los reembcelsos solicitados.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de
aclivo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucién econdmica de ios emisores gue, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la
economia mundial y por circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conilevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las varaciones en el precio de los
activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta
volatilidad i que determina gue el precie de los activos de renta varighle pueda oscilar de forma
significativa.

- Riesgo de tipo de interés; Las variaciones o fluctuaciones de los tipes de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de fipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio
de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de
las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de ios tipos de interés es tanto
mayor cuantc mayor es su plazo de vencimignto.

- Riesgo de fipo de cambio: Como consecuencia de la inversidn en activos dencminados en divisas
distintas a la divisa de referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones
del tipo de cambio.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto
informativo, segtn io establecido en la normativa aphicable.
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5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Caixa de Cradit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad
Cooperativa de Crédito (cuentas en euros) 232.690,05
232.690,08
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesoreria en earos 40.176,06
Otras cuentas de tesoreria en divisa 69.509,22
109.685,28
342.375,33

Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicic 2012 un fipo de interés anual de mercado.

6. Paiticipes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el céicuie del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2611
Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ejercicio 5.298.692,57 6.501.132,59
Valor liquidativo de la participacién 100,08 96,14
N° Participaciones 52.938 67.624

N° Participes 129 174

Conforme a la normativa aplicable, el mimero minime de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondréan del plazo de un afio para llevar & cabo la reconstitucion permanente del
numeroc minima de participes.
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Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestidén del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, &l Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual. Dicha
comision, que es calculada sobre el patrimonio diario del Fondo, se satisface mensuaimente.

Adicicnalmente, el Fondo ha devengado una comisién del 9,00% que se liquida anuaimente calculada en
funcién de los resultados del ejercicio. La scciedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre resultados, de
acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de
Valores, solo en aguellos elercicios en los que el valor liguidativo sea superior a cualquier ofro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstanie lo anterior, el valor
liguidativo maximo alcanzado por el Fondo solo vincula a su sociedad gestora durante periodos de al mencs tres
afios, tomando como fecha de referencia e 31 de diciembre de 2010. Como consecuencia de no haber
superado el valor liguidativo de ta fecha de referencia, el Fondo no ha registrado importe alguno por este
concepio en el ejercicio 2012. Durante el ejercicio 2011 el Fondo no registrd importe algune por este concepto.

l.a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,20% anual calculada sobre e
pairimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimenie,

El porcentaje directa o indirectamante aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes ai
Grupo Caja de Ingenieros, no supera los fimites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo
de comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera 1os
limites establecidos a tal efecto en su folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos concepios, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

i.a Orden EHA/B96/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por ef gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las insfituciones
" de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mescado,

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Confrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
catidad y suficiencia de la informacion pablica periodica del Fendo.

5. Verificar que los procedimienios de comercializacién establecidos por la sociedad gestora det Fondo
curnplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiiiarios y demas activos financieros gue integran el patrimenio del Fondo,

bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.
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CLASE 87

7. Comprobar que las liquidaciones de valores v de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
regias de liguidacion gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolscs cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en ia legislacion vigente,

Incluide en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, porun
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en &l gjercicic 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizade denfro de los limites legales de aplazamiento.

Situacidn figcal

£l Fondo tene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes g ias operaciones efectuadas desde su constitucion (vease Nota 1),

Al 31 de diciembra de 2012 y 2011, en el apigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones yic ciros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 1.888,71 euros y 898,80 euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases impenibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto L.egislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesio sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ia compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obienga resultados negatives (véase Nota 3.h).

El Real Decreto-Ley 8/2611, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
jos periodos impesitivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negaiivas, se amplia el plazc para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futures de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significafivo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

Caja ingenieros Gestion Dinadmica, Fondo de Inversion

o
q

Y
Y L

Divisa Descripeitn Euros

EUR | PARTICIPACIONESIELCAN 100.073,60
EUR | PARTICIPACIONES|GESIURIS SGIIC SA 149.134,55
EUR | PARTICIPACIONESICAJA INGENIEROS 158.668,74
TOTAL Cartera interior - Instituciones de Inversidn colectiva | 407.876,8%
USD i BONOBANCO DE SANTANDER,2,00{2999-0G3-18 96.556,50
TOTAL Cartera exterior — Valeres representativos de deuda 96.556,50
EUR {PARTICIPACIONES[INVESCO GT SICAV 155.080,79
USD | PARTICIPACIONES|PRINCIPAL GLOBAL 116.111,42
USD | PARTICIPACIONESHENDERSON FUND MANAG 118.811,70
EUR | PARTICIPACIONESIBLACKROCK LUXEMBOURG 221.650,77
EUR | PARTICIPACIONESILUX INVEST PARTNERS 127.451,11
EUR | PARTICIPACIONESJANUS CAPITAL 321.931,07
NOK | PARTICIPACIONESNORDEA INVESTMENT 257.261,43
EUR | PARTICIPACIONES|LEGG MASON A M. 124.151,59
EUR | PARTICIPACIONES|DB PLATINUM ADVISORS 345.065,00
EUR | PARTICIPACIONES DB PLATINUM ADVISORS 149.793 .00
GBP | PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISOR 114.875,63
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY INVES 200.974,15
USD | PARTICIPACIONES|ABERDEEN A M, 212.964,07
EUR | PARTICIPACIONES|COMGEST SA 170.033,50
EUR | PARTICIPACIONESIPIMCO GLOBAL ADVISOR 234.600,00
EUR | PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE AM. 269.450,00
EUR | PARTICIPACIONESITHREADNEEDLE AM. 178.829,80
EUR | PARTICIPACIONESIMUZIN 297.315,93
EUR | PARTICIPACIONESIAMUNDI AM. LUX 136.107,00
EUR | PARTICIPACIONESIAMUNDI A M. LUX 224 928,00
EUR |PARTICIPACIONESM&G INVESTMENT 208.057 .42
EUR | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY INVES 152.409,90
USD | PARTICIPACIONES|UNITED STATES COMMOD 101,167,20

TOTAL Cartera exterior — Instituciones de Inversion colectiva

4.439.020,48
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CLASE 82

Caja Ingenieros Gestion Dinamica, Fondo Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {(mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

l.as tensiones detivadas de la crisis en la zona euro se incrementaron durante el primer semestre de 2012, Asi, una
vez finalizado el periodo electoral heieno con victoria de los partidos proeuro, el foco de atencion se centré en
Espafia dada su incompleta reforma financiera y retraso en los paguetes de medidas de austeridad recomendadas
por los dirigentes europeos. A pesar de las convulsiones politicas, los bancos centrales continuaron flevando a
cabo todo tipo de medidas no convencionales de pelitica monetaria con el fin de asegurar fa liquidez del sistema.
Lo vimos con el BCE bajando los tipos de referencia hasta minimos histéricos del 0,75%, la FED continuande con
su programa de compra de deuda denominada “Operation Twist” y el Banco de Inglaterra anunciando mayores
compras de activos por valor de 50.000 millones de libras. £l comportamiente de los indices de renta variable fue
muy heterogéneo, con fuertes caidas en los indices periféricos con Espafia a la cabeza con un descenso del 17%,
El fuerte inicio de afio permitic al resto de principales bolsas mantenerse en el terreno positive con Japdn y,
sobretodo, EEUU a la cabeza con subidas alrededor del 6,5% y 8% respectivamente. El euro se deprecié en el
semestre frente al délar un 2,4%, poniendo de manifiesto las dudas acerca de la capacidad de los gobiemnos de la
zona euro de implementar los ajustes necesarios. Las economias emergentes vieron come sus estimaciones de
crecimiento se revisaban a la baja, impactandc de forma negativa en el precio de las materias primas y, en especial
en el precio del crudo (referencia Brent) el cual deshacia subidas iniciales para dejarse practicamente un 9% en el
periodo. '

La tendencia vista en los actives de riesgo se traslado a fos denominados activos fibres de riesgo, con las
referencias a 10 afios alemana y americana descendiendo alrededor de 25 pb y las periféricas, en concreto la
espafiola, ampliando en 125 pb. La aversion al riesgo de los inversores continGa provocando tipos reales
negativos y en algunos paises como por ejempio Alemania o Suiza las referencias & 2 afios ofrecen
rentabilidades nominales negativas. Este escenario sigue acentuandoe el atractivo de ia renta variable o el crédito
y, al iguat que las principates bolsas mundiales, el indice de deuda corporativa iBoxx € Corp Overall se anotaba
una subida del 5,8% gracias a unos niveles de impago histéricamente reducidos, a una posicion financiera solida
y a la solidez en fa generacién de flujos de caja.

El segundo semestre de 2012 estuvo marcado de nuevo por ralentizacion de las economias, de forma mas
acentuada en Europa dado e procesc de ajuste fiscal en las economias periféricas. Este deterioro del
crecimiento mundial se vio aliviado en parte por los nuevos paquetes de estimulo monetario infroducidos por los
principales bancos centrales. Asi, tardo la intervencion de agoste del BCE con Mario Draghi afirmando que
harian todo lo que estuviese en sus manos para mantener el euro, como ia FED en septiembre anunciando el
tercer gran paguete de estimulo en fos Ultimos 4 arios, contribuyeron a relajar las tensiones en los mercados de
deuda. Los efectos de dichos paguetes no se hicieron esperar y los mercados reaccicnaron de forma energica,
con los principales indices de renta variable cerrando con afzas por encima del 10% (Eurostoxx 50 +18,39%,
Dax +1854% e lbex 35 +15%). Las bolsas norteamericanas se quedaron rezagadas por las incertidumbres
alrededar del precipicio fiscal. Aun asi y gracias a un sprint final fueron capaces de cerrar el semestre en positivo
(S&P 500 +4,70% y Dow Jones +1,74%}.
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LLos mercados de bonos se contagiaron de igual forma de este apetito por los activos de riesgo y tanto la renta
fija corporativa como la deuda publica obiuvieron revalorizaciones en el periodo. Una de las principales
consecuencias de las palabras del presidente del BCE fue el relajamiento de las primas de riesge que para el
case espafiol se redujeron desde niveles de 500 pb hasta niveles inferiores a 400 pb propiciando el buen
gomportamiento de los bonos espafioles. En ia parte de crédito, los spreads continuaron comprimiendose como
ya pasé en el primer semestre y las emisiones con grado de inversidn y, especialmente, las emisiones con grado
especulativo obtuvieron apreciaciones (para el caso europeo airededor def 5% y 10% respectivamente),

Las materias primas también se comportaron de manera positiva en el periodo a excepcion de las agricolas, con
el Brent obteniendo un +13,50% y el oro revalerizandose en mas de un 4%. Las tensiones geopotliticas en el
Medio Oriente v los paquetes expansivos de los bancos centrales actuaron come apoyo en el tipo de activo. La
otra principal derivada de las contundentes palabras del BCE fue fa reversién del comportamiento del euro frente
ai délar que se aprecit alrededor del 5% para acabar el afio en positivo. En general, el comperiamiento del dolar
fue débil como consecuencia de las dudas acerca de la evolucién de la economia americana ante &l eventual
impacto del precipicio fiscal y el techo de deuda.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de leos riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caia de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a fa politica de inversidn establecida en su folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacidn y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Caja Ingenieros Gestion Dinamica, Fondo Inversion

Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva,
S.AU., en su reunidn celebrada el 21 de marzo de 2013, han formuladoe las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Gestion Dinamica, Fondo de Inversion, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha y et informe de gestion del gjercicio 2012, que junto a esta diligencia estén extendidas
en 27 folios de pape! timbrado, clase 8%, nimeros OL4351722 a OL4351748, ambos incluidos.
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