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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abante Quant Value Small Caps, F.I. por encargo de los administradores de
Abante Asesores Gestion, S.G.LI.C., S.A. (la Sociedad Gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Abante Quant Value Small Caps, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion, que se identifica en la Nota 2 de
l[a memoria, y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditcria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes det Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad cen la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Abante Quant
Value Small Caps, F.l. esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera del
Fondo se encuentra descrita en la Nota 3 de
la memoria de las cuentas anuales adjuntas y,
asimismo, en la Nota 6 de la misma se detalla
la cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2020.

[dentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo por la repercusion que la valoracién de
la cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio neto y, por tanto, del valor tedrico
del mismo.

Ver Notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestién

El Fondo mantiene un contratoc de gestion con
Abante Asesores Gestion, S.G.I.I.C., S.A. como
Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

° Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para
el Fondo, las confirmaciones relativas a la
existencia de la totalidad de los titulos
recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2020, sin encontrar
excepciones o diferencias entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria
y los registros contables del Fondo,
propoicionados por la Sociedad Gestora.

. Valoracion de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracion de la totalidad
de los titulos liquidos negociados en algun
mercado organizado que se encuentran en
la cartera del Fondo a 31 de diciembre de
2020, mediante la re-ejecucion de los
célculos realizados por la Sociedad Gestora
y utilizando para ello valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias significativas en la
valoracion de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuailes en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de fa
Sociedad Gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora, en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la

Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban7/elar publi /It la cuestion.

JAUDITORZS

PRIGEWATERHOUSECOOPERS
18 de marzo de 2021 AUDITORES, S.L.

2021  Nam, 01/21/00315
96,00 EUR
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Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002523570

ACTIVO

2020

2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

15 557 194,23
239 232,29

15 008 782,64

20 956 746,51
210 373,49

19 864 316,17

386 652,20

15 008 782,64

386 652,20

19477 663,97

15 008 782,64

309 179,30

19 477 663,97

882 056,85

TOTAL ACTIVO

15 557 194,23

20 956 746,51

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.
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Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002523571

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado
material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

15 522 753,02

15 522 753,02

20 734 272,90

20734 272,90

17 131 730,04

(1608 977,02)

34 441,21

34 441,21

17 209 137,27

3525 135,63

222 473,61

222 473,61

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

15 557 194,23

20 956 746,51

CUENTAS DE ORDEN 2020 2019
Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivadas -
Otras cuentas de orden 1 594 498,35 4 069 518,35
Valores cedidos en préstamo por la IIC - -
Valores aportados como garantia por la IIC -
Valores recibidos en garantia por la 1IC -
Capital nominatl no suscrito ni en circulacién - -
Peérdidas fiscales a compensar 1594 498,35 4 069 518,35
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1594 498,35 4 069 518,35

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.
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002523572

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestién
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieros
Deterioros

2020 2019
(304 867,00) (413 159,50)
(221 296,97) (264 887,61)
(16 386,63) (19 612,11)
(67 183,40) (128 659,78)
(304 867,00) (413 159,50)
487 089,61 846 466,61
(1339,87) (278,29)
(462 155,13) 3 643 189,65
(25 710,47) 25 710,47
(436 444,66) 3617 479,18
(30 691,37) 39 286,68

(1297 013,26)

(579 762,29)

(62 097,48)

469,55

Resultados por operaciones de Ia cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior (1234 915,78) (580 031,62)

Resultados por operaciones con derivados - (200,22)

Otros -
Resultado financiero (1304 110,02) 3948 902,36
Resultado antes de impuestos (1608 977,02) 3 535742,86
Impuesto sobre beneficios - (10 607,23)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1 608 977,02) 3 525 135,63

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2020

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

(1 608 977,02)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas =

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

(1608 977,02)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Participes

17 209 137,27

Reservas

Resultados de
ejercicios
anteriores

Total

20734 272,90

Saldo ajustado

17 209 137,27

Resultado del (Dividendo a Otro patrimonio
ejercicio cuenta) atribuido
3525 135,63 -
3 525 135,63 - -

20734 272,90

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicacion del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio

3525 135,63

1800017,34
(56 402 560,20)

(1608 977,02) 5
(3525 135,63) -

(1608 977,02)

1800 017,34
(5402 560,20)

Saldos al 31 de diciembre de 2020

17 131 730,04

(1 608 977,02) - -

15 522 753,02

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte inte

terminado el 31 de diciembre de 2020.

grante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2019

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3525 135,63
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos 3525 135,63
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
Resultados de
ejercicios Resultado del (Dividendo a Otro patrimonio
Participes Reservas anteriores ejercicio cuenta) atribuido
Saidos al 31 de diciembre de 2018 22 861 368,44 (4 069 518,35)

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Total

18 791 850,09

Saldo ajustado

22 861 368,44

(4 069 518,35)

18 791 850,09

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicacion del resultado del ejercicio
Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
Otras variaciones del patrimonio

(4 069 518,35)

2871 525,02
(4 454 237,84)

3525 135,63
4069 518,35

35625 135,63

2871525,02
(4 454 237,84)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

17 209 137,27

3525 135,63

20734 272,90

7,.G9€2Gc00
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Abante Quant Value Small Caps, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Abante Quant Value Small Caps, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 22 de septiembre de 2017. Tiene su domicilio social en Plaza de la
Independencia 6, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 26 de octubre de 2017 con el
numero 5.211, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Abante
Asesores Gestion, S.G.1.I.C., S.A., sociedad participada al 99,99% por Abante
Asesores, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo Bankinter, S.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

 El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

» Elnumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
{(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

» ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con la documentacién legal del Fondo, la Sociedad percibira una
comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre
el patrimonio, y del 18% sobre los rendimientos integros del Fondo. En los ejercicios
2020 y 2019 la comision de gestion ha sido del 1,35% sobre el patrimonio y del 9%
sobre los rendimientos integros.

Igualmente, la documentacion legal del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio del Fondo.
En los ejercicios 2020 y 2019 la comision de depositaria ha sido del 0,10%.
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Abante Quant Value Small Caps, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en los Fondos de Inversion gestionados por
estas Ultimas. Dichas devoluciones se encuentran registradas, entre otros conceptos,
en el epigrafe de "Comisiones retrocedidas a |a Institucién de Inversién Colectiva" de
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no ha
percibido ingresos por devoluciones de comisiones de otras sociedades gestoras.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial Yy, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La
medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de Ia
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

d)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado vy otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020 y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

 Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Yy que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de Ia transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depodsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversidn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, vy sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados’, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen en cartera operaciones con
instrumentos financieros derivados.

) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V., y
sucesivas modificaciones.
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k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras gue permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

11
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas deudoras 201 370,60 139 669,34
Dividendos pendientes de cobro 37 861,69 -
Deudas por ventas de valores - 63 279,60
Otros - 7 424,55

239 232,29 210 373,49

El capitulo de "Administraciones publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 72 308,49 139 669,34
Impuesto sobre beneficios a devolver de sjercicios anteriores 129 062,11 -
201 370,60 139 669,34

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras - 10 607,23
Acreedores por compra de valores 12 579,48 4 010,16
Deducciones a participes pendientes de pago - 180 343,31
Otros 21861,73 27 512,91
34 441,21 222 473,61

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

12
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Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un

aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2020

y 2019 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Instrumentos de patrimonio

Cartera exterior
Instrumentos de patrimonio

2020 2019
- 386 652,20
- 386 652,20
15 008 782,64 19 477 663,97

15 008 782,64

19 477 663,97

15 008 782,64

19 864 316,17

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a

continuacion:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa

2020 2019
96 792,78 776 996,61
212 326,10 104 997,08
60,42 63,16
309 179,30 882 056,85

13
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El capitulo de "Cuentas con el Depositario" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario (Bankinter, S.A.), remuneradas a un tipo de interés del 0%.

El capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se
corresponden integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
otras entidades distintas al depositario. Durante el ejercicio 2020 y 2019, las cuentas
corrientes estaban remuneradas a un tipo de interés del 0%.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a participes 15 522 753,02 20734 272,90
Nlmero de participaciones emitidas 1.612.366,90 2.055.016,57
Valor liquidativo por participacion 9,63 10,09
Ndmero de participes 373 518

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los gjercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participaciones significativas.
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9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Pérdidas fiscales a compensar 1594 498,35 4 069 518,35
1 594 498,35 4 069 518,35

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sucesivas modificaciones,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la
totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

La base imponible del ejercicio 2020 se incorporara al importe de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afnos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

15



002523590

Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
{Expresada en euros)

11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 delaC.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 3 miles de euros.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Yy que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

12. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones admitidas cotizacién
Acciones|United Therepeutics Corp
Acciones|Kingboard Laminates Holdings Limited
Acciones|Venture Corp LTD
Acciones|Per Aarsleff Holding A/S
Acciones|Mayr-Melnhof Karton Ag
Acciones|Super Micro Computer, Inc
Acciones|Prima Meat Packers LTD
Acciones|Molina Healthcare Inc
Acciones|Also Holding AG
Acciones|Hardwoods Distribution Inc
Acciones|Usana Health Sciences, Inc
Acciones|ABC Arbitrage
Acciones|Sandvik AB
Acciones|B2Gold Corp
Acciones|Gentex Corporation
Acciones[SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD
Acciones|ltalmobiliare Spa
Acciones|C.I. TAKIRON Corporation
Acciones|Aichi Tokei Denki Co Ltd
Acciones|Kohsoku Corp

Acciones|MAEZAWA KYUSO INDUSTRIES CO., LTD.

Acciones|Skellerup Holdings Limited
Acciones|Computer Institute of Japan
Acciones|Lindab international AB
Acciones|Vetropack Holding AG
Acciones|Software AG
Acciones|China Yuchai International Limited
Acciones|Tokyo Electron Device LTD
Acciones|Sekisui Jushi Corporation
Acciones|Aichi Corporation
Acciones|Inaba Denki Sangyo Co
Acciones|Miller industries, Inc
Acciones|K’S Holdings Corporation
Acciones|Richelieu Hardware Ltd
Acciones|Fu Yu Corporation Limited

Divisa

usbD
HKD
SGD
DKK
EUR
uUsD
JPY
usb
CHF
CAD
ush
EUR
SEK
CAD
uspo
JPY
EUR
JPY
JPY
JPY
JPY
NzZD
JPY
SEK
CHF
EUR
usb
JPY
JPY
JPY
JPY
usSD
JPY
CAD
SGD

Valoracién

inicial

400 078,26
178 248,30
121 761,66
248 938,46
350 038,18
190 863,51
164 024,34
350 441,83
197 602,44
197 167,19
309 378,06
121 224,87
325 800,47
138 807,72
144 414,25
193 098,66

85 401,31
250 369,81
106 522,53
129 611,33

17 778,23

54 269,69

15 544,58
181 447,65
176 811,15
259 388,13
207 564,14

51 386,99

96 285,60
110 907,75
228 413,72
241 817,50
445 401,35
204 007,12
156 445,96

Valor
Intereses razonable

460 078,88
- 260 436,12
- 144 270,41
- 335 053,01
= 439 725,00
= 197 496,00
- 191 243,18
- 380 028,19
- 213 935,20
- 276 045,05
- 294 339,36
- 126 193,32
- 382 129,97
- 107 342,62
- 172 330,07
= 256 634,79
- 90 247,20
- 237 761,80
- 112 416,03
= 160 622,78
- 20 125,66
- 95 371,24
- 19 007,35
% 403 445,49
- 271 609,40
- 242 481,82
- 328 097,36
- 75 041,49
= 37 868,49
- 134 799,65
- 203 629,18
= 225 841,97
- 441 479,49
- 283 900,95
- 189 189,62

(Minusvalia)

/ Plusvalia

60 000,62
82 187,82
22 508,75
86 114,55
89 686,82
6 632,49
27 218,84
29 586,36
16 332,76
78 877,86
(15 038,70)
4 968,45
56 329,50
(31 465,10)
27 915,82
63 536,13
5 545,89
(12 608,01)
5 893,50
31 011,45
2 347,43
41101,55
3462,77
221 997,84
94 798,25
(16 906,31)
120 533,22
23 654,50
(8 417,11)
23 891,90
(24 784,54)
(15 975,53)
(3 921,86)
(10 106,17)
32 743,66

ISIN

Us91307C1027
KYG5257K1076
SG0531000230
DK0060700516
AT0000938204
UsS86800U1043
JP3833200003
US60855R 1005
CH0024590272
CA4124221074
US90328M1071
FR0004040608
SE0000667891
CA11777Q2099
US3719011096
JP3371200001
ITO005253205
JP3462200001
JP3104400001
JP3288900008
JP3860300007
NZSKXE0001S8
JP3346170008
SE0001852419
CHO0530235594
DEOOOA2GS401
BMG210821051
JP3571600000
JP3420200002
JP3103200006
JP3146200005
US6005512040
JP3277150003
CA76329W1032
SG1B56010922

16G€2G200
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Anexo l. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones|MITIE Group PLC
Acciones|Williams-Sonoma INC
Acciones|Ciena Corporation
Acciones|1-800- FLOWERS.COM
Acciones|WINNEBAGO INDUSTRIES

Acciones|Atkore International Group Inc.

Acciones]Cimpress PLC

Acciones|T. Rowe Price Group Inc
Acciones|Southern Cross Media Group
Acciones|Pandora A/S
Acciones|Stagecoach Group PLC
Acciones|Card Factory PLC
Acciones|DELUXE CORP
Acciones|Sally Beauty Holdings, Inc
Acciones|Quad Graphics, INC
Acciones|Brewin Dolphin Holdings plc
Acciones|AMC NETWORKS INC-A
Acciones|Kirkland Lake Gold Ltd
Acciones|Diodes Incorporated
Acciones|UFP Industries, INC
Acciones|Sturm Ruger & Co Inc
Acciones|Comfort Systems USA, Inc
Acciones|CSW Industrials , Inc
Acciones|Balco Group AB

Acciones|ltochu Techno-Solutions Corporation

Acciones|Salmar ASA
Acciones|Snap- On Incorporated
Acciones|NSD Co, Ltd
Acciones|Argo Graphics Inc
Acciones|Fujicco Co Ltd
Acciones|Kanematsu Electronics LTD
Acciones|Otsuka Corporation
Acciones|Applied Materials Inc
Acciones|Mcpherons LTD Limited

Acciones|Cognizant Technology Solutions Corp

TOTALES Acciones admitidas cotizacién

TOTAL Cartera Exterior

Valoracién
inicial

347 053,35
154 651,29
125 163,27
208 925,24
300 466,80
86 443,36
327 449,81
22182212
316 840,57
138 789,68
138 851,67
365 228,61
319 378,70
295 184,88
49 703,68
75 272,01
354 239,89
144 466,68
139 718,33
354 713,87
164 625,89
84 917,96
135 887,44
77 669,00
72751,82
315 537,17
150 423,38
137 242,68
199 265,76
76 807,59
139 180,94
215 502,77
208 429,25
60 380,56
258 964,73
13 503 213,49

13 503 213,49

Intereses

Valor
razonable

352 585,81
151 963,92
149 071,87
256 296,96
347 364,49
112 592,34
325 119,90
237 054,16
306 906,67
176 255,59
168 758,42
355 777,57
339778,34
324 991,34
48 562,18
76 400,82
402 672,35
111 173,51
180 390,44
312 420,44
141 090,64
85 733,60
192 180,72
72 501,96
72 808,82
336 600,10
152 410,84
147 645,62
171 299,30
71 200,51
131 194,18
215 363,95
275 634,44
61179,63
284 883,07
15 008 782,64

15008 782,64

(Minusvalia)
/ Plusvalia

5 532,46
(2 687,37)
23 908,60
47 371,72
46 897,69
26 148,98
(2329,91)
15 232,04
(9 933,90)
37 465,91
29 906,75
(9 451,04)
20 399,64
29 806,46
(1141,50)

1128,81
48 432,46

(33 293,17)
40 672,11
(42 293,43)
(23 535,25)
815,64
56 293,28

25 918,34
1 505 569,15

1 505 569,15

ISIN

GB0004657408
US9699041011
US1717793095
US68243Q1067
US9746371007
US0476491081
IEOOBKYC3F77
US74144T71088
AU000000SXL4
DK0060252690
GBOOBBYTLS95
GBOOBLY2F708
US2480191012
US79546E1047
US7473011093
GB0003395000
US00164Vv1035
CA49741E1007
US2545431015
Use0278Q1085
US8641591081
US1999081045
US1264021064
SE0010323998
JP3143900003
NO0010310956
US8330341012
JP3712600000
JP3126110000
JP3818700001
JP3217200009
JP3188200004
US0382221051
AUO00000MCP2
US1924461023

ASI I XA TALS



Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Anexo Il. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

Valoracién
Cartera Interior Divisa inicial
Acciones admitidas cotizacion
Acciones|Corporacion Financiera Alba, S.A. EUR 360 941,73
TOTALES Acciones admitidas cotizacion 360 941,73
TOTAL Cartera Interior 360 941,73

Intereses

Valor
razonable

386 652,20
386 652,20

386 652,20

(Minusvalia)
I Plusvalia ISIN

2571047 ES0117160111
25710,47

25710,47

£6G€26200



Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Anexo Il. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones admitidas cotizacién
Acciones|Fjordkraft Holding ASA
Acciones|Vetropack Holding AG
Acciones|Sugimoto & Co Ltd
Acciones|Kohsoku Corp
Acciones|Time Watch Investments
Acciones|Coca-Cola European Partners PLC
Acciones|McCarthy & Stone PLC
Acciones|Lastminute.com
Acciones|NOS SGPS SA

Acciones|MAEZAWA KYUSO INDUSTRIES CO., LTD.

Acciones|Zeon Corporation
Acciones|Tate & Lyle PLC
Acciones|[HOSIDEN CORP
Acciones|Cedar Woods Properties Limited
Acciones|C.|. TAKIRON Corporation
Acciones|Sanyo Trading Co. Ltd.
Acciones|ORGANO CORPORATION
Acciones|Myer Holdings Ltd
Acciones|Tokmanni Group Corp
Acciones|MAX CO,, LTD.
Acciones|Ennis, INC
Acciones|YuexiuTransport Infrastrctur
Acciones|Jumbo, SA

Acciones|CSE Global Limited
Acciones|Fu Yu Corporation Limited
Acciones|Inaba Denki Sangyo Co
Acciones|Bloomsbury Publishing PLC
Acciones|Lindab International AB
Acciones|Novolipetsk Steel PJSC
Acciones|Severstal PJSC
Acciones|Computer Institute of Japan
Acciones|Forterra PLC

Divisa

NOK
CHF
JPY
JPY
HKD
EUR
GBP
CHF
EUR
JPY
JPY
GBP
JPY
AUD
JPY
JPY
JPY
AUD
EUR
JPY
usb
HKD
EUR
SGD
SGD
JPY
GBP
SEK
USD
usSD
JPY
GBP

Valoraciéon

inicial

54 380,55
538 729,89
248 648,46
296 851,75
119 736,04
272 871,09

68 285,68

49 871,75
375 487,60

87 274,95

58 035,06
180 921,08
289 314,57
166 782,51
291 141,04
362 852,57
180 606,44
452 465,29

44 211,49
402 952,51
374 500,09
420 256,81
300 486,03

44 648,90
282 218,63
195 962,51
281 978,80
181 447,65
565 306,93
494 945,43
336 002,12
237 354,85

Intereses

Valor
razonable

68 030,10
840 235,49
272 458,53
305 501,72
110 157,32
298 306,65

79 696,04

50 305,41
322 219,20

98 528,49

61 693,22
192 858,16
324 363,61
206 143,46
307 663,82
395 444,24
337 107,90
322 941,36

69 801,22
571 110,20
415 450,64
462 718,38
366 306,85

48 483,34
351 332,21
200 886,85
348 198,67
270 980,32
501 172,39
464 325,74
450 873,71
269 690,08

(Minusvalia)
/ Plusvalia ISIN

13 649,55 NO0010815673
301 505,60 CH0006227612
23810,07  JP3397050000
8649,97  JP3288900008
(9578,72) KYG8B879M1050
25 435,56 GBOOBDCPN049
11 410,36 GBOOBYNVD082
433,66  NL0O010733960

(53 268,40) PTZONOAMOO06
11253,54  JP3860300007
3658,16  JP3725400000
11937,08 GB0008754136
35049,04  JP3845800006
39 360,95 AUO00000CWP1
16 522,78  JP3462200001
32591,67  JP3342500000
156 501,46 JP3201600008
(129 523,93) AUOO000OMYR2
25589,73  Fl4000197934
168 157,69  JP3864800002
40 950,55 US2933891028
42 461,57 BMG9880L1028
65820,82 GRS282183003
3834,44 SG1G47869290
69 113,58 SG1B56010922
4924,34  JP3146200005
66 219,87  GB0033147751
89 532,67 SE0001852419
(64 134,54) US67011E2046
(30619,69) US8181503025
114 871,59  JP3346170008
32 335,23 GBOOBYYW3C20

765€25200



Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Anexo Il. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

Valoracién Valor (Minusvalia)

Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonable ! Plusvalia ISIN
Acciones|Skellerup Holdings Limited NZD 304 291,47 - 362 103,43 57 811,96 NZSKXE0001S8
Acciones|CTI Engineering Co Ltd JPY 53 150,39 - 81 655,44 28 505,05  JP3281900005
Acciones]Accent Group Limited AUD 421 917,64 - 482 787,68 60 870,04 AUOO0000AX19
Acciones|international Housewares Retail Company HKD 213 517,89 - 197 329,19 (16 188,70) KYG487291000
Acciones|Europris ASA NOK 248 817,18 - 301 755,60 529038,42 NO0010735343
Acciones|Nippon Signal Company, Limited JPY 249 005,60 - 289 128,76 40123,16  JP3716000009
Acciones|UNIEURO SPA EUR 173 746,82 - 164 954,00 (8 792,82) IT0005239881
Acciones|Maezawa Kaseis Industries Co JPY 44 830,32 - 43 609,79 (1220,53) JP3860250004
Acciones|Artnature INC JPY 184 048,61 - 197 707,34 13658,73  JP3100210008
Acciones|Aichi Corporation JPY 167 554,18 - 172 135,00 4 580,82  JP3103200006
Acciones|China Medical System Limited HKD 208 111,57 - 201 401,72 (6 709,85) KYG211081248
Acciones|Sekisui Jushi Corporation JPY 96 285,60 - 97 033,17 747,57  JP3420200002
Acciones[Renew Holdings PLC GBP 40 245,92 - 45123,27 4877,35 GB0005359004
Acciones|Miller Industries, Inc usD 279 641,67 - 277 465,13 (2176,54) US6005512040
Acciones|Sanmina Corporation usD 120 272,91 - 119 446,12 (826,79) US8010561020
Acciones|ScS Group PLC GBP 427 718,32 - 486 090,87 58 372,55 GBOOBRFOTJ56
Acciones|Triton International Limited Uspb 59 904,46 - 60 009,63 105,17 BMGY078F1077
Acciones|KSK Co Ltd JPY 61813,22 - 76 610,28 14 797,06  JP3294000009
Acciones|Aichi Tokei Denki Co Ltd JPY 126 495,50 - 137 920,84 1142534  JP3104400001
Acciones|Foster Electric Co Ltd JPY 197 213,79 - 180 389,23 (16 824,56) JP3802800007
Acciones|Mastech Digital Inc usD 38 391,38 - 46 939,41 8 548,03 US57633B1008
Acciones|Takara Standard Co JPY 49 211,69 - 48 579,41 (632,28)  JP3460000007
Acciones|Subaru Enterprise Co Ltd. JPY 53 772,40 - 69 765,15 1599275  JP3399800006
Acciones|Chori Co Ltd JPY 146 046,84 - 161 877,98 15831,14  JP3528200003
Acciones|Yasuda Logistics Co JPY 158 261,13 - 170 436,03 12 174,90  JP3932820008
Acciones|Esprinet SPA EUR 434 722,57 - 462 004,20 27 281,63 ITO003850929
Acciones|Anglo Pacific Group PLC GBP 121 513,82 - 116 764,76 (4 749,06) GB0006449366
Acciones|Uchida Yoko Co JPY 187 202,47 - 332 123,50 144 921,03  JP3157200001
Acciones|Athens Water Supply & Sewage Co EUR 174 623,47 - 170 599,80 (4 023,67) GRS359353000
Acciones|Nippon Concept Corporation JPY 203 257,71 - 207 264,74 4 007,03 JP3708600006
Acciones|Atco Ltd CAD 212 759,70 - 216 490,79 3731,09 CA0467894006
Acciones|KNOT Offshore Partners LP usD 439 274,48 - 441 317,48 2043,00 MHY481251012
Acciones|Bunka Shutter Co Ltd JPY 407 418,26 - 391 046,15 (16 372,11)  JP3831600006

G6GECG200



Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Anexo Il. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones|Jastec Co Ltd
Acciones|EVS BROADCAST EQUIPMENT S.A.
Acciones|Alico Inc
Acciones|Bravida Holding AB
Acciones|Tomoe Engineering CO
Acciones|Enav S.p.A.
Acciones|Ryoden Corporation
Acciones|TransAlta Renewables Inc
Acciones|Tokyo Electron Device LTD
Acciones|BRC Asia Ltd

TOTALES Acciones admitidas cotizacién

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

JPY
EUR
usb
SEK
JPY
EUR
JPY
CAD
JPY
SGD

Valoracién
inicial

281 645,48
14 261,36
377 424,77
505 825,19
53 844,86
260 832,32
366 780,95
330 255,37
381 976,59
401 080,02
17 535 494,96

17 535 494,96

Intereses

Valor
razonable

275 096,90
14 333,25
394 532,58
554 612,90
50 394,97
269 426,08
369 626,38
396 983,13
499 360,32
458 446,25
19 477 663,97

19 477 663,97

(Minusvalia)
/ Plusvalia

(6 548,58)
71,89

17 107,81
48 787,71
(3 449,89)
8 593,76
284543
66 727,76
117 383,73

ISIN

JP3388400008
BE0003820371
US0162301040
SE0007491303
JP3631600008

ITO005176406
JP3976200000
CA8934631091
JP3571600000

57 366,23 SG1BG3000008

1942 169,01

1942 169,01

96G€2¢G200
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Abante Quant Value Small Caps, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Terminamos un afio para recordar, o, pensandolo mejor, para olvidar lo antes posible. Los
mercados han tenido un comportamiento decente, pero la pandemia se ha cobrado un
peaje importante en vidas y en dramas econdmicos para una parte considerable de la
poblacion mundial. Hemos asistido a una de las mas rapidas caidas bursatiles de la historia
y a una fuerte recuperacion posterior. Mas allé del negativo comportamiento del |Ibex-35 o,
en general, de las bolsas europeas, una cartera de renta variable global ha conseguido
resultados positivos en el afio.

El indice mundial de renta variable ganaba un 4,64% en el ano, medido en euros. Estados
Unidos lideraba las ganancias, un 9,38% en el S&P 500 y un 31,94% el Nasdaq, ambos en
euros. Europa retrocedia un 5,38%, y Espafa destacaba por ser uno de los mercados mas
penalizados del afio, con una caida del 15.45%.

Hemos asistido a otro afio espectacular del sector tecnologico, como acabamos de ver con
la revalorizacién del Nasdaq. La mayor empresa del mundo, Apple, subia cerca de un 80%
por segundo afno consecutivo.

EI 2020 va a ser uno de los peores afios en cuanto a actividad econémica que se recuerdan.
En su revision de octubre el Fondo Monetario Internacional estimaba una caida del PIB
mundial del 4,4%, de un 8,3% para la Eurozona y del 12,8% para Espafa.

Entrando en 2021, nos encontramos, a nivel mundial, en lo que podria ser el peor momento
de la pandemia si nos atenemos a los recientes nimeros de casos y fallecimientos. En
Estados Unidos se aproximan a los cuatro mil muertos diarios. Reino Unido acaba de
decretar su tercer confinamiento duro e incluso Japon, que tan bien habia capeado las
primeras olas, se esta planteando la declaracion del estado de emergencia a raiz de las
elevadas cifras de contagios (para sus estandares, pues en relativo siguen siendo buenas)
de los ultimos dias. La celebracion de las fiestas navidefias y el invierno no auguran una
mejoria, al menos, para las proximas semanas.

Los mercados, con su marcha alcista de los Gltimos meses, habian decidido poner las luces
largas y anticipar que, mas alla de lo complicados que van a ser los proximos dos o tres
meses, la distribucion de las vacunas ya aprobadas -0 en camino de serlo-, permitiria cierta
vuelta a la normalidad que se haria mas palpable conforme nos fuésemos acercando a los
meses de verano. Ahora, con las mutaciones detectadas en el virus (¢,.como de efectivas
seran las vacunas aprobadas frente a las nuevas cepas?) y la lentitud con la que se esta
vacunando empiezan a surgir las dudas sobre el citado proceso de normalizacion.
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Abante Quant Value Small Caps, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

El FMI espera un crecimiento del PIB mundial del 5,2% en 2021. Este vendria liderado por
los paises emergentes (+6,0%), y en particular por China gue, ademas de no caer en
recesion el afio pasado, se estima pueda crecer un 8,2% en 2021. Tal y como estan las
cosas, no es descartable una rebaja de las estimaciones de crecimiento, sobre todo para
el primer trimestre de 2021.

En Estados Unidos, los democratas acaban de asegurarse el control del Senado después
de ganar los dos senadores pendientes en el Estado de Georgia. Las implicaciones pueden
ser importantes. Con el control de ambas camaras, los demodcratas tendran mas facil
aprobar nueva regulacion. En el lado positivo se sitian las expectativas de mayores
impulsos fiscales en caso de que se estimen necesarios, incluyendo un plan de
infragstructuras. En el lado negativo, parte de esa nueva regulacion, si nos atenemos a las
proclamas demdcratas en las elecciones, se dirigiria a la subida de impuestos a empresas
y rentas mas altas y a regulacién de determinados sectores, como el financiero o
tecnoldgico. A corto plazo, dada la situacion econémica actual, es probable que no se
materialice la subida de impuestos, lo que ayudaria a una mas rapida recuperacion.

En Europa, una vez acordado el Brexit, la atencion se pondra en la aplicacion del fondo de
recuperacion (Next Generation EU), dotado con 750.000 millones de euros para ayudar a
reparar los dafios econdmicos y sociales causados por la pandemia y conseguir una
Europa mejor adaptada a los retos futuros. Hasta que estos recursos se pongan en
circulacion el Banco Central Europeo seguira con una politica monetaria muy expansiva al
menos durante todo el afio 2021, como determind en su ultima reunién de diciembre. EJ
gran evento politico del afio seran las elecciones presidenciales en Alemania donde, tras
la renuncia de Merkel, conoceremos en septiembre al nuevo canciller aleman y, de facto,
a uno de los lideres mas importantes de la Unién Europea.

Las empresas, sobre todo en Estados Unidos, estan demostrando bastante resiliencia en
un ano tan complicado como 2020. Los sectores méas afectados por la falta de movilidad
estan presentando malos resultados. Sin embargo, en su conjunto, los beneficios de las
empresas son mas que razonables para el afio que hemos vivido. Se espera una caida de
los beneficios préxima al 15% en 2020 (lejos del 40% que se llego a anticipar hace unos
meses) que pueda recuperarse este afo, donde se espera un crecimiento del 22%. Las
empresas siguen financiandose a tipos de interés historicamente bajos y, ademas,
enfrentan el 2021 en general con plantillas mas ajustadas después de los despidos
producidos durante los Ultimos meses.
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Informe de gestién del ejercicio 2020

Abante Quant Value Small Caps FI, ha mantenido practicamente la totalidad del
patrimonio invertido en compaiiias de pequefia o baja capitalizacién a nivel global. No se
han realizado inversiones en depdsitos. El fondo ha mantenido una exposicion media a
renta variable cercana al 100% del patrimonio en una cartera con exposicion global. La
seleccién de valores se apoya en un método cuantitativo que, dentro del universo “value”
definido por aquellas compafiias infravaloradas y de gran solidez financiera, escoge
aquellas con mejor dinamica de precios (“momentum”).

Abante Quant Value Small Caps ha mantenido practicamente la totalidad su cartera
invertida en compafiias de pequefia o baja capitalizacion a nivel global. El fondo cierra
afno con una exposicion a renta variable del 97%. La seleccion de valores se apoya en un
meétodo cuantitativo que, dentro del universo “value” definido por aquellas compaiiias
infravaloradas y de gran solidez financiera, escoge aquellas con mejor dinamica de
precios (“momentum”). A cierre del ejercicio, la zona geografica con mayor presencia en
la cartera es Norteamérica con un 42,26%, un incremento sustancial desde el 14,41% del
final del primer semestre. En su mayor parte proviene de su mayor rentabilidad relativa y
de la disminucién de nuestra presencia en Asia Pacifico, que pasa a un 26,93% desde el
47,77% de junio de 2020. A nivel de sectores seguimos con una concentracion muy alta
en Industria (34,44%). La cartera esta muy diversificada, al invertir en 70 compafiias.

Abante Quant Value Small Caps no ha utilizado instrumentos derivados a lo largo del afio
2020.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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Informe de gestion del ejercicio 2020

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores Abante Asesores Gestion, S.G.ILL.C., S.A, en fecha 18 de
marzo de 2021 y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracién que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 002523570 al 002523596
Informe de Gestion Del 002523597 al 002523600

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 002523601 al 002523627
Informe de Gestion Del 002523628 al 002523631

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 002523632 al 002523658
Informe de Gestidn Del 002523659 al 002523662

FIRMANTES:

4

Santiago Satrustegui Pérez de Villaamil Joaquin Casasls Olea
Presidente Consejero

Ve %
Maria de las Vifias Herrera Hernampérez Angel Olea Rico

Consejero Consejero
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