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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva:

Hemos auditado las cuentas anuales de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, que comprenden el balance a] 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al

cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que
se identifica en la Nota 1-b de [a memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
én su conjunio, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Gesconsult, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Ja Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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CLASE g/

Gesconsult, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva

BALANCES At 31 DE DIGIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4}

0L8477238

(Euros)
ASTIVO Nota 3i-17-2013 33-12-2042 (Y PASIVO Y PATRIMONIO NETO Aot 31-12-2013 FE1Z-2042 i1
TESORERIA 3 478,13 194,80 | PASIVO:
CARTERA DE NEGOGIACION . .
CARTERA DE NEGOCIACION: - -
Valores representalivos ae deuda - - OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR BAZONABLE GON
insirumentos de capilal - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Derivados de pegeciacien - -
OIr08 sclivos financiaros - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 586,503 43 331,304,00
Pro-memoria; Fresiados o en farantia - Deudas con imMermedisrios financieros 12 425.453,24 277.472.87
Deudas con pericilares 13 83.050.1p 54.126,03
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE TON - Emprésitos y pasivos subordinados - -
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANGIAS: - - Otros pasivos financierns - -
Veloras represaatatives da deuda - -
Qiros instrumentos de capital - - DERIVADDS DE CORERTURA - -
Otrgs agtivos financieros . .
Pro- ;P o 81 G 1t . “ PASIVOS ASOGIADGS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 975.665,83 204,187 52 | PROVISIONES:
Vaiores repressnialivos de deuds - - Fondes pare pensinnes y sbligacicnes similares .
Ciros inslrumentos de cagital T 975.665,8% 204.187,52 | Provisiones psra impuestos -
Pro-mamarig; Presfados ¢ on garsnfis - - Olras provisiones - -
MNVERSICNES CREDITICIAS: 1.141.300.42 1.743.436,80 | PASIVOS FISCALES: 78.815,55 §3.384,77
Crédite & intermediarios fnancieros § 1.141.300.42 1743 438,60 | Cormientes 17 77.788.89 §2.834,81
Crédito a paritiiares - - Oiferides 17 1.130,86 528,86
Quros actives finencierns - -
RESTO DE PASIVOS 11 406,381,358 288,155,723
CARTERA DE INVERSIGN A VENCIMIENTD 8 - 410.326,58 TOTAL PASIVO 994.984,32 662.821,50
Pro-memonia: Prestados o en garanila - -
DERIVADOS DE COBERTURA - .
FONDOS PROPIGS;
ACTIVOS NO CORRIENTES BN VENTA: - - CARITAL:
Valores representativos de deuda . - Esorituradn 14 474,034,352 474,034.32
instrumenios de capital - - Menos- Capital 5o exigido - -
Aclivo malerial - - PRIMA DE EMISION 15 158011 44 158.011,44
Otros - - RESERVAS 16 564.804 841 1,213.801,87
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
FARTICIPACIONES: - - Menos- Valeres propios - -
b Entidades del grupo - - RESULTADO DEL EJERCICIO 304.330,30] 251.382,57
f Entidades mutigrapo - - Menos- Dividendos v retribucicnes - -
Enlidades asociadas - -
CONTRATOS DE SEGUROS VINGULADCS A PENSIONES K .
AJUSTES POR VALORACIGN:
ACTIVO MATERIAL 26.255,02 36.536.03 | Actives Sinancieros disporibies para Iz vents 7 (B.868.60) 4.580,88
De v50 propio ] 26.255,02 36.536,03 | Coberturas de los flujos de efective . -
inversiones inmebiiadas - . Caberuras da inversiones nelas en negocios en al extranjern - -
Difgrencias de cambic -
ACTIVG INTANGIBLE: 8.573.37 13.726.01 | Reslo de sjustes por valoracion - -
Fando ge Comercio - .
Ciro active intangibie 0 B.573,37 13.726,0%
ACTIVOS FISCALES: 135.308,18 12085017 | SUBVENCIONES, BONACIONES Y LEGADOS -
Cementes 17 30.948,26 26.841.08
Diferidos 1w 94 445,83 ©4.048,00
RESTO DE ACTIVOS 11 20870737 232.014,85 TOTAL PATRIMONIC NETO +.492.3982,00 2.098.541,16
TOTAL ACTIVO 2.487.378,33 2.761 432,66 TOTAL PASIVO ¥ FATRIMONIO NETD 2.487.376,33 2.761.432,68
Promemorta:
Cuenlas ge riesgo y compromise - -
Otras cuentas de orden 20 344.734.452. 26 | 207.951,733,20

(") Se incluys, Grica y exclus

. & afecios P

Las Nolas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante det balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

Gesconsult, 8.A.,
Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS DE LOS EJERGCICIOS 2013 Y 2012 (NOTAS 1A 4)

{Eurcs)
{Lebe) Habar
Ejercicio Ejercicic
Nota 2013 2012 )
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASMILADOS 23 14,222 32 25.049,45
INTERESES Y CARGAS ASBMILADAS 24 {1.945,81) (287,29
MARGEN DE INTERESES 12.276,41 24,752,165
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTQS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 25 | 3.391.912,62 | 3.043.668,04
COMISIONES SATISFECHAS 26 {1.208.463,81)] (1.067.564,22)
RESULTADOS DE CPERACIONES FINANCIERAS (neto):
Cartera de negociacion -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios £n pérdidas y ganancias - -
Otros 7 48.041,35 54 566,37
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto} {2,04) 2,84
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGIGN - -
UTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {20.000,00) {20.000,00}
MARGEN BRUTO 2.222.764,53 | 2.035.424,9%
GASTOS DE PERSONAL 27 (1AT4 926,27 {1.086.879,10)
GABTOS GENERALES 28 {8468.674.30};  {612.083,24)
AMORTIZACION 29y 10 (16.325,42) (2.929,86)
POTACIONES A PROVISIONES {nelo) - .
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS EINANCIEROS {neto):
Inversionas credilivias - -
Otros instrumentos financieres no valorados a valor razenable con cambios en perdidas y ganancias -
RESULTADOC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 3185.838,54 326,732,779
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto):
Attives materiaies -

Actives intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NG CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA B (B72,64)

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS {PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO

OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -

RESULTADO ANTES DE iIMPUESTOS 385.838,54 326.0680,15
MPUESYO SOBRE BENEFICIOS 17 {81.508.24) {74,877 58)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR CPERACIONES CONTINUADAS 304,330,308 261.382,57
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - .
RESULTADC DEL EJERCICIO 304.330,30 251.382,67

BENEFICIO POR ACCION:
Basico G,78 0,83
Diluido 0,76 0,63

{*) Se inciuye, Unica y exclusivarments, a efectas comparalivos.

Las Notas 1 a 28 descritas en ta Memoria adjunta forman pane integranie
de {a cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al gjercicio anual terminade et 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

Gesconsult, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE | 0S EJERCICIOS 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)
A ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Ejercicio Ejercicio
_ Nota 2013 2012 (9
RESULTADO DEL EJERGICIO 3 304.330,30 | 251.382,67

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS:
Agtives financieros disponibies para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracidn 33.875.39 51.248,55
tmportes transferidos a 1z cuenta de pérdidas y ganancias 7 {48.041,35)] (54.566,37)
Otras reclasificaciones . -

Coberturas de los flujos de efective-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracidn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impaortes transferidos al valor iniciat de las partidas cubiertas - -
{Otras reclasificaciones - “
Coberturas de inversiones netas en negocios en ef extranjero-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
Oftras reclasificaciones - -
Diferancias de cambio-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclagificaciones - -
Activos no corrientes en venta-
Ganancias/{Férdidas) por valoracitn - -
importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - B

~

Ganancias/{Peérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre Beneficio 3.516.50 (1.670.06)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO | 293.780,84 | 266.392,74

(*} Se incluye, inica y exclusivamente, & efecios comparativos,

Las Notas 1 a 28 descritas en Ja Memoria adjunta forman parle integrante del estads de
cambics en el patrimonio neto del sjercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8

Gesconsult, 8.A.,
Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

OL8477242

DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 1A 4)

(Euras)
Ejercitio Elercicro
i 2013 201214

1, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION {4}

Resultado de? ejerciclo {el} 304.330,30 265,382,587 |
Ajustes para obtener fos flujos de efective de las actividades de oxplotacion: (+4) 146,617,685 {61,185,26)
Amortizacion (+) 16.325,42 9.929,88

Pérdidas netas por deteriors de valor de [os activos {+/-) - -
Dolacicnes retas a provisiones para rigsgos {(+/-) - .
Resuitade por venta de activos no financieros (+4) - .
Resuitado por venla de participaciones (+1-) - (54.566,37)
Ofras partidas {+4) 130.192,23 {16.548,75)

Resultado ajustado (+/4 450.847,95 196,197,31

Aumento (Disminucidn) neta en fos activos de expiotacién (+/-) {628.14%,88) 38.513,13
inversiones crediticias {+/-} ’ 248.611,32 33.870,86
Carlera de negociacidn (+4} - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias (+/-) - .
ACtos financieros dispenibles para la venta {+1-) {785.53426) {1.683,88)
Otros ectivos de explotacitn {+/-) 7.781.08 6.306,15

Aumento (Dismintcién) nata en los pasivos de explotacién [+1.) (126,639,90) {B6.214,41)
Pasivs financieros a coste amorizado {(+/-) (26G8.045.61) {100.847 67}
Cartera de negociacian (+/) - -

Otros pasives financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias (+-}) . -
Otros pasives de expiotacién (+/-) 141.405,682 14.633,26

Cobros/pagos por impuesto sobre beneficlos (+/} {44.948,58) -

Total FluJos de Efectlvo Netos de las Actividades de Explotacion {t) {248,882, 48} 142.496,03

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS|ON

Pagos {-) (891,77 {1.362.934,8%)
Carntera de inversitn a vencimiento (-) - (402.059,58)
Participaciones {-) - .

Activos malerigies (-) @91,77} (27.839,25)
Actives intangibles {-} - {15.036,08}
Otras unidades de nagacio [-) - -
Aclivos ho cormentes y pasivos asociados en venta () - -
Otros pagos relacionados con actividades de invarsién (- - (917.999,95)

Cobros {+) 410,338,588 1.812.015,9%
Canera de inversién & vencimiento 410.336,58 403,912 45
Parlicipaciones - -

Achves materiales - -

Activos intangibles - -

Ciras unidades da negocio - -

Activos no cormentes y pasivds asociados en venta . -

Otros cobros relacionados son actividades de inversion - 1.508.103,49
Total Fiujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversidn {2) 408.444,81 549,081,537

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+)

Pagos -} - -
Amerizacién nstrumentos de peinmonio (-) . -
Adduisicion instrumentos de capital propio (+) - .
Devolucion y amonizacion obligaciones y otros valores negociables (-} - .
Devolucion y amertizacion de pasivos subordinades, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas (-} B -

Cobros - -

Emisian instrumentos de patrimonio (+) - -

Emision y enajenation de instrumentos de capital propio +) - -

Emisién obligaciones y otros valores negociables (+) - -

Emisidn de pasives subordinados, préstamos y otras financiaciones {+) - -
Dividendos pagados y remuneracion de atros instrumentos de patrimonto {1 {800.000,00) (106.600,490)
Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financlasién {3) {900.000,00} {100.000,00)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO EN EL EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+1-} {4} 2,04} 2,64

8. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {4 [T+ 240344) {739.433,71) 591,679,84

Efective y equivilentes de efective al inlcio del ejercicio (+/-) 1.4984.020,08 802.440,24

Efectivo y equivalentes de efectivo a? final det ejercicio (+/-) T64.686,37 1.494,620,08

(%} S& incluye, Unica y exclusk , a efectos

Las Notas t & 28 descritas en la Memoria adjunia

05,

forman parte integrante del estado de fiujos de efective det gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013

1. __Resefa histdrica de la Socigdad, bases de presentacién de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Resefa histérica

Gesconsult, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adeiante, la Sociedad), se
constituyd por tiempo indefinido el 4 de agosto de 1983 bajo ia denominacidn de Sociedad Anénima de
Gestion Econdmica y Financiera Gesconsult, S.A. y fue inscrita el 26 de jlio de 1984 en & Registro
Mercantil de Madrid. Con fecha 10 de junio de 1999, la Sociedad cambio su denominacion por la actual.

Desde ef 12 de febrero de 1987 la Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adeiante,
C.N.M.V.), con el niimero 57.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, ds Instituciones de Inversion Colectiva y enlo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad fo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, fa administracion y
representacion de Instituciones de Inversién Colectiva y, en general, la realizacién de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, |a
Sociedad recoge en su programa de aclividades la administracién, representacion y gestion de las
inversiones y gestion de las suscripciones y reemboisos de fondos y sociedades de inversion.

Con fecha 20 de enero de 2012 la Sociedad modificd su programa de actividades al objeto de incluir la
actividad de asesoramiento de inversiones en uno o varios instrumentos de los previstos en el apartado 4 del
articulo 63 de la Ley dei Mercado de Valores. En particular, fa Sociedad recoge en su programa de
actividades:

» La administracion, representacién y gestion de las inversiones, asi como la gestién de las
suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion.

» La gestion discrecional e individualizada de cartera de inversiones, incluidas las pertenecientes a
fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente
autorizada, siempre que tales carteras incluyan une o varios de los instrumentos previstos en el
apartado 4 del articulo 63 de ta Ley del Mercado de Valores.

¢ La comercializacidon de acciones y participaciones de Instituciones des Inversién Colectiva,

* El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de fos instrumentos previstos en el apartado 4
del articulo 83 de la Ley del Mercado de Valores.

£l domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Plaza del Margués de Salamanca 11, Madrid.
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Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestionaba 7 Fondos de Inversién (7 Fondos de Inversién al 31 de
diciembre de 2012) y 1 Sociedad de inversion de Capital Variable (2 Sociedades de Inversién de Capital
Variable al 31 de diciembre de 2012) -véase Anexo-.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Finconsult — Gesconsult cuya sociedad dominante es Finconsuit,
S.A., con domicilio sacial en ta Plaza del Marqués de Salamanca 11, Madrid. Esta sociedad esté dispensada
por razdn de tamafio de presentar cuentas anuales consolidadas al cierre del gjercicio, por no cumplir
ninguno de los fres requerimientos legales establecidos para ello en el Real Decreto 1.158/2010, de 17 de
septiembre, por el gue se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se
modifica ef Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre y el
Plan General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas aprebado por Real Decreto 1.515/2007,
de 16 de noviembre.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a parlir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
estabiecido en:

a. El Codigo de Comercio v 1a restante legislacion mercantil,

b. La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas ds
servicios de inversién, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades
gestaras de entidades de capital-riesgo y otras normas de obiigado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional def Mercado de Valores y, en lo na previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor,

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad ¥ sus normas complementarias.

d. Elreste de ia normativa contable espafiola gue resulte de aplicacion,
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, |os
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ia
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, ge
los cambios en el patrimonio neto v de jos fljos de efectivo gue se han generado durante el ejercicio anual
ferminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
Por su parte, Ias cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de accionistas
celebrada el 20 de junio de 2013.
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b.3} Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obiigatorios. Adiclohalmente, los Administradores de ta Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecio significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningén principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse,

b.4} Aspectos criticos de fa valoracion y estimacién de la incerfidumbre
Los resuitados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por fos Administradores de la Sociedad para ia elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios v politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por ios Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.f, 2.h y 2.0

- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h y 2.0).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 2.b y 2.1).

- El calculo de las provisiones (véase Nota 2.m).

- Larecuperacién futura de los activos fiscales registrados (véase Nota 2.1).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a lz baja} en proximos gjercicios, lo gue se haria conforme a lo
establecido en fa Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional def Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con fa informacion correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en e
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en Ia medida en que sea significativa, se ha incluido la informacin desagrupada en lag
correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.



f)

9

h}

OL8477246

CLASE

Correccién de errores

En Ia etaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejarcicio 2012,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y fos resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en Iz presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

En vitud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separadc sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestion se encomendé a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el Real
Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad es titular de 624 acciones (547 acciones al 31 de diciembre de 2012)
de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantla de Inversiones.

Ef gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en las sjercicios
2013 y 2012 ha ascendido a 20.000,00 euros, que figura registrado en el capitulo "Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién, endeudamiento y diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva han de ser, como minimo, igual a fa mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital soclal de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efective del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningdn caso
fa suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- Enunos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se reglice la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras,
incluldas las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacin de acciones o parficipaciones de Instituciones de
Inversién Colectiva, los recursos propics minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.
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- Un 4% de ios ingresos brutos por comisiones que se obtengan por fa adminisiracion y/o gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigancia se determinaré como el promedio de ios citados ingresos en los tres ulfimos afos.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patimonic de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por fa
normativa vigente,

El articulo 102 del Reglamenta de Instituciones de Inversién Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establace que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos @ negociacion en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de fnversion
Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depdsitus en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ta Sociedad cumplia con este
requisito legal. ’

Adicionalmente, y de acuerds con el articule 103 del mencionado Real Decreto, las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.
A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propics en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupoe economico,
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

p) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las
restantes notas de la memoria.

Normas de regisiro y valoracion

En la elaboracion de ias cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicic 2013 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 26 de naviembre, de la Comisidn Nacional def Mercade de Valores:

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieras
i, Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simuitaneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en fos activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasiffcacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer iugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Activos no corrientes en venta’, o correspondan a "Tesoreria®, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de vatoracion son
*Activos Financieros Disponibles para la Venta” e "lnversion Crediticia™.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos cenirales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociabies, La totalidad de
estos activos, que corresponden, basicamente, a cuentas a la vista y a plazo, a adquisiciones temporales
de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen, a efectos de su valoracién, en la cartera de
“Inversion Crediticia".

- Cartera de Inversién a Vencimiento (Valores representativos de deuda): obligaciones y demas valores
gue supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistents en un interés,
implicitc o explicito, establecido confractuatmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor y que se tenga la positiva intencion y la capacidad financiera
demostrada, tanto al inicio como en cualguier fecha posterior, de conservarios hasta su vencimiento. La
capacidad financiera quedard demostrada cuando, ademas de disponer de recursos financieros para
mantener tales inversiones hasta su vencimiento, no se esté sujeto a limitaciones legales, o restricciones
de otro tipo, que imposibilitarian su intencién de mantenerias hasta el vencimiento. En todo caso, la
intencion y capacidad para mantener un activo financiero hasta su vencimiento no quedaran
cuestionadas por el hecho de que tal activo haya sido, en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a
un pacto de recompra o sea objeio de un préstamo de valores, siempre que se tenga la intencién y
capacidad de recuperar y mantener el activo hasta su vencimients.

- Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, muligrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

=

ii. Clasificacion de los pasivas financieros

lLos pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salve que se deban presertar, en su
caso, como ‘Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasives financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del bafance:
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- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como, en su caso, préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes
de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables,

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligacionss pendientes de page &
particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros acreedores, excepio los
instrumentados en valores negociables.

b} Valeracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho impotte se ajustara por los costes de transaccion
gue sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con ios siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financiercs

Los "Activos Financieros Disponibles para fa Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtn
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado ¢ vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
muiua y debidamente informadas en ia materia. El valor razonable se determinaré sin deducir los costes de
transaccion en fos que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual de! valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precic de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional: teniéndose
en consideracion fas peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el vaior razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precic al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Lasg participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién; corregide, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” y "Cartera de Inversion a Vencimiento” se valoran a su “coste amortizado”,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso)
por los reemboisos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias
de |a diferencia entre el coste iniclal y el correspondiente vaior de reembolso af vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su
caso, por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente ef valor inicial de un
instrumento financierc a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
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su vida remanente. Para los instrumentos financiercs a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los gue figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspecios
significativos, el méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

il. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

ili. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en ja valoracion de los instrumentos financieros valorados
a valor razonable, principalmente, es la comespondiente a fa ufitizacion de cotizaciones publicadas en
mercados aclives en el caso de valores representativos de deuda publica y privada e instrumentos de
patrimonio, y de la utilizacion del valor liguidativo en los casos de pariicipaciones en Instituciones de
inversion Colectiva. Los instrumentos financieros no cotizados se valoran a su coste de adquisicion.

iv. Registro de resuftados

Como norma general, fas variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las gue tienen su origen en el
devengoe de intereses o dividendos {gue se registran en los capltuios “Infereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital”, seglin proceda); las originadas
por ef deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que se
registran, por su importe nete, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenia de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros Disponibies para la Venta"
se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién™ salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en fa cuenta de
perdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracién” permanecen
formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta gue se produce la baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fivjos de efectivo que
generan o cuande se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de! baiance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarios, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2.g para las cesiones temporales de acfivos, durante el ejercicio 2013
fa Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la baja de los
mismos del balance.
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d} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en ef patiimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

e) Compensaciones de saldos

Se compensan entre gi - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacitn y se tiene fa Intencién de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

f) Deterioro def valor de los activos financieros
i. Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y. consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los fiujos de efectivo futures gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion,

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criteric general, la correccién del valor en fibros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue el deterioro deja de
existir o se reduce,

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentas (pagarés) coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuates de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda, El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigiedad superior a 3 meses.
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iii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deteriore equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion {neto de cualquier
amortizacion de princlpal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en ia valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presemtarse en el capltuio de patrimonio
“‘Ajustes por Valoracion" y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en |a cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en que se produce la recuperacion
{en “Ajustes por Valoracién® del balance, en el caso de instrumentos de capital).

Adquisicién y cesién temporal de activos

L.as compras (venias) de instrumentos financieros con el compromisoc de su retrocesion no opcional a un
precio determinado {también denominados “repos”} se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Inversiones Crediticias ~ Crédito a Intermediarios Financieros” o “Inversiones Crediticias — Crédito a
particulares” (“Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con Intermediarios Financieros” o “Pasivos
financieros a coste amortizado - Deudas con particulares™).

Las diferencias entre los precios de compra y vehta se registra como intereses financieros durante la vida del
condrato.

Actives materiales

Incluye el importe def mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sotiedad; todos eilos, dade su destino, come “inmovilizado material de uso oropio”.

Dicho inmovilizade {que incluye, basicamente, los activos materiales a los gque se prevé darles un uso
contihuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resuitan de comparar el valor neto de cada partida con
su corrgspondiente importe recuperabie.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre ef coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulc "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Gfll estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiiiario 10%
Instalaciones y otros 10% - 20%
Equipos informaticos - 20% - 25%

10
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Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futures en concepto
de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y & su nueva vida it remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la rmisma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversidn de la pérdida por deteroro confabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepio de amortizacian. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél gue tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando al epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activo — Activos Materiaies” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gl estimada, el valor residual y métode
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del
cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia ¢ a alargar la vida otit de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, ne habla activos
adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones
inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de oftros aclivos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico ¢ que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede esfimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialments por su coste de adguisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, sy correspondiente amortizacion acumulada y

|as perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de "vida util indefinida” {cuando, sobre ia base de los analisis realizados de todos tos factores
reievantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera gue
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de "vida atil definida” {er: los restantes casos).

En fos actives intangibles de vida Gtil definida, al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida Gtil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futuros de la dotacidon a su
amortizacion en virfud de la nuevas vidas ttiles.

11



Vi

k)

OL8477254

CLASE 87

Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, Ia
Sociedad revisa sus respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Otros activos intangibles

La totalidad de los "Otros activos infangibles” (todos elios con vida Util definida) existentes en el balance de la
Sociedad, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida tit definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100 (det 20 por 100 hasta
octubre de 2012).

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitule *Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
fos activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandese como contraparida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2.h).

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 no habia pérdidas por deterioro de activos infangibles.
Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La fotalidad de los arrendamientos existentes son operativos. En las operaciones de arrendamiento
operativo, la propiedad del blen arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el hien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incityendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de perdidas y ganancias, en el
capitulo "Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos vy
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

En el efercicio 2009 los Administradores de la Sociedad procedieron a la activacion de los activos fiscales
relativos a fa amortizacion acelerada de fondoe de comercio registrados por la Sociedad durante los
ejercicios 1996, 1998 y 2001 (correspondientes al pago realizado por fa cesion de la gestidn de cinco fondos
de inversion gestionados por diversas entidades) puesto que ya restaban menos de diez afios hasta su
completa extincion y al considerar que se cumplian fos criterios necesarios para su recuperacion. Dichos
activos fiscales suponen por tanto una diferencia fiscal temporal para la Sociedad {véase Nota 17).
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{} Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge ef importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal
y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las oblfigaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capliulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periadificacién, excepto las correspondientes a
infereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

m) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuante a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyc vencimiento, Y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, unc o mas eventos futuros independientes de Ia voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aguellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que ia
probabilidad de gue se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconacen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memaoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas:
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligacicnes dejan de existir o disminuyen.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a eillos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamenie, en funcién de sy periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se feconocen, en su ¢aso, como
ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumenios de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad, Los impartes correspondientes a intereses vy
dividendos devengados con anterioridad a |a fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.
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il. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son;

- .Las comisicnes procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instifuciones de inversion
Colectiva, que se incluyen en el saldo de| epigrafe “Comisiones percibidas” de a cuenta de pérdidas v
ganancias (véase Nota 25). En la medida en gue tienen su origen en servicios gue se prolongan a lo
largo def tiempo, se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias en ef periodo de gjecucion de dichos
servicios,

- Los gastos derivados de la actividad de comerciafizacion de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de fa cuenia de
pérdidas y ganancias {véase Nota 26). En la medida en que fienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del fiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucidn de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,
Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversion y
Sociedades de Inversién de Capital Variable) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por
esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la Nota 25 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por Ia
Sociedad. Bl importe total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2013 figura registrado en el
epigrafe “Otras cuentas de Order” del balance.

Compromisos por pensiones ¥ otras retribuciones post-empleo
La Sociedad no tiene adquirido fingun compromiso con sus empleados en materia de pensiones.
Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empieados gue
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan algunc de reduccién de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez cansideradas las variaciones, en su caso, preducidas en dicho
gjercicio en los aclivos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fisca! de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscafes. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro [a
obligacién para la Sociedad de realizar algun pago a fa Administracién carrespondiente. Una diferencia
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temporaria deducible es aguella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a fa Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracidn corespondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Socledad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasives por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde |a fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que
Se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibies
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
eiemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momente de su registro no
haya afectado ni al resultade contabte ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan fos impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas circunstancias,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con ios resuliados de ios analisis
realizados.

Conforme a la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los impuestos scbre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, la Sociedad tributa en relacién al Impuesto sobre Sociedades como empresa de
reducida dimensién. Adicionalimente, conforme al articuio 77 de la ley 26/2009 de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para ef afio 2010, la Sociedad aplica un gravamen reducido par
mantenimiento o creacién de empleo con efectos para los periodos imposifivos inictados a partir de 1 de
enero de 2010, por lo que ef tipo de gravamen para la base imponible hasta 300.000 euros es del 20%,
siendo para la restante del 25% (modificacién introducida por el Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de
diciembre, de actuaciones en e} ambito fiscal, taboral vy liberalizadoras para fomentar Ja inversidn v creacion
de empleo), siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones durante tres afios consecutivos:

- Importe neto de la cifra de negocios habida en dichos periodos sea inferior a 5 millones de euros,
- Plantilia media en los mismos sea inferior a 25 empleados.

Adicionalmente, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas v al impulso de la actividad econdmica,
estabiece que la amortizacién contable del inmovilizado material e intangible correspendientss a los periodos
impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades o grupos de sociedades
cuya cifra de negocios sea superior a 10 millones de euros, se deduciran en ia base imponible hasta e 70
por ciento de aquella que hubiera resultado fiscaimente deducible de no aplicarse et referido porcentaje, de
acuerdo con ios apartados 1 y 4 del articule 11 de dicha Ley. La amortizacién contable gque no resiite
fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en ei mencionado articufo se deducira de forma lineal durante
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un plazo de 10 afios u opcionaimente durante la vida ¢til del elemento patrimonial, a partir del primer periodo
impositivo que se inicie dentro del afio 2015,

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad presenta una cifra de negocios inferior a 10 millones de euros, por
lo que no tiene que acogerse a esta Ley (véase Nota 17).

Estados de cambios en ef patrimonio neto

Los estados de cambios en ef patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desgiosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonic neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el sjercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y ios otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonic neto,

Por tanto, en estos estados se presentan:
a. Elresultado del ejercicio.

b. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢
anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de fas letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a. Ganancias (perdidas) por valoracién: recoge ef importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge ei importe de las ganancias o
pérdidas por vaioracion reconocidas previamente en el patrimonic neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Ofras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en ta normativa vigents.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado,
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Estados totales de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en al
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en ios criterios contables y en correceiones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al finat
del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando ios movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partigas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patiimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion refroactiva de los saldos de los
estados financiercs con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el sjercicio: recoge, de manerz agregada, el total de las partidas
registradas en ef estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c. Oftras variaciones del patrimonic neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Fiujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: sen aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la entidad, asi como ofras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las gque producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de ios préstamos tomados por parte de fa entidad que no formen parte de ias actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo” los saldos correspondientes al epigrafe “Tesoreria” (véase Nota 5) vy al saldo recogido en
cuentas a la vista, cuentas a plazo con un plazo de vencimiento inferior a 3 meses y adquisicion temporal de
activos del epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” (véase Nota 6).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran derominados en “moneda exiranjera”.

El contravalor en eurcs de los activos totales en maneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 ascienden a 102,15 y 104,55 euros, respectivamente (véase Nota 5). Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 la totalidad de los pasivos mantenidos por ia Sociedad se encuentran
denominados en euros.
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En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio
(neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias; a excepcién de las diferencias de cambio producidas, en su
¢aso, en instrumentos financieros clasificados a su valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias, las
cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferericiarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para la venta gue se reconoceran en patrimonio neto.

v} Transacciones con vinculadas

Se censideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 de |a Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vincuiadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo gue los Administradores de |a
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro {(véase Nota 21).

3. _ Distribucidn de los resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a} Distribucidn de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio 2012 fue modificada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 20 de junic de 2013, por lo que finalmente se destinaron 151.382,57
euros a reservas voiuntarias y 100,000 euros a dividendos,

La propuesta de distribucion det beneficio de la Sociedad correspondiente al sjercicio 2013 que su Consejo
de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
Base de distribucion:
Beneficio neto del ejercicio 304.330,30
Distribucion:
Reserva voluntaria 304.330,30
304.330,30

b} Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el numero medic ponderado de las acciones en circulacion durante ese periode, excluido el ndmero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,
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Pe acuerde con ello:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Resultado neto del ejercicio 304.330,30! 251.382,57
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 14) 401.724 401.724
Conversién asumida de deuda convertible _ - . -
Nitmero zjustado de acciones 401.724 401.724
Beneficio basico por accién (euros) 8,76 0,63

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se caleula como el cociente entre ef resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nidmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian accienes ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad y a |2 Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccién de fa Sociedad, clasificadas por conceptos, han side ias siguientes:

Ejercicig 2013
Datos en Euros
Pagos
Otras Basados en
Prestaciones | Prestaciones| Indemni- | Instrumentos
Retribuciones a a Largo de zaeiones por de
Corto Plazo Digtas Plazo Jubilacidn Cese Patrimonio
Consejo de Administracién 522,107,017 | 9.000,00 - 5 - - -
Alta Direccion 306.928,29 . . - - -

(*)  La Alta Direccion de la Sociedad forma parte a su vaz del Consejo de Administracion.

(**) Durante el sjercicio 2013, dichos consejeros han devengado 501.107,01 euros en concepto de retribuciones a corto
plazo que se recoge en el salde del epigrafe "Gastos de personal’ de iz cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
2n.
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Ejercicic 2012
Datos en Euros
Pagos
Otras Basados en
Prestaciones | Prestaciones | [ndemni- | Instrumentos
Retribucienes a a Largo de zaciones por de
Corto Plazo Digtas Plazo | Jubilacién Cese Patrimonio
Consejo de Administracién 466.305,23 Y | 9.000,00 - - - -
Alta Direccién ¢ 267.377,30 - - : - - -

(*)  La Alta Direccidn de la Sociedad forma parte a su vez del Consejo de Administracion.

("} Durante ei ejercicio 2012, dichos consejeros han devengado 462.246,72 euros en concepto de retribuciones a corto
plazo que se recoge en el saldo de! epigrafe “Gastos de personal” de [a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
27).

Los anticipos y créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion v a la Alta Direccidn de la
Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

31/12/2013
_Datos en Euros
Obligaciones
Tipo de [ Importe Asumidag
Interés Caracte- | Devuelto en poria
Anticinos Créditos Aplicado risticas el Ejercicic | Sociedad
Consejo de Administracion - 120,016,427 | 3% anual - 7.956,87 -
Alta Direccidn - - - - - -

{"} Corresponde 2l principal y ios intereses de créditos con vencimientos en los ejercicios 2019 y 2030 {véanse Notas 11 y
27).

31/12/2012
Datos en Euros
Obligaciones
Tipo de Importe Asumidas
Interés Caracte- | Devueltoen| porla
Anticipos Créditog Aplicado risticas el Ejercicio | Sociedad

Consgjo de Administracion - 123.294,88 7 | 3% anual - 561472 | -
Alta Direccion - - - - - -

("} Corresponde al principal y los intereses de crédites con vencimientos en los ejercicios 2019 y 2030 (véanse Notas 11 y
27).
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores de la Alta Direccion o del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian compromisos por prestaciones post-emplec con
anteriores miembros de la Alta Direccién de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad ha confratade durante el ejercicio 2013 servicios profesionales prestados por
algunos de los miembros del Consejo de Administracién refativos a servicios de asesoramiento financiero que
ascienden a 46.028,81 euros (12.499.41 euros en el ejercicio 2012) - véase Nota 28 - quedando psndiente de
page al 31 de diciembre de 2013 un importe de 3.206,07 euros (2.777,62 euros en el gjercicio 2012) - véase
Nota 13-. Asimismo, el total de gastos de representacion y comerciales de uno de los miembros del Consejo de
Administracién asclende a 24.525,40 euros (22.173,19 euros en el sjercicio 2012) - véase Nota 28 -

En el epigrafe "Ofros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen, al 31 de diciembre
de 2013, las comisiones percibidas por un miembro del Consejo de Administracion, a su vez miembro de la Alta
Direccion, correspondientes al devengo de comisiones cedidas al personal por captacion de patrimonio que
ascienden a 115.236,47 euros (70.897,15 euros al 31 de diciembre de 2012) -véase Nota 27-.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Resto de activos” se recogen 149,561 euros (1.074,09 euros al 31 de
diciembre de 2012) correspondientes a saldos transitorios deudores de un miembro del Consejo de
Administracion. Con postérioridad al cierre del ejercicio 2013 dicho saldo ha sido liquidado (véanse Notas 11y
21).

De conformidad con lo establecido en el articuio 229.2 del Real Decrefo Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba ei Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a continuacion las
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al gue constituye el objeto social de la
Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracién o sus personas vinculadas de
forma directa o indirecta, asi como tas funciones que, en su caso, ejercen en ellas, al 31 de diciembre de 2013:

%
Titular Sociedad Actividad Participacion | Funcjones
Gestitn y asesoramiento en materias
de cardcter comergial, econémico,
financiero, juridico, contable,
administrativo y de organizacién.

Juan Lladé Ferndndez-Urrutia | Finconsult, $.A, 55,85% Presidente

Renta 4 Gestora, S.G.11.C, S.A. (estidn de Instituciones de Inversion

Colectiva - Consejero
Juan Antonio Mayorga Sanchez Gostion do Instite o ”
. estion de Instituciones de Inversién .
Metagestion, $.A, S.G.1LIC. Colectiva - Consejero

Gestion y asesoramiento en materias
de cardcter comercial, econGmico,

. - . o i

Ciara Lladd Gareia-Lomas Finconsult, S.A, financiero, juridico, contable, 6,36% Consejera
administrativo y de organizacién.

i Captacién, gestion ¢ inversion de g

Alfonso de Gregorio Merino Romercapital, S 1.C AV, S A bienes, derechos, valores o otros 4,50% Consejero

insirumentos.

Gestion y asesoramiento en materias
de caracter comercial, econdmico, 1 46% Secretario
financiero, juridico, contable, : Consejero
administrativo y de organizacion.

Raimundo Pérez-Hemandez

Rusiz-Fales Finconsuit, S.A.
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5.  Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del balance at cierre de los gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

OL8477264

Euros

2013 | 2012

Caja (euros)

Caja (moneda extranjera) (véase Nota 2 u)

373,98

102,15| 104,55

9025}

476,13 194,80

8. Crédite a Intermediarigs financieros

a} Desglose

L.a composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,

naturaleza y moneda de las operacicnes al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 se indica a continuacién:

Euros

2013

2012

Clasificacidn:
Inversiones crediticias

Naturaleza:

Cuentas a la vista

Cuentas a plazo

Adquisicién temporal de activos

Ajustes por valoracién-
Intereses devengados

Moneda:
Euro
Otras monedas

1.141,300,42

1.743.436,60

1.141.300,42

1.743.436,60

Deudores por comisiones pendientes (Nota 25)

324.155,52

425.948.72
387.196,18

234.668,53
979.173,54
279.983,2]
249.611,32

1.141.300,42

1.743.436,60

1.141.300,42

1.743.436,60}

1.341.300,42

1.743.436,60

£l saldo de la cuenta "Cuentas a la vista® al 31 de diciembre de 2013 y 2012 presenta la siguiente

COI’T’I{)OSICIOH
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Euros
2013 2012

Cuenta corriente:

Banco Inversis, S.A. 66.061,61 69.749,63
Banco Caminos, S.A, 202.747.29 99.052,34
Banco Espirito Santo, S.A. 58,77 58,77
Banco Gallego, S.A. (Grupo Sabadell) 511,00 -
Bankinter, S.A, 47,040,28 6.078,33
Caixabank, S.A. 7.736,57 59.729.26
[ 324.155,52 234.668,53

Las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han sido refibuldas durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 a un tipo de interés anual def EONIA a un mes menos un
diferencial de 1,5 puntos porcentuales,

Al 31 de diciembre de 2012 fa cuenta "Cuentas a plazo” recogia dos depésitos a piazo conforme al siguiente
detalle:

~ Furos Tipo de
___ Entidad Importe Vencimiento Interés
‘Banco Caminos, S.A. 352.000,00 08/01/2013 1,25%|
Banco Gallego, S.A. 627.173,54 08/01/2013 1,98%
979.173,54

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad mantenia una adquisicién temporal de activos (repos)
Cuya contraparte es Bankinter, S.A. (cuyo subyacente es un pagaré emitido por dicha entidad} por importe de
428.848,72 euros con vencimiento el 6 de enero de 2014 (279.983,21 euros cuya contraparie era Caixabank,
S.A. y vencimiento el 8 de enero de 2013, al 31 de diciembre de 2012). A [a fecha de formulacion de estas
cuentas anuales dicho repo ha vencido y se ha cobrado.

Los intereses generados por los conceptos de este apartado durante el gjercicio 2013 han ascendido a
1.191,78 euros (569761 euros durante el ejercicio 2012), se registran en el capituio “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23},

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
“Créditos a intermediarios financieros”,

Adquisiciones y enafenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2013 y 2012 en los repos, sin contar las cuentas a la vista ni
los ajustes por valoracion, se muestran a confinuacion:
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Eures

Saldo al 1 de enero de 2012
Adquisiciones/ suscripciones
Ventas/ reembolsos

219.977,95

| 11.179.489.81

(11,119.484,55)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

279.983,21

Adquisiciones/ suscripciones
Ventas/ rembolsos

I1.577.050,09
{11.427.084,58)

Saldo al 31 de diciembre de 2613

429,948,72

Otros instrumentos de capital

a} Desglose

0L8477266

Ei desglose del saldo de estos epigrafes al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 atendiendo a su clasificacion,

cotizacién y moneda es;

Euros
2013 2012
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta— . _
Otros instrumentos de capital | 975.665,83 204.197,52
975.665,83 ¢ 204.197,52
Cofizacion:
Cotizados - -
No cotizados 7 975.665,83 | 204.650,52
975.665,83 | 204.197,52
Moneda:
Euro 975.665,83 | 204.197,52
Otras monedas - -
975.665,83 | 204.197,52
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 624,00 547,00
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 975.041,83 | 203.650,52
§75.665,83 | 204.197,52 :

*y Al 3ﬁ de diciembre de 2013 la Sociedad es titutar dé 624 acciones de la sociedad gestora del
Fendo de Garantia de Inversiones (547 ai 31 de diciembre de 2012) - véase Nota 1.h.

El detalle de los activos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Euros
2013 2012
Coste de Valor Coste de Valor
Adquisicion | Razonable | Adguisicion | Razonable
Participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva:

Gesconsult Renta Fija Flexible, F.L 130.000,00F 130.765,78| 201.542,70] 203.650,52
Gesconsuit Ledn Valores Mixto Fiexible, F.I. 130.000,060} 133.757.64 - -
Global Investment Grade Credit Fund 326.999,991 319.699,93 - -
‘Mellon Euroland Bend Fund 299.999,99! 29351863 - -
;Tempie’con Giobal Bond Fund 99.999.991  97.299,85 - -
Acciones de sociedades espaiiolas:
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones 624,00 624,00 547,00 547.00

987.623.97) 975.665,831 202.089,70| 204.197.52

b) Adqguisiciones y enajenaciones

Las principales adguisicicnes y enajenaciones, que incluyen ios ajustes por valoracion, realizadas durante

los ejercicios 2013 y 2012 se indican a continuacion:

__Euros
'Saldo al 1 de enero de 2012 733.060,65
Suscripciones, compras y revalorizaciones §19.292,03
Reembolsos y reducciones de valor (1.448.155,16)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 204,197,52
Suscripciones, compras y revalorizaciones 1.822.314,89
Reemboisos y reducciones de valor (1.050.846,58)
Saido al 31 de diciembre de 2013 975.665,83

¢} Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos financieros disponibles para la venta -
Otros instrumentos de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonic neto
como “Ajustes por valoracion”. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e detalle del epigrafe “Ajustes por
valoracion” correspondiente a "Otros instrumentos de capitai’ es ei siguiente:

25




CLASE 8

0L8477268

Euros
2013 2012
Valoracién Ajustes por Valoracion Ajustes por
Valoracion Valoracién
Acciones de sociedades espafiolas 624,00 - 547,00 -
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 975.041,83 (11.938,14) 203.650,70 2.107.82
975.665,83 {11.958,14) 204.197,70 2.107,82

El movimiento def epigrafe "Ajuste por valoracién — Activos financieros disponibles para la ventg”
correspondiente & "Otros instrumentos de capitai” durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Euros
2013 2012
Ajuste por Ajuste por
valoracion Impuesto Ajuste por valoracidn Impuesto Ajuste por
bruto diferido valoracién neto bruto diferido valoracién neto

Saldos al inicio del efercicio 2.107.82 (526,96} 1.580,86 (4.572,40) 1.143,10 {3.429,30)
importe transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias (48.041,35) 12.010,34 (36.031,01) (54.566,37) 13.641,59 (40.924,78}
Ganancia {Pérdida) por
valoracidn 33.975.39 {8.493,84) 25.481,55 61.246,59 (15.311.65) 4593494
Saldos al cierre del ejercicio {11.958,14) 2.989,54 {8.968,60) 2.107.82 {526,96) 1.580,86

d) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a

“Otros instrumentos de

capital”.
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Cartera de inversion a vencimiento

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2012 atendiendo a su clasificacion, naturaleza y
moneda es el siguiente:

Euros
2012
Clasificacion:
Cartera de inversion a vencimiento 410.336,58
410.336,58
Naturaleza:
Valores representativos de denda 400.780.43
Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados 9.556,15
410.336,58
Moneda: '
L Euro 410.336,58
Otras monedas -
410.336,58

Con fecha 23 de mayo de 2012, Ia Sociedad adquirid unos bonos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Senior
Finance, 8.A. Unipersonal por importe de 402.059.55 euros con vencimiento 13 de mayo de 2013, El nominal de
dichos titulos ascendia a 400.000 euros y devengaban un tipo de interés del 4% anuat.

Durante el gjercicio 2013, la Sociedad ha devengado 5.663,42 eurcs {12.415,83 ewrcs en e! ejercicio 2012) de
intereses por este concepto gue se recogen en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
perdidas y ganancias det ejercicio 2013 (véase Nota 23).
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. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance adjunto, integramente compuesto por inmovilizade de uso
propio, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos
Mobiliario, | Informéaticos
Instalaciones | v de
y Otros Comunicac_ién Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2012 28.254,65 30.747,101  59.001,75
Adiciones - 27.839,25] 27.839.25
Retiros (8.305,98)]  (13.829.00)! {22.134,98)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 19.948 67 44.757,35}  64.706,02
Adiciones - 891,77 891,771
Retiros _ - - - i
Saldos al 31 de diciembre de 2013 19.948.67 45.649,121 65.597,79
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enere de 2012 (19.406,94) (23.074,62)| (42.481,56)
Dotaciones (Nota 2.h) (2.115,94) (5.299,95); (7.415,89)
Retirps 8.278,93 13.448.53F 21 727,46
 Saldos al 31 de diciembre de 2012 {13.243,95) {14.926,04) (28.169,59)
Dotaciones (Nota 2.h) (2.024,16)] (9.148,62)[ (11.172,78)
Rcti;’os_ - s . -
Saldes al 31 de diciembre de 2013 (15.268,11) (24.074,66)] (39.342,77)
Deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2012 - - .
Dotaciones (Nota 2.h) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - - -
Dotaciones (Nota 2.h) - - .
Saldos al 31 de diciembre de 2013 - - -
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2012 6.704,72 29.831,31} 36.536,03

Saldos al 31 de diciembre de 2013 4.680,56 21.574,46| 26.255,02

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que la
cobertura de los riesges a que estan sujetos los mencionados elementos del inmovilizado es suficiente.

Al 31 de diciembre de 2013 existen elementos de inmovilizado material completamente amortizados, por importe
de 13.515,18 euros (8.121,85 euros al 31 de diciembre de 2012), que siguen en uso.

Durante fos ejercicios 2013 y 2012 no se han producido pérdidas por deterioro.
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Otro activo intangible

a) Composicidn del saldo y movimientos significativos

OL8477271

Ei desglose del saldo de este epigrafe de! balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, gue incluye
integramente activos intangibles de vida Gtif definida (3 afios en todos los casos), es el siguiente;

Euros

2013 2012

Con vida atil definida:
Aplicaciones informdticas

8.573371 13.726,01

Total neto 8.5 73,371 13.726,01
De los que:
Desarrollados internamente (con proveedores externos) - -
Compras : 16.986,06f 16.986,06
Menos- Amortizacion acumulada (8.412,69} (3.260,035)
Total neto 8.573.37] 13.726,01

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del batance a o largo de los ejercicios 2013 y 2012

ha sido el siguiente:

Euros
2013 2012
Saldo inicial 16.986,06, 8.144,24
Con vida ttil definida;
Adiciones / retiros {(netos) - 8.841,82
Baja de elementos totalmente amortizados - -
Saldo final 16.986,06) 16.986,06

b} Amortizacién de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumuiada

de estas partidas en los ejercicios 2013 y 2012:
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Eurog
2013 2012
Saldo inicial (3.260,05); (6.675,20)
Dotaciones con cargo a resultados (5.152,64) (2.513,97)
Retiros - 5.929,12
Baja de elementos totalmente amortizados - -
Saldo final (8.412,69)| (3.260,05)

Al 31 de diciembre de 2013 existen elementos activos intangibles completamente amortizados, por importe
de 1.950,00 euros, que siguen en uso.

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesic de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance de {a Sociedad.

11. Resto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es la

siguiente:
Euros
Activos Pasivos
2013 2012 2013 2012

Fianzas - - - -
Anticipos vy créditos al persona} 201.747,32) 22247043 - -
Otros activos 7.960,05 9.544,52 - -
Administraciones Piblicas (Nota 17) - - 409.561,35| 268.155,73

209.707,37| 132.014,95] 409.361,35] 268.155,73

En la cuenta "Anticipos y créditos al personal” de! capitulo *Resto de activos” se recogen los saldos pendientes
de cobro por los préstamos concedidos a los empleados y consejeros de la Sociedad (véanse Notas 4 y 27).

12. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su Area geografica v a su moneda, se indica a continuacion:
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Euros
2013 2012
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 423.453,24 277.177.97
423.453,24 277.171,97

Naturaleza: o
Préstamos y créditos
‘Comisiones a pagar (Nota 26) 384.368,87 242.046,33
Otras deudas 39.084,37 35.131,64

Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados - -

423.453,24 27137797

Area geografica:
Espafia 423.453,24 2717.177,97
Unién Europea - -

423.453,24 277.177.97

Moneda:
Euro 423.453,24 277.177.97

423.453,24 277.177,97

El saldo de fa cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros ~Comisiones a pagar” recoge el importe pendiente
de pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva
(véase Nota 26). A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la practica totalidad de las
comisiones pendientes de pago por este concepte han sido satisfechas.

Con fecha 22 de febrero de 2011, la Sociedad comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores Ia
delegacién de funciones a favor de Inversis Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Ilnversién
Colectiva por el que se le encomienda las tareas de administracion de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por |2 Sociedad. Hasta dicha fecha, las tareas de administracion de las instituciones de inversitn
colectiva estaban encomendadas a Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. El saldo de la
cuenta “Deudas con Intermediarios Financieros — Otras Deudas” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge
fundamentaimente el importe pendiente de pago correspondiente al gasio por la externalizacion de los servicios
de administracién. Los gastos relativos a este concepto se recogen en el epigrafe "Gastos Generales” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).

13. Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién y naturaleza al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012 se indica a continuacion:
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Euros
2013 2012
Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado 83.050,191 54.126,03
' 83.050,19 54.126,03
Naturaleza:
Comisiones a pagar - -
Acreedores por prestacidn de servicios (Notas 4 v 28) 63.258,39; 40.646,71
Acreedores empresas grapo - -
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 27) 19.791,801 13.479,32
Otros acreedores - -
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
83.050,19| 54.126,03

Todas las deudas con parliculares son en eurps, el ambito geografico es ef nacional. Ef vencimiento de ests
saido es inferior a 3 meses y ha sido liquidade en el primer trimestre de los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente.

Capital escriturado

15,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 e} capital social de la Sociedad estaba compuesto por 401.724 acciones de
1,18 suros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al cierre de los efercicios 2013 y 2012 |os accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Nimero de| Porcentaje de

Acciones Participacion
Finconsult, S.A. (*) 298.399 74,28%
Banco Caminos, S.A. 72,310 18,00%
Axa Aurora Ibérica, $.A., de Seguros y Reaseguros 8.473 2,11%
Santiago Gil de Biedma Rodriguez — Salmones 7.931 1,97%
Enrigque Zamacola Millet 7.916 1,97%
tFinconsult Fusiones y Adquisiciones, 5.A. 6.695 1,67%
401.724 100%

{") Sociedad dominante del grupo Finconsult — Gesconsult (véase Nota 1.a).

Prima de emisidén

El saldo de este epigrafe de jos balances ai 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 158.011,44 euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la ufilizacién de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura regisirada y no establace
restriccion especifica alguna en cuanto a ta disponibilidad de dicho saldo.
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16. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuacion;

Euros
2013 2012
Reservas:
Reserva legal 174.990,62 174.990,62
Reservas voluntarias 389993921 1.038.611,35
564.984,54 | 1.213.601,97

Reserva legal

De acuerdo con ef Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicic econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a Ia
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumnentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la reserva legal superaba el
20% del Capital Social,

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Scciedad de fecha 20 de junio de 2013, ha resueltc delegar en
sl Consejo de Administracion de ia Sociedad el reparto de un dividendo de 800.000 euros con cargo a reservas
disponibles siempre que se respetasen los limifes de recurses propios minimos establecidos normativaments.
En este sentido, el Consejo de Adminisiracion de la Sociedad, en su reunidn celebrada el 22 de octubre de
2013, aprobé la distribucion de un dividendo con cargo a reservas voluntarias, por un importe de 800.000,00
euros, que ha sido pagado con fecha 11 de noviembre de 2013, '

17._Situacion fiscal

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto schre beneficios es del 20% para los primeros 300.000 euros,
siendo del 25% para el restante (Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio - régimen para empresas de reducida dimension —, y articulo 77 de la Ley
26/2009 de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afic 2010 — gravamen reducido por
mantenimiento o creacion de empleo).

L Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

Saldos deudores

La composicion de los saldos corrientes con fas Administraciones Publicas es la siguiente:
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El saldo del epigrafe “Activos fiscales — corrientes” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y

2012 se detalla a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Hacienda Publica deudora por IS - 9.054,65
Retenciones 10.333,10 12.730,91
Pagos a cuenta 20.615,16 5.155,52
30.948,26 26.941,08

Saldos acreedores

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saido del epigrafe "Pasivos fiscales ~ Corrientes” del balance recoge
el importe a pagar por el impuesto sobre fos beneficios relativo a la ganancia fiscal del ejercicio 2013 v,

2012, respectivamente,

El saldo del epigrafe "Resto de pasivos — Administraciones Publicas” del balance af 31 de diciembre de

2013 y 2012 se desglosa a continuacion:

Euros
2013 2012
Retenciones sobre reembolsos 267.664,26 168.055,73
Retenciones LR.P.F. 126.481,81 85.224,57
Hacienda Piiblica Acreedora por IVA 1.553,25 1.643,92
Organismos de la Seguridad Social acreedores 13.862,03 13.231,51
409.561,35 268,155,73

ta normativa aplicable establece [a obligacion por parte de fas Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva de practicar retencidn o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los
reembolsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversion que gestionan.
La Sociedad practica estos ingresos a cuenta trimestralmente, una vez recibidos los correspondientes

importes procedentes de las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas,

i. Conciliacién del resuftado contable y de la base imponible fiscal

A continuacidn se presenta la conciliacion entre el resultado contable y fa base imponible del Impuesto sobre

Sociedades correspondiente los ejercicios 2013y 2012;
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Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 385.838,54 326.060,15
Diferencias permanentes 194,42 157,31
Diferencias temporates & (14.878.21) (14.878,21)
Bases imponibles negativas compensadas - -

Base imponible fiscal 371.154,75 311.339,25
Cuota al 20% 60.000,00 £0.000,60
Cuota al 25% 17.788,69 2.834,81
Pasivos fiscales ~ Corrientes 71.788,69 62.834,81

(") Corresponde a las diferencias temporales con erigen en ef gjercicio 2009 como
consecuencia de las diferencias entre ia amortizacién fiscal y contable del fondo de
comergio que mantenia la Sociedad (véase Nota 2.k.).

iii. Conciliacion entre el resulfado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y et gasto por Impuesto sobre Sociedades para los sjercicios 2013 y
2012 es la siguiente:

_Euros
2013 2012

Resultado contable antes de impuestos 385.838,54] 326.060,15
(3astos no deducibies 194 42 157,31
Resultado ajustado 386.032,96) 32621746
Cuota al 20% {60.000,00)| (60.000,00)
Cuota al 25% {21.508,24) (6.554,37)
Actualizacién tipo impositivo de los activos fiscales 7 - (8.123.21)
Deducciones - - _
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de

pérdidas v ganancias (81.508,24). (74.677,58)

(") Corresponde a la diferencia entre las bases imponibies negativas que fueron activadas al 30% y
su aplicacion a un tipe impositivo inferior como consecuenciz de ias modificacionas en la
nermativa vigente (véase Nota 2.r).

iv. Desglose def gasto por Impuesio sobre Sociedades

El desglose de! gasto por impuesto sobre Socledades es el siguiente:
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Euros
2013 2012
- Impuesto corriente: _
Por operaciones continuadas (77.788,89)| (62.834,81)
Impuesto diferido: .
Por operaciones continuadas (3.719,55)] (11.842,76)
Total gasto por impuesto (81.508,24)| (74.677,58)

v. Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es et siguiente:

...... Euros
31 de 3ide
1 de enero Aumentos/ [diciembre de] Aumentos/ |diciembre de
de2012 | (Disminuciones} | 2012 (Disminuciones} 2013
Diferencias temporarias
{Impuestos anticipados):
Amortizacion acelerada del fondo
de comercio (Nota 2.j.) 97.768,65 {3.719,56) 94.049,09 (3.719,56) 90.328,53
Efecto impositivo activos
financieros disponibles para la
venta (Nota 7) 1.440,28 {1.440,28) - 4.120,40 4.120,40
Créditos fiscales por bases
imponibles negativas 812321 (8.123.21) - - -
Tetal actives por impuesto diferido | 107.332,14 (13.283,05) 94.049,09 400,84 94.449,93
vi. Pasivos porimpuesto diferido
El detalle de los pasivos por impuesta diferido al clerre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:
Euros
t 31de 3ide
I de Enero Aumentos/ | Diciembre Aumentos / Diciembre
de2012 | {Disminuciones) | de 2012 | (Disminuciones) | de 2013
Biferencias temporarias
(Impuestos diferidos);
Efecto impositivo activos financieros
disponibles para la venta (Nota 7) 297 36 229,60 526,96 603,90 1.130,86
Total pasivos por impuesto diferido 297,36 229,60 526,96 603,90 1.130,8¢6
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vil. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad tiene abierfos a inspeccion los
ejercicios 2009 y sigulentes respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad. Los
Administradores de la Sociedad consideran gue se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo gue, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a {as operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Gestion del riesgo

Estructura de fa gestion del riesgo. Coberturas

Dada la naturaleza y vocacion de la inversion de la Sociedad, esta no realiza coberturas de sus instrumentos
financieros.

Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estéd condicionade al cumplimiento del
Regiamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de ios mercados de fos sefialados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista ¢ en
depositos en entidades de crédito y el porceniaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social
(véase Noia 6).

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, & maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

Riesgo de crédito

La cartera de la Sociedad estd compuesta bien por Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por la propia
Sociedad o bien por otras sociedades gestoras. Dada la composicién de la cartera la Sociedad no realiza una
gestion activa del riego de crédito.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe riesgo
significativo al 31 de diciembre de 2013 y, por tanto, la Sociedad no realiza una gestion activa significativa del
riesgo de tipo de interés.

En relacién con las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona Ja Sociedad:
Gestion del riesgo

La gestidn de Jos riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora de las Instituciones de Inversian
Colectiva esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar fa exposicién a las
variaciones e los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este
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sentido, et Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que
limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la scciedad gestora.

El departamento de control revisa con caracter mensual los coeficientes de inversién requeridos por ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores. Ademas, se monitoriza en tiempo real las carteras de las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas mediante vinculos con Bloomberg.

A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las Instituciones de
inversion Colectiva:

« Limites a fa inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tinica IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las {IC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, fa inversion total en IC mencionadas en el articuio 48.1.4d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jufio, no podra superar el 30% del patrironio de la Institucién de
Inversion Colectiva,

+ Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de ias Instituciones de Inversion Colectiva, Este limite quedara ampliado aj 10%,
siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de
la Institucion de Inversidn Colectiva, Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembroe de fa Union Europea, una comunidad auténoma,
una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado
gue presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocide prestigio, no inferfor a Ia del Reino de Espafia. Cuando se desee superar &l limite
del 35%, en el folleto y en toda publicacion de promocion de ias Instituciones de Inversian Colectiva
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunsiancia, y se especificaran los emisores en
cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% def patrimonio. Para que la
Institucién de Inversion Colactiva pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores emitidos o
avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera
necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes v que la inversion en valores de
una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo, Quedara ampliade al 25% cuando se traie
de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente
los compromisos de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal
y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. £ total de las inversiones en
este tipo de obligaciones en las que se supere & limite del 5% no podré superar ef 80% del patrimonio
de la Institucian de Inversion Colectiva.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupe econdmico se consideran un (nico
emisor.

» |imite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de las instituciones de inversion Colactiva, Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacién actual o potenclal que sea consecuencia de la utiiizacién de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierta.
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Las primas pagadas por Ja compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita at 5% de! patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emilidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de fa emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal e intereses y depositos gue las Instituciones de Inversion Colectiva tenga en dicha entidad
ne podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros vy
depdsitos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el
20% de patrimonio de las Instituciones de Inversion Caolectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de las instituciones de Inversion Colecliva en valotes no cotizados
emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no
podra tener invertido mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. iguaimente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o
avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo,

Para las Instituciones de Inversidn Colectiva no armonizadas se autoriza la inversién, con un limite
maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y participaciones de HC de caracter financierc no autorizadas conforme a Ja Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+ Acciones y participaciones de lIC de inversién libre y de IIC de IIC de inversion iibre
espafiolas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguiadas en la Ley 25/2005.

Este iimite aplicara conforme a lo establecido en ef folleto de cada IIC de acuerdo al articulo 46.1 ). del
RD 1.082/2012, de 13 de julio.

No obsiante, para las Instituciones de Inversion Colectiva armonizadas se autoriza ia inversion, con un
limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y participaciones de Entidades de Capital
Riesgo reguladas en ia Ley 25/2005,
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+  Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversién Colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de
su patrimonio caloulado sobre el promedic mensuai de [as Instituciones de Inversion Colectiva.

»  Obligaciones frente a terceros:

Las Instituciones de Inversion Colectiva podra endeudarse hasta &l limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicién de acfivos con pago apiazado, con las condiciones gue establezca
la CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en ef periodo de liquidacion de la operacién que establezea el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes y limites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone las Instituciones
de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesge de credito representa las pérdidas que sufriria las Instituciones de Inversién Colectiva en el caso de
que aiguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con &} mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos,

A continuacion se indican los principales limites internos a los que estan sujetas las Instituciones de Inversion
Colectiva;

- limites de rating por activo:

En cada fondo se especifica el rating minime por activo que puede tener la cartera de renta fija de corto y de
largo plazo.

- Limites de rating por cartera;

Enr cada fondo se especifica el rating minimo por el global de la cartera de renia fija de largo plazo.
Riesgo de liquidez
En el caso de que las Insfituciones de Inversién Colectiva invirlissen en valores de baja capitalizacién o en
mercados con una reducida dimensidn y fimitado voiumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de
Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de las Instituciones de Inversion Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de las Instituciones de Inversion Colectiva gestiona el
riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento del coeficiente de tiquidez establecido
fegalmente y garantizar los reembolsos de jos participes.
Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en |as posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija confieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversidn en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesge por tas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
la rentabifidad de las Instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por Ia volatilidad de los mercados
en los que invierte. Adicionalmente, la inversidn en mercados considerades emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas méas volatiles.

Los rigsgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en e Folleto informativo de cada Institucion de Inversion Colectiva, segin lo establecido en la
nermativa aplicable.

Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las Institucicnes de
Inversion Colectiva de forma especifica los fimites internos a los que estan sujetos al sefialarse los tipos de
activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera de renta fila,
exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversién Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo de mercado

que pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva,

19,  Gestion de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios supericres a ios establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por &l que se aprueba el Reglamento de |a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva {véase Nota 1.i).

20. Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicién y movimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
Otros
Patrimonio a Movimientos Patrimonio al Patrimonic Patrimonio
31-12-2012 Suscripciones | Reembolsos (*) **) 31-12-2013 Medio 2012 Medio 2013
Carteras
gestionadas:
Fondos de ] g
Inversion 288.059. 742,95 | 106.606.449,18 |(136.116.342,40) 75.426.613,10 | 333.976.462,83 | 306.410.071,46 | 307.895.092,1¢
Sociedades de i ]
Inversién de i
Capital Variable 9.901 490,25 0,32 {818.949,51) 1.675.448,37 | 1075798943 | 9.658.12337 $.708.939,38
297.961.233,20| 106.606.449,50 | (136.935.291,91) TT.102.06147 | 344.734.452,26 [ 316.068,194,83 | 317.604.031,54

("} Incluye la baja de Inversiones Lelo, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. como consecuencia de la baja del
Registro Administrative correspondiente de la Comision Nacional del Mercads de Valores de fecha 13 de diciembre de

2013,

(*") Se corresponde con las variaciones del patrimonio gestionado derivadas de la revalorizacién o depreciacion de las
carteras de los vehiculos gestionados.
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El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Accionistas Grupas Accionistas Grupo
Active:
Crédito a intermediarios financieros 202.747,29 - 451.052,54} -
Pasive: _ :
Deudas con particulares 1.448,37 - 1.519.41} -
Pérdidas y ganancias: ;
Intereses y rendimientos asimitados 622,39 765,58
| Gastos generales ) 119.904,72 - 81.790,79| .

(*) De los que, 73.874,6% euros durante el ejercicio 2013 (89.281,38 euros durante el gjercicio 2012}
corresponden a ia repercusion de los gastos de arrendamiento y de suministros de ias instalaciones
que constituyen el domicilic de la Sociedad, satisfechos a Finconsult Fusiones y Adguisicienes, S.A. y
a Finconsult, 8. A, respectivamente (véanse Notas 1y 28).

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién
La informacidn sobre los diferentes conceptos retribuides devengados por el Consejo de Administracion v la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalian en la Nota 4.

¢} Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existen personas fisicas y juridicas, que entran deniro del concepto de
paries vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comerclal normal con
una enfidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, seglin
proceda.

22, Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de ia Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla fa Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regufa de forma sistematica v completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clisntes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resoiucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Atencidn al Cliente ha presentado al Consejo de Administracion de la Sociedad que formula
estas cuentas snuales un informe explicativo sobre el desarrolio de su funcidn durante el gjercicio 2013. En
dicho informe se indica que a lo targo del ejercicio 2013 no se han producido reclamaciones de clientes.
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23. intereses v rendimientos asimilados

Este capliulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar e} método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuesios realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
pot la Sociedad en los ejercicios 2013 y 2012:

Euros _
2013 2012
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) 1.191,79 5.697.61
Cartera de inversifﬁn a vencimiento (Nota 8) 5.663,42 12.415,83
Resto de activos 7.367,11 6.936,01
14.222,32 25.049,45

("} Corresponde a los intereses devengados por los crédiios concedidos al personal (véanse
Notas 4, 11y 27)

24. intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo
de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable,

El desglose de! saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2013 y 2012, es:

Euros
2013 2012
Deunda con intermediarios financieros 1.945,91 297,29
1.945,91 297,29

25. . Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto ias que formen parte integrat
del fipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad gestionaba detarminadas
instituciones de Inversion Colectiva, El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2013 y 2012 por
la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionade al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:
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Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de Cobro Patrimonio Gestionado
Comisiones de Gestidn Ejercicio 2013 | Ejercicio 2012 | 31/12/2013 3171272012 31/12/2013 31/12/2012

Sociedades de inversion:
Romercapital, S.LC AV, S.A. 140.216,38 128.260,08 12.952,75 11.024.06 16.757.989,43 9.082.540,74
Inversiones Lelo, S.LC.AV,8.A, 5.096,59 462135 47491 410,12 - 818.949,51
Leén Valores, SLCAV,5A @ - 178.242,22 - - - .
Fondos de inversién:
Gesconsult Renta Fija Flexible, F.1. 744.902,87 580.408,61 76.221,36 45.603,51 64.887.777,581 35890.178.83
Gesconsult Leén Valorss Mixte Fiexible, F.1, 427.535,36 212.587,00 37.320,33 32.369.11 29.228.739,17] 2491223818
Gesconsult Crecimiento, F.1 172.170,07 148.89521 16.117,69 13.344 42 9.604.617,93 7.908,701,15
Gesconsuit Corto Plazo, F.L 698.265,25 755.533,1% 61.231,61 58.984,80 121.054.740,52| 114.528.761,43
Gesconsuit Conservador F.L 640.830,36 843.331,93 48.958,64 62.905,27 68.207.349,05| 87.098.876,16
Gesconsult Renta Variable, F.1 226.174.15 169.766,71 35246,89 13.925,20 19.206.605,89 7.277.668,21
Gesconsult Talento, F.1 336.721,59 2202174 98.672 .00 11.044.83 21.786.632,691  10.443.318,99

3391.912,62 3.043.668,04 387.196,18 249.611,32 344.734.452,26; 297.961.233,20

{1} Sociedad dada de baja del Registro Administrativo correspendiente de la Comisidr Nacional def Mercado de Valores de fecha 13 de

diciembre
(2)

Sociadad fusionada con Gesconsult Leon Valores Mixto Fiexible, F.1. en el ejercicio 2012

El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2013 se registra en el epigrafe “Crédito a
irtermediarios financieros” del balance {véase Nota 8).

28. Comisiones satisfechas

El detalie de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2013 y 2012, asi
como de las comisiones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 y 2012, que figuran registradas en el
saldo del epigrafe “Comisiones satisfechas — Comisiones de comercializacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y "Deudas con Intermediarios Financieros ~ Comisiones pendientes de pago” del balance,
respectivamente, son los siguientes:

Euros
Comisiones Devengadas Pendientes de Pago
Comisiones de Comercializacién 2013 2012 2013 2012

Agentes de Bolsa Asociados, S.V., S.A. 26.152.36 26.897,67 7.083,25 6.090,20
Consulnor Servicios Financieros, S.V., S.A. 243,76 166,08 109,69 30,52
Tressis, 5.V, S.A. 14.374,01 12.779,18 2.081,44 935,94
Banco Inversis, S.A. (¥) 1.140.399,06| 995.675,74 366.503,52 228.269.41
Self Trade Bank, S.A, 18.919,74 28.263,84 6.052,27 5.663,74
Eurodeal, A.V., S.A, - 0,09 - -
Allfunds Bank, S.A. 5.340,72 3.781,62 1.215,03 1.056,52
Gestiohna Disefio Patrimonial, A.V., S5.A. 3.034,16 - 1.323,67 -

1.208.463,81! 1.067.564,22 384.368.87 242.046,33

") Incluye la comisién sobre resultados devengada en virtud al Anexo al contrato de comercializacion de fecha 25
de mayc de 2012 por Gesconsult Talento, Fondo de Inversion,

La Sociedad cede & cada uno de los comercializados un porcertaje sobre la comision de gesiion asociada al
patrimonio captade por estas entidades que oscila entre el 50% y 70%.
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27. Gastos de personal

a) Composicién

La composicidn de los gastos de personal es:

Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 895.330,11 854.381,88
Seguridad Social 130.733,30 127.212.35
Indemnizaciones - -
Otros gastos de personal 148.862 .86 105,084 87
1.174.926,27| 1.086.679,10

Los importes pendientes de pago al clerre del ejercicio en concepto de gastos de personal
{fundamentalmente retribuciones variables) se registran en el capitulo “Deudas con particulares -
Remuneraciones pendientes de pago” del balance {véase Nota 13). A ia fecha de formulacidn de las
presentes cuentas anuales, la practica totalidad de importes pendientes de pago por este concepto han sido
salisfechos.

La politica de retribucidn vy filacion de incentivos de la Sociedad establece que aquellos empleados que
capten patrimonio de clientes nuevos tendran derecho a percibir parte de las comisiones de gestién. Comoe
consecuencia de lo anterior, en el epigrafe "Otros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
se recogen, al 31 de diciembre de 2013, 117.104,00 euros (71.892,23 euros al 31 de diciembre de 2012)
correspondientes al devengo de comisiones cedidas al personal por captacion de patrimonio. Dicho importe
al 31 de diciembre de 2013 incluye las comisiones percibidas por un miembro del Consejo de Administracion,
& su vez miembro de la alta direccion, gue ascienden a 115.236,47 euros (70.997,15 euros al 31 de
diciembre de 2012) -véase Nota 4.

Adicionalmente, la Sociedad tiene concedidos a sus empleados y consejeros préstamos personales a un tipo
de interés del 3% anual, registrandose el importe pendiente de cobro de los mismos en el capitulo *Resto de
activos — Anticipos y créditos al personal” def balance (véanse Notas 4y 11).

b} Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de ia Sociedad durante los ejerciclos 2013 y 2012 detallado por categorias
profesionales es el siguiente;

Numero de

empleados
Directivos 1
Técnicos 10
Administrativos 3
14
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E! nimere de empleados de la Sociedad al clerre de los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Nimero de empleados
Hombres | Mujeres
Directivos 1
Técnicos 6
Administrativos - 3
7

28. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los

ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012
Alquileres de inmuoebles e instalaciones 70.102,81 65.309,55
Sistermas informaticos 3.744,37 610,79
Publicidad y propaganda 68.392,67; 7439346
Conservacidn y reparacion 18.044,23:  25.403,25
Servicios de profesionales independientes 356.073,10] 315.129,98
Suministros 52,553,101 51.059.,86
Oftros gastos 56.383,58t  60.258,85
Servicios administrativos subcontratados 21.380,44 19.917,50
Total gastos generales 646,674,301 612.083,24

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina gue constituye et domicilio social de la Sociedad
{vease Nota 1), se incluyen en ia cuenta "Alguileres de inmuebles e instalaciones”. La Sociedad firmé con
fecha 1 de julio de 2004 un contrato de duracion indefinida, sin penalizacién por la rescision anticipada, con
Finconsult Fusiones y Adquisiciones, 5.A. para el subarriendo de las oficinas que constituyen el domicilio
social de la Sociedad (véase Nota 21). El importe totai de los pagos futuros minimos al 31 de diciembre de
2013, sin considerar la revision de la renta en virtud de las variaciones que experimente el indice General de
Precios al Consumo que fije el Instituto Nacional de Estadistica, asciends a 26,713,05 euros.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistenas Informaticos” se recogen, fundamentaimente, los gastos de
mantenimiento y reparacidn de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Asimismo, dentre del saldo de la cuenta "Servicios profesionales independienties” se recogen, entre otros, los
gastos relacionados con la externalizacién de las tareas de administracidn de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por fa Sociedad que en el ejercicio 2013 ascienden a 144.703,61 euros (149.281,80
euros en &l gjercicio 2012) -véase Nota 12-,
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Los importes pendientes de pago af clerre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en ef epigrafe
"Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas con particulares” del balance (véase Nota 13).

Adicionalmente, en fa cuenta "Servicios Profesionales Independientes” recoge entre otros, los gastos en los
que ha incurrido la Socledad durante el ejercicio 2013 por importe de 46.028,91 euros (12.499,91 suros
durante el ejercicio 2012), derivados de ia contratacidn servicios de asesoramiento financiero a algunos de
ios miembros de! Consejo de Administracion (véase Nota 4). Asimismo, en la cuenta “Servicios Profesionales
Independientes” recoge los gastos de representacion y comerciales de uno de los miembros del Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2013 por importe de 24,525,40 euros {22.173,19 eurcs en el ejercicio
2012) - véase Nota 4-,

informacidn sobre log aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilifa ta informacién requerida por la Ley 15/201Q, de 15 de julio, de modificacidn de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por ia que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales;

Pagos Realizados y Pendientes de |  Pagos Realizados y
Pago Pendientes de Pago
2013 2012
Importe Importe
(Euros) % ___(Euros) %%
Dentro del plazo maximo legal 1.661.360,48 99 1,773.910,61 99
Resto 355,17 + <1 590,00 <l
Total pagos del ejercicio 1.661.715,65 180 1.774.500,61 100
Plazo medio ponderado excedido de pagos 148,00 - 72,00 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -

(") Porcentaje sobre el total.

b) Otra informacion

Incluido en ¢! saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen ios honorarios

satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, gque han ascendido a 5 miles de
euros, en ambos ejergicios.
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Anexo

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva
Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversidn Colectiva:
Fondos de Inversién

- Gesconsult Renta Fija Flexible, F.1.

- Gesconsult Leon Valores Mixto Flexible, F.I,

- Gesconsult Crecimiento, F.I.

- Gesconsult Corto Plazo, F.L

- Gesconsuli Conservador F.1.

- (Gesconsult Renta Variable, F.[.

- Gesconsul Talento, F.1L

Sociedad de Inversién

- Romercapital, 8.1.C AV, S.A.
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Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

Informe de Gestidon del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

El afic 2013 ha supuesto un punto de inflexion para la situacidn macroecondmica de Espafia, hecho que se ha
visto refiejado en la evolucion bursatil del ibex35. Y es que el indice se ha revalorizade un 21,42% después de
afios de bajadas continuadas.

Los datos macroecontmicos que mas incidencia han tenido son los siguientes:

1.- Mejora del mercado laboral, con 7 meses de bajadas de la tasa de desempleo en e afio.

2.- Sensibie mejora de la balanza comercial, via aumento de las exportaciones.

3.- Disminucién de los costes laborales unitarios que han provocado una fuerte mejora de la competitividad.

4.- Continuas revisiones al alza de las expectativas de crecimiento para Espafia, tanto en 2013 como en los
afios venideros,

Lo anterior ha tenido repercusion tanto en renta variable (como hemos comeniado anteriormente) como en la
evolucion de la prima de riesgo, que comenzo el afio en log 359 puntos bésicos y cerro en 203.

Con este escenario como teion de fondo, la gestidn realizada en los fondos ha sido la siguiente:

En la pare de renta variable hemos incrementado o dado enfrada en la cartera a valores con un perfil mas
ciclico, con alta presencia del mercado europeo en su cuenia de resultados.

Este proceso se ha realizado tanto en compafiias espafiolas como del resto de Europa. Ejemplos de lo anterior
serian Acerinox, Tubacex, Caixabank, Banco Sabadell, Europac, Siemens, Rheinmetall, Commerzbank, etc.

En i{a medida en que se ha ido normalizando la situacidn econdmica y bancaria, la remuneracion de los
depositos ha ido bajando sensiblemente a lo fargo del afio. Por tanto, hemos disminuido el porcentaje de los
fondos en depositos bancarios a ta par que hemos incrementado la presencia en deuda espafioia, tanto en la
soberana (avaladas y de Comunidades Auténomas) como en crédito y cédulas hipotecarias.

El recorrido de estos bonos ha sido espectacular en precio en 2043 en detrimento de! bone americano y, en
menor medida, alemén que en los dltimos afios habian servido de refugio.
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El resultado de la gestidon de jos fondos en 2013 ha sido el siguiente:

Rentabilidad 2013

Gesconsult Renta Variable, Fl 32,98%
Gesconsult Lech Valores Mixto Flexible A, Fi 17,86%
Gesconsult Leén Valores Mixto Flexible B, Fi 18,43%
Gesconsult Renta Fija Flexible, Fl 7.41%
Gesconsult Crecimiento, i 19,45%
Gesconsult Corto Plazo, Fi - 2.69%
Gesconsult Conservador A, Fl 2.01%
Gesconsult Conservador B, Fl 2,31%
Gesconsult Talento, FI 4 94%
Romercapital, SICAV, S.A. 18,45%

Actividades de Investigacion y Desarrollo

El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.
Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después def cierre
Nada que resefiar distinto a lo comentado en la Notas de la Memoria.

Adquisicién de acciones propias

Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, et uso de Instrumentos financieros por la Sociedad se ha limitade a la suscripcién de
adquisiciones temporales de activos de deuda publica y depdsitos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de
gestibn de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los
limites y coeficientes establecidos por la pormativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de
inversidn colectiva.



Diigencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de
Institucicnes de Inversién Colectiva, D. Raimundo Peréz-Hernandez Ruiz-Falcs, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de ta Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, gque se
compone de 55 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, comprensive de la memeoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estadc de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestidn,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion. de lo que doy fe,

El Secretario Consejero

{2 __________ ﬂL oy . _— K
| ]

Fdo.: D. Raimundo Pérez-Memandez Ruiz Falcd

Madrid, 31 de marzo de 2014

El Presidente del Consejo de Administracion

~do.: D. Juan Liadd Fernandez-Urrutia

Consejeros:

Dia, Clara Llads Gajc’i@_l,om/

D. Alfonso de Gregorio Merino

&

B. Jerdnimo'Ganz Valdés D. Borjalamacola Ballestero




ANEXO

El presente documentc comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en ef patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al
glercicic 2013 de la Sociedad Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de lnversidn Cotectiva,
se compone de 55 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién
0L8477238 a 018477292, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion,

Madrid, 31 de marzo de 2014
i 2. M\o \2““) S &

Fdo.: B. Raimundo Pérez- Hernandez Ruiz-Falcod

Secretario del Consejo de Administracion



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva

NIF: A28867000

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad comespondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna pattida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medicambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia del 28 de enero de 2008,

El Secretario Consejero

2L {zl__) e

T | -

Fdo.: D. Raimundo Pérez-Hermandez Ruiz Faled

El Presidente del Consejo de Administracién

\. Juan Liadd Fernandez-Urrutia

Consejeros:

D. José MaorenoPérez
/

B. Borjd Famécola Ballestero

D. Jerbnimo Sanz Valdés



