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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Gestién, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véanse Notas 4 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2021 esta invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6) cuyas normas de
valoracion aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacion del
patrimonio neto del Fondo y, por lo tanto, del valor
liquidativo de la misma por lo que lo consideramos
una cuestion clave de nuestra auditorfa.

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en relacién con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacion de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por €l
Fondo.

— Hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacion con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.




Fusion por absorcion
Véase Nota 1 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

Tal y como se desglosa en la nota 1 de la memoria
de las cuentas anules adjuntas, durante el gjercicio
2021 se ha llevado a cabo una operacion de fusion

siguientes:
pgr at;)sorcuon en la cual el Fondo ha sido el fondo — Hemos realizado procedimientos sustantivos de
absorbente.

| detalle dirigidos a dar respuesta a los aspectos
Dicha operacién de fusién implica la disolucién sin mas relevantes del registro contable de la fusion
liquidacién del fondo absorbido y la transmisién en por absorcion, tales como el analisis de la
blogue de todos sus activos y pasivos al fondo documentacién legal, la correccion aritmética de

Los principales procedimientos de auditoria
realizados sobre la fusién por absorcién han sido los

| absorbente. Por ser una operacién inusual, que ha

| supuesto un aumento significativo del patrimonio del
Fondo, hemos identificado el registro contable de la
fusion por absorcién producida como cuestion clave
de nuestra auditoria.

los célculos realizados para la determinacion de la
ecuacién de canje y la evaluacion del asiento
contable de la fusién.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas

anuales en relacién con las operaciones de fusion
es adecuada de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre Ja base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.



— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basadndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



KPMG

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 25 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora celebrado el 24 de marzo de 2021 nos nombro
como auditores de Abanca Gestién, Fondo de Inversién por un periodo de un afo, contados a partir
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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Informe de auditoria de cuentas sujeto
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ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION
Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

Informe de Gestién Ejercicio 2021
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ABANCA GESTION, FONDC DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2024 v 31 e diciembre de 2020

{Euros}
ACTVD J1H12/2021 IWTHI28 P PATRIMONIO Y PASIVD Jtr22621 I8 I
|Active no corrente - - |Pai i ibuide 2 participes & 564,250,574.51 246,714,321.03
inmovilizado miangible - - |Fondos reembolsables atribuidos a 564,256,574.51 245,714, 331.03
participes o accionistas
Inmoedlizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 559,837 922 12 239,360.214.59
Mobilario y enseres 5 . Prima de erusidn = -
Actwvos por impuesto diferido - - Resefvas S -
| Activo corriente 568,325,844.88 | 241334,052.74 | Accionss propias = 5
Deudores 83118197 1491,773.36 Resultados de ejercicios anteriores - -
{Cartera de inversiones financieras 499,946,745.57 216,436,098.35 QOtras aportaciones de socios - -
Cartera interior 53,319.486.62 ¥7,479,196.39 Resuitadg del sjercicio d 4,412 652.3% 754,106.44
Yalores representatives de deuda - - Dhadendo a cusnia - -
intrumentos de patimonio - - |Ajustes por cambios de valoren - -
inmovilizado material de uso propio
Instituciones de imversidn colectiva 58,261.323.17 27,479.186.39 |Otro patrimenic atribuid - -
Depbsitos en entidades de crédito - - |Pasive no corriente - -
Derivades 58,157 45 - Provisiones a largo plazo S =
Otros - - Deudas 2 large plaze - -
LCartera exterior 440,440,553.95 188,892,922.26 | Pasives por impuesto diferido - -
Yalores representatives de deuda 18,828.486.98 9.631 824 15 |Pasivo somiente 4,075,216.37 | 419,731.68
intrumentos de patrimonia - - Provisiones a corio plazo - -
Instituciones de inversion colectaa 421,602,.120.76 178217837 42 | Deudas a corio plaze 2 =
Depdsitos en entidades de crédito - - Acreadarss 4,075.270.37 419,731.68
Denvados 995622 43,450.6% | Paswos financieros - -
Otros - - Derivados - -
deila de i 16 186,791.3% §3,979.7% | Pericdificaciones - -
i i ;, dod o en litigio - -
Periodificaciones 3 4
Tesoreria B7,547,996.54 33,206,180.48
TOTAL ACTIVO 568,325,844.88 | 241,134,852.71 TOTAL PATRIMONIO Y PASWO 568,325.844.88 | 241,134 05271
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromiso 28.003.965.17 | 21,767,227.82
Campromises por operaciones largas 16,559,844 &3 21,767,227 .82
de defivados
Cornpromisas por operaciones contas 11,444,120 49 -
de derivados
Otras cuentas de orden 4,164,197.15 | 4,447,171.82
Valores cedidos en préstamoe - -
Valores aportados como garantia - >
Valores recibdos en garantia - -
Capital nominal no suscrito = -
ni en irculacion {SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 4,164, 10715 4.447,171.82
Otros S -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 32,168,072.32 | 26,214,353.64

{"} Se presenta inica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de ias cuentas anuales «del ejercicio 2021

Las cuentas anuales se presentan en formato numérico anglosajon.



ABANCA GESTION, FONDOC DE INVER SION

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

{Euros)
| 311272021 | )
[Comisi de d por ipci ylo bol b -
Comisiones retrocedidas {nota 5} 421,542.41 330,060.69
Gastas de Personal - -
Otros gastos de explotacion #4,761,862.60} {2,841,277.15)
Comisidn de gestidn {nota 8} {4 366 62393} {2,586,002 21)
Comision depositario {nota 9} {351.521.10} {222 253.95)
Ctros {43,797.57} {33,021.59)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {4,340,220.13) (2,521,217.06)
|ingreses financieros 251,31.87 161.969.39
Gastos financieros {42,701.443 {20,117.85)
Variacion del valor razonable en instrumentos financiers 4,486.049.51 4,897,198.72
Paor operaciones de la cartera interior 63,531 15} 155,741 03
Por operaciones de fa cartera exterior 4,661,183.88 4,718,546.73
Por operaciones con derivados {111.809.22} 2291188
Ctros - -
Diferencias de cambic 269,961.43 (513,212.67)
Deterioro y rdos por ventas de i tos fi 3.808412.80 {1.250,515.09)
Detenoros - -
Resultados por aperaciones de 3 cardera interior 364379 £135,082.73)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1,127.805.38 {9.575,928.93)
Resultados por operaciones con denvados 287776363 8.460,506.57
Otros 5 2
RESULTADO FINANCIERO 8,766,158.17 | 3.275,323.50
RESULTADC ANTES BE IMPUESTOS 4,425834.04 | 754,168.44
Imp sobre beneficios {nota 10} (13,281.65) -
RESULTADO DEL EJERCICIC 4,412552.38 | 754,106.44

{"} Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



ABANCA GESTION /| CONSERVADOR

Balances al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

{Eurns}
ACTRVO IN22021 M2 P PATRIMONIO Y PASIVOD 32021 020 {1
Active no corriente - - |Patri ic atribuido a participes o 497 055,328.65 201,831,227.8%
inmovilizado intangible - - |Fondos reembuolsables atribuidos & 457 055,328.85 O E IR
participes o accionistas
inmovifizade material - - Capital - -
Bienes nmuebles de use propio - - Participes 434 844,248 31 201.5665.245.02
Mobilaric y enseres - - Prima de emisuon - -
Activos por impuesto diferido - - Resetvas - -
Active corriente 499,828,496.75 | 202 .128,704.20 Acciones gopias -
Deudores 461,402 65 987,658.38 Resultados de ejercicios anteriores -
Cartera de inversiones financicras 433,348,134.86 182,935,324.02 Qiras aportaciones de socios - -
Cartera interior 73,666,569.35 24,383.012.01 Resultada del gjercicio 2211.086.34 165,382.87
Valores representatives de deuda - - Divdende a cuenta S E
intrumentes de patrimonia - - |Ajustes por cambios de valor en - -
inmovilizado material de uso propio
Instituciones de inversion colectiva 53,621.054.84 24,393,012.01 |Otro patri io atribuido - -
Depositos en entidades de crédito - - |Pasivo no corriente S [ || ol T
Derivados 45514.51 - Provisiones z large plazo - -
Ctros - - Deudas 2 largo plazo - -
Lartera exterior 385,512,947 66 158,484,637.34 | Pasivos por impuesto diferids - -
Valores representativos «de deuda 17.041,075.45 8,583,303.22 |Pasivo corriente S, S : 2,773,168.10 | 298.476.31
Intrumentos de patimonic - - Provisionzs 2 cordo plazo - -
Instituciones de inversion colectiva 368,468,358 .84 145.870.138.86 | Deudas s cono plaze - -
Depdsitos en entidades de crédito - - Agresdorss 2,773,168.10 298,476.31
Dernvados 2.913.37 3119526 | Pasbus financieros - 3
Otros - - Derivados - -
Intereses de la cartera de inversion 168,617.85 57,674.67 | Periodificaciones - -
i ! ;, dud o en litigio S S
Pericdificaciones S Sl
|Tesoreria 60,018,955.23 18,206,719.88 |
| TOTAL ACTIVG 499,828.496.75 | 202,129,704.20 | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 499,878,496.75 | 202,129,784.20
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromiso 14.5965,177.82 | 15,503,322.72
Compromises por operaciones largas 5,009,650.91 15,503.322.72
de derivados
Compromisos por operaciones cortas 8,958,276 51
de derivados
Otras cuentas de orden 4164, 10715 | 4,021,717.96
VYalores cedidos en préstame - -
Valores aportados come gatantia - -
Yalores recibidos en garantia S s
Capital nominal no suscrito - -
ni en circolacitn {SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 4,184,107 .15 4,027,717.96
Otros E 3
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 19,125.884.97 | 18,531,040.58

{) Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021




ABANCA GESTION / CONSERVADOR

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2021 v 31 de diciembre de 2020

{Euros}
3125201 T
Ci de d to por il yio bol - -
o 4 didas {nota 5} 3155,323.47 256,183.83
Gastas de Personal - -
Otros gastos de explotacion 3,956,299.14} {2,311,884.44}
Comisién de gestidn {nota 8} {3.610,870.06} {2,193.304.92}
Comision depositana {nota 8} {307.068.83) £187.853.00)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento {6.657.08} -
Otros {31,203 39} {20,636.52}
A i del i ilizade material - -
Excesos de provisionss - -
Detericro y ltados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO BE EXPEOTACION {3.599,375.67)| (2.045.718.51)
Ingresos financiercs 2454470 132,138.85
Gastos financieros {34.48.58} §13,706.93)
Variacion del valor ble en instr financiero 3.004,766.80 3,8%6,939.84
Por operacionas de la cartera intedor {68,289 14} 131.414.H
Por operaciones de la cartera exterior 3,182.13762 3,745,980.11
Por operaciones con derivados {108,141 68} 19,544 79
Otros B -
Diferencias de eambio 184.754.15 (350,228.63)
Deterioro y rdos por ventas de instrumentos financieros 2A33509.34 {1,453,449.65)
Deteroros - -
Resultados por operaciones de la carters interior 384379 {112.656.38)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 574,144 04 {7,417.781 36)
Resuitados por operaciones con denvados 1.753,121.51 5, 776988.0%
Diros - -
RESULTADO FINANCIERD 5,810,456.01 | 2,211,693.48
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2,21180.34 | 165,982.87
[Impuesto sobre beneficios {nota 10} - -
| RESULTADO DEL EJERCICIO 2,211880.34 | 165,962.87

{’} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



ABANCA GESTION { MODERADD

Balances al 31 de diciembre de 2021 ¥ 31 de diciembre de 2020

{Euros}
ACTVD IMM2/2021 31133020 £ PATRIMONIO Y PASIVO 22021 JHA0 £
Active no corriente - - |Patri it ibuide a participes o 56,955,028.89 2 3,255.29
accionistas
{nmeovilizado intangible - - |Fondos reembuolsables atribuidos & 58,355.028.89 32,213,255.28
panticipes o accionistas
inmovilizade materiaf - - Capital - -
Bienes inmusebles de uso propio - - Pastitipes 55.624 942 50 31.857.373.27
Mobiliaric y enseres 3 2 Prima de eruswon - -
Activos por imp diferido - - R - -
Active i %7,953,547.62 | 32,300,490.08 Accionzs propias - -
Deudores 182, 44397 355,661.93 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financicras M. 713,167.597 28,443 657.38 Qtras sportacionas de sorios - -
Cartera inerior 5,540,751.%1 3,817,795.05 Resultado del gjercicio 1,136,086.39 355.882.02
Valores representativos de deuda - - Dividendo a cuenta - -
intrumentos de patrimonia - - |Ajustes por cambios de valor en - -
immovilizado material de use propio
instituctones de version colectva 553085324 3,017.735.08 |Otre patri I ibuid: - -
Depisitos an entidades de crédito - - |Pasive no corente - -
Bernvados 9,738.27 - Provisiones a large plazo = -
Otros - - Deudas a largo plazo = s
Eartera exterior 45,154.668.57 25,419,593.64 | Pasivos por impueste diferido = -
Valores representativos de deuda 1.718,225.60 1,017 342.54 Pasive comisnte 958,518.13 | B7,234.7%
intrumentos de patrimonio - - Prosisiones a coro plazo E -
Instituciones de inversion colectiva 44,430,552 12 24,392 376.37 | Deudas a corto plazo - -
[tepdsitos en entidades de crédito - - Acreedorss B998,518.13 87,234 719
Dervados 583085 987413 | Pasivos fnancieros = -
Ofros - - Derivadas - -
intereses de la cartera de inversion 11,7147.89 6,268.63 | Peradificaciones - -
i i il ] o en litigic - -
Periodificaciones & .
Tesoreria 5.947,936.68 3,501,238.7%
TOTAL ACTIVO 57,953.547.62 | 32,300,490.08 TOTAL PATRIMGNIO Y PASIVO 57,953,547.02 | 32,300,450.08
CUENTAS DE ORDEN
Cuenias de compromiso 10,669,208.12 | 4,783,108.71
Compromises por operaciones largas 8,741,081.27 4.793.108.71
de derivados
Compromisas por operaciones coras 1,928,117 85 ~
de derivados
Otras cuentas de orden s 418,453.86

Valores cedidos en préstamo > =
Valores aportados como garantia - -
Valores recibidos en garartia - -
Capital nominal no suscrito - S
ni ea circelacion {SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - 419.453.85
Oires - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 10,669,205.12 | 5.212,562.57

{*} Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2024



ABANCA GESTION | MODERADO

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

{Eures)
311272021 [ 3wnzrzeas iy
Lomisi: de d to por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas {nota 5} 54,737.95 46,686.04
Gastas de Personal - -
Oitroz gastos de explotacion {595,544.76} {419,648.15}
Comisidn de gestidn {nota 3} {553,034 .39 {384,158.58)
Comsion depositane {nota 9} {38,976.75) {28.810.72)
ingreso/gasto por compensacién compartimento {3400.48} -
Dtros {6.183.18} {6,077 89}
A izacion del i ilizade ial - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y Itadas por enajenaci de inmovilizadoe - -
RESULTADO BE EXPLOTACION 1544,806.81)] $372,362.15)
Ingresos financieros 24,85567 11,747.70
Gastos financieros 14,939,168} {4,765.37}
Wariacion del valor razonable en instrumentos financiero 720,587.57 11T 657,59
Por operaciones de iz cartera intedor {708.94) 24 5A5 75
Por operaciones de la cartera exterior 722,262 32 §§1,580.53
Por operaciones con derivados {985 81} 11.461.01
Ciros - -
Diferencias de cambio 52,663.90 §138,225.72)
Deteriore y rdos por venias de | fi i 882,525.16 141,790.27
Deterioros - 5
Resultados por operacienes de la carters interior - {22,338.92)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 188 417 74 {2.041.334 73}
Resuliados por operaciones con denvados 683,107 42 2.205.453.92
Oiros - -
RESULTADOC FINANCIERO 1,674,893.20 | 728,244.17
RESULTADO ANTES BE IMPUESTOS 1,130,086.39 | 355.882.02
Imp sobre beneficios {nota 10) 5 £
RESULTADG DEL EJERCICIC 1,130,086.39 | 355,882.02

£’} Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



ABANCA GESTION { DECIDIDO

Balances al 31 de diciembre de 2021 ¥ 31 de diciembre de 2020

{Euros}
ACTIVD Jt22021 IU122020 £ PATRIMONIO Y PASIVO M2 INEH20 )
Active no corriente - Patrimonio atribuido a participes o 5,742,247 46 3421,533.43
accionistas
{inmoyilizado intangible - - |Fondos reembolsables atribuidos & §,742,341.46 3,421,533.43
participes o accicaistas
Inmoralizade material - - Capital - -
Bienes impnuebles de uso propio - - Participes 5,337,714 30 3,340,94542
Mobiliario y enseres - - Prima de smision - -
Actwos por § to diferido - - R - -
[ Activo corvients 5,862,851.17 | 3.434,757.53 Acciones propias - -
Deudores 31,515.18 58,278.93 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financicras 5.249,993.92 2,790,663.43 Qtras aportaciones de socios - -
Cartera interior 111,214.53 §8,389.28 Resultads def ejercicio 404 533.16 80,588.01
Valores representatives de deuda - - Diadends a cuenta = -
intrurnentos de patimonic - - |Ajustes por cambies de valor en - -
X inmovilizado material de uso propio
instituciones de inversign colectiva 109.315.89 £8.389.29 |Otro patrimonio atribuido - -
Depésitas en entidades de créditn - - |Pasivo no corriente - - | -
Derivades 1,896 44 - Provisiones a largo plazo - 5
Ctros - - Deudss a largo plazo g E
Cartera exterior 5,138.356.74 2,722.231.74 | Pasivos par impuesto diferido iy - -
Valores representativos de deuda §9,185.83 30,988.3% |Pasivo cormiente W) o 3] 120,603.71 | 13.264.26
Intrurnentos de patrimonio - - Proviziones a corto plazo & 5
Instituciones de i ion col 5,068.650 81 2690.242.3% | Deudas a corto plazo - -
Depdsitos en entidades de crédito - - Acreedores 120.603.71 13,264.26
Dervades 480.00 1.006.96 | Pasivos fnancisros - -
Otros - - Derivadas - -
H de la de i i 33585 3548 | Pericdificaciones 5 E
i i Jud o en litigic - -
Periodificaciones E: .
Tesoreria 581,428.07 585,855.33
TOTAL ACTIVO 5,862.851.17 | 3,434,797.6% TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5,862,851.17 | 3,434,797.69
CUENTAS DE ORBEN
Cuentas de compromiso 1.082,081.62 | 527 4081.52
Compromises por operaciones largas 708 ,845.00 527.481.62
de derivados
Compromisos por operaciones cortas 373,186.02 -
de derivados
Otras cuentas de orden =0 E
Valores cedidos en préstamo - -
Valores aportados como garantia - P
Valores recibidos en garantia - -
Capital nominal no suscrity - &
ni en circolacion (SICAV)
Pdrdidas fiscales a campensar - -
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1,082,081.62 | 527,481,652

{'} Se presenta Ginica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



ABANCA GESTION / DECIDIDO

Cuentas de pérdidas ¥ ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 20621 y 31 de diciembre de 2020

{Euros}
311212021 [ 3120 £
Comisi de d nto por suscripel y/o reembolsas - -
Comisicnes retrocedidas (nota 5) 5,19762 384713
Gastos de Personal - -
Otros gastos de explotacion {96,975.91} {50,668.15}
Comision de gestidn {nota 9} {89,191 74) {44,877 54}
Comision depositarie {nota 3} {3.958.54} {2,829.3%})
Ingreso/gasto por comp i6n comp {1217.25} -
Otros {2507 .98} {2,861.22)
Amortizacion del inmovilizado material & *
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {91,778.29)] {47 521.0%}
Ingresos financieros 577248 5,285.18
Gastos financieros {818.25} {496.22)
WVariacion del valor bie en instr fi 385,241.88 114,820.68
Por eperaciones ds ia carera interior {533.07} {319.66}
Por operacienes de la cartera exderior 305.097 86 118,525 67
Por operacionss con derivados 677 18 {4,385.33}
Otros - -
Diferencias de cambio 352264 {8,422.31}
Detesiore y rdos por de i tos fi ieros 182,492.60 15 417.76
Deterioras - -
Resultados por operacicnes de ia cartera intenor - {97.43}
Resultados por operaciones de |a cartera exterior B 40184 {162.811.32)
Resultados por pperaciones con demvados 105.4%0.78 178.326.51
Diros = A
RESULTADO FINANCIERO 496,311.45 | 127,608.03
RESULTADO ANTES DE IMPUESTDS 404,533.16 | 80,588.01
Imp sobre beneficios (nota 10} 2 2
RESULTADO DEL EJERCICIC 404,533.16 | 80,588.01

{*} Se presenta unica y exciusivamente a efectos comparativos

La memaoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



Balances al 31 de diciembre de 2021 v 31 de diciembre de 2020

ABANCA GESTION / AGRESIVO

{'} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

La memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021

{Euros}
ACTIVD 3111212031 U020 1Y PATRIMONIO Y PASIVO 322021 IHTHH26 {4}
Activo ne comriente - - |Patri io atribuido a participes o 4,497 ,.969.51 3,248,304.42
{nmovilizado ntangible - - |Fondos reembolsables atribuidos & 4.497,958.51 3,248,304.42
participes o accionistas
Inmadlizade material - - Capitat - -
Bienes inmushles de uso propio - - Participes 3831.017.01 3096.650.88
Mobibano y enseres 5 A Prigna de emisidn = -
Activos por imp diferido - - Reservas - -
| Active i 4,580,945.94 | 3,269,060.74 Acciones propias - -
Beudores 45,731.16 90,232.86 | ° Resuliados de ejercicios anterores - -
Cartera de inversiones financieras 3,635,539.22 2,266 453.54 Qtras aportacionses de sorios - -
Cartera interior 948.23 - Resuftado del ejercicio £585.552.50 151,653.54
Valores rapresentatives de deuda - - Divdende a cuenta - -
intrumentes de patimonio - - |Ajustes por cambios de valor en - g
inmovilizado material de uso propio
instituciones de inversidn colectiva - - |[Otsop i ibuid: - -
Depizilos en entidades de crédite - - {Pasivo no corriente -~ -
Desivados 848.23 - Provisionas 2 largo plazo - -
Otros R - 5 Deudas 2 large plazo - i
Lartera exterior 3.534.596.99 2,266,453.54 | Pasivos por imp diferide - -
Valores rapresentativos de deuda - - [Pasive ients 182,980.43 | 20,756.32
intrumentos de patrimonic - - Provisiones a corfo plaze - -
instituciones de inversidn colectiva 3.633,918.39 2.285079.20 | Deudas a corio plazo - -
Dlepésitos en entidades de crédile - - Acreedorss 182.980.43 20,756.32
Derivados 872080 1.374.34 | Pasivos financieros - -
Otros - - Derivades - -
lintereses de la cartera de inversién - - Periodificaciones o c
fnversi dugd o en litigio = -
Periodificaciones 5 =
Tesoreria §59,673.56 512,374.40
TOTAL ACTIVO 4,580,945.94 | 3,269.060.74 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 4,680,349.84 | 3,269,050.74
CUENTAS DE ORDEN
[Cuentas de compromise 1.286,897.21 | 543.314.77
Compromisos por operaciones largas 1,100.307.50 84331477
de derivados
Compronisas por operaciones cortas 186,583 71 -
e derivados
Otras cuentas de orden 8T D
Valores cedidas en préstame - -
Valores aportados como garantia - -
Yalares recibidns en garantia - -
Capital nominal no suscrito - -
i en circulacion {SICAV}
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros = 5
L TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1,286,897.21 | 943,314.77




ABANCA GESTION /| AGRESVO

de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

{Euros)
3171272021 I
Comisiones de descuento por suscripci ylo bol - -
Comisiones retrocedidas {nota 5) 4,783.43 354389
Gastos de Personal - -
Oiros gastos de expiotacion §122,324.44} {59,666.97}
Comisidn de gastion {nota 9} {113,527 .74} {53,560.17}
Comisidn depositario {nota 81 {3.566.78) {2.560.84)
Ingreso/gasto por compensaciin compartimento {2,006.88} =S
Oiros {3223.04} {3,445 96}
A i del | ilizade material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y Itados por enaj & de i ilizada - -
RESUE TADBOD BE EXPLOTACION {117,541.01}] {56,123.28}
Ingresos financiaros £,953.02 11,753.66
Gastos financieros {2485.113 $1,149.33}
Wariacitn del valor rezonable en instrumentos financiers 443.513.16 167 74191
Por operaciones de ia cartera interior - -
Por operaciones de ia cartera exterior 451,702.08 171,450 42
Por operaciones con derivados {2,188 82} {3.708 51}
Otros - -
Diferencias de cambio 18,820.74 {16,335.95)
Deterioro y rdos por de inst financii 312.485.7¢ 45,726.53
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de [a carterg exteripr 177441 76 {254 D01 52}
Resultados por operaciones con demvados 135 043.94 24872805
Otres 5 s
RESULTABG FINANCIERO 784,483.51 | 207,776.82
RESULTADO ANTES DF IMPUESTDS 666,852.50 | 151,653.54
Imp sobre beneficios {nota 14} x =
RESULTADO DEL EJERCICIO 666.952.50 | 151,653.54

{’} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales del ejercicio 2021




lcipes o aceiomisias

pi
Total transfarencias 3 Iz cuenta de pérdidas ¥ ganancias 3
Total de ingresos y gastos reconocides 4.812652.38 |

ABANCA GESTION, FONDC DE INVERSION

A) Estados de blos en el patrimonio neto P a los ejercici
terminados el 31 de dici de 2021 y 31 de diclembre de 2020

{Euros}

Hza0z |

3100

= la cuenta de pérdidas y gananclas 441255239

754,106.44

y gastos imp 2n & patrimenic atribuide & -

54,105.44

ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION

B} Estados totales de cambios en el patrimanio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 ¥ 31 de diciembre de 2020

{Euras}
Capitai Panicipes Psima de emisis R A propias | Resultados de Otras Resultado del Dividendo a Ajustes por Otro patrimonio TOTAL
jercici ap i de jercici cuena cambios de vafor atribuido
antericres socios en inmovilizado
material de use

TSP propic
Saldo al 31 diciembre 2013 ('} 271,866 580.02 - - - - - 10.289,131.28 - 282,155,731.30
Ajustes por cambios de cnteris - - - - - - - - - -
[Ajustes por errores Y - - - - - - - - - -
Saldos ajustados al inicie del sjercicio 2020 () 271.8656,590.02 | - | - 5 o 10,289, 141.28 | 5 282,155.731.30
Total ingresos y gastas reconocidos = = - - - 754 10844 - - 754,106.44
| Aphcacidn del rssultado del sjercicie 10.289.141.28 - - - - - {10.28%,141.28) - 2
Dperacicnes con panticipss -

Suscripciones 21.349,289.40 - - - - - - - - 21.349.26% 40

Reembolsos {63,544 806 11} - - - - - - - {63.544 806.11)
(itras vaniaciones def patrimonic - - - - - - - -

diciembre 2020 ') 238.960,214.55 | =] = =1 ) o 754,106.44 | | 5 240,714,341 .83

Ajustes por cambros de crtenz = = 3 = - - - = - e
Ajustes par emores } = - - g - - - - - - -
Saldos ajustados al inicio del ejercicio 2021 (') 239.960,214.59 | =] - it BN = : 754,106.44 | T 5 3 240,714,321.03
Total ingresos y gastos reconocidas - - - - - 441265239 - 441285239
Aplicacian del resultado del gjercicie 754 106 44 - - - - {754 106.44) - A
(Operacicnes con participes -

Suscripeionss 204,898,225 80 - - - - - s - - 204 596,225 80

Reefmbolsos {50.985,844.00) - - - = - - = - {50.985,844 .00}
Otras variaciones del patimonic a - = S - - - - -
Adicidn por fusisn 165,211 219.29 - - - - - - - - 165.211.219.2%
Saldo al 31 diciembre 2021 550,837,922.97 | = 3 I ] - 4,412,652.39 | B - 584.258,574.51

{"} Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021



(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Gestion, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 15 de octubre de 2013, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social
en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como en las circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacion de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
¢ Obligacién de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

e  Obligacion de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.676 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Abanca Gestion, Fondo de Inversién, es un Fondo por compartimentos. Estos son al cierre del ejercicio:
Abanca Gestiéon / Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestién / Decidido y Abanca Gestion
! Agresivo. Cada compartimento tiene su propia politica de inversién, sus propias participaciones, valor
liguidativo diferenciado, cartera independiente y comisiones especificas. En cualquier caso, cada
compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio de su actividad y
de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores del compartimento del
Fondo Gnicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho compartimento, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al Fondo derivada de sus obligaciones
tributarias.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos. La gestion y administraciéon del Fondo esta
encomendada a Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A. Los valores
se encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobo el 14 de abril de 2021 la fusién por absorcion de Abanca Gestién / Conservador
(compartimento absorbente del Fondo por compartimentos Abanca Gestién, Fondo de Inversién) y Abanca
Garantizado Rentas Anuales, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido). El nimero de participaciones del
compartimento absorbente que se entregaron por cada participacion del Fondo Absorbido fue de 0.9870.

Con efectos contables a 23 de junio de 2021 Abanca Gestion / Conservador. (compartimento absorbente
del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) absorbié a Abanca Garantizado
Rentas Anuales, Fondo de Inversion, mediante la incorporacion de la totalidad del patrimonio a la fecha
efectiva de la fusion. El anexo FUSIONES muestra el detalle del balance del compartimento absorbente y
del Fondo Absorbido a 22 de junio de 2021, y de la cuenta de pérdidas y ganancias a esa misma fecha del
Fondo Absorbido, formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

La Sociedad Gestora aprobo el 26 de noviembre de 2021 la fusién por absorcion de Abanca Gestion /
Conservador (compartimento absorbente del Fondo por compartimentos Abanca Gestién, Fondo de



Inversion) y Abanca Garantizado Rentas Euro, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido), Abanca Rentas
Crecientes 2024, Fondo de inversion (Fondo Absorbido) y Abanca Crecimiento 2024, Fondo de Inversion
(Fondo Absorbido) (ver nota 16).

(2) Bases de Presentacién

2.a) Imagen fiel

El Balance Agregado del Fondo, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada, los Balances y Cuentas de
Pérdidas y Ganancias de cada compartimento, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Agregado y la
Memoria, constituyen las Cuentas Anuales del Fondo. Cada una de las partidas del Balance Agregado y de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada del Fondo recoge el saldo derivado de la agregacion de las
partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, respectivamente, correspondientes a cada
compartimento, excepto:

-Los resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan.

-Las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los ingresos o gastos derivadas de la
compensacion de pérdidas fiscales entre compartimentos que hayan sido objeto de compensacion.

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Imantia Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2021.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora el 28 de abril de 2021. Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacién del Fondo.

(2.¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacién / Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La distribucion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado por 28 de abril de 2021 ha consistido
en traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en ofras circulares de fa Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores. Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
son los siguientes:

(4.2) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.
En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y a las
cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos en el momento efectivo del cobro.



¢ Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y
en las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos en la fecha en la cual nace el derecho

a percibirlos.
» Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos de forma agregada en el balance del fondo y en los
balances de los compartimentes cuando se convierten en una parte obligada del contrato o negocio juridico
de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccién.

Con carécter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligaciéon se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segtn los siguientes criterios:

¢ Partidas a cobrar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efect(ia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de
pérdidas y ganancias de los compartimentos.

*  Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracién inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se-devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y
no vencidos o “cup6n corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de
pérdidas y ganancias de los compartimentos.

Para la determinaci6n del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volumenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.



2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacioén;
utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econdémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra ) del articulo 48.1 del Reglamento de llC
y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
periuicio de otras consideraciones, como por ejemplo |as condiciones de cancelacion anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa I1C, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el titimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las lIC se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema muitilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo. :

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IiC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7 Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacién
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefalados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos.

Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de
los compartimentos aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas
cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor
nominai siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.



A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta_ de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion vy la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecuciéon se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance agregado del Fondo y en los balances de los
compartimentos. Las compras se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable
de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
compartimentos en la fecha de ejecucion de las érdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacion, seglin corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe hominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance del
Fondo y en los balances de los compartimentos (“Depositos de garantia en mercados organizados de
derivados” u “Otros depositos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la
institucién de inversion colectiva se registra en cuentas de orden agregadas del Fondo y en cuentas de

orden de los compartimentos (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas
y ganancias de los compartimentos de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o pasivo del balance, seglin corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente una
liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones
con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso agregadas del Fondo
y en las cuentas de orden de los compartimentos, por el importe nominal comprometido de los elementos
subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de
garantia se contabilizan en el activo del balance agregado del fondo y en los balances de los
compartimentos (“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de
garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o
exterior, del activo del balance agregado del Fondo y de los balances de los compartimentos, en la fecha
de contratacion de la operacion. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la
cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del balance agregado del fondo y en los
balances de los compartimentos, en la fecha de contratacién de la operacion, por el importe de las primas
recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de pérdidas
y ganancias de los compartimentos de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluirdn de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en
las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos.



(4.9 Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance agregado del Fondo y de los balances de los
compartimentos, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y
el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada
del Fondo y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los compartimentos, en el epigrafe «Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

s Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y en las cuentas de
pérdidas y ganancias de los compartimentos en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segln las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacioén a la fecha de calculo.

(4.)) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance del Fondo.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No obstante, si alguno de los
compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la
totalidad o parte del mismo en relacién al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se compensan
surgiran un crédito y débito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan y los
compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se compensan por el resto
de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara, en la cuenta de orden
“Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacion entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resuitados
generados por cada uno de ellos dentro del ejercicio econémico. En el caso de la existencia de pérdidas
fiscales a compensar procedentes de ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores”
del balance de cada compartimento, segun corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben
liquidarse en el momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente.

(4.]) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolia dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:
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Conservador Moderad Decidid Ag A o}
importes en Euros a 31123021
Hacienda piblica deudora
por retenciones y pagos 2 cuenta 64,361.25 10.625.00 1857377 225974 79.103.36
por Imp Sociedades gjercicios i 57.489.32 3,170.26 1.750.35 253445 71,644.95
Devolucin doble impasicidn intemacional - - 3 - =
Depdsitos da garantias operacones con derivades 230,158 31 255 336.0% 260717.58 3813223 551534 43
Operaciones fi pend de cobro . - - - -
Otvos deudores 109 333.78 15.711.66 189296 172073 128718 13
*** Deudores 461.402.66 292,442 97 M,51%.18 4573116 B31,101.37
tmportes 2n Euros a JW122020
Hacienda piblica deudora
pof relenciones y pagos a cuenia 57,466.49 9.770.26 175055 2534 48 7162218
por impuesta Sociedades ejercicios anteriares 60,127 12 13.116.56 207255 375393 79.070.32
Devolucidn doble imp 6 i ional . - 184.03 298.95 48298
Dapésites de i con derivad 810.083.92 32045232 51395293 50.818.05 1.263,307.23
Operaciones financieras pend de cobro - - 787.26 1.278.86 2.066.12
Dtros deudores £9,982.76 12262.78 1,831.11 1.448.49 7822515
*** Deudores 9E7,660.30 355,601.93 58,278.93 90.292.80 1491,773.96
Comisit retrocedidas {Cuenta de Pérdidasy G fas)
Importes en Eurps a 3111272021 356,923.47 54.737.95 5,197.62 478343 42184247
impartes en Euros a 3171272020 266,183.83 46,686.04 3847.13 3,543.69 320,060 65

Durante los ejercicios actual y anterior, los compartimentos del Fondo Abanca Gestién / Conservador,
Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido y Abanca Gestién / Agresivo han registrado en el
epigrafe ‘Comisiones retrocedidas a la Instituciones de Inversion Colectiva’ de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias los importes reflejados en el cuadro anterior correspondiente a la devolucion de las comisiones
de gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva, en las que ha invertido el Fondo. Otros
deudores recoge al cierre de los ejercicios actual y anterior, principalmente, los saldos deudores pendientes
de cobro por este concepto que se liquidaron en el inicio del ejercicio 2022 y 2021, respectivamente.

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio. Los
saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios actual
y anterior.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones de cada uno de los
compartimentos del Fondo al cierre del gjercicio actual y anterior:

Abanca Gestién/ | Abanca Gestidn 7 | Abanca Gestién { | Ak Gestidn 7 I Ab Gestién F1.
Conservador Hoderad Becidid: Agresk {Agr: o]
Importes en Furcs a 31/12/2621

Cartara interior 53,666,560.35 5,540,751.5¢ TL1.53 54823 58,319, 480.62
Yalores representatives de deuda < 5 3

intrumentos de patrimonic - 3 a L
Instituciones de inversion colectiva £3,621.054 84 5,530,953.28 109.315.08 - 53,261,323 47

Depésitos en entidades de crédito - - - - -
Denvados 4551451 8,798.27 1,896 44 24823 58,157.45
Otros - - - - -
Cartera exterior 385,512/547.66 465,154,668.57 543835614 3,634,590.99 440,440,563.96
Valotes vepresentativos de deuda 17 04107545 1,748.225.50 8318593 B 18,628 486 98
Intrumentos de patrimonio - - - - -
Instituciones de inversiin colectiva 368.468.858.84 44430552 12 5,068,690.81 3533.%18.9% 421,602.120.76
Depdsitos en entidades de crédite - - - - -
Derivadas 231337 5,890.85 480.00 57299 9.956 22
Otros - - - B -
Intereses de ta carera de inversion 168,617.85 17,747 89 335,65 = 186,701.39

Inversiones morosas, dudosas o 2n litigio

importes en Furos a 31/12/2000

Cartera fnterior 24,393,012.01 3,017,795.09 68,389.29 - 2T .479,196.39
Valores sepresentatives de deuda - - !
Intrumentas de patrimonio

Instituciones de inversisn colectiva 24.393.012.01 3.017.,735.08 £8,389.28 - 2747919639
Depdsitos en entidades de crédite - - = = -
Derivados - - - -

Otros - - - 2 -
Cartera exterior 158,484,537.94 25,415,593.64 272223774 2,266,453.54 188,892,922.26
Valores rapresentativos de deuda 8.583,303.22 1017.342.528 30.988.3% - 963164 15
Intrumentos de painmonio - - - = -
Instituciones de inversidn colectiva 149,870 138.85 24,392 378.97 2,690,242.33 2 26507320 179,217,837 42
Depésitos en entidades de crédito - - - - -
Desivados 3119528 9,874.13 1.006.96 137434 4345069
Otros - - B —

i e e de § i BF 574,67 5,258.53 3648 - 83a18.70

Inversicnes morosas, dudosas o an litigio



EI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por cada uno
de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y al cierre del ejercicio anterior (solo a efectos
comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran
en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por
cada uno de los compartimentos del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y al cierre del ejercicio anterior (solo
a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye los saldos que se
muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’.

Los epigrafes ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los
saldos deudores y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, ningtn compartimento mantiene inversiones en el resto de los
compartimentos del Fondo.

Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando
como referencia los precios de cotizacion de mercado para todos los compartimentos que integran el Fondo.

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO
Derivados muestran e! detalle de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacién los activos financieros (valores representativos de deuda y depositos en
entidades de crédito) seguin su vencimiento: :

4 Placidid e

Conservador Maod g g

i

Abanca Gestion / | Abanca Gestidn | | Abanca Gestidn / Abanca Gestibn / | Abanca Gestidn F.L
A 5 X

Importes en Eures a HH202

Yencimiento hasta 1 afie . . ) :
Vencimiento entre 1y 2 aflos £.480,17645 590,850.43 - - 797182088
Vencimiento entre 2 y 3 afios - : .
Yencimiento entre 3 y 4 afios - . B R

Yenciguerto antre 4 y 5 afios . 5 : ”
Vencinsiento en afies poster 10,560 89%.00 1.027.318.47 69,185.93 - 11,557 460,10
Val p ivos de deuda. Vencimi 17,041,075.45 1R 2EED §3,185.03 - 18,820 406.58

Importes en Furos a F/1212000

Vencimiento hasta 1 afio : d : -
Yencimiento entre 1y 2 afios - - 5 =
Wencimianto entre 2 ¥ Jafios §574.763.14 700,934 28 - - 7.275,89742
Wencinventa entre 3 y 4 afios - -

Yencimento entre 4 y & afios : i . N
Yencimiento an afios poster 2.008,540.08 116,408.26 3098839 - 2,355,936.73
Valores representativos de deuda, Vencimientos BR300 18174254 o288 - §.531,634.15

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:



Abanca Gestitn / | Abanca Bestién / | Abanca Gestion / | Abanca Gestion / | Abanca Gestion F.1.

Conservador Moderado Decidida Agresive {Agregado}

importes en Euros a 1PIHAZ1
Cuentas en ef depesitarie 12 602,146.13 287 71528 208 955.58 366,174.85 15,724,851.84
(tras cuentas de tesoreria 4741681310 3400 150.80 37247249 £33558.71 5182304510
** Tesoreria 60,018 959.23 5,947,936.08 A $99.673.58 67,547,956.94
Cuentas en Eures 53,091,426 98 5,356,665.00 564,547.93 761,897.00 85,774,536 91
Cuentas en monada extranjera 827 832 2% 59127108 16,880 14 237 7656 1,773 460.0
** Tesoreria 60,018,858.23 5,947,936.08 42807 999,673.56 67,547,996.54

Importes an Furas a 31122020
Cusntas en ¢f depositano 9.391.971.50 1,963.388.16 183.609.8% 507,255.14 12052 224 .63
Oftras cuentas de tesoreria 8814748 38 1,537 842 63 39624544 405115.26 14,153.955.71
= Tesoreria 18,206, 712.28 3,501,230.78 585,855.33 237440 23,406,180.40
Cuentas #n Euros 12.625,770.03 2037.886.37 £10,061.58 710,524 45 15,884 243.03
Cuentas en moneda extranjera 5580,843.85 14634382 75.793.75% 201.848.95 7,321,937 37
™ Tesmeria 18,206,715.28 3,50,230.79 5585533 912,374.40 23,206,180.49

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados. El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al arfio.

(8) Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

El patrimonio del Fondo esta constituido al cierre del ejercicio actual y anterior por participaciones de cuatro
compartimentos (Abanca Gestion / Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestion / Decidido
y Abanca Gestidn / Agresivo) con las caracteristicas descritas en la nota 1 de esta memoria, representadas
por certificados nominativos sin valor nominal, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre
dicho patrimonio. El nUmero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de
la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija,
diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio anterior Abanca Corporacion Bancaria, S.A. tenia en propiedad el 23.66% del
patrimonio del compartimento Abanca Gestion / Decidido, no existiendo participes con participaciones
significativas al cierre del ejercicio actual.

Al cierre del ejercicio actual Abanca Corporacion Bancaria, S.A. tiene en propiedad el 65.36% del patrimonio
del compartimento Abanca Gestion / Agresivo (75.98% al cierre del ejercicio anterior).

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

Importes en Euros 3tHziea
[Eaz Compartimento [ Patrimonio | Participaciones | Valor Liquidativo |  Participes |
Abanca Gestidn / Consevador 497 055,328.65 48 532,606.73 10.22 18,286
Abanca Gestidn / Moderado 56,955 (28.89 5,124,465.28 11 2.100
Abanca Gestion / Decidido 5,742,247 .46 455 008.64 1258 245
Abanca Gestidn / Agreswve 4,497 868.51 32473473 13.85 7%

564,250,574.51

Importes en Euros 322028
I Compartimento | Patrimonic | Participaciones | Valor Liquidative Patticipes |
Abanca Gestidn / Conservador 201.831.227.8% 19,936.618.64 10.12 8718
Abanca Gestitn / Moderado 32,213.265.29 2.985.781.25 10.79 1187
Abanca estifn / Decidido 342153343 295 696 28 1142 152
Abanca Gestifn / Agresiva 3248304 42 27936228 11.63 51

20T 33183
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De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversiéon no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucién permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

&banca Gestién / | Abanga Gestidn | | Abanca Gestidn [ | Abanca Gestion [ | Abanca Gestién FL.
[ d i

HModerad Decidid; Ag {Agregado}
Importes en Euros a T2
Hacienda piblica acreedara
por Impuesto sobre Sociedades 655706 340048 121725 2,006.88 1328185
Comisiones §20,008.18 174.263.03 44518.02 57.250.37 1.106.040.50
{Garantias recibidas operaciones con dervades - - - - -
Operaciones financieras pendientes de pago 156202813 Ti8,152.44 4815188 0o 2403308
Acreedores por reembolsos 133308 108,566.43 26,155.67 0749 51578085
Otros acreadores 23,133.55 413607 155891 202334 30.858.87
*** Aereedores 2,173,168.10 99851843 12500 182,580.43 4,015,8031
importes en Euros a 31/13/2020
Hacienda pdblica acreedors
por Impugste sobre Sociedades p - B - .
Comisiones 277 95358 76,235.63 1207574 1872203 384,986 58

{arantias recibidas operaciones con derivades
Operaciones fnancieras pendientes de page

Acreedores por reembalsos 920500 782077 1702877

(itros acrecdores 11.317.73 3.178.4% 118852 203428 1771803
“ Serserdoces AN BT 1326426 20,756.32 415,731.68

Los saldos pendientes de liquidar por compra de valores al cierre de los ejercicio actual y anterior se
liquidaron en los primeros dias del ejercicio 2022 y2021, respectivamente. Otros acreedores principalmente
recoge, al cierre de los ejercicios actual y anterior, los saldos pendientes de liquidar por tasas de CNMV,
servicios de analisis repercutidos a los compartimentos y servicio de auditoria anual de cuentas.

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Abanca Gestidn/ | Abanca Gestion | Abanca Gestion / | Abanca Gestion / | Abanca Gestién FL

Censervador Moderado Decidide Agresive {Agregado}

Impories en Euros a 311272021
Comision de geslidn §14.305 85 153.293.98 42232 §5,309.03 875, 160.08
Comisitn de custedia 20556353 2536304 298381 19414 23087132
Pendiente de pago 00838 11426300 4451882 TRk 1,106,040.58
Comisidn ds gestidn 35308708 SR304; B3.191 7 IS H 436662393
Comisidn de custodia 307,068 83 3597675 3588 356678 BELE2LN
Total devengado {Cuanta de Pérdidas y ganancias} 3.917,38.69 589,961.14 93,150.68 Wi 5 471804588

impaortes en Euros 3 WA
Comision de gestidn 185,734 78 §1.910.53 165627 68 {1383 FIERE)
Comision de cusindia 221880 1432500 1.448.06 LW 108 379.64
Pendiente de pago ) FiE a8 76,235.53 EEIERES 18,722.03 334 985,08
Cormisidn da gestién 21330482 30415958 45778 5356047 255,020
Comisidn de custodia 187.953.00 881012 28253 255084 2222515
Total devengado {Cuenta de Pérdidas y ganancias) 2,291,257.52 135063 A 80653 56,221.01 2,808.256.16

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
deposito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:
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Comisi aplicadas
[ Comparlimento | Gestin{Anuall | Depositaric {Anual} | Gestion sobre Resultados |
Abanca Gestin / Conservador 1% </Patrimonio 0.00% s/Patrimonic 9% solwe Ios resultades anuales positnos del compartimento
Abanca Gestidn { Moderado 1.1% sfPatrimonio 0.05% s/Patrimonic 9% sabre Jos resultadas anuales positives del compartimente
Abanca Gestidn / Decidide 1.2% s/Patrimonio 0.09% s/Patrimonio 9% sobre los resultados anuales positives del compartimento
Abanca Gestidn { Agresivo 1.35% s/Patrimonio 0.09% s/Patrimonic 9% sobre los resultades anuales positives dal compartimento

Tanto la comisidn de gestién como la comisién de depésito son porcentajes fijos de remuneracién que se
periodifican diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio de cada uno de los compartimentos del
Fondo. s

El sistema de imputacion de comisiones sobre resultados implantado articulado por la Sociedad Gestora
evita que un participe soporte comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a
un valor previamente alcanzado por el compartimento y por el que haya soportado comisiones sobre
resultados. A tal efecto se imputara al compartimento {a comision de gestion sobre resultados sélo en
aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualguier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor liquidativo
alcanzado por el compartimento solo vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de tres arios.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y
anterior. El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al
ano. .

(10) Situacidn fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales

Importes enEuros|  MAAA | 3wmaamary |
Resultatfo contable del ejercicio. antes de impuestos 4 425 934 04 T54,106.44
Compensacitn de bases negativas de sjercicios anteriores {3,087 768.68} (75410644}
Base imponible fiscel y base contatie del impussto 1,328.165.36 :
Cucta al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades {ota 3} 1328168 -
Retenciones v pages a cuenta (Nota 5} {79.103.36} {71.622.16)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar {B5821.11) {11,622.16)
Hases imponibles negativas pendientss de compensar {antes de impuestos del sjereicio} 4,164 10715 4447 971.82
Bases imporshles negativas del ejercicio - -
Bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios futuros 4,164 187,15 44717182

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los compartimentos. De
acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que
se estime conveniente.
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(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las siguientes:

importes en Euros 22021 3212028 {1}
Compra | Venta Lompra | Venta

Abanca Gestion / Conservader

o " 2 16,880,503 9% - - 13,086 151,18
Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya = R L

contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra §C gestionada por la misma gastora v olra
gestora del grupo.

Abanca Gestion { Moderado

Se han adquiride valores o instrumentos financieres cuya tos et i ) 2602 522'66

contrapartida ha side una entidad del grupe de la gestora o
depositario, u otra IC gestionada por la misma gestora u ofra
gestora del grupe.

Abanca Gestidn ! Decidido

Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya 434389 i ) SBAEIE

contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositarie, u otra HC gestionada porla misma gestora u oira
gestora del grupo.

Abanca Gestién | Agresive

Sin operaciones vinculadas

importes en Euros palkriroryl M08 {3
Compra_ | Venta Compra | Venta

Abanca Gestion F.lL{Agregado}

Se han adquirido valores o instrumentos financieras cuya el Siad 3 - Gt el

conirapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, v oira T gestionada porla misma gesiora u ofra
gestora del grupo.

(12) Politica y gestidn de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversién
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del piblico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora
cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones. Los
principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificaciéon
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacién crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:
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Abanca Gestion | | AbancaGestién! | Abanca Gastion ! | Abanca Gestidn/ | Abanca Gestion F.1.

Conservader Yoderade Decidids Agregheo Agregado}
Impones en Euros a 141(2/2021
AAA 10,560 83500 1T A 69,185.93 - ESTAR0.10
A o . < - =
& 4 B, s < %
568 548017548 680,850 43 - B 77107 88
Infenores 2 BEB - 3 - - &
Sin cakbcacitn . « . 3 .
Valores representatives de deuds 17.041.075.45 1, 718.225.50 69,185.93 - 18.028,456.%8
Importes en Euros o Y2030
Y 200854008 116,408 26 3098538 23559373
AR A = L 3 s
A - * g
BEB EETATE3 1 76031 28 - - TR &2
irferiores & BBB o . o A
Sin ¢aleacitn b s e N A
Valores representativos ds donda 6.583.303.22 1017, 4254 30,988.39 - 4631,61.15

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la
cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicién del compartimento Abanca Gestion / Conservador a este riesgo es
baja, la exposicion del compartimento Abanca Gestion / Moderado a este riesgo es baja, la exposicion del
compartimento Abanca Gestion / Decidido a este riesgo es media y la exposicién del compartimento Abanca
Gestion / Agresivo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Abanca Gestién / | Abanca Gestion/ | Abanca Gestion / | Abanca Gestion/ | Abanca Gestion F.l.

Conservador Moderade Decidido Agresivo {Agregado}

importes en Euros a W12/821
Con tipo de interés fjo 17.081,075.45 171822660 6918593 - 16,626.486.98
con tipg de interds variable - - - - -
Valores representativos de deuda. Tipos de interés 17,641 07543 1.718,285.60 63,185.93 . 16.828,486.98
Duracidn media {medida de sensibifidad da fos 173 164 0.67 0.00
aetivos ants vanaciones de tipes de inferés)

importes en Euros a 312020
Con tipo de interés fijo 858330322 101734254 3098833 - 3618315
con tipa de interés variable - - - - -
Valores representatives de deuda, Tipos de interés §583300.2 1074854 Hms - §,631,634.15
Duracidn media {medida de sensibifidad de los 283 210 044 0.00

ackios ante vanaciones de tipes de inteeés)
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- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en cada nota.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una cadmara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones.

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para ta medicién de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segln la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Se muestran a continuacion diferentes detalles y clasificaciones de la cartera de inversiones:

Abanca Gestién [ | Abance Gestion / | Abanca Gestion { | Abanca Gestidn / | Abanca Gestion F.L

Consarvador Woderado Decidide Agresivo {Agregade}
Derivados. % Imparte comprometido sobre patrimonio
Datos a 311122021 412 93 4% nH
Datos a 311272020 2057 26.48 298 e

(13) Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
gue no surgiradn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio actual y
anterior han ascendido a 2,300.00 y 2,036.13 euros, con independencia del momento de su facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del ptazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo méaximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Con efectos contables a 3 de febrero de 2022 Abanca Gestion / Conservador (compartimento absorbente
del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) absorbié a Abanca Garantizado
Rentas Euro, Fondo de Inversion, mediante la incorporacién de la totalidad del patrimonio a la fecha efectiva
de la fusién (véase nota 1). El nimero de participaciones del compartimento que se entregaron por cada
participacion del Fondo Absorbido fue de 1.0571.

Con efectos contables a 3 de febrero de 2022 Abanca Gestion / Conservador (compartimento absorbente
del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) absorbié a Abanca Rentas Crecientes
2024, Fondo de Inversion, mediante la incorporacion de la totalidad del patrimonio a la fecha efectiva de la
fusién (véase nota 1). El nimero de participaciones del compartimento que se entregaron por cada
participacion del Fondo Absorbido fue de 1.0461.

Con efectos contables a 3 de febrero de 2022 Abanca Gestion / Conservador (compartimento absorbente
del Fondo por compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) absorbié a Abanca Crecimiento 2024,
Fondo de Inversidn, mediante la incorporacién de fa totalidad del patrimonio a la fecha efectiva de la fusion
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(véase nota 1). El nimero de participaciones del compartimento que se entregaron por cada participacion
del Fondo Absorbido fue de 1.0481.

Ademas del proceso de fusion mencionado en el parrafo anterior, desde el cierre del ejercicio al 31 de
diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que no se sefialen en la memoria.
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FUSIONES
ANEXD DF FUSION ABANCA GESTION/ ABANCA GARANTIZADG ABANCA GESTION ¢
CONSERVADOR RENTAS ANUALES, FL CONSERVABOR
BALANCE FUSIONADO
2210612021 2215612021 2NGBIIGEE
[Active no - . N
Inmevilizado intangible - - -
{mmovilizado material - - -
Bienes inmuebles de uso propie - =
Mobiliedo y enseres - - =
Activos por impussta diferido - - -
[active comients #57,623,321.58 165,625,796.84 423,249 120.50
Deudores 3,213 728.08 38141 3,213.766.20
Cartera de inversiones Hnancleras 220,697, 765.50 120,677,300.00 340,775,065.50
Cartera interior 26,847,395.61 120,166.273.68 147.013,665.3%
Valores rapresentativos de deuda - 120,166 273 68 120,168,273 68
Intrumentos de patimonio - - -
Instituciones de inwersidn colectiva 26,760.857.54 - 26.760,857.54
Diepositos en entidades de crédite N - -
Derivados 86.538.07 - B6.538.07
Otros N R R
Cartera extanor 193,749,662 88 - 193,749,667 BR
Valores representatives de deuda 12.813.945.74 42,613,946 74
intrumentos de patrimonic . N
instituciones de inversion colectva 18113571634 - 181,135,716 14
Degposites en entidades de crédita - = N
Darivadns - -
Otros - - -
i de la de i i6 100.707.01 {88.973.58} 11,733.33
i dud « en litigio - - 5
Perjodificaciones - - =
Tesoreria 33,711,836.98 45,548 458.70 79,2611,288.80
TOTAL ACTIVO 257,693,323.58 165,625,796.81 423,249, 130.58
[A. PATRIMONIC ATRIBUIDD A PARTICIPES Y ACCIORISTAS 256,814,558.70 185,211,.218.2% 422 .025,777.9%
Fondos bolsabh ibuidos a participes o accioni 256,814 558.70 16521121328 422025 777 95
Capital - - -
Participes 254 36,326 22 155.790.024.97 420 847 545.51
Prima de sousién - - -
Reservas - - -
Accinnes propias - - -
Fesultades de ejercicins enteriores - -
Otras aporaciones de sotios B - -
Resultado del ejercicic 1.978,232.48 {5¢8,805.56} 1578,23248
Dividendo a cuenta - - B
Ajustas por cambies de valor en inmevilizado material de use propic - - -
Dire parimonio atribuido - - -
Pastvn no comrente - - -
Presasiones a largo plazo - - -
Deudas a large plazo - - -
Pasivos por impueste difends - - -
Pasive corriente 808.764.38 414,577.52 1,223, 34251
Provisiones a coito plaro . B -
Deudas a corte glaze - - -
Acreedores {nota B} 78210883 414,577 52 1,195,686 15
Pasivos financierss - - -
Denvados {nota. 8} 26,656.36 - 28,658 36
Perindificaciones - - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVG 257,623,323.69 165,625,736.81 433,243,128.50
ABANCA GESTION / ABANCA GARANTIZADG
CONSERVADOR REMTAS ANUALES, P
PATRIMONIO DEL FONDO 255,814,558 76 165.211.218.29
N* DE PARTICIPACIONES EN CIRCLEACION 26,143,784.755538 15,388,083.582341
VALOR LIQUIDATIVO DE CADA PARTICIPACION 16.243835 10881180
ECUACION DE CANJE (VI ABSORBIDO / VL ABSORBENTE} G.987012224185
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ANEXO DE FUSICN ABANCA GARANTIZADD
RENTAS ANUALES, F.1I.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FONDOS ABSORBIDOS
| nnelan
Comisi de d por suseripel ¥io bl o
Comisiones retrocedidas -
Gastos de Persanal -
Otros gastos de explotacion | {450,049.87)
Comision de gestifn | {409,694.88)
Caomisidén deposiaric {37,254 986}
Ingreso/gasto por < i6n comparti 3
COtros {3.110.03)
Ameortizacién def inmovilizade material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y tados por enajenaciones de inmovilizade 2
[RE SULTADO DE EXPLOTACION {450,049.87)
ingresos financieros 610,773.03
Gastos financieros {27 ,425.65)
Variacién del valor ra ble en i tos fi 541,734.78
Paor operaciones de la cartera interior {265.22)
Par aperaciones de la cartera exterior 2
Par operacionss con denivadas £42.000.00
Qiros ;
Diferencias de cambio -
Deteriore y rdos por ventas de instr fi {1,233,837.96}
Deterioros b
Resultados por operaciones de ia cartera interiar {193,761.49)

Resultados por pperaciones de la cariera exterior
Resultados por aperaciones con derivados
Otres

{811,018 89)
{248.057.58)

[RESULTADO FINANCIERO

— {128,755.81)

{578,805.68)

|[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

impuesto sobre benefi

[RESULTADO DEL EJERCICIO

§5?8.8§5?68]
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ABANCA GESTION / CONSERVADOR

[ ANEXC Canera de | i financieras - imp en Euros 311202021 | 1202020 £

[1SIN [Divisa_[Descripcion ¥ [k [Waloracion [intereses
ES0106933007 EUR  PARTICIPACIONESIMANT FONDERPQINETIT 8,405 48350 5,244 6§95.21

ESO107432009 EUR  PARTICIPACIONESIMANTIA RF INSTITUC 2323421335 3 572 14811

ESQ107516009 EUR  PARTICIPACIONESIFLEX INSTITUCIONAL 9.591,607.17 9.576,168.69

ESD1BA23T019 EUR  PARTICIPACIONESIMUTUAFONDO-L 112 12,389.750.82

s Lartera Interior - Instituciones de inversion colectiva 5382105484 = 24.383.412.01 =
TRODE384497 EUR  BONCIGOBITALIAL. 0520230115 5480176 45 123.705.74 8574 763 14 55 318.39
US91282CAV3T  USD  BONOIUS TREASURYIN BBl2030-11-15 10,560 839.00 449111 2.008,540.08 2.355.28
= Cantera Exterior - Valores representativos de deuda 47,841, 81545 168,617.85 858330322 51,674,657
LUG2ETIBE220 EUR  PARTICIPACIONESIFIDELOY F 9,902 48058 4 07547588

LUG15 1325312 EUR  PARTICIPACIONESICANDRIAM L 1885277423 B.063.542 72

IEQDBPZEEPE2 EUR  PARTICIPACIONESIMUZINICH 23.565.335.50 9,577 414 67

LU065138TT1 EUR  PARTICIPACIOMESIPICTET 2358158502 5,620,140 34

IEQOBDECTRTT EUR  PARTICIRACIONESIBNY MEL.GB 14,886,006.43 6.040,128.29

Flanessnns1y EUR  PARTICIPACIONES|EVL] FUND MANAGEMENT 23,538.930.84 357167675

LLIOBRT 943661 EUR  PARTICIPACIONESIGAMCT INT 5,950 456.93 4.043 28¢ 52

LU1829331989 FUR  FARTICIPACIONESTHREADNEED 23,555.814.54 9,556,584.77

IEQDEZO05F46 EUR  PARTICIPACIONESIAEGON 14, 7068.677.48 4035284 75

LU158T245650 EUR  PARTICIPACIONESIALLIANZ GLOBAL INVES 934383613 5.052.035.00

|ECDBDZRXIBS EUR  PARTICIPACIDNESINEUBERG BRM 14,887.121.80

LUD2271278643 EUR  PARTICIPACIOMES|IEXA WORLD FUNDS 14 871.532.62 5,043,410.458

LUGIREET 1504 EUR  PARTICIFACIONESICANDRIAM L 4.954,137.84 4032 53208

LUD153585723 EUR  PARTICIPACIOMESIVONTOBEL ASSET MANAG 742384556 3,147 324 48

LU1584214533 EUR  PARTICIPACIOMNESINORDEA 1B 22325 698.01 9214 59722

IEDOBJ?BRIZ3 EUR  PARTICIPACIONES|LORD ABBETT PASSPORT 14 573,696 20 4,043,293.15

{EQDEYXHR262 EUR  PARTICIPACIONESIMUZIMICH 2232183285 §077.830.7%

{EQOBTVI0IN6 EUR  PARTICIPACIONESIENC INVESTMENTS BACC 487336067

FipoDag 12011 EUR  PARTICIPACIONESIEVL FUND MANAGEMENT 14,868 17865 6.048,071.13

LU861134382 EUR  PARTICIPACIONESIAMUND! INDEX MESC) 1007366283

LUM752459795 EUR  PARTICIFACIONESIODDO BHF 14,868 67382

IEQOBFNIMZITS EUR  PARTICIPACIONESISHARES MSCIWOR 10,170,966.07

FROOOT4IE520 FUR  PARTICIPACIONESAMUND! CASH INSTITUT 3.514.054.78

LLI0939827880 EUR  FARTICIPACIOMESDINN L A4 28BS 1487247587

IEGDBKSTLOST USD PARTICIPACIONESINVESCO 3&P 500 8,684 048 12

LUZ387665606 EUR  PARTICIPACIONES] UMYAMARS WACE UCT 450186632

LUGBE5011781 EUR  PARTICIPACIONESMORG.ST.3) 4,327 05089

LUDBROSTI429 EUR  PARTICIPACIOMESIAXA WORLD FUNDS £,048.083.71

LUDHT 369479 EUR  PARTICIPACIONESILEMANIK MNG 9.088,111.47

LU0T13257694 EUR  PARTICIPACIONESISCHRODER £,039.641.88

FRODI1307099 EUR  PARTICIPACIONESIAMUND! CASH INSTITUT 4,022 891.97

LUD10823499% EUR  PARTICIPACIOHESISCHRODER 4.030.939.51

LUDG22664524 EUR  PARTICIPACIONESIROBECD FINANCIAL NS 504872827

= Cartera Exterior - Insthuciones de inversiin colectiva IS Ac 588 - 14%,870,138.86 :
[ ANEXO Derivados - importes en Euros [ Az [ 3122020 [} |
identificador del derivado [Divisa [Posizion  [Subyacente [Descripcion [ i Comprometido | Nominat Comprometido |
TYH2 Comdty UsShr  LARGA Futuros comprados FUTURDIUSS128285MB10 500955093

TYHT Comdty USD  LARGA  Fuluros comprados FUTURO|USS 12828375810 5,325 234.90
WGH1 Index FiR  LARGA Futuros comprates FUTURCIDJ EURD STOXX 510 $41.300.00
ESH1 Index USD  LARGA Futerss camprados FUTUROISRP 500 INDEXIE0 382879738
DHPHA Index Ush  LARGA Futuros comprados FUTUROIMSCI USDi0 4411 510
*** Compromisos por gperaciones largas de derivados ,009,550.91 15,503.322.72
ECHZ Curney USD CORTA  Futuros vendidos FUTUROEUR/USIH 125000 B 958 226 .51

“* Compromisas por operacionss surtas de deriwdos 8,956,226.91
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ABANCA GESTION / MODERADO

ANEXO Cartera de | i i as - importes en Euros I M2 | 31/12/2020 (")

iSIN [Divisa [Descripcién [Valoracién |Intereses |Valoracion [Intereses

ES0107432009 EUR  PARTICIPACIONES|IMANTIA RF #NSTITUC 2.627.525.28 1.492 486.71

ES0107516008 EUR  PARTICIPACIONESIFLEX INSTITUCIONAL 1.527.767.44 1.525,308 38

ES0165237013 EUR  PARTICIPACIONESIMUTUAFONDO-L 112 1.375,660.52

** Cartera Interior - Institeciones de inversitn colectiva 5,530,953.24 - 3,017,795.09 g

TT0005384497 EUR  BONOIGOB ITALIAD 0512023-01-15 590,858 .43 13.188.29 700,934 28 589744

USH282CAW37T  USD  BONOUS TREASURYID 882030-11-15 1,027.375.17 4 559.80 316.408.26 iT1e

** Carera Exterior - Valores representativos de deuda 1,718, 225,58 17, 747.8% 1,017,342.54 6,268.63

LUD267388220 EUR  PARTICIPACIONESIFIDELRY F 1.099.179.37 611,550 93

LUIE1325312 EUR  PARTICIPACIONESICANDRIAM L 2.218.730.05 1.273,157.84

{EDOBRZA8P52 EUR  PARTICIPACICNESRUZINICH 2 613,971.57 1,535.843.66

LU1055138771 EUR  PARTICIPACIONESPICTET 2625945 06 1.558.,095.61

{E0QBDSCTXYY EUR  PARTICIPACIONESBNY MEL.GBE 1.378.615.9% 8062.913.54

FIDO08B005RY1 EUR  PARTICIPACIONESIEVLI FUND MANAGEMENT 2,625.819.26 1.509.730.58

LU0687343661 EUR  PARTICIPACIONESIGAMCO INT. 1.118.272.13 642 850 37

LU1848585114 EUR  PARTICIPACIONESVONTOBEL ASSET MANAG 557.107.98

Li31829331989 EUR  PARTICIPACIONESTHREADNEED 2629.764.74 1.526.922.02

IECDBZ005F46 EUR  PARTICIPACIONESAEGON 1.556.930.58 642 866.86

LUDB290528500 USD  PARTICIPACICNESIPM FUNDS 633.636.67

LU0D3I5TERTH USD  PARTICIPACICONESVONTOBEL FUND 635,252 25 786,850.48

LU1E97245650 EUR  PARTICIPACIONESIALLIANZ GLOBAL INVES 1.112,468.78 794,537.51

IEGDBDZRX185 EUR  PARTICIPACIONESINEUBERG BRM 1,099.364.13

LUB227127643 EUR  PARTICIPACIONESIAXA WORLD FUNDS 1.657,965.06 951.304.83

LU 156671504 EUR  PARTICIPACIONESICANDRIAM L 550 122:47 6541511.54

LUD153585723 EUR  PARTICIPACIOMESNONTOBEL ASSET MANAG 820,636.56 484.790.93

11894214633 EUR  PARMICIPACIONESMORDEA TS 249111635 1.447 068 19

{EBOBJTBPD33 EUR  PARTICIPACICMESILORD ABBETT PASSPORT 1.662,928 30 643.217.22

IEQOBYXHR262 EUR  PARTICIPACIONESIMUZIMICH 1653878334 96544509

IE0OBTV3IN386 EUR  PARTICIPACIONESIBMO INVESTMENTS BACC 535,114.31

FIa08812011 EUR  PARTICIPACIONESIEVL FUND MANAGEMENT 1.651.263.25 959,449.69

LU1861134382 EUR  PARTICIPACIONESSNMIUND! INDEX MSCH 1.849.190.38

LU1752459799 EUR  PARTICIPACIONESIODDO BHF 1.857.922.74

IEDOBFNM3JTS EUR  PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WOR 1.736,277.50

FROG07435920 EUR  PARTICIPACIONESIAMUNDI CASH INSTITUT 1.041 572 88

LUD939527880 EUR  PARTICIPACIONESINN L AAA ABSH 1.554,760 25

IEQOBKSTLDST Ush  PARTICIPACIONESINVESCO S&P 500 2,377.322.33

[EQOBIYVEMTO USD  PARTICIPACIONESIBARING INT 547 348 52 G587 445.03

LU2367665606 EUR  PARTICIPACIONESILUMYAMARS WACE UCIT 553 466.18

LUG955011761 EUR  PARTICIPACIONESIMORG.ST.S! 905 451.34

LU0BO0ET3428 EUR  PARTICIPACIONESIAYA WORLD FUNDS 647 452 .78

LU17389479 EUR  PARTICIPACIONES] EMANIK MNG 1,300 496.57

LU0113257634 EUR  PARTICIPACIONES|SCHRODER 812,447 8%

FROO11307099 EUR  PARTICIPACIONESIAMUND! CASH INSTITUT 639 661.94

1U0106234953 EUR  PARTICIPACIONESISCHRODER 641,252 46

LU0622664224 EUR  PARTICIPACIONESIROBECD FINANCIAL NS 980 462.06

*** Cantera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 44,430,552.12 24,392,376.97
Lk~ I _ANEXO Derivados - importes en Eures = i | M2 | 31123020 )
Identificador del derivado Divisa |Posicion | Subyacente |Descripcion [N | Comg id, |Hominal Comprs i
TYH2 Comdty UsSD  LARGA Futyros cumprades FUTURCI|US9126285ME1]0 5668,938.77
YGHZ fndex EUR LARGA Futuros comprados FUTURCIDS EURO STOXX 5]10 2,792 152.50
TYH1 Comdty S LARGA Futuros comprados FUTURO|USS128283F58i0 903,602 13
ECH1 Cumcy Ush  LARGA Futuros comprados FUTUROIEURAISD]125008 373.738.23
YGH? fndex EUR  LARGA Futurgs comprados FUTURO}DM EURQ STOXX 510 247,025.00
ESHT Index USD LARGA Futuros conyprados FUTURD{S&P 500 INDEX)50 1,660,491.20
ZWPHY index ust  LARGA Futwos comprados FUTUROMSC! USDIC 908,252 15
SXEE 02/18/22 CABOD Index EUR LARGA Compra operanes CALL CPCICHIE) EURC STOXX 511012022-02-18 5,382 000 00
“** Campromisas por operaciones largas de derivados 8.741.081.27 4,793,108.71
ECH2 Cumey UsSG CORTA Futuros vendidos FUTURCIEUR/USD|125000 373176 12
EEH2 Cumcy UsD CORTA Futares vendidos FUTURCIEURASDIS2500 1.554.94173

1,928,147.85

*** Compromiscs por operaciones cortas de derivados
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[ ANEXO Cartera de inversiones financieras - importes en Euros | Iz INN2/2020 ()

[I5IN |Divisa [Descripcion [Valoracion [intereses |valoracién [t

ESDI06333007 EUR  PARNCIPACIONESIMANT FONDEPQINSTIT 109,315.09 68,389 29

“ Cartera Interior - Instituciones de inversion colectiva HWENE09 . 5838929 “
US91282CAY37  USD  BONOUS TREASURY|0.88/2030-11-15 69.185.93 335.65 30.588 39 36.40
** Cartera Exterior - Valores representativos de deuda §9,185.93 33555 3558038 36.40
IEQDBPZEBPS2 EUR  PARTICIPACIONESMUZINICH 200,877.60 114,476.94

111055188771 EUR  PARTICIFACIONESIPICTET 196.085.05 114.970.01

{EGOBFZNER30 EUR  PARTICIPACIONESIBMOLGM GL EM MKT GR 102,968.57 53,287.60

LU6255881128 EUR  PARTICIPACIONESIGBAL VR 18554610 19286332

fEQOBDECTXTY EUR  PARTICIFACIONESIBNY MEL 5B 172.515.32 98,155.70

Fioo08800514 EUR  PARTICIPACIONESIEVLI FUND MANAGEMENT 272.478.57 165.276.04

1111646585114 EUR PARTICIPACIONESIVONTOBEL ASSET MANAG 58,833.07 43.061.50

LU1828331989 FUR  PARTICIPACIONESTHREADNEED 272.133.06 155,220.59

{EGDBZO05F46 EUR  PARTICIPACIONESIAEGON 171,803.94 65,356.95

LUI0B39027447 EUR  PARTICIPACIONESIDB X-TRACKERS 121,394 92 7375875

LU1079841513 USD  PARTICIPACIDNESIOSSIAM SHILLER 233,890.98 138,281.80

LLI0210528500 USD  PARTICIPACIONES|PNM FUNDS 182.643.53 98.880.47

L1484 142465 FUR  PARTICIPACIONESBL EQUITIES JAPAN 182.275.94 F,385.08

LUIE16321232 EUR  PARTICIPACIONESILEMANIK MNG 164.953.14 101.303.50

LUODISTHRETH USD  PARTICIPACIONESVONTOBEEL FUND 185,468 85 142 367 .06

1UD2BE832068 EUR  PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN 103,538 64 58.907.18

1111597245650 EUR | PARTICPACIONESIALLIANZ GLOBAL INVES 19576232 55,588.24

JEDOBDZRX1BE EUR  PARTICIPACIONESINEUBERG BRM 171.836.5%

LUB2ITI27843 EUR  PARTICIPACIOMESIAXS WORLD FUNDS 143,385.14 170118

{111694214633 EUR  PARTICIPACIONESIMORDEA 1T 2 14,857 22 53,738.84

IE0DBITBRO33 FUR  PARTICIPACIOMESIL ORD ABEETT RASSPORT 172,148.88 §5.282 48

{EDOBYXHR282 EUR  PARTICIPACIONESIMUZIMICH 17231183 98 177 .56

FIDODEB 12011 EUR  PARTICIPACIONESIEVL FUND MANAGEMENT 172073 54 97.518.8%

FRODADSB1TI0 EUR  FARTICIPACIONESIECHIZUIER AGENOR 75,188.2% 40.494.2%

IE0031142581 FUR PARTICIPACIONESGAM STAREUREQ A 106,121.14

EOOBPNMATS EUR  FARTICIPACIONESIBHARES MECH WOR 15584354

LLI093%627880 EUR  PARTICIPACIONESINK L AAA ABSH 188,024 .81

JEQOBKSTLISTY USD  PARTICIPACIONES|INVESCO 8&P 500 673,716.32

IEQIBRYVEMTD USD  PARTICIPACIONESIBARING INT 102,555.42 60.910.36

USTB4E2F 1030 USD PARTICIPACIONESISSP 800 ET 27057709

LU13468203232 EUR  PARTICIPACIONESIROECEFE 52.500.82

LU0B00sT 3422 EUR  PARTICIPACIONESIAXA WORLD FUNDS 98,115.92

LUD11736347% EUR  PARTICIPACIONESILEMANEK MNG 93 780.29%

== Lartora Exterior - Instituciones de inversion eolecthva 5,068,690.81 - 2,690,242.39 -

AMEXO Berivades - en Furos ] U201 I AR |

{identificador del derivad: [Giviea [Posicion | Suby |Descripcion |Nominal G ido  |Nominal Ci ide |
WEHZ index EUR  LARGA Futuros comprados FUTURDIDS EURD STOXX B10 248,895,600

YGHY Index EUR  LARGA Futuros comprados FUTHROID EURO STOXX 818 24552500
EBH1 Index USD  LARGA Futuros comprados FUTURC|S&P 500 INDEX|SG 150.85175
PHPHY index UsSD  LARGA Futums comprados FUTURGRISCE USTH 131,062 87
SXEE B2/16792 C4600 Index EUR LARGA Compra spoipnes CALL OPCIONIDS BURD STOXY 5118128220718 488 000.00

= LCompromisos por oparaciones largas de derivados 708,895.00 531 Auv R
EEHZ Cumey UsSD  CORTA Futuros vandidoes FURURCIEURASDIS2500 373.188.02

> Compremises por operaciones cortas de dedvados 373,185.02
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[ AREXD Cartera de inversi fi ieras - imp en Eures | kilhririizad 3N1203026 '} |
151N [Givisa_|Descripcion |¥aloracién [int |Valoracién lintereses |
FRODID2BTIE8 EUR  PARTICIPACIONESLYXOR ETF 216.520.98 95500672

JEQUBF2M5R30 EUR  PARTICIPACIONESBMOLGM GL EM MKT 5R 136,150.29 9971314

{ UIBF56881128 EUR  PARTICIPACIONESIGBAL VIR 21%.327.88 185.331.75

L11B456585114 EUR  PARTICIPACIONESIVONTOBEL ASSET MANAG 91,161.58 72.015.08

LUDB39027447 EUR  PARTICIPACIONESIDE X-TRACKERS 156.780.74 120.456.09

111079841513 Ush  PARTICIPACIONESIDSSIAM SHILLER 325.201.01 24677118

LU02104528500 USH  PARTICIPACIONESUPM FUNDS 21511241 164 854.83

111484142465 EUR  PARTICIPACIONESIBL EQUITIES JAPAN 157,910.8% 117,092.48

11616921232 FUR  PARTICIPACIONESILEMANIK MNG 218.145.05 161.486.78

110035765741 USD  PARTICIPACIONESNONTOBEL FUND 215,045.43 1$1.217.22

10285832068 EUR  PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MAN 135.874.11 97.058.81

FRO010581710 EUR  PARTICIPACIONESIECHIQUIER AGENOR 91,791.82 67,817.33

TED031142987 EUR  PARTICIPACIONES|CAM STAREUREQ A 136.553.85

{EOOBFNM3ITS EUR  PARTICIPACIONESISHARES MSCH WOR 180,940.10

IEOCBKSTLOST USD  PARTICIPACIONESINVESCO S&P 500 588 827.52

JEODBHAMHQES EUR  PARTICIPACIONES|UBSETF S&P 500 E 407.930.04

IEDEBIYVENTO USD  PARTICIPACIONESIHARING INT 135.591.28 57,850.1%

LISTR462F 1030 USD PARTICIPACIONESIS&R 500 ET 439.534.74

LU1346203232 FUR  PARTICIPACIONESROECEFE 98,872.06

~* Cartera Exterior - instituciones de inversién colectiva 2,523.918.9% 2,265,079.20

[ ANEXD Dervados - Imporss en Earos T 202 [ 31122096 7} !
|identificador del derivad |Divisa [Posicion  [Subyacente [Descripcién |Heminal Comprometido _[Nominal Comp ide |
YGH2 Index EUR 1LARGA Futuros comprados FUTUROIDS EURC STOXX 5110 456,307 50

ECH1 Cumcy USD  LARGA Futures compradas FUTUROIEURAISDY125000 124 57843
YGH1 Index EUR LARGA Futures comprados FUTUROIDJ EURO STOXX 5|10 385 825 06
ESH? fndex UsD LARGA  Futuros compradgs FUTURD|S&P 500 INDEXI50 301,907.43
ZWPHT Index USD LARGA Futuros comprados FUTUROJMSCI USDIMD 131.002 87
SX5E 02718427 CAS00 Index EUR 1ARGA Caompra ppeiones CALL OPCIONDJ EURO STOXX 5}10{2022-02-18 §44,000.00

* Compromisos por operaciones largas de derivados 1,100,307.50 943, 314.T7
ECH2 Cumcy Ush CORTA Futuros vendidos FUTURDIEUR/USD| 125000 124 392 (4

EEH2 Cumncy UsD CORTA Futuros vendidos FUTUROIEGRAUSDIS2508 62 197.67

= Comp por eperaciones cortas de derivad 186,589.71
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INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2021
Evaluacion de los mercados y situacion del Fondo:

El afio posterior a la crisis del COVID ha estado caracterizado por un movimiento recuperacion econémica, acomparnado
de subidas de tipos de interés y la vuelta de la inflacion.

En efecto, la mejora de la economia a nivel global, en buena parte propulsada por las politicas publicas de estimulos tanto
monetarias como fiscales, ha traido un fuerte impulso para las economias, pero también ha traido inflacién. De hecho,
asistimos a registros de subidas de precios superiores al 5% en buena parte de los paises desarrollados e incluso
superiores en las emergentes.

En este entorno los bancos centrales comienzan a plantearse el fin de las politicas de estimulos, tanto con subidas en los
tipos de interés de referencia como con el inicio del drenaje de la abundante liquidez. En diciembre asistimos a la subida
de tipos por parte del Banco de Inglaterra, que fambién se producian de forma anticipada en economias emergentes como
Brasil o0 México. La Fed por su parte, anunciaba el fin de su programa de compra de activos y el inicio de ciclo de subidas
de tipos. En Europa, el BCE, aunque mas acomodaticio que otros bancos centrales, anunciaba el fin de los programas
extraordinarios de compras de activos, hecho que pesa en los diferenciales de la periferia europea.

El afio 2021 se salda con subidas relevantes en los tipos de interés, qué en todo caso se encontraban en minimos histéricos
o cercanos. Por ejemplo, los tipos del Tesoro de Estados Unidos suben 60 puntos basicos hasta el entorno del 1,5% y 40
los de Alemania para situarse en -0.18% a cierre de afio.

Los mercados de renta variable tuvieron un extraordinario comportamiento en el afio y cerraron en muchos casos cerca de
sus maximos historicos. Asistimos a revalorizaciones del 28,7% en bolsa de EE. UU. (S&P 500) o del 24% en el Eurostoxx.
Sectorialmente los bancos en Europa y la tecnologia en EE. UU. llevan el liderazgo del mercado. Las materias primas, con
la excepcion de los metales preciosos, registran fuertes alzas lideradas por el petroleo, que sube mas del 50%. Este hecho
afecta asimismo a materias primas agricolas o metales industriales, en buena parte responsables de las subidas en la
inflacién. El afio se caracteriza también por la revalorizacion del délar, que se aprecia de forma generalizada tanto frente a
las divisas G-10 como especialmente frente a las emergentes.

La cartera ha tenido un buen comportamiento con cuatro activos principales aportando muy buenos resultado, la renta
variable, la deuda de paises emergentes, el high yield y la gestion alternativa. El alza de tipos del cuarto trimestre no afecté
la buena rentabilidad del fondo porque se evitaba la exposicion a bonos del tesoro y renta fija de calidad, que tuvieron
caidas.

Se mantienen vencimientos cortos en renta fija, para protegerse frente a subidas de tipos. Con posiciones en deuda
emergente y high yield de corto plazo. La posicién en renta variable es neutral, ya que las bolsas han subido mucho y
procede mantener |a prudencia. Por regiones se mantiene una posicion global con poco sesgo sectorial y con exposicion a
délar.

Gastos de I+D:
A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Informacién relativa al medioambiente:

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias:

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales:
Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021:;

Con efectos contables a 3 de febrero de 2022 Abanca Gestion / Conservador (compartimento absorbente del Fondo por
compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) absorbié a Abanca Garantizado Rentas Euro, Fondo de Inversion,
mediante la incorporacién de la totalidad del patrimonio a la fecha efectiva de la fusion (véase nota 1). El nimero de
participaciones del compartimento que se entregaron por cada participacion del Fondo Absorbido fue de 1.0571.

Con efectos contables a 3 de febrero de 2022 Abanca Gestion / Conservador (compartimento absorbente del Fondo por
compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) absorbié a Abanca Rentas Crecientes 2024, Fondo de Inversion,
mediante la incorporacién de la totalidad del patrimonio a la fecha efectiva de la fusion (véase nota 1). El nimero de
participaciones del compartimento que se entregaron por cada participacion del Fondo Absorbido fue de 1.0461.



Con efectos contables a 3 de febrero de 2022 Abanca Gestion / Conservador (compartimento absorbente del Fondo por
compartimentos Abanca Gestion, Fondo de Inversion) absorbié a Abanca Crecimiento 2024, Fondo de Inversién, mediante
la incorporacion de la totalidad del patrimonio a la fecha efectiva de la fusién (véase nota 1). El nimero de participaciones
del compartimento que se entregaron por cada participacién del Fondo Absorbido fue de 1.0481.

Ademas del proceso de fusion mencionado en el parrafo anterior, desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021
hasta la fecha de formulacion no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la

memoria.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021, que incluyen un Balance de
Situacién, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria 'y
el Informe de Gestidn, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Vicesecretario
del Consejo, D. Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 21 la Memoria y del 1 al 2 el Informe
de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho
Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio 2021, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

e

D. Juan Luis Varga/d ufiiga de Mendoza arez Sanchez

D. Gonzalo Rodriguez Diaz

Madrid, 30 de Marzo de 2022





