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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Renta Fija Largo Plaze, Fondo de Inversién
{anteriormente, Kutxainverz, Fondo de Inversién), que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de 1a actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espatfia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

2, En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Kutxabank Renta Fija
Largo Plazo, Fondo de Inversién (anteriormente, Kutxainver2, Fondo de Inversién) al g1 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencitn respecto de lo sefialado en 1a
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 23 de junic de 2013, se ha llevado
a cabo la fusién por absorcién de Kutxabank Fondtesore Largo Plazo, Fondo de Inversién y BBK
Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversion por parte de Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de
Inversion (anteriormente, Kutxainver2, Fondo de Inversién). Como consecuencia de la citada fusion
por absorcién, Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterformente, Kutxainvera,
Fondo de Inversién) ha adquirido en bloque, a titulo de sucesién universal, tedos los activos y pasivos
de los Fondos absorbidos, quedando el Fondo absorbente plenamente subrogado en todos los
derechos y obligaciones que procedan de los Fondos absorbidos.

4. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene lag explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, 1a evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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- Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxainver2,

Fondo de Inversion}

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO

- 2013

Activo no corriente

" -Inmovilizadoe intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mcbiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior

2012

218 423 494,53

51 046 381,12

208 570,87 - 72 258,05
205 934 538,49 44 875 839,61
99 817 562,00 17 616 509,83

98 917 395,82 . 17 115 924,05

900 166,27 500 585,78

103 697 365,58

26 462 378,77

Valores representativos de deuda 08 847 927,08 23 405 321,33
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva 4 849 438,50 3 057 055,44
Depbsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados R _
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 2419 610,82 796 953,01
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificacionas - -
Tesoreria 12 190 385,17 6 098 283,46
TOTAL ACTIVO 218 423 494,53 51 046 381,12




Kutxabank Renta F|1a Largo Plazo Fondo de Inversmn (antenormente Kutxamverz

Fondo de Invers:on)

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

2013

2012

'PATR]MONEO Y PASIVO

Patrimonio atribuido 2 participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a parhc;pes 0 accmmstas
Capital
Participes
‘Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)

. Resultados de ejercicios antenores
. Ofras aportaciones de socios
~ Resultado del ejercicio
o (Dl\ndendo ] cuenta)

Ajustes por camblos de valor en mmowhzado mater;al de uso prop[o

. Otro patrimonlo atr;bmdo _

'Paswo no cornente ;

- Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo

... Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
.- Deudas a corto p[azo
_ Acreedores
Pasivos financieros
. ‘Derivados
- Periodificaciones

218 113 060,20

218 113 060,20

50 906 003,54

50 906 003,54

212 826 395,50

' 65 669,58
1227 426,87

3 993 568,25

- 310 434,33

1310 434,33

45 473 85504
65669,58
1227 426,87

‘4138 052,05

140 377,58

140 377,58

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVQ .

CUENTAS DE ORDEN

218 423 494,53

2013

51 046 381,12

2012

Cuentas de compromiso i
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromlsos por operaciones cortas de derwaclos

. Otras cuentas de orden

Valores cedidos en préstamo por la llIC
- Valores aportados como garantia por la liC
- Valores recibidos en garantia porlaliC

Capital nominal no suscrito ni en C|rculac:|on
- Pérdidas fi sc:aies a c:ompensar

Otros -

26 283 800,00

26 283 800,00

190 484 181,79

190 484 181,79

1023 961,60
1023 961,60

40 058 622,34

40 058 622,34

216 767 981,79

- TOTAL CUENTAS DE ORDEN

41 082 583,94




- Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxainver2,

~Fondo de Inversién)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondlentes a los ejercicios anuales

-terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos

Comisiones retrocedidas a ia Institucion de ]n\.rersmn Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingresc/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

(1 952 528,73)

2013 2012
293,98 953,68
(1 952 822,71) (602 634,66)
(1 758 560,05) (528 340,73)
" (187 611,84) (70 445,46)
. (6 650,82) (3 848,47)

(601 680,98)

Ingresos financieros 3 451 450,90 1282 457,82
Gastos financieros {0,02) (253,45)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 2 0568 693,71 3027 253,80
Por operaciones de la cartera interior 1283 509,91 788 010,86
Por operaciones de la cartera exterior 244 76563 19098 478,31
Por operaciones con derivados 530 418,17 240 764,63
Otros - -
Diferencias de cambio (5 904,43) 7 070,95
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 480 938,89 466 012,52
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 651 687,65 2332166
Resultados por operaciones de la cartera exterior 54 625,83 468 216,04
Resultados por operaciones con derivados {225 374,69} {4 535,18}
Otros - -
Resultado financiero 5985 179,05 4782 541,64
Resultado antes de impuestos 4 032 650,32 4 180 860,66
Impuesto sobre beneficios (39 082,07) (41 808,61}
3 993 568,25 4 139 052,05

RESULTADOQ DEL EJERCICIO
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anter:ormente, Kutxainver2,
Fondo de Inversmn) :

- Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual terminado el 31

de diciembre de 2013

(Expresada en euro_s)

Actividad y gestion del riesgo. '

: Acti_vidad

~Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversién (anteriormente, Kutxainver2,
. Fondo de Inversion), en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en San Sebastian el
12 de mayo de 2000 bajo la denominacién social de Kutxainver2, Fondo de
- Inversion, modificandose dicha denominacidn por la actual el 25 de abril de
_'2013 Taene su domlcmo soc:ia! en Plaza de Euskadl n°5 Planta 27 Bilbao (Bszkala)

E Fondo s6e encuentra mscrlto en el Registro de Fondos de Inversmn de la

Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 31 'de mayo de .
2000 con el nimero 2.135, adquiriendo, a efectos Iegales la conSIderacmn de
Fondo de inversmn (F. 1) a par’ur de entonces :

':EI Consejo de Administracion de Kutxabank Gestlon S.G.IL C SAU,ensu’

reunion de 26 de febrero de 2013, acordd la fusion por absorcnon de Kutxabank
Fondtesoro Largo Plazo, Fondo de Inversion y BBK Crecimiento Dinamico, Fondo
de Inversién por Kutxabank Renta Fija Largo Fondo de Inversién (anterlormente
Kutxainver2, Fondo de inversmn) :

" 'Con fecha 26 de abril de 2013, C.N.M.V. autorizd, a solicitud de la Sociedad

Gestora y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, la fusion por absorcion de
Kutxabank Fondtesoro Largo Plazo, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de
la C.N.M.V. con el numero 391) y BBK Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversion
(inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el nimero 622} por Kutxabank Renta Fija

.Largo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxainver2, Fondo de Inversidn).

La citada fusién se llevé a cabo el 23 de junio de 2013, tomando los estados

- financieros de los Fondos absorbidos, de fecha 22 de junio de 2013, para el calculo

de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el valor -

- liquidativo de los Fondos absorbldos y €l valor Ilquxdatlvo del Fondo absorbente, las

cuales, resultaron ser:

Fondo absorbido ' L o ' "~ . .. Ecuacién de canje
.. Kutxabank Fondtesoro Largo.Plazo, Fondo de Inversién : ' 0,01789113

BBK Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversion .~ L 0,00986761




Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, KutxamverZ

Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

En aplicacion de las citadas ecuaciones, cada participe de los Fondos absorbidos
ha recibido por cada una de sus participaciones en los mismos, las participaciones
del Fondo absorbente establecidas en la ecuacion de canje correspondiente.

Dicha fusion ha sido inscrita en los Reglstros Adm[nlstratlvos de [a C.N.M. V con
. fecha. 13 de septiembre de 2013. :

Como consecuencia de la citada fusion, Kutxabank Renta Fija Largo, Fondo de
Inversion (anteriormente, Kutxainver2, Fondo de Inversion) ha adquirido en blogue,
a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de Kutxabank Fondtesoro
Largo Plazo, Fondo de Inversién y BBK Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversion,
guedando el Fondo absorbente plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones procedan de los Fondos absorbidos. Por tanto, los mtados Fondos
absorbidos han quedado disueltos y extinguidos sin liquidacién. .

A la fecha de fusion, las principales magnitudes financieras de los Fondos
absorbidos, eran las siguientes:

Kutxabank
Fondtesoro Largo BBK Crecimiento
Plazo, F.l. Dinamico, F.L
Deudores 24,59 5 523,00
Cartera de inversiones financieras 12 848 973,69 5771 369,35
Tesoreria 802 319,17 2774 534,40
Total Activo 13 6561 317,45 8 551 426,75
Participes 11 484 528,32 8 288 120,41
Reservas 1710 151,24 247 806,53
Resultados de ejercicios anteriores - -
Pérdidas y ganancias 431 974,98 5 847,56
Resto de pasivos 24 662,93 0 652,25
Total Patrimonio y Pasivo 13651 317,45 8 551 426,75
Pérdidas fiscales a compensar - 124 463,67




Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente Kutxainver2,
- Fondo de Inversion)

'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31
de diciembre de 2013 : _ :

(Expresada en euros)

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 de Kutxabank Renta Fija
Largo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxainver2, Fondo de Inversion}, recoge
todos los apuntes contables derivados del patrimonio adquirido de los Fondos

- absorbidos, desde el 23 de junio de 2013, fecha de la citada fusion por absorcion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
laLey 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de
Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,

financieros o no, siempre que el rendlm[ento de] inversor se establezca en funcnon o

- de Ios resu!tados colectlvos o

_ Z_Dada Ia actlwdad ala que se dedlca el Fondo, el mlsmo no tlene responsabllxdades
“gastos, activos, provisiones o contlngenclas de naturaleza medioambiental que
. pudieran ser s:gnzflcatlvos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
. resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
_ presente memoria de las cuentas anuales respecto a Ia mformacion de cuestiones
medloamblentales

La politica de mversnoh del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se
encuentra registrado y a disposicién del ptblico en el Reglstro correspondiente de
'Ia Comismn Nacional del Mercado de Valores. :

Conforme a los Registros de fa C.N.M.V., la gestién y administracion del Fondo
figuraba encomendada hasta el 8 de noviembre de 2012 a Kutxagest, SAU.,

- 8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestion y administracion del Fondo
aparece encomendada a Kutxabank Gestién, S. G LI.C., S.A U, somedad
pertenec:iente al Grupo Kutxabank.

Con fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. tomé el control de BBK Gestion,
-8.A, 8.G.LLC,, Kutxagest, S.A.U., S.G.LILC. y Vitalgestion, S.G.LI.C., S.A., como
“consecuencia de la inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura
" Pdblica en la que se instrumenté la segregacion del negocm flnanCiero de BBK,

Kutxa y Caja Vltal a favor de Kutxabank SA : : S




Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente, Kutxamverz
Fondo de Inversion) o

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :

(Expresada en euros)

Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
Gestidon, S5.G.1.1.C., 8. A U. {(anteriormente, denominada BBK Gestién, S.A,
S.G.LLC)), Kutxagest, S.A.U., S.G.1.1.C. y Vitalgestion, S.G.1.1.C., S.A,, redactaron y
suscribieron el “Proyecto comun de fusion por absorcion”, por el que BBK Gestién,
S.A., S.G.1I.C. (actualmente, Kutxabank Gestion, 5.G.1.1. C S.A.U.) absorbid a
Kutxagest S.A U, S.G.LLC. y Vitalgestion, S.G.1I.C., S.A.

Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank, S.A., en su condicién de Accionista
Unico de Kutxabank Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U., decidid aprobar los balances de
fusion, el Proyecto redactado y suscrito conjuntamente por los Consejos de
Administracidon de las tres sociedades intervinientes y la fusion propiamente dicha.

La fusion fue elevada a Escritura Publica el 5 de septiembre de 2012, presentada
en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada
favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012, La citada
fusién devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012, se produjo la sustitucion de Kutxa por
Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por CN.M.V. el
13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en relacién a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogd como
Entidad Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, Kutxa
mantenia con Kutxagest, S.A.U., S.G.I.1.C. (actualmente, integrada en Kutxabank
Gestidn, S.G.LI.C., S.A.U.}, con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, tiene por objeto la concrecion y desarrollo
de las funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las
entidades depositarias de las Instituciones de Inversmn Coiectlva Las principales
funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y
criterios de inversién establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de las participaciones del Fondo.




Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversnon (antenormente, Kutxainver2,
~ Fondo de Inversion) : :

Memona de las cuentas anuales correspond[ente al ejerc|c1o anua! termmado el 31
de diciembre de 2013 ' _ :

(Expresada en euros)

4. - Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercada
de Valores, la exactltud caildad y suﬂmenma de la ;nformacmn pubhca periddica
' del Fondo _ . _

5. V_enflcar_que los procedimientos de comercializacién establecidos por la
. sociedad gestora del Fondo cumplen con la normativa aplicable.

. 8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que
.~ integran el patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
" participante, conservando en todo caso la responsabmdad derlvada de Ia
---_reahzacmn de dlcha funcmn :

T _Comprobar qgue ]as |IqUIdaGIOI’leS de valores y de efectivo son recibidas en eI
- -plazo que determinen Ias reglas de I1qu1dacnon que ruan los correspondientes
" mercados. ' S :

- 8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedlmlentos
v establecidos en el Folleto del Fondo asi como en Ia legislacion vigente. -

El Fondo esta sometldo a la normativa Iegal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
‘aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
‘modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones cte_
Inversion Colectiva. Los prln(:lpales aspectos de esta normativa que le son
'-apllcables son los siguientes:

‘s ‘Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversion Mobillana" (F.LM.) y sus diferentes
“variantes, por "Fondo de Inversién" (F.1.).

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los

"~ Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
minimo de 600.000 euros, sin que, en ningdn caso, eI patrlmomo total del Fondo
sea inferior a] estabiecldo anterlormente '

‘o . Elnimero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100. En el caso de

.Fondos de [nversion por compartimentos, el nimero minimo de partlctpes por
compartlmento no podra ser inferior a 20 part:mpes .
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxamverz
Fondo de Inversién)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

.~ Cuando por circunstancias del mercado o-por el obligatorio cumplimiento de la
‘normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
‘Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales

e - L os valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
‘oficiales de derivados, y deben estar bajo |la custodia de las Entldades
Iegalmente hab;litadas para eI ejercicio de esta funclon

° Se establecen unos porcentajes maximos de obhgamones frente a terceros y de
concentracmn de inversiones,

e EI Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracidén, ¢ en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e E| Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparie.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no esta dividido en compartimentos.

Por tratarse de un Fondo de acumulacién y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisioén anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. Durante el gjercicio 2012 y hasta el 19 de
septiembre de 2013, inclusive, la comisidn de gestion fue del 1,5%. A partir del 20
de septiembre de 2013, la comision de gestion es del 1,4%.
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo Fondo de Invers:on (anterlormente Kutxainverz,
Fondo de Invers:on) :

I\ﬁemorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31
‘de diciembre de 2013 :
{Expresada en euros)

- lgualmente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
- - Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio
-custodiado. Durante el ejercicio 2012 y hasta el 19 de septiembre de 2013,
“inclusive, la comisioén de depositaria fue del 0, 2% A pamr del 20 de septlembre de.
-'2013 la com|5|on de deposnana es del 0, 1%

:Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad Gestora no aplica a los pammpes
“del Fondo comisién sobre el importe de las par_t|0|paC|ones suscntas ni sobre el
-|mporte de Ias partlclpaciones reembolsadas '

_ -_Por otra parte el Fondo perc:be devolucnones de comisiones de otras somedades -
~gestoras y de [a propia Kutxabank Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U. por las inversiones

" realizadas en Fondos de Inve_r3|o_n gestionados por _e_stas Ultimas. Dichas
“devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el

- epigrafe de "Comisiones retrocedidas a Ia Institucién de Inversion Colectiva” de la
“cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los e}ercmlos 2013 y 2012 ascienden a .
293,98 y 953 68 euros, respectlvamente L :

b) " Gestlon del rlesqo

La po]ltlca de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
' riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a dlSpOSICIOh del publico en
el Registro correspondlente de la C.N.M.V.-

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incutrir en pérdidas debido a
- movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de camblo y Ias cotlzamones de los titulos que el Fondo
“tengaen cartera Lo : :

¢ Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
- potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumpllr sus obllgamones fmanmeras con el Fondo ' :

-+ Riesgo de ilqwdez se produc:e cuando el Fondo no puede atender las peticiones
- .de reembolso de sus participes por encontrarse con dlflcultades en eI momento
de reallzar en. mercado Ios actlvos en cartera




Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de inversion (anteriormente, Kutxalnverz
Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en eurcs)

b)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liguidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencmnados en el apartado 1. a) antenor hmltan la
exposicién a dichos riesgos. '

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiei

l.as cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable gue le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de
sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman gque seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios vy
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de ia Socnedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las
cuentas anuales.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo cie Inversion (anterlormente Kutxamverz
Fondo de Inversién) '

L Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual terrmnado el 31
de diciembre de 2013 : : : :
{Expresada en euros)

9

‘Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,

con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

- del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las c:lfras del e;ercnc;lo
' 2013 las correspondaentes aI gjercicio anterior. : o :

.'_No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
. comparacmn entre ias cuentas anuales de los ejercu:ios 2013 y 2012 ' -

Aqru_pacmn de partldas

"Determmadas partldas del balance de la cuenta de perdldas y-ganancias y del

estado de cambios en &l patrlmomo neto se presentan de forma agrupada para

“facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha mcluldo lnformamon
_desagregada enlas correspondlentes notas de la memona o

' EstlmacnoneS contables Y COITeccion de errores

~ En determmadas ocasiones Ios Admlmstradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimacicnes se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles

pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Atn

cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibies, en base a la
informacion existente en el momento de! calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar-a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liguidativo del Fondo se vera afectado por las

fluctuaciones de los precms del mercado y otros r[esgos asocuados a las inversiones

fmanmeras

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en gjercicios anterlores y hayan sndo detectados durante los EJGFGICIOS

2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y

esta membria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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- Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente Kutxamverz

Fondo de inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al e}ercmlo anual termmado el 31
de diciembre de 2013

(Expresada €n eurcs)

3 |

Resumen de los prmclplos contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas sngmﬁcat]vos aphcados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes: -

a)

Principio de empresa en funcionamiento

- En la elaboracioén de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn del

Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su .
transmisidn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i. Ingresos porintereses y dividendos -

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacidén del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de
los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “ingresos
financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados
Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se

registran, en su caso, en ¢l epigrafe “Comisiones retrocedidas ala [IC" de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

15




Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente Kutxalnverz
Fondo de Inversion) ' _

'Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion
necesarios para el desenvolvimiento de! Fondo se registran, segiin su naturaleza,
‘en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

. El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por ‘enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
- razonable en instrumentos financieros” segun corresponda de Ia cuenta de -
o perdldas ygananmas del Fondo ' ' :

v [ngres_os y ga_sfos no fm_anc:eros _
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. .

. Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo.

¢)  Deudores :

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la.
:contraprestamon entregada mas los costes de transaccmn que Ies sean
dlrectamente atrzbulbles :

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados

- se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método de! tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal. o _

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
‘cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconogen como un gasto o un mgreso en Ia
cuenta c!e perdldas y gananmas
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxamverz
Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros)

d) . Cartera de inversiones financieras

- Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y
‘ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

‘e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
- . emisor y que devengan una remuneracion conmstente en un interés establecxdo
contractualmente

EI valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se

- determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacidn el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. :

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
emisores ¢ difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras
entidades, tales como acciones y cuoctas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato p
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
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. Kutxabank Renta Fija Largo Plazo Fondo de lnversmn (anterlormente Kutxainver2,
Fondo de Inversién)

- Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termlnado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresad_a €n euros)

e . Depébsitos en entidades de crédito: depésitos' que el Fondo mantiene en
entidades de credlto a excepcnon de Ios saldos que se recogen en ei eplgrafe de
"Tesorerla" '

Se considera valor razonabile el precio que iguala el rendimiento interno de la
.mvers:on a los tlpos de mercado \ngentes en cada momento.

e Accmnes o] parﬂcrpacmnes de otras Inst[tumones de Inversion Colectiva: su valor
. razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un o

“valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liguidativo disponible. Paralas =
‘inversiones.en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
" Instituciones de inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
“Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, seglin

~“el articulo 48.1. ) del Real Decreto 1082/2012 se utlllzan en su caso, valores
-_'-Izqmdativos estlmados - : = : :

e -Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones

' compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
f[nancnera as; como las lnversmnes en productos estructurados

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestera establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.MV. postenormente modlflcada por la Clrcu[ar 1/2012 de 26 de juho de la
C. N MV,

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se

traspasan, sustancnalmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propledad
de Ios mlsmos : _ S
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxamverz
Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerclcm anual termlnado el 31 .
de diciembre de 2013 :
{(Expresada en euros)

e) . Adquisicidn y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualguiera que sean Eos
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente

: La dlferenr;la entre este importe y eI precm de retrocesion se |mputa como ingreso .
en la cuenta de pérdidas y gananmas utlllzando el metodo del tlpo de interés -
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias - .
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temparaimente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en €l valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas ¢ diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como confrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el memento de su liguidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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- Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Invers:on (anteriormente, Kutxainver2,
-_Fondo de Inversmn) : -

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anua] termmado ei 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

hy

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente

forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando

“-como contrapartida la cuenta de ' Valores representatlvos de deuda de.ia cartera .
fmtenor 0 exterior del activo del balance . . el

.Ogeracmnes de derlvados, excegto Qermutas fmanmera

Las operamones de denvados se regtstran en el momento de su contratacmn y

hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el

‘epigrafe correspondlente de cuentas de orden por eI lmporte nomlnal
Icompromeﬂdo - : S

Los fondos deposntados en concepto de garantla tlenen la conmderacmn contable

‘de depésito cedido, registrandose en el capttuio correspondiente del eplgrafe de

“Deudores del activo en el balance

El vaior razonable de los va!ores apodados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garant[a por la Instttucnon de

' inversmn Colectlva

Las primas resultantes de las opcibnes compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de

- la operacion.

“Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente

forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

“de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable

en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del baiance. '
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Kubxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente, Kutxainver2,
Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual termlnado el 31
de diciembre de 2013
{Expresada en euros)

i) Valor liguidativo de las participaciones

. La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

j)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectlvamente al
capltulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo. :

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

k) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto scbre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconacen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucidén disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningun caso y
s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente KutxamverZ

" Fondo de Invers:on)

- Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31

de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

Iy . Transacciones en moneda extranjera

" La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
. transacciones denominados en monedas diferentes aI euro se coneuderan '
 denominados en “moneda extranjera

-Cuando existen transaccmnes denominadas. en moneda extranjera se convierten a
-euros. utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, _
‘entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado
. de referencna a Ia fecha 0, en su defecto del ul’umo dia habll anterlor a esa fecha

Las dlferenc:|as de camblo que se producen al convertlr los. saldos denomlnados en
_'moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
'partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con
tas perdidas y ganancnas derlvadas dela valoracmn :

: 4 Deudores

El desg]ose de este eplgrafe a] 31 de dlClembre de 201 3y 2012 es el siguiente:

- 2013 2012
Depositos de garantia L . . . 214 950,00 25 846,31
Administraciones Publlcas deudoras ) ] ] i o 83 620,87 45 617,13
Otros B _ o o _ - 794,61
298 570,87 72 258,05

- !1

Dentro del capitulo “Deudores - Depositos de garantia® se incluye el valor al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 de los depésitos constituidos en euros, como garantia por las
posiciones en futuros financieros vivas al cierre del gjercicio correspondiente.
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente, Kutxamverz
Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31
de diciembre de 2013 : :
(Expresada en euros)

El capitulo "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
desg!osa tal y como sigue: ' S .

2013 . . 2012

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros

rendimientos de capital mobiliario de ejercicios antetiores ' - .- 45617,13
Impusesto sobre beneficios tras compensar retencaones o ' R : o :
soportadas y ofros conceptos . - : N ' 83 620,87 -

83 620,87 5 45 617,13

Al 31 de diciembre de 2013, el capitulo “Impuesto sobre beneficios tras compensar
retenciones soportadas y otros conceptos” recoge el saldo pendiente de cobro de las
Administraciones Publicas correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
2013, por importe de 82.985,68 euros, una vez compensadas las retenciones practicadas
al Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros
rendimientos de capital mobiliario con el impuesto devengado del gjercicio. Al 31 de
diciembre de 2013, el citado capitule incluye, adicionalmente, el saldo pendiente de cobro
de las Administraciones Pulblicas correspondiente al Impuesto sobre Sociedades
generado por uno de los Fondos absorbidos hasta la fecha de fusion por importe de
635,19 euros.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo pendiente de pago a las Administraciones FPublicas
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades generado por unc de los Fondos
absorbidos hasta la fecha de fusion por importe de 4.298,77 euros se refleja en el
epigrafe "Acreedores” del balance adjunto (Nota 5).

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Administraciones Publicas acreedoras 4 298,77 35 422,05
Otros 306 135,56 104 955,53

310 434,33 140 377,58
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Invers;on (anter:ormente, Kutxamverz
Fondo. de Inversion) :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termlnado el 31
“de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

£l capitulo "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre 2013 recoge el
impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio 2013 por uno de los Fondos
absorbidos hasta el momento de la fusidén, una vez compensadas las retencicnes

. aplicadas al mismo sobre los intereses de la cartera de inversiones fmancueras y ofros
rendlm[entos de capital mobllaano

EI c_apitulo "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre 2012 recogia el
impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio 2012, una vez compensadas las
‘retenciones aplicadas al Fondo sobre los intereses de |la cartera de inversiones

B ftnanaeras y otros rendlmlentos de capita! melIIarIO durante el c:ltado ejerc:c:o

. El capltqu “Acreedores Otros recoge pnnmpalmente e[ importe de las comlszones de
-gest:on y deposﬂana pendlentes de pago al merre del ejercwlo correspond;ente

;Durante los ejercmlos 2013y 2012 el Fondo no ha reallzado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los Iegatmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
- gjercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendlen‘te de pago que acumule
. un aplazamlento superlor al plazo legal establemdo -

6. Cartera dei mversmnes flnancleras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tlpo de actlvo al 31 de dlciembre de
2013 y 2012 se muestra a contmuacmn '

2013 2012

Cartera interior _ . A _ 99 817 §62,09 17 616 509,83
Valores representativos de deuda ' ) 98 917 395,82 17115 924,05
Depositos en Entidades de Crédito - = : S 900 166,27 500 585,78

Cartera exterior ' -~ ' SR 103 697 365,58 26 462 376,77
Valores representativos de deuda ’ _ 98 847 927,08 23 405 321,33

Institucion_es de Inversioén Colectiva ) C . © 4849 438,50 3057 055,44
“Intereses de Ia cartera de inversidn - 2419 610,82 796 953,01

205 934 538,49 44 875 839,61
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Kutxabank Renta Fija Largo Piazo, Fondo de Inversién (anteriormente, Kutxainver2,
Fondo de Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

N 9321926

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan {a cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados o en tramite de depésito en
Kutxabank, S.A. '

Por ofro lado, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros” de las cuentas de
orden, recoge a titulo informativo, el valor nhominal de los titulos custodiados por la
Entidad Depositaria del Fondo {(ver Nota 10).

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion:

2013 2012
Cuentas en el Depositario 12 162 228,40 6 071 362,04
Cuentas en el Depositario en moneda extranjera 27 999,27 -
Otras cuentas de tesoreria 14,85 20 402 54
Otras cuentas de tesoreria en moneda extranjera - 6 030,40
intereses de tesoreria 142,65 488,48
12 190 385,17 6 (098 283,46

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en
el Depositario denominadas en euros ha sido del 0,45% y 0,13%, respectivamente,
Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo mantiene cuentas en el
Depositarioc denominadas en dolares y libras esterlinas.

El epigrafe “Otras cuentas de tesoreria en moneda extranjera” recogia el saldo que

mantenia el Fondo al 31 de diciembre de 2012 en Altura Markets, S.V., S.A. (liquidador
custodio de las posiciones abiertas en futuros financieros).
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Kutxabank Renia Fija Largo Plazo, Fondo de Inversmn (anter[ormente Kutxamverz
Fondo de Inversmn) : : :

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 3
de diciembre de 2013

- {Expresada en euros)

8. Patrtmomo atnbuu:lo a part|c1pes

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales
. caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que - '
confleren asus propletanos un derecho de propiedad sobre d;cho patrimonio.

_ “El valor liguidativo de cada partlclpamon aI 31 de dlclembre de 2013 y 20‘12 se ha
- obtenido de la szgwente forma - ; :

2013 _'“2012 _-

._l.?atrirﬁ_o.n.i.q étribuj& . a_pé'&ici_pe.s _Z '. o L .':'21_3 11306020 50 906 003,54
; Namero de péni_t:_ipaciones emitidas . : _' - 24.2_301.44' ' 58 678 58
g . Valgr.iiquidatiﬁq pbrpénicipacién _ o SRR | 900,17 B _ 867,54
N_L’a.mero de participes . - SRS R . 13459 . | 957

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
- recoge en el Estado de cambios en el patrlmomo neto correspondiente.

El resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneﬂcms se dlstrlbusra
en Ia cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen participaciones significativas, de acuerdo
. con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082!2012 de Instituciones de
" Inversion Colectlva :

8, Cuen_tas de c_ompromiso _
En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera

. de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente L :

26




- Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente, KutxamverZ
Fondo de Inversion) - _

‘Memoria de las cuentas anuales correspond:ente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este eplgrafe al 31 de dlClembre de 2013 y 2012 es eI mgurente

2013 2012
Otros (Ver Nota 6) . T SR ' 190 484 181,79 40 058 622,34

190 484 181,79 40 058 622,34
11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 3/12986, de 4 de julio, del
Impuesto sobre Sociedades de la Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero
de participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y
sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en el apartado quinto del articulo
vigésimo noveno de la c;tada Norma Foral.

Exclusivamente para los periodos impositivos que se inicien entre el 1 de enero de 2012 y
el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la que se
aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el
apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del impuesto sobre
Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los suietos pasivos que no
cumplan los requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser
considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los gjercicios 2012 y
2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o
autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores, serda como maximo del 70% de la
base imponible positiva previa a dicha compensacion.

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con el resultado contable
antes impuestos generado por los Fondos absorbidos hasta el momento de la fusién por
importe global de 440.679,26 euros, asi como con la compensacion en el ejercicio 2013
de las bases imponibles negativas generadas por uno de los Fondos absorbidos hasta el
momento de la fusién (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no tiene bases imponibles pendientes de
compensar.
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxamverz
. Fondo de Inversion) : :

Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013 '
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
- los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber

sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de '
_prescripcion de cuatro afics. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos Ios |mpuestos a
: Ios que esta SUJeto de los ultlmos cuatro ejerc;]c;los '

g Cuando se generan resultados posﬁwos el Fondo registra en el epigrafe “[mpuesto sobre :
~ beneficios™ de Ia cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto '
- sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de perdidas fiscales. No -
* 'se generan ingresos par |mpuesto sobre benefic:los en el caso de que el Fondo obtenga

. 'resultados negatlvos : L _

o Los Admmlstradores de la Socnedad Gestora no esperan que en caso de mspecc!on del
. Fondo, surjan paswos adlc:|onaies de |mportan0|a ) : : :

| ; 12. Otra anformaclon _

- La Somedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operacmnes wnculadas de las

~ previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo

. 139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la-Sociedad Gestora ha adoptado -

. procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones

_ vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los

- informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion

sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las p031bles

operaclones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con

- personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, mdlcando la naturaleza rlesgos
y funcmnes asumldas en dichas operacmnes :

- Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestlon del riesgo” se indica el importe de las

comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva

gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de
gue se hubleran producido durante el ejerC|C|o

Respecto a Ia cperativa que reallza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se

'j indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo | se recoge
una adquisicion temporal de activos realizada con éste al 31 de diciembre de 2013.
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Kutxabank Renta Fija Largo P]azo, Fondo de Inversion (anterlormente Kutxamverz
Fondo de Inversion) :

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros)

Al tratarse de un Fondo que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
. Qque por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones

de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la

seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
-auditoria de cuentas anuales de los gjercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos casos. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes
de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

'13. - Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido hechos
posteriores que afecten al contenido de las m:smas
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anterlormente Kutxainver2,
Fondo de Inversion) :

informe de gestion del ejercicio 2013

Evolucion de los hegocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

Factores Economicos Determinantes

El entorno econdmico general ha seguido mejorando, tanto en EE.UU. como en Europa y
en Japdn. Reflejo de ello, el FMI ha revisado al alza las previsiones de crecimiento
economico mundial al 3,7% y al 3,9% para los afios 2014 y 2015, respectivamente. Ha
destacado la buena evolucion econdmica de los paises desarrollados, frente a la de los
paises emergentes. '

En EE.UU. la confianza de los consumidores y empresarial ha vuelto a mejorar y contintia
la creacion de empleo. Elio, en un entorno de ausencia de presiones inflacionistas. En la
Eurozona la evolucion macro ha tocado suelo y esta volviendo a la zona de expansion.
Los indicadores adelantados apuntan a una aceleracién de! crecimiento, aunque se sigue
produciendo una divergencia entre los distintos paises. Alemania continda S|endo el
motor del crecimiento gracias al tirdn de [a inversion.

En Espaﬁa se ha conseguido alcanzar un crecimiento positivo gracias al sector exterior,
gue se beneficia de unas fuertes exportaciones, cada vez mas diversificadas
geograficamente y por productos. En el conjunto de la zona, la inflacién mantiene su
tendencia descendente. En Japén, la actividad ha crecido fuertemente gracias a la
inversion residencial y el consumo publico. Por el contrario, el sector exterior ha detraido
crecimiento, a pesar de la depreciacion del yen.

El afio se ha caracterizado por el protagonismo de los bancos centrales. En el caso de la
FED, en diciembre se ha anunciado la reduccién en ei ritmo de compras de deuda
mensuales (tapering), en respuesta a los mejores datos macroecondémicos conocidos,
mientras que, en el caso del BCE, se han bajado los tipos de interés a niveles de 0,25%
en respuesta a las tensiones desinflacionistas existentes. A nivel de Banco Central de
Japon, por otra parte, se mantienen las politicas expansivas del conjunto del afio.

A nivel de mercados financieros, el entorno descrito anteriormente de mejores
perspectivas econdmicas y politicas monetarias expansivas (a pesar del inicio del
tapering por parte de la FED) ha impulsado claramente los activos de riesgo,
especialmente en la Ultima parte de afio. Asi, los indices bursatiles de los paises
desarroltados han tenido, de manera generalizada, fuertes subidas (S&P 500 +29,6%,
Eurostoxx50 +17,95%, Ibex 35 +21,42%, Nikkei 225 +56,72%). Por el contrario, los
paises emergentes han sufrido caidas (-4,98%), por la salida de flujos provocada por el
comienzo de la retirada de la inyeccion de la Reserva Federal.
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo Fondo de Inversion (anterlormente Kutxalnverz
Fondo de Inverswn)

: lnforme de gestlon del ejercicio 2013

En la parte de renta fija, la deuda periférica europea ha destacado en el semestre (el
diferencial de la deuda espafiola en el framo del 10 afios se ha cerrado en 244 pb),
‘mientras que la deuda core (EE.UU. y Alemania) ha sufrido el ya comentado inicio de
tapering (repunte de TIRes de 72 y 47 pb respectivamente en el tramo del 10 afios). Por
- ultimo, en la parte de divisas, la fortaleza del euro ha sido la nota destacada del perlodo
' tanto frente al dolar (+4 17%) como frente al yen (+26 43%)

Prews:on_es para 2__’0_14

El FMI, en su dltimo informe (21/01/2014), habla de una gradual recuperacion del

‘crecimiento econémico a lo largo del 2014, aunque pone de relieve el hecho de que

: 'per5|sten fragilidades y riesgos a la baja. Los aspectos relevantes para cada una de Ias .
: prmc;pales zonas geograﬂcas son Ias S|gu:entes _- : : L

£ EE Uu.: el FMI espera un cremmlento del 2, 8% para el conjunto del afio, frente al
 1,9% del 2013. Tras los aumentos sorpresivos de las existencias durante el

segundo semestre de 2013, augura que el repunte de 2014 estara alimentado por

" la demanda interna final y respaidado por la reduccion de la presion fiscal gracias
~al reciente acuerdo presupuestario. No obstante, no debemaos olvidar que éste

~ Ultimo implica también un endurecimiento de la orientacion fiscal proyectada en

© 2015, por lo que el FMI revisa sus previsiones para ese afio desde el 3,4% al 3%.

o Europa: el FMI ha revisado ligeramente al alza las perspectivas de crecimiento de

la zona euro para el 2014, pero reconoce que la recuperacion sera desigual. Asi,

~ proyecta que el crecimiento aumentara a 1% en 2014, pero, en general el repunte

- sera mas moderado en las economias que estan experimentando tensiones. El
elevado nivel de deuda y la fragmentacion financiera frenaran la demanda interna;
las exportaciones, por su parte, seguramente contribuiran en mayor medida al
crecimiento. En el resto de Europa, la actividad del Reino Unido se ha visto
estimulada por la mejora de las condiciones de crédito y el fortalecimiento de la
confianza. El FMI preve que el crecimiento promediara el 2,25% en el periodo
2014-2015 ‘pero la capacidad economlca ociosa segu;ra siendo elevada.

‘e Japon: el FIV]I espera un crecimiento del 1,7% para el 2014, El estimulo fiscal de

caracter pasajero deberia neutralizar en parte el efecto de lastre produmdo por el
_ aumento del lmpuesto sobre el consumo a comlenzos de 2014 B
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Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente, Kutxainver2,
Fondo de Inversion) '

Informe de gestion del ejercicio 2013

e Emergentes: atendiendo a {as estimaciones del FMI, los paises emergentes
continuaran liderando el crecimiento mundial (5,10% frente a 2,20% de los paises
desarrollados). No obstante, la evolucion reciente de [a situacion pone de relieve
la necesidad de controlar el riesgo de que se produzcan cambios repentinos en la
direccién de los flujos de capitales. Entre las economias que parecen estar
particularmente expuestas, estan aquellas que registran déficits de la cuenta
corriente externa debido en parte a debilidades internas.

Bajo este escenario macroecondmico, se espera que los principales Bancos Centrales
mantengan las actuales politicas monetarias a lo largo del 2014.

En cuanto a los mercados financieros, se espera un entorno de tipos de interés bajos a lo
largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a
medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto.
Ello deberia ayudar también en la evolucidon de los mercados bursatiles.

Uso de instrumentos financieros por ef Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Notas 1b, 6y 9
de ia Memoria) esta destinado a |a consecucidén de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de fiujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su
Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memocoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo nc ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Adgquisicién de acciones propias

No aplicable.
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N 9321494

Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inverswn (antenormente, Kutxainverz,
Fondo de Inversion)

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2013

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2014, y
en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
~informe de gestion de Kutxabank Renta Fija Largo Plazo, Fondo de Inversion

" {anteriormente, Kutxainver2, Fondo de Inversion), del ejercicio comprendido entre el 1 de
‘enero y el 31 de diciembre de 2013, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado,
impresos por anverso y reverso y numerados segun el siguiente detalle:

Ejemplar Documento : : Nimero de folios en papet timbrado

Unico ejemplar Cuentas anuales e Informe de gestion N 9321914 B al N 9321936 B
’ Formulacién de cuentas anuales e informe de gestién N 9321494 B

FIRMANTES:

D. Sabin Joseb /Izaglrre Urkl\}é D. José LuisB=EtErrica Escala

Presidente Consejero Dele
D2 Inés Mongun[ot Lasso.de la Vega D. Roberto WIoll Ochoa de Alda
Vocal & ) Vocal

.,»f" g

D.-Ramon Prieto Baena
Vocal




