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INFORME DE AUDITORIA IN DEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Gesalcala, S.A., S.G.ILC,,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo Alcal Institucional, Fondo de Inversién, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Alcala Institucional, Fondo de Inversi6n, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control

contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de 1a presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, heja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en 8l R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo Alcal4 Institucional, Fondo de
Inversién, al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

este Fondo. Por tanto, ha quedado disuelto y extinguido sin liquidacién Alcals Multigestion, Fondo de
Inversion. Esta cuestibn no modifica nuestra opinién.

Otras cuestiones

Con fecha 15 de abril de 2016 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2015 en el que expresaron una opinién favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

nforme de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de

Elinform
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
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Alcala Institucional, Fondo de Inversién

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

ACTIVO

2016

2015

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de usc propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior

23 116 930,48
10 588,47

18 611 684,60

21 757 980,59
15 706,69

18 137 584,61

7 697 158.57 7 167 553,38
4 955 180,38 4 256 140.13

- 141123715
274197819 1500 176.10

10 821 583,46

10 776 814,32

Valores representativos de deuda 9 040 485,22 10 172 462,48
Instrumentos de patrimonio - -
instituciones de Inversion Colectiva 1781 098,24 604 351,84
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - s
intereses de la cartera de inversion 92 942,57 193 216,91
Inversiones morosas, dudosas o en litigio E
Periodificaciones - -
Tesoreria 4 494 657.41 3 604 689,29
TOTAL ACTIVO 23116 930,48 21 757 980,59

W

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2016.



Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2016

2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

23 051 913,82

23 051 913,82

21744 023,65

21744 023,65

22 647 043,89

404 869,93

65 016,66

65 016,66

21 860 753,18

(118 729,53)

13 956,94

13 956,94

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

23 116 930,48

21 757 980,59

CUENTAS DE ORDEN 2016 2015
Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
Otras cuentas de orden 116 729,53 -
Valores cedidos en préstamo porlaliC - E
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia porlallC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién -
Pérdidas fiscales a compensar 116 729,53
Otros .
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 116 729,53 -

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 20186.
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Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio an

de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

ual terminado el 31

2016 2015
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de inversion Colectiva - 422288
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion (96 695,92) (94 887,19)
Comisién de gestion (78 501.02) (79 118,92)
Comision de depositario (9 727,48) (9 780,58)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (8 467 ,42) (5 987,69)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resuitado de explotacién (96 695,92) (90 664,31)
Ingresos financieros 189 128,21 362 949,87
Gastos financieros (1 440,31) (1 348,78)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros {186 318.55) (400 854.65)
Por operaciones de la cartera interior (71 300,70) (43 501,09)
Por operaciones de la cartera exterior (115 017.85) (357 353,56)
Por operaciones con derivados - -
Otros -
Diferencias de cambio (29 736,59) (67 010,36)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 532 843.60 80 198,70
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 104 309,41 (14 831.28)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 428 534,19 95 029,98
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros - -
Resultado financiero 504 476,36 (26 065,22)
Resultado antes de impuestos 407 780,44 (116 729,53)
impuesto sobre beneficios (2 910,51) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 404 869,93 (116 729,53)

&

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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Alcala Institucional, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Alcal3 Institucional, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 4 de junio de 2009 bajo la denominacion social de Riva y Garcia Renta
Fija Institucional, Fondo de Inversion Mobiliaria, habiéndose modificado dicha
denominacién en diferentes ocasiones hasta adquirir la actual con fecha 23 de
mayo de 2014. Tiene su domicilio social en Calle José Ortega y Gasset 7, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 29 de junio de 2009
con el nimero 4.147, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a
Gesalcala, S.A,, S.G.lI.C., sociedad participada al 100% por Banco Alcala, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Bancoval Securities Services, S.A.
(anteriormente denominada RBC Investor Services Espafia, S.A.). Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. El patrimonio minimo debers situarse en 3.000.000 euros.

. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el

Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como



Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

b)

° Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

) El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de los saldos diarios de su patrimonio, que debe
materializarse en efectivo, en las cuentas de efectivo a la vista en el
depositario, asi como, en los repos sobre deuda publica a un dia contratados
con el depositario.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgc de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2016 y 2015 la comisién de gestién
ha sido del 0,35%.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En el ejercicio 2016 y 2015 la comisién de depositaria ha sido del

0,06% hasta 10.000.000 euros y 0,03% desde 10.000.000,01 euros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre ei
importe de las participaciones reembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2015 el epigrafe de pérdidas y ganancias “Comisiones
retrocedidas a las Instituciones de Inversion Colectiva” asciende a 4.222,88 euros,
correspondientes a la devolucién de las comisiones de gestion devengadas por las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al
Grupo Alcala, en las que ha invertido el Fondo. En el ejercicio 2016, el saldo del
epigrafe es nulo.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

o



Alcala Institucional, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados,

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

e



Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios Yy
criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuaies, se haya
dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en e! patrimonio neto, ademas de las cifras del!
ejercicio 2016, las correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradeores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2016 y 2015.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique

expresamente. \S@\

4



Alcala Institucional, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Resumen de Jos principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

c)

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de |as cuentas anuales se ha considerado que Ia gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor de| patrimonio a efectos de sy
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores
contrario, es el precio de Ia transaccion, que equivale al valor razonable de la

contraprestacion entregada mas |los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

de interés efectivo. No obstante, aquellas Partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un aifo se valoran por su valor nominal.

efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como sy reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en I cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una réemuneracion consistente en un interés

establecido contractualmente.
9 5
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

anual terminado el 31

El valor razonable de los valores representativos

de deuda cotizados se

determina por los precios de cotizaciéon en un mercado, siempre y cuando

éste sea activo y los precios sé obtengan de forma

consistente. Cuando no

estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un

7

cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de

la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del

resultado del gjercicio.

° instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la

naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de os instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si nO existiera precio oficial de

cierre.

. Depositos en entidades de crédito: depositos que

el Fondo mantiene en

entidades de crédito, a excepcion de los saldos que € recogen en el epigrafe

de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de 1a
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo © valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia

no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el

Jditimo valor liquidativo

disponible. Para las inversiones én Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares, se utilizan, en su ¢aso, valores liquidativos estimados.

® Derivados: incluye, entre otros. las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants Yy opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.




Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en I Circular 6/2010 de Ia C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adquisicion vy cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
Se contabilizan por el importe efectivo desemboisado, Cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas Y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable

de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente

“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de ‘Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
0 exterior del activo del balance.



Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“\/ariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado 0 no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

E| valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva’.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resuitados por operaciones con derivados’ o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la

cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
Al 31 de diciembre de 2016y 2015, no existen en la cartera operaciones de
derivados.
{
\J H
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

)

k)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en |a cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion,

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de

Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito 0 reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacién de| Fondo.

participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacién del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

por impuestos diferidos sélo se réconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y
sblo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones Publicas deudoras 4 688,35 9 806,57
Otros 5900.12 5 900,12

10 588,47 15 706,69

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2016 y 2015
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario al cierre
del ejercicio correspondiente.

El capitulo de “Deudores - Otros” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge Ias
retrocesiones de la comision de gestion pendientes de cobro al cierre del ejercicio
correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Administraciones Publicas acreedoras 2 910,51 -
Comisiones de gestion y depositaria 929220 8 866,09
QOperaciones pendientes de fiquidar 50 006,94 -
Otros 2 807.01 5090,85

65 016,66 13 956,94

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras"” al 31 de diciembre de 2016y 2015
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario y otras
retenciones.

El capitulo de “Acreedores — Comisiones de gestion y depositaria” al 31 de diciembre de
2016 y 2015, recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de «pcreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2016 y 2015, recoge, [@
principaimente, el importe pendiente de pago por gastos de auditoria al cierre del ejercicio \5\

correspondiente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

E! capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2016 y 2015
récoge saldos pendientes de liquidar procedentes de las compras de valores a cierre del
ejercicio.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2016 y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015

Cartera interior 7 697 158,57 7 167 553,38
Valores representativos de deuda 4 955 180,38 4 256 140,13
Instituciones de Inversién Colectiva - 141123715
Depositos en Entidades de Crédito 274197819 1500 176,10
Cartera exterjor 10 821 583,46 10 776 814,32
Valores representativos de deuda 9 040 48522 10 172 462,48
Instituciones de Inversién Colectiva 1781 098,24 604 351,84
Intereses de la cartera de inversién 92 942,57 193 216,91
18 611 684,60 18 137 584,61

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras del Fondo g 31 de diciembre de 2016 y 2015,
respectivamente.

inversiones financieras S€ encuentran depositados en Bancoval Securities Services, SA.
(anteriormente denominada RBC Investor Services Espafia, S.A).
7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los €jercicios 2016 y 2015, se muestra a
continuacion:

2016 2015
Cuentas en el Depositario 354 060,96 690 848,21
Otras cuentas de tesoreria 4 140 596,45 2913 841,08
4 494 657,41 3 604 689,29




Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

El capitulo de "Cuentas con el Depositario” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario (Bancoval Security Services, S.A.). Durante los ejercicios 2016 y 2015 el
tipo de interés de remuneracion de la cuenta en €l Depositario ha sido de Euribor -0,30%.

Ei detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2016
y 2015, recoge el saldo mantenido en Banco Alcala y Caixabank, las cuales son
remuneradas a tipos de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que

confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2016 2015
Patrimonio atribuido a participes 23 051 913.82 21 744 023,65
Numero de participaciones emitidas 2017 207.58 1 937 609,24
Valor liquidativo por participacion 11,43 11,22
Numero de participes 102 101

E| movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2016 y 2015 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el numero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a dos,
representando el 67.94% y el 70.73% de la cifra de patrimonio del Fondo
respectivamente, por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto1082/2012 de Instituciones de inversion Colectiva, ¥y
sucesivas modificaciones.

Al ser los participes con participaciones significativas dos personas juridicas, se incluye el
detalle del mismo:

2016 2015

Participes
NACIONAL DE REASEGUROS, SA. 38,99% 40,59%
SEGUROS CATALANA OCCIDENTE, S.A. 28.95% 30,14%
12
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9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:
2016 2015

Pérdidas fiscales a compensar 116 729,53 -

116 729,53 2

10. Administraciones Piblicas y situacion fiscal

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

13
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(Expresada en euros)

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad
Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios de
mercado. Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de
la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta
del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad
Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en fas Instituciones de inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con éste y en los Anexos | y |l se recogen las
adquisiciones temporales de activos y depositos contratados con el mismo, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud de! trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad

Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2016 ascienden a 3.772 euros. En el gjercicio
2015 los honorarios percibidos por KPMG Auditores, S.L. ascendieron a 3.970 euros.

12. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2016

Con fecha 8 de noviembre de 2016 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
del Fondo aprobé la fusién por absorcién de Alcala Multigestion, Fondo de Inversion por
Alcala Institucional, Eondo de Inversion, siendo autorizada por 1a C.N.M.V., con fecha 2
de diciembre 2016.

Segun los estados financieros del dia 8 de febrero de 2017, incluidos en el contrato de
fusion de fecha 9 de febrero de 2017, la ecuacion de canje resultado del cociente entre el
valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente ha
resultado ser la siguiente:

—

Wl
. Alcala Multigestion, Fondo de Inversion Y

0,525930369
. KC@
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

En aplicacién de esta ecuacion, cada participe Alcala Multigestién, Fondo de Inversion,
recibira por cada una de Sus participaciones 0,525930369 participaciones de Alcalg
Institucional, Fondo de Inversién.,

Como consecuencia de esta fusion, Alcala Institucional, Fondo de Inversién ha adquirido
en bloque a titulo de sucesién universal, todos los activos Y pasivos de Alcala
Multigestion, Fondo de Inversién, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos
y obligaciones procedan de este Fondo. Por tanto, ha quedado disuelto y extinguido sin
liguidacién Alcala Multigestion, Fondo de Inversion.
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Alcala Institucional, Eondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2016

Exposicion fiel del negocioy actividades principales

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

TIPO DE FONDO: EONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: RENTA FIJA
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.
C/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA
DEPOSITARIO: BANCOVAL SECURITIES SERVICES, SA

Fernando el Santo, 20. - 28010 MADRID

DATOS ECONOMICOS A 31 .12.2016

Patrimonio en miles de euros 23.052
N° de participaciones en miles 2.017
Ne° de participes 102
Valor liguidativo en euros 11,427635898
Rentabilidad neta 2016 1,83163%

Informe de Gestion

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacion de 1a lIC

El 2016 estuvo marcado por incertidumbre derivada de situaciones politicas como el
referendum en el Reino Unido vy el si al Brexit, las elecciones americanas con la victoria
inesperada de Donald Trump o el referéndum de ltalia de finales de afo.

Nuestras apuestas mas importantes del afio se centraron €n el afianzamiento de las
rentabilidades obtenidas en renta fija, 1a reduccion de la duracion de las carteras, la
apuesta por determinadas emisiones denominadas en dolar americano y la gestion de la
liquidez de los vehiculos. El motivo de reducir la duracion de las carteras ha sido el temor
a posibles repuntes en las curvas de tipos motivado por jos aumentos de tires ya vistos
en EE.UU o por inesperados repuntes de inflacién. Las apuestas en nombres
denominados en dolar, responden a este mismo escenario, por el cual la divisa deberia
de apreciarse ante las divergencias de tipos entre las principales potencias y 1a gestién
de la liquidez tiene por objetivo el verse lo menos penalizados posible por los actuales
tipos a corto plazo negativos en la zona Euro.

El nuevo afo, viene con mucha expectativa para ver gue resulta de estas decisiones. A
principios de 2017 todos los ojos estan puestos en la toma de poder de Donaid Trump Yy
ver si efectivamente sus acciones se cifien a sus discursos proteccionistas.

Por ahora todos los datos que estan saliendo de Estados Unidos son muy positivos, tanto
datos de empleo, como la inflacion estan por buen camino, y los datos de manufactura
también estan siendo positivos. Se espera que el expansionismo fiscal que anuncia
Trump ayude 2 seguir con esta senda positiva en 10s mercados y den un impulso al
crecimiento de su economia. Aunque hay que tener cautela, ya que mucha gente piensa
que yano queda mucho recorrido. (U

W,



Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2016

En relacién a las materias primas, se puede ver como la OPEP esta siendo fiel a sus
palabras de reducir Ia produccién de petréleo Y se han conjurado para conseguir un
rebote del precio del crudo.

El porcentaje de inversion de renta fija, al finalizar el ejercicio, es de un 44% del
patrimonio de la cartera. Alrededor del 8% se encuentra invertido en participaciones de
lICs extranjeras, un 12% en depdsitos y el resto en adquisiciones temporales a dia y
cuentas corrientes dotando de suficiente liquidez a Ia cartera del Fondo.

Durante el ejercicio se han suscrito fondos de renta fija, contratado depositos y
comprado bonos extranjeros.

Tras el Brexit no se vuelve a tomar posicion en libra esterling Y se procede a la toma de
beneficios en emisiones que tras su buen Ccomportamiento, creemos que, pueden aportar
riesgo asimétrico a |as carteras (muy poco recorrido frente a importantes pérdidas
potenciales en el Supuesto de que el mercado se diese la vuelta).



Alcala Institucional, Fondo de Inversion

informe de gestion del ejercicio 2016

En los ultimos meses del ejercicio se acorta la duracién de la cartera ante potenciales
repuntes en |os tipos de interés y sé procede a la venta de las emisiones en cartera con
vencimientos entre 2022 y 2025 (bono KPN, bono Ryanair, bono Mondelez, bono
lberdrola o bono Gas Natural entre otros). Asi mismo, se procede a comprar un bono
flotante denominado en USD (Citigroup) y bonos, también en la divisa, a corto plazo de
corporates americanos como AT&T o American Express. Con la intencién de potenciar la
rentabilidad de la cartera, y tras el cambio en la politica de inversion del vehiculo, sé
compran dos bonos high yield (NH y OHL). Por ditimo, se aumenta algo la exposicién a
inflacién y se compra un bono italiano ligado a la misma.

En los préoximos meses mantendremos una posicién en general conservadora ante ias
incertidumbres existentes actualmente sobre la evolucion de 1a economia mundial y las
actuaciones de los bancos centrales, tratando de aprovechar los momentos de volatilidad
que esperamos para tomar posiciones en activos con valoraciones atractivas.

A 31 de diciembre de 2016 hay dos participes con participaciones significativas.

Con fecha 11 de marzo CNMV inscribe la actualizacion del folleto y del documento con
los datos fundamentales para el inversor de ALCALA INSTITUCIONAL, Fi. al objeto de
modificar los dias habiles a efectos del valor liquidativo aplicable a suscripciones 'y
reembolsos y con fecha 09 de septiembre inscribe la actualizacion del folleto, al objeto de
cambiar la vocacion inversora con la consiguiente modificacion de la politica de inversion.

E| 02 de diciembre, CNMV autoriza la fusién por absorcion de ALCALA MULTIGESTION,
Fl, por ALCALA INSTITUCIONAL, Fly el 24 de febrero de 2017 inscribe dicha Fusion.

Con fecha 03 de noviembre de 2016 se remitio a todos los participes del fondo de

referencia una carta individualizada en la cual se ha informado detalladamente del
cambio de control de la entidad depositaria, RBC Investor Services Espafia, S.A., cOMO
consecuencia de la adquisicién por parte de Banco Inversis de la totalidad de las
acciones que representan el capital social de la misma.

Investigaciony desarrolio

Dado su objeto social, el Fondos no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacién y desarrollo.

Gastos de I+Dy Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2016 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2016
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

1.
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias. V&’

3
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Alcala lnstitucional, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2016

Uso de instrumentos financieros

N 1a memoria adjunta, est3 destinado a Ia consecucidon de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, liquidez
Y operacional de acuerdo 3 los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley 35/2003 y

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por e Fondo, tal y como se
describe en |



Alcala Institucional, Fondo de Inversion

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Las cuentas anuales (compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto Yy la memoria) y el informe de gestion de
ALCALA INSTITUCIONAL, Fondo de Inversion, correspondientes al ejercicio 2016, han
sido formulados por €l Consejo de Administracion de la entidad gestora GESALCALA,
S.A.. SGIlLLC ensu reunién del dia 29 de marzo de 2017.

D. JOS% Dgrado Ocafia D. Christophe Canler
Presidénte \ Vocal

D. Luis Ja\\ier ’Wastardes D. S‘(largi Marti Prats

Vocal Vocal



