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Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e Informe de gestién del ejercicio 2012




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kuixabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

i Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxainver2, Fondo de Inversién que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las
cutentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Fondo (que se identifica en Ia Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacitn, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Kutxainvers,
Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformnidad con el marco
normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismao,

3. Con fecha 20 de marzo de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable,

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro irabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewgterhouseCoopers Auditores, S.L,

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Guillermo Cavia
Miembro ejerciente:

Socio - Auditor de Cuentas PRICEWATERHOUSEGQOPERS
AUDITORES, S.L.

18 de abril de 2013
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o -'Kutxalnverz Fondo de inversnon

. Balances al 31 de d:clembre de 2012 y 2011
s (Expresados en euros)

8177611

ACTIVO
- Activo no Coi‘ri_é_nte N
- Inmovilizado intangible . -

-E'nmovi!izaddmaterial _ S
- ‘Bienes inmuebles de Uso. proplo
Mob;llano Y enseres - :

Actwos por lmpuesto dlfendo

Actlvo cornente O
; Deudores

: ',_Cartera de lnversmnes f nancseras i

Cartera |ntenor : : o
--Va!ores representatwos de deuda R
Instrumentos de patrlmonio s

" ““Instituciones de Inversidn Colect[\ra R
* . Depositos en Entldades de- Cred[to ET

- ..‘Defivados - S
- _' 'Otros

Cartera extenor G ST
. Valores representatlvos de. deuda SRR
: ‘_"lnstrumentos de patrimonig. © .
Institucicnes de Inversion Colectiva’. - " _
Deposﬁos en Entidades de Credlto Lo
. _Denvados SR - Loy
'Otros

Intereses de Ia cartera de mversmn
B Inversmnes morosas dudosas o.en: |Itlg!0
Perlodlflcac:ones s

Tesoreria

2012

2011

51046 381,12
| 7225805

' "'4487583961

21560 362,42 -

. 4565432

' '1761650983

1999213188 .

Q40779556

T A711592405

50058578

. 96 462 376,77«

"'9407.795,56

10166 362,22

2340532133

3057 055,44

79695301,

- 6_09_8 28346

814728336 .

201907886, o

U omrerant

153157621

 TOTAL ACTIVO A

51046 381,12

2156036242




S "Kutxamverz Fondo de Inversu)n

o 'Balances al 31 de dlclembre de 2012 y 2011
o _'-(Expresados en euros) '

.:PATRIMONIOY PASIVO Y

'Patnmomo atributdo a part:cnpes o accnomstas H

Fondos reembo!sables atnbmdos a part|0|pes o acmonlstas Cn
R Capital Y S o
Pamc:lpes

‘ Prima de emas:on

: _Reservas
" (Acciones pmplas)

:’Restiltados de ejermcms antenores :
o7 Otras apor’sac:ones de socnos :
. .--Resultado del ejercicio..

iae _(Dnndendo a cuenta)

AjUSteS por camblos de valor en lnmow[lzado matenal de uso proplo B :

Otro patnmomo atnbu:do

' 'Paswo no corrnente R

Provisiones a Iargo piazo _
‘Deudas a largo plazo ™
Pasavos por |mpuesto dlferldo

o Paswo cornente

Provisiones a corio plazo g

"o Deudas a corto plazo _‘ N
Acreedores i

o _Paswos fi nanmeros

.. Derivados
;Perlodlfcacrones B

50906 003,54 -

" 50'906 003'54

*-21 507 7947, 94-_= i

}'='_45 473 855 04}
85609, 58_--.'_- o
1 227 426 87.

Y 139 052 05.-

14037758

14037758

":_21 507 947 94 TR

'19 388 664 95 A

122742637_ B RN

826 186 54'

: 61 :47‘_}143_ ;3. :

R TOTAL PATRIMON!O Y PASEVO

“51046 38112

2012

2156936242 . .

L ;:CUENTAS DE ORDEN

',Cuentas de compromlso

- Compromisos poroperacmnes Iargas de derivados RIRER
Compromlsos por operacwnes cortas de denvados ERDEEE

o :Otras cuentas de orden

' Valores cedidos en prestamo por ]a IIC o e
-~ Valores aportados como garantia por la IIQ L

"+ Valores recibidos en garant;a porfa liC .
Capltai naminal no suscrito ni en cnrcu[acion

: _Perdldas fiscales a compensar

- _Otros i ;

- 1023981, ao' L
102396160 v

 wossena

"40 058 622,34

1871499936

. 1871499936 =

' TOTAL CUENTAS DE ORDEN

T 41082583,94

1671499936

65 669 58- IR

6141448
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'Kutxalnverz Fondo de Inversnon

N 81776128

'Cuentas de perdldas y gananmas correspondtentes a Ios ejerclcms anuales o

- terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
R (Expresadas en euros) :

Comismnes de descuento por suscrlpmones ylo reembolsos o
. . Comisiones retrocedldas a Ia Instizucnon cle lnverswn Colectwa .
' Gastos de personal ' SR Lo

Otros gastos de explotac;lon .
“Comision de gestidn .
~Comisién de depositario
Ingresolgasto por compensacmn compammento
Otros o T . .

o Amortlzacmn del mmowhzado matenal
. Excesos de- provisiones .

. Detenoro y resu!tados por enajenat:lones de lnmovtlszado v

Resultado de explotacnon ' o

3'-!ngresos fnancieros S
'.Gastos fnanmeros AT

'Vanac;on del valor razonabie en lnstrumentos ﬂnanmeros
Por operacmnes de la cartera mterlor Gip R
. Por operaciones de la cartera exterior . ¢
“Por operacuones con derlvados : RS
. Otros - : T

: D|feren(:|as de camblo

AR Detenoro y resu[tado por enajenacmnes de mstrumentos y
- financieros : _ : ,

‘Deterioros -

Resultados por operacmnes de la cartera :ntenor o

_ Resultados por operacmnes de la cartera exterlor :
- ‘Resultados por operamones con der;vados L
g _.'Otros.-'

; Resultado fmanclero

2011

| (4535,18)

| 478254164 -

- 418086066 -

2012
953,68 096,03
(602 634,66)  (44B406,99)
T (528340,73) (391 820,58)
(044548 (5224283)
(384847) (434358) '
“(601680,98) ) (447 410 95)' '_
128245782 400170673
o (28345) © . (540,91)
302725380 - - 17882048
788 010,86 99 640,23)
7199847831 . - 25650439 .. -
24076463 . 2198632
7070,95 . 632002 ..
| 48601252 95636,50 - -
233166 - . 14622236
468 216,04 ' (398 744,96) -
© 348 159,10

128194282

83453186 .

. Resu!tado antes de :mpuestos R :
T-Impuesto sobre benefc:os e : ~(41.808,61) - .- .1 (8345,32) ¢
o RESULTADO DEL EJERCICIO 4139 052,05 826 186,54 -
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g -;Kutxamverz Fondo de Inversmn SR

SN _'Memorla de Ias cuentas anuaies correspondlente al e]ercmlo anual termmado el 31 -
" . 'de.diciembre de 2012 . L G _ § :

. ..1

.' _' .'jKutxamverZ Fondo de Enversmn en Io suceswo eI Fondo fue constltmdo en San S
- Bebastian el 12 de mayo de 2000 Tlene su dom!cmo somal en Piaza de Euskadi S

i .:"_(Expresada en euros)

Actlwdad y gestion dei nesgo e

"'::_ : =1=ACtIVIdad

n° Planta 27 Bilbao (Bizkaia).

I -;-'._EI Fondo se encuentra mscrlto en. eI Reglstro de Fondos de Inversmn de la
.=_jCom|sron Nacional del'Mercado de Valores (C:N.M.V.) desde el 31 de i mayo de
- :2000.con el numero 2. 135, adquiriendo, a. efectos Iegales Ia consxderaclon de

" De conform[dad con o dlspuesto en ol artlculo 1° de la Ley 35/2003 mod|f|cada por CRR I
b Claley 312011y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de : S
B Inversion Colectiva es la captacson de fondos, bienes o derechos del-publico para '
ol gestlonarlos e mvertlrlos en bienes, derechos, valores:u otros instrumentos, © =0

~financieros o no, siempre que el rendlmlento del mversor se establezca en funmon SRR
de Ios resultados colectlvos L : SRR e T

S _Fondo de Inversmn (F 1) a partlr de entonces

Dada Ia actlwdad a Ia que se- dedtca el Fondo eI mismo no tlene responsablhdades N
“gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que -
“ " pudieran.ser 5|gn|ficat|vos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera 'y, |OS' R A
" . resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la - 3: [T |
.. oo presente memoria de Eas cuentas anuales respecto a Ia informac:lon de cuesttones T
SR medloamblentales NN ol g R

it La po!mca de mversmn del Fondo se encuentra defmlda en el Folieto que se.

i i=.encuentra reglstrado ya dISpOSICIOI’] del pubhco en el reg|stro correspondlente de la s
Com|3|on Namonal dei Mercado de Valores : R

’-_'-Conforme a Ios reg|stros de Ia C N N! V Ia gest:on y admmlstramon deE Fondo

- figura encomendada hasta el 8 de. nowembre de 2012 a Kutxagest, S.A.U., R R
- 8.G.LI.C. A pattir del 9 de noviembre de 2012 1a gestién y administracion de] Fondo SRR

'aparece éncomendada a Kutxabank Gestlon S G L. C S A u., somedad n

S pertenec:ente al Grupo Kutxabank

. Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomo el control de Kutxagest

- 8.AU;,8.GLILC,; BBK Gestlon S.A,, 8.G.LLC. y Vitalgestion, S.G.1.L.C., S.A, como S
: consecuenma de la inscripcion en el Reglstro Mercantll de Bizkaia de la. Escntura '
. ’Publica.en la.que se instrumenté la segregac:on del negomo flnanmero de Kutxa
E "“-BBK Y Caja Vltal a favor de Kutxabank S. A Y
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i 1Kutxamver2 Fondo de !nvers:on

. Memorla de Ias cuentas anua!es correspondlente al ejercwlo anual termmado eI 31 '
de diciembre de 2012 - . _ R '

3"(Expresada en euros)

" /Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank
" Gestidn, S.G.I1.C., SAU. (anterlormente denominada BBK Gestién, S.A. - :
. 8.GILL C.), Kutxagest S.AU, S.G.LILC.y Vitalgestién, $.G.LL.C., S.A,, redactaron y
~“suscribieron el “Proyecto comun de fusion por absorcién”, por. el que BBK Gestién, .
S.A.;'S:G.LI.C. (actualmente, Kutxabank Gestion, S.G.LL C SAU. ) ha absorbldo a. .
KutxagestSAU SGIIC yV|taIgestlon SGIIC SA o e

o =_=Con fecha 31 de mayo de 201 2 Kutxabank S A ‘en su cond:cmn de Accmmsta S
 Unico de Kutxabank Gestion, 8.G.1.1.C., S.A.U, dectdlo aprobar los balances de -~
. fusién, el Proyecto redactado y suscrito conjuntamente porlos Consejosde = -~ = .

e :Admlmstramon de Ias tres somedades mtervmlentes y Ia fus:on proplamente d|cha L

'La fusnon fue e!evada a Escntura Publlca el 5 de sept:embre de 2012 presentada
‘en el Registro Mercantll de Bizkaia el 10 de Septiembre de 2012y calificada S
- ‘favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La mtada o
__fusmn ha devemdo ef:caz con fecha 10 de septlembre de 2012 B

e _ASImlsmo con. fecha 1 de enero cIe 2012 se produ;o la sustltucmn de Kutxa por
- Kutxabank, S. A. como Entidad Depos;tana del.Fondo (autorizado por C.N.M.V. el

.13 de énero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el artlculo :'-
.68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, - °

" en relacion a la separacién del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogé como ~
.- ‘Entidad Depositaria en-los procedlm[entos especificos que, antenormente Kutxa '_ '
e mantenla con Kutxagest,-8.A.U.,; 5.G.1.1.C., (actualmente, integrada en Kutxabank -
. :Gestlon S G l I C S A U ) con eI fin' de ewtar conflictos de mteres entre ambas '

: ':La Orden EHAI596/2008 de 5 de malzo tlene por objeto la concrecion y desarroi]o :
.+ “de‘las funciones de- Vlgllanc:|a supervision, custodia y administracién de las e
. Yentidades deposxtarlas de las institumones de Inversmn Colectiva Las pnncnpales
_ ’_func]ones SOI'I ) . B : i

B cntenos de mvers:on establemdos en Ia normatlva vngente

Comprobar que Eas operac;lones reallzadas Io han SIdO en reglmen de mercado

Comprobar que Ias operacxones reahzadas han respetado !os coeflmentes y

_;Superwsar Ios crlterlos formu[as y procedlmlentos utlllzados por Ia socledad
> gestora para el calculo del va!or Ilqu1dat|vo de [as partlmpacmnes del Fondo

- 'Contrastar con caracter prevao a la remision a Ea Comlsmn Nacnonal del Mercado :
- de Valores Ia exactltud calldad y suﬁcnenCIa de Ia mformaclon publlca perlodlca 2

_l’f'del Fondo




O _'Kutxamverz Fondo de lnversron
-“Memorla de las cuentas anuaies correspondlente al e;ercrmo anual termmado el 31

. ‘de diciembre. de 2012,
L _'(Expresada en euros)

5 Verlf[car que Ios procedlmlentos de comerclahzaclon establec:ldos por Ia
0 socsedad gestora del Fondo cumplen con [a normatlva apllcabie :

B .Custodla de todos Ios valores moblllanos y demas actlvos fmancleros que _' R

ARy - integran el patnmomo del Fondo bien directamente 0 a través de una-entidad |
“ . ‘participante, conservando en todo caso Ia responsabllidad denvada de Ea
. :reahzamon de dlcha funmon S :

fComprobar que las Ilquldamones de valores y de efectrvo son rec;bldas en el
et _plazo Que. determmen Ias reg!as de !iqwdacmn que ruan los. correspondlentes
L -mercados ' - R TR o Lo

L8 -Asegurar que las suscnpcnones V. reembolsos cump[en con los procedlmlentos S e

: ':%I,: -establemdos en eI folleto del Fondo aS[ como en la Ieglslacmn \ngente

I_ EI Fondo esta somet|do a Ia normat!va Iega! espemftca de ios Fondos de InverSIon o
NS rec:oglda prmmpalmente por-el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se AN

B, -aprueba el Reglamento de.desarrolio de la Ley 35/2003, de 4. de noviembre,.
¢ ~modificada por la Ley.31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de R
_";.'Inversmn Co]ectlva Los prmc:lpales aspectos de esta normatlva que Ie son L ESRERR
el 'apllcables son Eos S|gwentes : : NN : o

Camblo de forma automatica a partlr de Ia entrada en. \ngor de Ia menmonada

+ i Ley, de la denominacién "Fondo de’ inversmn Moblhana" (F I IVI ) y sus dlferentes: T

e ;:'_-__:';..varlantes por "Fondo de InverSIon" (FI)

kY e El patnmomo mmlmo debera Situarse en 3. OOO 000 euros.’ En e} caso de Ios
Fondos por compammentos cada uno de los compartlmentos debera tener un

B minimo de:600.000 euros; sin que, en. nmgun caso, el IOatrlmomo total del Fondo'“ At

"%fsea mfenor al estabiemdo antenormente

: Lel Ei numero de part|C|pes del Fondo no podra ser. mfer:or a 100 En eI caso de
L -_-Fondos de Inversion por compartlmentos el nimero. mlnlmo de partlc:lpes por
e compartlmento no podra ser. lnferror a 20 part|0|pes IR : :

i _Cuando por cwcunstanmas del mercado o por eI obhgatorlo cumpilm[ento de Ia _‘
N -}.normatlva en vigor, el patnmomo 0 el nimero de participes de un fondo, o de
- * 7 uno.de sus compartimentos; descendieran de los minimos. establecidos en eI

.7 Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
Lo _-'__durante e] cual podran contlnuar operando como tales : R




e
/ BEA
! ,g, DFB |

./i[

N 8177615 B

: '.:-_:KutxamverZ Fondo de Inversmn

I Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI e]ercu:io anual termmado eI 31 RO
. de diciembre de 2012 : o _
S (Expresad_a en euros)

Sl _Los valores moblIIarlos y demas actlvos fmanmeros deI Fondo no pueden
o ;plgnorarse ni constituirse: en garantla de. ntnguna clase, salvo para servir de
. garantia de las. operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarlos
. oficiales de derivados, y. deben estar bajo la custodia. de las Entldades
k Iegalmente habllltadas para el ejercu:lo de es’fa funcnon : : :

e Se estab]ecen unos porcentajes maXImos de obllgacmnes frente a terceros y de
o _'__'concentracmn de mversnones : L L

e _-EI Fondo debe cumpllr con un coefimente minimo de. quwdez del 3% del _
. promedio-mensual de su.patrimonio, que debe materializarse en-efectivo, en R
- depobsitos o ‘cuentasa la vista en-el Depositario o en otra entldad de créditosiel o
. Depositario no tiene: esta consideracion, .o en compraventas con pacto de :
- ﬁirecompra aun dla de valores de Deuda Publlca T pou

e :__.'EI Fondo se encuentra su;eto a inos. Ilmltes generales a Ia utlhzacmn de 0
S =-mstrumen‘cos derlvados por rlesgo de mercado asf como a unos. Ilmltes por S
o nesgo de contraparte - : .

i _AI 31 de dlcsembre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta dIVIdIdO en compartlmentos

S Por tratarse de un Fondo de acumuIacnon y de conformldad con el Regiamento de
- Gestién del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
- 'sobre Socnedades devengado permanecera en el patrlmomo del: Fondo

'De ac:uerdo con el Reglamento de Gestlon del Fondo Ia Somedad Gestora permbnfa L
- 'una comisién anual en concepto de gastos de gestidn que no excederd del 2,26%. .~ -
i .. .. sobre el patrimonio del Fondo En Ios ejercmms 2012 y 2011 Ia com|3|on de gest:on SR,
h351dodel15% e RN, . . . R

'Igualmente el Reglamento de Gestlon del Fondo estabiece una remuneraclon de la . a0
-~ Entidad Depositaria que ho'podra exceder del 0,2% anual del patrimonio Hen
S custodlado En Ios eJeI’CICIOS 2012 y: 2011 Ia comnswn de deposnar!a ha s1do del e

- .AI 31 de dlmembre de 2012 y 2011 la Soc;]edad Gestora no aphca a Eos part|C|pes R
1" del Fondo comisién sobre el |mporte de las parttcnpacsones suscr[tas n| sobre eI et
R lmporte de las partlcnpac:Iones reembolsadas : S L :




o __Kutxamverz Fondo de !nvers;on

g ”_IWlemorla de. Ias cuentas anuales correspondlente al e;ercncno anual termmado el 31
‘de diciembre de 2012 Sl A Vo : R

e (Expresada en euros)

o b) Gest[on del rlesqo

o5 '_l_a politlca de |nverS|on deI Fondo ‘gsi como Ia descrspcmn de Ios pnnmpaies

- riesgos asociados, se detallan en el Folleto. reglstrado y a dlSpOSICIDI‘i dei pubhco en'

eI Reglstro correspondiente de Ia C. N MV,

..‘_Ios que se encuentra expuesto son los sngmentes

ode interés, los. tlpos de camblo y Ias cotazacuones de los tltulos que el Fondo
'_'-_-‘.=tengaen car‘tera SR N e ETRRR

- g o Rlesgo de credlto se trata del rlesgo de que puedan ongmarse perdldas

- potenciales debidas a cambios en [a capacidad o mtencmn dela contraparte de E

: '.:'.3.-_cumpllr sus obllgacmnes fmanmeras gon eI Fondo

_de real;zar en mercado [os act[vos en cartera

R|esgo de Ilqu1dez se produce cuando eI Fondo no puede atender Ias petlmones_
ode reembolso de sus participes por | encontrarse con d;f;cultades en eI momento Yo

7La Somedad Gestora tlene establec;dos Eos mecanismos necesanos para controiar L

o 'f?Debsdo a Ea operatlva en mercados fmancaeros del Fondo [os prlncipales nesgos a L

_ Rlesgo de mercado representa el nesgo de incurrir en perdldas deb:do a St
.-movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financierosen . o
:los- que opera el Fondo ‘Entre dichos riesgos, los mas significativos son los. tipOS AT

la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez: En este. sentido, el control L

_’-'-de Ios coeficientes’ normat!vos menc;onados en eI apartado 1 a) antenor Ilmltan Ia
e exposu:lon adlchos rlesgos : : Do : : Sl

2 Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales _'
R ]é_)}_ imagen fiel

-'.-_Las cuentas anuales formuladas por Ios Admlmstradores de Ia Soc;edad Gestora
“ del Fonde, han sido preparadas a partir de los reglstros contables del Fondo,
REEE hablendose .aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, que le
oson apllcables con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, dela. . .*
isﬁuaclon financiera del Fondo al-31 de diciembre de 2012 y de los resultados de”

_-sus operacnones que se han generado durante eI ejerC|C|o term:nado en esa fecha

5 Las cuentas anua!es ad;untas se encuentran pendlentes de aprobamon por el
o I--\-;.Consep de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Admlnlstradores
R 'estlman que seran aprobadas sin modlﬂcac:|ones S|gn|f|catwas ' S

10
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“Principios contables -+

~Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Circular . =~
'3/2008 de la:Comisién Nacional del Mercado. de Valores, la cual entré en vigor con SRS
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describenenta - -+

. - Nota 3. No existe.ningiin principio. contable de- ‘aplicacion obligatoria que, siendo. S

o __3|gn|f|cattvo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de apllcar

= '-_'_Los resultados y Ia determlnacmn de! patrfmonlo son sensubles a Ios prlnclplos y
“ politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los

. :'Comparablhdad

'-'Los Adminlstradores de Ia Socledad Gestora presentan a efectos comparatlvos Nt

‘con cada una de las partldas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
- del estado de cambios en el patnmonlo neto, ademas de Ias c;fras del ejerC|C|o
2012 ]as correspondsentes a! ejercm;o antenor - B

B .jNo se han pl’OdUGidO modif[ca(;lones contables que afecten S|gn|flcat|vamente a Ea :
S comparacmn entre !as cuentas anuales de Ios ejerc:tmos 2012 y 2011

_'Aqrupamon de partldas

_ Determmadas partldas del balance de la cuenta de perdldas y ganancias y dei

- ‘estado de cambios en’ el patrlmonlo neto se presentan de forma agrupadapara "= -
- facilitar'su, comprensién, si bien, en determinados casos, se ha inclwdo mformamon._ T
& desagregada en Ias correspondlentes notas de la memona D

: "Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado el M
- de diciembre de 2012 ' _ ; _ . R
'(Expresada en. euros)

~ . Administradores, de la Socnedad Gestora deI Fondo para ia elaboracmn de. ias BRSO
o _cuentas anuales . _ A

o -::Las cuentas anuales al 31 de dlClembre de 2012 e presentan atendlendo a _Ia IR
~ estructura y prmmplos contabies establecudos enla normatlva \ngente de Ia T
'CNMV v R T SR . L




i ;'Kutxamverz Fondo de Inversnon
'-'Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anua[ termmado eI 31‘

- de diciembre de2012 -
L --(Expresada en euros)

) 'Estimacmnes contables ¥ G correcmon de errores

--.';En determmadas ocasiones Ios Admmlstradores de Ia Socledad Gestora han

" - realizado estlmaclones para obtener la valoracion de algunos. activos, paswos _

_'flngresos gastos Y. compromlsos que flguran reglstrados en las cuentas anuales. .

- Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y.a las. p03|bles o
: _i.-perdldas por deterloro de determmados activos financieros, si las hublera Aln.
.. -cuando éstas se consideren las mejores estimaciones p031bies en. base ala -

e flnformamon exustente en el momento del calculo; acontecimientos futuros podrlan
obllgar a modlficarlas prospectlvamente de acuerdo con la normatwa \ngente

L En cualqwer caso eI valor !lqwdatlvo del Fondo se vera afectado por Ias

= 'quctuac;ones de Ios precnos del mercado y otros nesgos asocnados a, Ias mversmnes S

_'-,-fmanmeras

" ff.-._':'-No exlsten camblos en Ias estlmaclones contables ni errores que se hubleran
e ‘producido en ejel'ClCIOS antenores y hayan sndo detectados durante !os ejercmios
b '-:.':2012 y 2011 ' o S \

o Las c;fras contenldas en ]os documentos que componen estas cuentas anuaies eE
._'_ba!ance 1a cuenta de pérdidas. Yy ganancias, el estado de CambIOS en el patrimonio neto y
‘esta memona estan expresadas en euros, excepto cuando se mdlque expresamente

' L _'3 Resumen de ios prmciplos contables y normas de valoraclon mas s:gmﬁcatwos e

R _Los prmc:iplos contables mas sngmﬂcatlvos aphcados en [a formulac:ton de estas cuentas ; R
_anua!es han SIdO los. &gunentes IR B

o _'a)";’ __ jPrlncmlo de empresa en funcronam|ento

En la elaboramon de Ias cuentas anuales se ha con3|derado que !a gestlon del
'LFondo contmuara en el futuro prev13|ble Por tanto, la ap]tcaclon de las'normas

e transmlsmn global 0 parma] ni eI |mporte resu!tante en caso de qumdacmn

_-contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos desu
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'lgﬁKutxamverz Fondo de Inversmn "

T ﬁi\ﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e]erclmo anual termmado ei 31
' de diciembre de 2012 L

(Expresadacneuros)

fPrmmplo del devenqo

L :_'Los mgresos y gastos se. reglstran contab[emente en funcnon del penodo en que se -
_devengan ‘con. mdependencza de cuando se, produce su cobro [+ pago efectlvo

L lngresos por mtereses y drwdendos

"Los mtereses de actlvos fmanc;eros devengados con postenondad aI momento de
: ;Ia aqu|S|C|on $€ reconocen, en'su caso,’ contablemente en funcién de su perlodo
. de devengo, por aplscacmn del método del tipo de mteres efectivo, a excepcion de.
-+ los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se. o
. Tegistran en el momento efectivo del cobro. La peﬂodlﬂcacmn delosintereses 0 0
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera L TR

. de-inversiones fmanc:leras Intereses de- la cartera de inversion’ " del activo del

balance; La contrapartlda de esta cuenta se registra en eI eplgrafe “Ingresos ;'-
2 _fmanc[eros 'de Ia c:uenta de perdldas y gananmas : ; _

"Los d!VIdendOS permb:dos de otras socnedades se reconocen ensu caso como
ingreso enel eplgrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas y gananc;as
oen el momento en que nace el derecho a permblrlos por eI Fondo

Com;s:ones y conceptos as;m:lados .

Los mgresos que rembe e] Fondo como consecuencla de Ia retroces'.lon de

"comnsxones prewamente soportadas ‘de manera d:recta o indirectamente, se

registran, en su'caso, en el eplgrafe Comiswnes retrocedldas a Ia IIC” de Ia cuenta

'de perdldasygananc:tas elel e e

'Las comlsmnes de gestlon de deposﬁo asi como otros gastos de gestlon

necesarlos para el desenvolvimiento del Fondo se registran ‘'segun su naturaleza

f en eI eplgrafe "Otros gastos de explotac;on de la cuenta de perdldas y gananmas

- m Vanacron del valor razonable en mstrumentos fmanc;eros

E] beneﬂcuo o perdlda derivado de varfaclones del valor razonab]e de Ios actlvos y

paswos fmanmeros realizado o no. reailzado se reglstra en los eplgrafes “Deterioro
"y resultado por. enajenacmnes de. mstrumentos financieros” y “Variacion del valor °
* razonable en mstrumentos flnanc;leros segun corresponda de Ia cuenta de
pel’dldaS y gananc:as de[ Fondo - :

: T:v Ingresos y gastos no ﬁnanc:eros
: Se reconocen contab]emente de acuerdo con eE cnteno de devengo

N 817 ?6 17 E |




L '_-Kutxamverz Fondo de lnvers:on

o '-.Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercrclo anual termmado el 31 {
- ‘de diciembre de 2012 - - R I

i '(Expresada en euros)

o 'i_iLos mgresos y gastos se reg|stran contablemente en funcmn del perlodo en que se
i -_devengan c:on mdependencna de cuando se produce su cobro 0 pago efectlvo

' Deudores _' '

La valorac:lon lmclal se realiza por su valor razonab]e que, salvo e\ndenma en.
* ' contrario, es.él precio de la transaccién, que equwale al valor razonable de la

S contraprestacmn entregada mas los costes de transacc:lon que Ies sean
o _dlrectamente atrlbwbles RERR R SR - SRR

: _-_La valoracson postenor se hace a’su coste amortlzado Los mtereses devengados
Lse contabilizan en la Guenta de pérdidas y gananmas aplicando el método del tipo T
g -._-_de interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere remb;r en R
B un p]azo de tlempo mfenor aun ano se valoran por su valor nommal S

: zj'Las perd|das por detenoro del valor de Ias pamdas a cobrar se calculan tenlendo en
" cuenta los flujos de efectivo futuros estimados; descontados al tlpo de interés -
_...'_'-i:efectlvo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones vanratlvas pe
‘. por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o.un mgreso en: Ia o
cuenta de perdldas y gananmas ' : : S . g

Cartera de mversmnes fmanmeras

Los actlvos de la cartera de inversiones fmanmeras han SIdO conS|derados como’
. activos, fmanc:eros avalor razonable con.cambios en la cuenta de ‘perdidas y - i
ganancias. Los prmmpales productos financieros recogldos en Ia cartera aS| como

i la determmaclon de su valor razonable se descrlben a contlnuacmn

Sk e Va!ores representatlvos de deuda vatores que suponen una: deuda para su A

. emisor y-que devengan una remuneracion consistente en.un mteres establecldo B
__ij'_contractualmente S . ST R : L

o EI valor razonable de Ios va!ores representat[vos de deuda cotlzados se

iy determlna por los precios de-cotizacion en un mercado, siempre y cuando’ este

~ seaactivo ¥ los precios'se obtengan de forma conS|stente Cuando no estén -

“: " disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precm o

.. .de'la transdccion mas reciente siempre que no haya habido un ¢ambio '
;‘_'_Slgniﬂcatlvo en las cnrcunstancnas economlcas desde eI momento de la:
i f- g transacc;on O L R . ¥
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Kutxamverz Fondo cle lnversmn

= Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31
- de diciembre de 2012 . : : B :

- _(Expresada en euros) B

. En caso de que no eX|sta mercado actlvo para eI mstrumento de. deuda se
o '_=.apllcan tecnlcas de valoracion, como-precios suministrados por intermediarios, -
- emisores o drfusores de mformacuon utilizacién de transacciones recnentes de .-
" “mercado realizadas en condiciones de ‘independencia mutua entre partes L
. “interesadas y debidamente informadas.si estan disponibles, valor razonable en eI '
- momento actual de ofro.instrumento que sea sustancralmente el mlsmo 0 '
: _modelos de descuento de f{ujos y valoracron de opmones en su caso

: Los mtereses devengados no cobrados de. valores representatlvos de deuda se -
. 'perlodlﬂcan de acuerdo con el tlpo de lnteres efectrvo y forman parte del .
- _gresultado del ejercu:io Do : : -

e :"Enstrumentos de patrlmonlo mstrumentos fmanc;eros em|t|dos por: Gtras
o -_:entrdades tales COMO acciones y cuotas partlcrpatlvas que tienen Ia naturaleza
- de mstrumentos de capital para el emisor. .

:-:E[ valor razonable de Ios lnstrumentos de patnmonlo cotrzados Io establece e!
" cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
-_:habll antenor 0 eI camb|0 medro ponderado si no eX|st|era precio oflcral de cierre.

: ff'e _' Deposnos en entldades de credlto deposnos que el Fondo mantlene en-.
- -entidades de _credrto a excepcion de Ios saldos que se recogen en e! eplgrafe de
. _."Tesoreria“ - R L :

. 'Se consrdera valor razonable e[ precro que |gua1a el rendlmlento mterno de Ia
: =mversron a Ios tlpOS de mercado wgentes en c:ada momento :

e '?Acmones o par’nmpamones de otras Instltucmnes de lnversmn Colectlva su va[or
L 'ﬁrazonable se establece en func:on del valor. hqurdatlvo o valor de cotizacion del |
“dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
_{valor Irqurdatlvo se utiliza el Gitimo valor liquidativo disponible. Para las -
" “inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre; - :
e Insﬂtucrones de Inversion Colectlva de Instituciones de Inversion Colectiva: de
*“inversion Libre & Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun -
el articulo 48.1, j) del Real Decreto 1082/2012 s€ uttllzan en su- caso Valores '
"-illqurdatlvos estlmados ' - : B :

e Derlvados mcluye entre otros Eas dlferen0|as de valor en los contratos de
- futuros.y forwards, las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones - .
_ -_'_.compradaslemmdas cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta D
R i_financrera a5| como Eas mversrones en productos estructurados ' o

15




"_'Kutxamverz Fondo de Invers:on
-"Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclmo anual termlnado eI 31

_k ~_de diciembre de 2012
" (Expresada en gs:uros)=

Sk -.EI valor del cambio of[clal de cierre eI dla de referenCIa determma su vaior
_f--‘razonable Para los no negomados en’ mercados orgamzados la Soc;edad
. 7 Gestora establece .un modelo de valoracion en funcion de las condiciones SR
Lo especn‘lcas establemdas enla Circular 6/2010 ‘de 21 de diciembre de 2010 de Ia
COCINMLYG postenormente modlficada por Ia Clrcular 1/2012 de 26 de guilo de Ia
T-C N. M Voo

g 'Los actlvos en Ios que concurra un deterioro notorlo e lrrecuperable de su mvers:on L
' j,se daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdadas y gananc:las e _

. ; ;Los actlvos y paswos flnanc;leros se dan de ba}a enel balance cuando se’ T
E _.-:ktraspasan sustanclaimente todos los nesgos y beneflcms mherentes a Ia propledad-_ o
jdelosmlsmos L T S AN R o

. '-g_a,')--:._'-"-;Adqwsmlon 'K ces:on temporal de actlvos

SRR Las adqmsmlones temporales de activos o adqms:c;ones con pacto de retrocesmn
- “se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean Ios
mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actlvo correspond:ente -

. :La dn‘erencaa entre este [mporte y. e] premo de retrocesmn se imputa como mgreso B o
2 en la. cuenta de’ perd|das Y. gananmas ut;llzando eI metodo deI tlpo de tnteres LRI
: E'efect]\/o . S . : o S .

"_:;fzi_as dlferenclas de Vanr razonable se imputan en Ia cuenta de perdldas y ganancuas R
en el engrafe de “Vanaclon del valor razonable en mstrumentos fmancneros" ' R

T La ce5|on en flrme deI act:vo adqumdo temporalmente se reglstra como paswo F
Sl fmanmero a va!or razonable con camblos en perdldas y gananc;as ' ERRESIR

o 'ﬁ'_-'i'Instrumentos de patnmomo

"Los mstrumentos de patnmomo cotlzados se reglstran en eI momento de su TR
S contratacion por el valor razonable de [a contraprestacmn entregada lncluyendo Ios e
__._costes de transacmon expl;mtos darectamente atnbu:b!es a Ia operacmn Kol PRI




'Kutxamverz Fondo de Inversnon . ';:'_

'-Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente ai ejerc:mo anual termmado eI 31 i
o de diciembre de 2012 : D
L _'___'(Expresada_an .e‘Lgro_s)‘ )

. - Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
. de estos activos se reflejan en la cuenta de perdldas y ganangias de la siguiente
Cforma; las dlferencnas negatlvas 0. dlferenCIas positivas se registran bajo el eplgrafe '
“. de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de - -
" "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
. ‘cartera interior-o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado-o no, utilizando -
.* - como.conirapartida la cuenta de “instrumentos de patnmonlo de Ia cartera mterlor
L0 extenor dei actlvo del balance : :

’ g) ._'Valores representatlvos de deuda

o Los valores representatlvos de deuda se reglstran en el momento de su. Ilquldacmn '_
. ’por el valor razonable de la, contraprestacuon entregada incluyendo Ios costes de '_ ¥
E transaccmn expltcntos dlrectamente atrlbmbles a Ia operacmn S 2

i -Las dlferenc:|as que surjan como consecuenc:la de ios camblos en el valor. razonable
.de estos activos se reflejan enla cuenta de perdldas y ganancias de la S|QU|ente
. ‘forma: [as. diferencias negatlvas 0 dlferenuas positivas se registran bajo el epigrafe
" de “Deterioro y resultado por- enajenaciones de mstrumentos financieros” o de '
- “Variacion del valor. razonab]e en‘instrumentos flnancleros por. operaciones de Ia
- cartera interior o extenor 'segln los activos.se hayan liquidado o no, utifizando -

- como.contrapartida la: cuenta de “Valores representatlvos de deuda “de Ia_ca_r_tera: e

' mterlor 0 exterlor deI activo del balance

Chy '-Operacmnes de der;vados excepto permutas flnanc:leras

- Las operamones de denvados se reglstran en el momento de su contratacmn y

- hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en eI
2 .eplgrafe correspondiente de cuentas de orden por el lmpor‘te nommal
comprometldo - R R :

- _"Los fondos deposntados en concepto de garantla tlenen 1a consaderamon contab[e
'de deposito cedido, regtstrandose en el capltu!o correspondiente del eplgrafe de
: Deudores de[ activo en eI balance 5 :

o '-E] valor razonab!e de Eos valores aportados en garantla se registra en cuentas de
. orden en el eplgrafe de "Valores aportados como garantla por ia Inst:tuolon de
[nversmn Colectlva

-Las pnmas resultantes de Ias opclones compradas 0 em|t1das se. reflejan en eE

o epigrafe de * Denvados del activo 0 paswo del, balance enla fecha de ejecucmn de
: la operamon IR S . _ _ _
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L '_._._Kutxa.nverz Fondo de lnversmn

_‘:Memona de las cuentas anuales correspondlente aI ejerc:c:o anua[ termmado ei 31
. “de diciembre. de 2012 - = ._ N o _

e '(Expresada en euros)

_ "Las dlferenmas que sur;an como consecuencra da los camblos en eI valor razonable
- de estos activos se reflejan en la.cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente.
«- ‘forma; las diferencias- negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -~ .
- . de “Resultados por operacignes con derivados” o de “Variacién del valor razonable ..
~‘en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, séglin éstos se hayan
X '.-_I;qwdado 0.no; utilizando como contrapartida el eplgrafe de "Denvados , de: la :
o -cartera mterior o extenor del aCthO 0 del pasxvo comente del balance SR

-'Valor quwdatlvo de las parhmpamones e

: ;La determlnacmn del patnmonlo del Fondo a Ios efectos del calculo del valor

' :"':‘-.-Ilqwdatlvo delas: correspondlentes parttccpac:lones que lo componen, se realiza de -

; ‘-acuerdo con los criterios establemdos en Ia C:rcular 6/2008 de 26 de nowembre de e
_ ‘_‘anCNIVlV

S | | L
3 =f;.fLaa suscnpclones y reembolsos de part:c;pacnones se contablllzan por eI lmporte

.+ efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente al
e A capltulo de “Par‘timpes“ de paswo del balance del Fondo ST

Suscnpcmnes v reembolsos

S De conformzdad con el Reglamento de Gestlon del Fondo el precm de Ias

o "-'partlcmaclones serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de. la so]|0|tud

- del interesado, determinandose de este modo tanto.el nimero de partlmpamones o
suscntas 0. reembolsadas ‘como.el efect:vo a reembolsar en SU caso. A

_’:Impuesto sobre beneflcros

La cuenta de perdldas y gananc:as rec:oge el gasto por el Impuesto sobre Lo
. ‘beneficios, en cuyo calculo se contempla &l efecto del diferimiento.de las dn‘erencnas RS

S 'producldas entre la base |mponlble del impuesto y el resultado contable antes de L
_--'apllcar el lmpuesto que re\nerte en penodos subsngwentes .

: Los paswos por |mpuestos dn‘endos se reconocen S|empre en camblo Ios actlvos S
- .por: impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte- probable _
* . que la Institucion dfsponga de ganancuas f|sc:ales futuras que permltan la aphcac;on

: ‘=_.'cle estos activos
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:'_Kutxamverz Fondo de inversmn

: _':"I\ﬁemoria de las cuentas anuales correspondiente aI ejercmlo anual termlnado el 31 '
. de diciembre de 2012 . . _ .
: (Expr_es_ada en eu_ros)i

_ :Los derechos a compensar en ejerCICFOS posterlores por Ias perd[das flscales no -
dan Iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y
_ “sblo se reconocen mediante la compensamon del gasto por tmpuesto conla - =/
_'_frecuenma del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan - _
; _compensarse se reg:stran en. el eplgrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a
:compensar" ' : . .

) Transacmones en moneda extramera '

'-",La moneda func;onal del Fondo es el euro. Consecuentemente todos Ios saldos y S Ui
“transacciones denominados en monedas dlferentes al euro se cons:deran R
'denominados en moneda extranjera -

- Cuando emsten transaccnones denommadas en moneda extranjera se con\nerten a .
- euros utilizando Ios tipos de cambio de contado de la fecha de fa transaccién, o

: *entendlendo como tipo de cambio de contado el mas representatlvo deE mercado

: _de referenma a ia fecha o, en su defec:to de! u!tlmo dla hab|E anterior a esa fecha

o Las d|ferenCIas de camblo que se producen al convertlr Ios saldos denommados en .
-moneda extranjera a la moneda funcional se reglstran en el caso de partidas . -

S monetarlas gue son tesorerla débitos y. créditos, por su lmporte neto, en el eplgrafe

S _’-“DiferenCIas de‘cambio”’, de'la cuenta de pérdidas.y ganancias. Para el resto de
o partldas monetarias: y Ias partidas no monetarias que forman parte de la carterade = . -
“. instrumentos financieros, las diferencias de cambio se Ilevaran conjuntamente con e
Ias perdldas y gananmas derwadas de la valorac;on B L

4 _ ._Deudores _ R S
':-'_"EI desglose de este epigrafe a[ 31 de dlClembre de 2012 y 2011 s eI S|gu:ente

2012 SRR

" Depositos dé garantia S oseaezt o asse
: Admmlstracmnes Pub]icas deudoras Chiil o 4B B1T A3 L 4561743
Otos " = e 74T 1860

7225805 4565432 x

' '---Dentro del capltulo Deudores Deposatos de garantla se mcluye el valor aI 31 de 5
* diciembre de 2012y 2011 de los depOSitos constituidos en euros, como. garantfa por Ias
posmmnes en futuros fmancleros \nvas aI C|erre del eJercmlo correspondlente o

19




i _'_-Kutxamverz Fondo de Invers:on

' '-Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual termmado e[ 31
.'_dedlclembrede2012 : : SRR O AT e

R (Expresada en euros)

- 'EI capltulo de "Admlmstrac;ones Publlcas deudoras al 31 de d|c1embre de 2012 y 2011
86 desglosa tal y como S|gue : SO » L o

Retenclones practlcadas sobre mtereses y otros rendlmientos de '

" capital mobiliario - " - ._ T .f W AT

:Retencmnes practlcadas sobre |ntereses Y ¢ otros rendlmfentos de

i capltal mOblIIaFIO de ejercu:los antenores B R RN o '- 45 617 13 R

4561713" L 4se17A3

) 5 Acreedores i

EI desglose de este eplgrafe al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es ei mgwente

2012 _ 2011

Admm:stracmnes Pubhcas acreedoras e 35 422 05 8345 22
'_-_Otros G e R e S R 10495568 5306916

14037758 : 61 41448

: -'EI capltulo de "Admlnlstra0|ones Pubhcas acreec[oras" al 31 de dlclembre de 2012 y 2011

. -recoge la cuota mtegra del. 1mpuesto sobre beneflcios devengado en ei e;erc;cm
'_"-correspondlente RO Lo _ e Lo

EE capﬂuio de “Acreedores Otros recoge pnnmpatmente eI importe de Ias com|3|ones
_.de gestlon y deposntana pendlentes de pago al cierre de] ejercmlo correspondlente

S "Durante los. ejerCICIOS 2012 y.2011; eI Fondo ho ha reahzado pagos que acumuiaran o

s :_-aplazamlentos superiores a.los Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de. log =~

o :e;erc;lcnos 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
s =un aplazam:ento superlor a! plazo Iega[ establemdo : NS L _




o Kutxamverz Fondo de Inversmn

_ Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente a! ejerc:lc:o anual termlnado eI 31
. de diciembre de 2012 . : : o S

N 8177621 |

s (Expresada en. euros) _'ﬁ . G

i '6. Cartera de mversmnes fmanmeras

: EI detaIEe de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo aI 31 de d|c|embre de e
2012 y 2011 8€ muestra a contlnuamon B S : S

S Cartera interior U 47516 500,88 9407 795,56

Valores representativos de deuda . L T 1711502405 T 940779556
Deposﬂos en Entldades de Crédito o0 00 e D e L 500 985,78 v e

- Carteraexterior . L U 2646237677 . 10166362,22 . .

~Valores: representatwos de deuda R
Inst|tuciones de Erwersnon Colectlva R

5 Intereses de Ia carterade:nversmn " e "796 953 o1 417 97411

"'En Ios Anexos I y II adjuntos partes mtegrantes de esta memotia, se detallan la cartera

- de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo respectivamente, al - =
31 de dlc:|embre de 2012 En el Anexo il adjunto, parte mtegrante de esta memoria, se B o

jdetalia Ia cartera de mversmnes fmancneras aI 31 de dlmembre de 2011

s Hasta ei 31 de dlClembre de 2011 todos Ios tltulos valores recogidos dentro de la cartera |

““de inversiones fmanmeras se encontraban deposﬂados 0 en trémite de deposﬂo en Caja :

- - de. Ahorros y Monte de Pledad de Gipuzkoa y San Sebastian (Kutxa). A partir del 1 de o |

e enero de 2012 se encuentran deposﬂados en Kutxabank S A (ver Nota 1)

SN Por otro Iado el saldo de] eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros de Ias cuentas de
- orden, recoge a tjtulo informativo, el.valor nomlnal de los tltuios custodlados por Ia

L “Entldad Depos:tana dei Fondo (ver Nota 1)

7._ Tesorerla

H detalle de este eplgrafe al crerre de Ios ejermmos 2012 y 2011 se muestra a '. S
contlnuaCIon R

" Guentas en el Depositaric . o O 6071 362,04 '1.427 913,84

" Ofras cuentas de tesoreria . =~ o CL o e 20402,64 0 10270326
. Otras cuentas de tesorerla en moneda extran]era ; St 6 030,40 ‘

Interesesdetesorena e T o ABBAS 95911

609828346 '{-’531--573,21

2340532133 . B14728336 . - ..
305705544 201907886 - |

44875839 61"_"'-' 19 992 131, 89 .

FEEY S




- '..Kutxalnverz Fondo de Invers:on .'1 v

FE .‘Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerc|c|o anual termmado eI 31

. ‘de diciembre: de 2012

o (Expresada en euros) -

'_AI 31 de dlcnembre de 2012 y 2011 eI t|po de mteres de remuneramon de !a cuenta en el L

. j':Depos:tano ha SldO del 0 13% y 1 OO% respectlvamente

' -Los epigrafes Otras cuentas de tesorena "y “Otras cuentas cie ’cesorena en moneda

3 _ fextranjera recogen los saldos que mantlene el Fondo al 31 de diciembre de 2012y, 2011 |

S _"en Altura Nlarkets S V S A (quuidador custodlo de Ias posmiones ablertas en futuros
' _'_l'_,;_'-fmanCIeros) TR AR : : EER

. 8 Patrlmonlo atrlbwdo a partimpes IR

o Las partlmpacmnes por Ias que esta representado el Fondo son de |guales S

P ‘!caracterlst:cas representadas. por certificados nominativos sin valor nommal y que

o ,obten;do de la mgmente forma

" - -"__confieren a sus propletanos un derecho de proptedad sobre d;cho patnmomo _ e

" "'-"._':El valor Ilqu;datlvo de cada partu_:lpamon at 31 de dlc;lembre de 2012 y 2011 se ha

2012 2011 S

i '-.ﬁPatrimonio atrlbmdoapamcnpes S o L 50906 003,54.:-_;: 21 507 947 94 : o

'Numero de parhcnpacnones emltldas S R 58 67858 ' 27 848,74- S

Valor IJqUIdatNo por pammpamon TR L I -7 SR R & o X -

-‘:Numero de parthlpes G geg it Bgs R

L '-EI mowmlento del patrzmonlo atrnbuado a part;crpes durante fos ejercrmos 2012 y 2011 se R
L recoge en el Estado de camb:os en el patnmomo neto correspondiente e .

_El resultado del ejercu:lo una vez conmderado eI Impuesto sobre beneflcms se dlstrlbuwa”-'f, AN

" 'en Ia cuenta de "Pamc;pes" del Fondo

Al 31 de dlClembre de 2012 Y. 2011 no exusten partlmpamones S|gn|f:cat|vas de acuerdo S AR

' “con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de instltumones de
o '-Inversmn Colectlva S I _ e ;

Cuentas de compromlso Sl

‘ En el Anexo ll adjunto parte mtegrante de esta memona se detalla Ia cartera de pa

S _'-'.:|nver310nes en derlvados del Fondo al 31 de dlClembre de 2012
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' -_'-.KutxamverZ Fondo de lnversnon

‘ Memorla de Ias cuerrtas anuales correspondlente al ejercwlo anual termlnado el 31 R

de dlmembre de 2012

(_Expr_e_sa,da__en euros) .-

- 10 Otras cuentas de orden
O _ EI desglose de este epagrafe al 31 de d:clembre de 20‘!2 y 2011 es eI S|gu:ente

2012 '.:'f.' 2011

. Otros (Ver Nota ) "~ |t 40088 662234 18 714 90936

N 8177622 B

- 40 058 622,34 _f:- - 18714'999,36 A

11 Adm:nlstrac:lones Publlcas y s:tuac;on flscal

e EI reglrnen flscai del Fondo esta regulado porila Norma Foral 3/1 996 del lmpuesto sobre S

. Sociedades. de la DlputaCIOn Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto enel Impuesto sobre

" Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de Jparticipes -

. . 58a como minimo el pre\nsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003; y sucesivas o
- _;'.modlflcac:iones tal'y como. se recoge en el apartado qumto del artlculo \ngesmo noveno -

- de la cztada Norma Foral

No emsten dlferencias S|gn|flcatlvas entre el resultado contable antes de lmpuestos del :_ ;_'

PR -fe]ermc:io y la base |mpomble

Al 31 de dlc:lembre de 2012 eI Fondo no tlene bases |mpon|bles pendlen’tes de S -

L compensar

s De acuerdo con, Ia Ieglslamon wgente Ias declaramones para 108 dlferentes |mpuestos a_ AR

" los que &l Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber .
:___SidO mspecc;lonadas por las autoridades fiscales o haber transcumdo el plazode .~

.. prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene ab|ertos a |nspecmon todos Ios |mpuestos a’
. los’ que esta su1eto de Ios ultlmos cuatro ejercm[os : R

) " _Cuando se generan resultados posﬁwos el Fondo reglstra enel eplgrafe “impuesto sobre";-_ .
" - beneficios” de la cuenta de perdldas ¥ gananc&as un gasto. en concepto de impuesto -

| ~ sobre beneficios neto, en'su casc, del efecto de la.compensacion de pérdidas fiscales. No,
~'sé generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬁcms en el caso de que el Fondo obtenga

L resuitados negatwos '

Los Admlnlstradores de la Somedad Gestora no esperan que en caso de mspeccion dei
: jFondo surjan paswos adlc;lona!es de |mportan0|a s ; _ L




Kutxalnverz Fondo de Invers:on R

5 Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado eI 31

S 'de diciembre de 2012 - e
: : .j(E).(pi_"esa_da en euros) | :. S

| '__1'2 Otra mformaclon

" lLa Socnedad Gestora reallza por cuenta del Fondo operamones vmculadas de Ias

ok '-;prewstas en eI artlculo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlculo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Soc:edad Gestora ha adoptado - DR

K, 'ﬁprocedlmlentos para evitar conﬂlctos de lnteres y asegurarse de.que las operamones o o
. vinculadas se realizan en lnteres exclusivo del Fondo ya precios de mercado. Los.

“informes perlodlcos mcluyen seguin lo establecido en la Circular 4/2008, mformamon

.- . sobre'las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles - i
' .'-operamones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad: Gestora o con -

' personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, |nd|cando Ia naturafeza rlesgos SRR

y funcmnes asumldas en dlchas operac;ones

-_Adlc:;onalmente en Ia Nota de Actnndad y gestlon del rlesgo se mdlca eI |mporte de Ias

. -comisiones retrocedldas con origen en las Instituciones de- Enversmn Colectiva - @ .

: _Egestlonadas por. entidades pertenecnentes al Grupo de. Ia Somedad Gestora en caso de

-que se hubleran produmdo durante el EjeI‘CICIO

: 3.;Respecto a Ia operatlva que reahza con eI Deposﬂano en Ia Nota de "Tesorena se o

S -lndlcan Ias cuentas que mantlene el Fondo con el Deposntano

AI tratarse de uh Fondo QUe por sus pecuharldades no dlspone de emp!eados ni oflcmas Yo

- -que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones - S

. de Inversion Colectiva; los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la.

o _:segurldad y salud del trabajador ap]tcan excluswamente a d;cha Somedad Gestora

S '_.:Los honoranos percnbldos por PncewaterhouseCoopers Audltores s L por servzmos de PR |

| 13 Hechos posterlores

N .gaudltorla de cuentas anuales del ejercicio. 2012 ascienden-a 2 mlies de euros. Enel:
. .citado ejercicio no se han prestado otros servicios: diferentes de la auditorsa por parte de
-{Ia somedad audltora o empresas vmculadas a Ia mlsma " R : :

' El Consejo de Administracion de Kutxabark Gestion, S.G.L1.C., SAU., - Sociedad

b Gestora del Fondo, en su reunion.de fecha 26 de febrero de 201 3, ha acordado iniciar los L

_tramltes oportunos para formalizar la operacion de fusion por la que Kutxalnverz Fondo
- - de Inversién-absorba a BBK Crecimiento Dinamico, Fondo de Inversion y Kutxabank
- Fondtesoro Largo Plazo, Fondo de Inversion: Los Administradores de la Sociedad B O O
- Gestora tienen prevzsto Ilevar a cabo la crtada fusmn por absormon durante eI transcurso ER

S del ejercmlo 2013

5 _.::. 53 :_; e
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] Kutxalnverz Fondo de Inversmn

__llnforme de gestlon del ejercmlo 2012

S _'-'Factores Econom:cos Determmantes

'Evolucmn de Ios negoclos (mercados), svtuac:on de! Fondo y evolucmn prevusmle

LA evoluclon macroeconomlca fue negat[va al comlenzo de ano EE UU .Sin crear empleo
.y con Ea confianza de Ios consumldores deprlmtda no animandose éstos a aumentar: el '
At -}gasto En'la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientrasqueen . "~
- Japon,. los: trabajos de: reconstrucmon ligados al tsunami permitieron que se alcanzara un - S
=+ fuerte crecimiento del PIB. Enel ambito politico destaco la victoria del soc:tallsta Hollande -+~ +
L '.en Ias presmienaales francesas y Ia creamon en Grema de un goblerno pro Europa

En Ia segunda parte de[ ano Ios bancos centrales han sndo los. grandes protagomstas
S rdesempenando un papel determinante en la-evolucién de los mercados financieros - O
.. "durante el periodo. El BCE sorprendlo en Juilo l[anzando su programa OMT: de compra de

'deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda La Reserva Federal, por otra '_ :

“ “parte, anunci6.en septlembre una nueva compra masiva de ‘deuda (tercera tanda) El ©
“.“Banco.Central de. Japon por ultimo, ha' segmdo a lo Iargo del semestre. con politicas .

: _‘.monetanas sumamente expanswas ‘aspecto.que parece sera también la tonica general

e, el 2013 tras Ia \nctona conservadora en Ias elecc[ones gubernamentales ST

o =_Fuera de Ios bancos centra]es e[ escenano macro ha temdo mas sombras que [uces La RS
parte positiva se ha centrado en'los EE.UU., donde &l consumo, motor de la.économia en. ot
. los dltimos afios, aguanta apesar dela fa!ta de recuperacion del empleo, siendo la parte i
o V_mmoblhana la que mejor evolumon ha tenido. Ademas deello,'enel altimo momento se -
: '-;ha IIegado a:un acuerdo parcial para évitar el peor escenarlo provemente del. llarado -
- “abismo fiscal”. La parte negativa, Un semestre mas, viene desde Europa, donde al '_
-escenario recesivo de.la periferia, se le ha unido la desaceleracion de los paises .
L ;centrales Francia y Alemania principalmente. Las perspectivas futuras tampoco son
o .-espemalmente ha!aguenas Dentro de Europa la economia espanola contintia ¢on su.

A _partlcular proceso de desapalancam:ento siendo la pérdida de empleo la-consecuencia
.. “mas.directa. Por el lado de la reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se han
S _dado pasos. |mportantes finalizando con'la recaputahzac:on del 5|stema en Espana y Ia

S =_creac|on del SAREB (Ilamado’ “banco ma]o”) - s o :

e Z_-En cuanto a Ia evolumon de Ios mercados ﬂnanc;eros la mtada actiwdad de Ios bancos
- :centrales ha provocado una clara mejoria cte los activos de riésgo, especialmente, . .
Y '!europeos Asi, la'bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para‘el Eurostoxx
.50, mientras la bolsa espanola consegula recuperar. para acabar en “4%. La bo]sa : '
o mundial subi6 en el afio un-13.18%, siendo el Nikkei con un-+22% la region que mas - ="
7. subié. La'bolsa americana acabd parec;fda a Ia mundlal y europea con una revalortzacmn
T Jtamb.en del 13% para eI S&PSOO : : - DY s
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BT Informe de gestlon deI ejermclo 2012

= ?_ La deuda alemana prlnCIpaI activo refuglo acabo bajando su rentabllidad un0, 5% hasta oy

el 1.30%. El diferencial de la deuda espafiola mejor6 al final del afio, pero a pesarde ello :
“- se amplié en 70pb hasta los 394pb; lo que equivale a una rentabilidad del 5.24% para eI '

L bono espanol a:10 anos. El dolar finalizé el afio un 2% depreciado frente-al Euro'y se -

- apreci6 en un 13% frente a un debll yen donde se de;aba notar Ia polltlca monetana del

e nuevo pamdo en eI goblerno

"Prews;ones para 2013

-':"EI FIVII en'su ultlmo lnforme (23/1/2013) habIa de una gradual recuperamon del L :
e creCImIento economicoa’lo largo.del 2013. Los aspectos relevantes para cada una de Ias _—
» prmcrpales zonas geograflcas son Ias stgwentes : :

' _'é: EE UU eI FIVII espera un crec:lmlento dei 2% para el conjunto del ano srendo Ia "
R pnnmpal Incertldumbre el efecto proveniente de los ajustes automaticos del gasto R
- en vigor desde comienzos.-de marzo 2013. Los principales hitos del afio glraran en
- -_ftorno al techo de deuda ya Ia consolldac:lon flscai a medlo l Iargo plazo

e Europa eI FIVII ha rewsado a Ia baja Ias perspectavas de crecrmlento para el 2013 o

.. especialmente por. el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se - -
.mant[enen Ias expectatlvas de recuperacmn para Ia segunda mltad deI ano que L
_wene L W . _ ‘ SR

e Japon ol FIVII espera un crecimienito del 1,20% para el 2013. El nuevo gobierno -
- -conservador parece adoptar una posmon mas deCIdlda a nlvel de estlmulos tanto .
: : flscaIes como monetarlos : : - : :

e Emergentes:_atendi_endo a-las estimaciones del FMI, los paises emergentes-
“:continuaran liderando el CreCImlento mundial (5,50% frente a1,40% de los paises .. .-

) _._desarrollados) ‘Dentro de los paises emergentes las mayores mcertldumbres S

“provienen de China 'y Brasn donde mayores medldas son necesarias para S

_ _'equmbrar el crecrmrento o . : _ -

:Bajo este escenano macroeconomlco se espera que los prmc;lpales Bancos Centra!es
e mantengan Ias actuaIes poI[tlcas expanswas aio Iargo del 2013 =

- En cuanto a Ios mercados flnancleros se espera un entorno de tlpos de mteres bajos a Io

+.- largo del afio,: con: mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europeaa. . o

medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su. con}unto S
o EIIo deberla ayudar tambien en. Ia evqucmn de Ios mercados bursatiles '
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: -Uso de mstrumentos flnancleros por eI Fondo

| .-f:.__'-Dada su actlv:dad eI uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo (vease Notas 1b) 6 y "

9 de la Memoria).est4 destinado a'la consecucién de su objeto social,’ a]ustando sus’ -

o . “‘objetivos y:politicas de gestion de los riesgos de precio, credito, Ilqwdez y riesgo de qujbs' _'
- de caja de acuerdo alos limites vy coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley oo
+ 3512003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondlentes emitidas por la'Comisién

o '-Nacmnal del Mercado de Vafores) asi como a Ea polltlca de lnvers;on estableuda en su-

S Folleto

" -'Acontec;mlentos importantes ocurrldos despues dei merre del ejercicm 2012

U iNada que resenar dlstmto de lo comentado en Ea Memona : SR

o ';ﬁflnvestlgaclon y desarrollo

S ':Dado su obJeto soc:}al eI Fondo no ha desarro[laclo nlnguna actlwdad en matena de RN R AT
B mvestlgac;lon y desarroilo Ll - S b

fAdqi.IISICIOI‘I de acclones proplas T

o '=No apllcable
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' _Formulaclon de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejercmio 2012

" 'En Bilbao, feuriido el Cc'):hse"jo de Administracion de .KUtxabank GeStién Sociedad

Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y

en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formufar las cuentas anuales y el
- informe de gestion de Kutxainver2, Fondo de Inversion, del ejercicio comprendido entre el -
.. 1deeneroyel31 de dlCiembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los -

~ documentos anexos que preceden a este escrito, fos cuales han sido extendidos en papel .

tlmbrado |mpresos por anverso y reverso Y. numerados segun eI S|gwente detaile

E_Jempiar Lo 'Documento - R Al 'Numero de fohosen-papel timbrada

" Primer ejemplar ~ _Cuentas anua[es o Informe:de gestion L N 8177593 B al N 81776108

- Formuiacsén de cuentas anuates e Informe de gestlon N 8129727 B

Segundo ejemplar. _Cuentas anuales & Informe de gestlon o N 8177611 BalN 8177628 B
Do e Formulacién de cueritas an_u_ales_e Informe de gestion - -~ N 8129728 B

~ FIRMANTES: -

=D, José LuisBastarkica Escala
Consegjero Delegads™ .

Presuiente

D. Roberth_LQcﬁ'éa de Alda o
Vocal .
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