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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Bona-Renda, F.|. por encargo de los administradores de GVC Gaesco Gestidn,
S.G.ILC, S.AU. (la Sociedad gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Bona-Renda, F.I. (el Fondo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, vy
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaifia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, WWW.DWC.€S 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-79 031290
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Bona-Renda, F.I.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectives.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones financieras
a 31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en |la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Netc y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
GVC Gaesco Gestion, S.G.11.C., S. AU, como
Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de ios procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para fodos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2021, sin encontrar excepciones
o diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depesitaria y los registros
contabies del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la carfera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
tituios liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestoray
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.
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Bona-Renda, F.I.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Para |a totalidad de los titulos que se encuentran
en la cartera de inversiones financieras del Fondo
al 31 de diciembre de 2021, con menor liquidez o
para los derivados contratados en mercados no
organizados {OTC), comprobamos los métodos
de valoracion empleados por la Sociedad Gestora
del Fondo, re-ejecutando los calculos por parte de
un experto del auditor externo en materia de
valoracién.

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en ia contabilidad del
Fondo, no son significativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de fa actividad de auditeria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concerdancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista
otra alternativa realista.
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Bona-Renda, F.I.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, peroc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusiéon del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de Ia
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
det principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una cpinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de ia Sociedad gestora en relacién con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en &l transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |0s riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

aul Luio Biarge (21641)

27 de abril de 2022
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CLASE 82

Bona-Renda, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

005616125

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

44 924 181,71
736 361,82

43 375 764,61

33 708 076,44
322 944,69

33 142 919,57

18 047 412,68

14 233 187.91 -

5 558 146,04
12 480 266,64

25 192 351,00

5 064 695,11
9168 492,80

18 820 659,23

Valores representativos de deuda 5648 972,27 3158 440,08
Instrumentos de patrimonio 18 082 028,40 15596 219,15
Instituciones de Inversién Colectiva 1450 775,33 =
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados 10 575,00 66 000,00
Otros - -
intereses de la cartera de inversion 136 000,93 89 072,43
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificacionas - -
Tesoreria 812 055,28 242 212,18
TOTAL ACTIVO 44 924 181,71 33708 076,44

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte infegrante del balance al 31 de diciembre de

2021.
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Bona-Renda, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005616126

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio afribuido a parficipes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias}
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Qtro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo pilazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

44 810 685,79
44 810 685,79
37 652 927,91-
1085 086,2(;
1533 963,05-

4 628 708,60

113 495,92

113 495,92

33 576 450,19
33 576 450,18
28797 429,5é
1095 086,2?;
1533 963,05_

2 149 971,33

131 626,25

131 626,25

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

44 924 181,71

33 708 076,44

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por fa lIC
Valcres aportados como garantia por la lC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

441 675,00
441 675,00

1431 551,09

1431 551,09

1111 500,00
1111 500,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1873 226,09

1111 500,00

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 82

Bona-Renda, F.l.

005616127

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento
Otros

Amoriizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2021 2020
(662541,96) (46123131}
(626 958,70) (434 641,00)
(28 623,62) (20 916,05)
(6 959,64) (5 674,26)

(662 541,96)

(461 231,31)

Ingresos financieros 735 844,56 477 078,80
Gastos financieros (15 749,42) (10 542,99)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 4246 277,03 1814 542,74
Por operaciones de la cartera interior (622 098,66) (80 175,24)
Por operaciones de la cartera exterior 4 867 259,53 1894 717,98
Por operaciones con derivados - =
Otros 1116,16
Diferencias de cambio 582,88 (3 598,09)
Deterioro y resulftado por enajenaciones de insfrumentos
financieros 371 050,14 348 696,92
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (100 295,61) (1441,43)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1747,30 6 325,37
Resultados por cperaciones con detivados 469 598,45 343 812,98
Otros - -
Resultado financiero 5338 005,19 2626 177,38
Resultado antes de impuestos 4 675 463,23 2 164 946,07
Impuesto sobre beneficios (46 754,63} (14 974,74)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4 628 708,60 2149 971,33

Las Notas 1 a 14, descritas en [a memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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TRES CENTIMOS
DE EURC

GCLASE 87

"LZ0g ep aiqueIoip sp LE |8 opeullla)
[enue oiolele |8 sjusipuodsanod ojau cluoLied (9 US SOIgwes ap opeyse jop siweiBoiul sued uBWIOL 'BIUN(PE BLOWASLL B] US SE)ISSSP ‘| B | SBION S84

6.'589 018 ¥P

SO'E96 ££6 L

£7'980 G60 L

16226 255 LE

1Z0Z 9P 91qWIBIIP 3P LE [€ SOP[ES

(62601 GzZ 1)
B€'9E9 0E8 €L

09'80. 929 ¥

{c£'1L26 6V 2)

{62601 52T £)
BEOLY 0ES £L

EE'LL68FL T

oluowiied |8p SSUQIDBLBA SBAD
S0S|0qUUIDSY
sauopdiosng
sadioped uoo ssuopelBd(
omiale [ep opeynsass |ap UoIneol|dy
seploouosas soyseh A sosaibul eyo)

61'0S7 9.6 ££

G0'€96 £€5 ¢

£2'980 560 L

85'6ZF L6/ 82

opejsnle opies

6L'05% 9.6 €8

oL

ouowed o0 B opuspialg) 12p opejnsay

G0°C96 £55 L

salopajue soloiasla
ap sopejnsay

£Z'980 560 L

SBAIBSOY

8562V 161 8T

sadued

salolia 1od sajsnfy
Ol ap solqwes Jod saysnly

0202 ap aiquadip 8p g |2 sopjeg

ojeu ocunned |9 Us SOIqWRD P [B10) OpElsT (g

SOpPID0oUGdal sojsel A sosaabul 2p [B)o]

sepueled A sepiplad ap BlUSND B| B SBIoUSIa)SUR) [B]0 |
seis|uolooe A sadwued e opinguie ouowed (@ us sjuswe)oalip sepeindw) soyseb A sosazbul e1o)

sepoueueb A sepipied ap eusnD B 8p OpejNsey

soploocuooal sojseb A sosaibu; ap opeis3 (v

1.20Z 3P 21qIAIDIP 3P LE |V

{souna us opesalixg)

LZ0Z 2P aI1quiaIdIp 8p LS |© OpeuUILLIS) [ehuk 01919133 |e ajuaipuodsaliod ojau oltowijed |2 us solgLUERd ap opelsy

‘I'd ‘epuay-euog



oD
aul
i
o
L
4@
L
o
o

au
[==)
RN ]
2]
=
=l
(&)

61'05¥ 916 £ €ELL6 6L 2 G0'S6 £ES L £2'980 560 | 85'62F L6L 8T 0Z0Z 9P 84(wajdIp 8p LE e Sopjes

. - - - olUOLUEd [BF SAUQIZBIIEA SENQD)
(pE'298 50¥ G) . : (8£'298 S0¥ G) sosjoquiaay
9/'GE0 ¥99 0l = - 9.'GE0 ¥99 0L sauopduosng

sadipiued uod sauooelado

£ (02'66¢ B0 £) = 0L'66E 6%0 © oloiorala 1ap opeynsad |ap ugioeo)dy

EE'1L6 6L T ee' LB 6L - - - soplaoucoas soyseb A sosaibul 230

8'0LE 891 92 02'66E 6Y0 € G0'€96 ££5 | £2'980 G560 | 05498 681 02 opejsnle opjeg

- - - saljoue Jod saisnly

- - £ - Qa0 ap soiquuiea Jod saisnfy

8¥'0LE 891 9Z 02'66€ 6¥0 € GO'E96 £€5 1 £2°980G60 L 05°198 628Y 0Z 610Z 9p siqus[dip 8P LE |e SOples

lelol opinguye (ejuano ocmaala saloualue sojaydrafa SEAIDSTY sadioipey
amwowged oo e opuspiald) |ap ope)nsay ap sopejnsay

ojau ojuowled |9 ua sojques ap {B10} opelsy (g

€L L6 6VE T SOpI20U0Dal SO)SeE A s0salbul ap (8j0L

sejoueuel A sepipiad ap BIUSND B| B SBIOUSIBISURY) [B10 |

sejsiuooe A sadiaied e opinguie olucuned |9 we sjuswesalp sopeindw soised A sossiful gjo)

ce'Li6BFL 2 sejoueuelb A sepiplad ap BlUSND Bl 9P OPBRINSSY

soploouadal soyseh A sosaibul ap opeisyg (v

020Z 9P 2JqWIBIOIP 3p LE Y

(soino us O_um.mw.ax.m:

0Z0Z dp aiquialdlp p L§ [@ opeuUlWId) [enuk o)aialala |e sjusipucdsanios ojau oluowjed |8 us solques ap opejsy

‘I'd ‘epuay-euog



005616130

CLASE 8

LAt

Bona-Renda, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a} Actividad

Bona-Renda, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Barcelona el 28 de
diciembre de 1995. Tiene su domicilio social en Carrer del Dr. Ferran 3-5, de
Barcelona.

Et Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de inversion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.} desde el 31 de mayc de 1996 con el
numero 655, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversidon Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administraciéon y representacién del Fondo esta encomendada a GVC
Gaesco Gestion SGIIC, S.A., sociedad participada al 100% por GVC Gaesco Holding,
S.L., siendo ila Entidad Depositaria del Fonde BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafa. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

E! Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrolioc de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.I.M.) vy sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.).

+ FE| patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en
el caso de los compartimentos no sera menor de 60.000 euros, disponiendo de un
plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcidon en el registro
de la C.N.M.V., para alcanzar el patrimonioc minimo mencionado.
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s El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e FEl Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dfa
de valores de Deuda Publica.

¢ El Fondo se encuentra sujetc a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi come a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2021 y 2020 la comision de gestion
ha sido del 1,50%.
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Igualmente se establece una remuneracidn de la Entidad Depositaria gue no
excedera 0,20% del patrimonio custodiado, calculada como un porcentaje sobre el
patrimonio de la Sociedad de acuerdo a los siguientes tramos, expresados en euros
para los ejercicios 2021y 2020:

Tramos Porcentaje
aplicado
Hasta 5 000 000 euros 0,09%
De 5 000 001 a 10 000 000 euros 0,08%
De 10 000 001 a 20 000 000 euros 0,07%
De 20 000 001 a 50 000 000 euros 0,06%
Mas de 50 000 000 euros 0,05%

El Reglamento de Gestion del Fondo establece que la Sociedad Gestora podra
percibir hasta un 5% del precio de las participaciones en concepto de comisiones y
descuentos de suscripcion y reembolso.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 la Scciedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comision sobre el importe de ias participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han registrado ingresos por comisiones
retrocedidas de la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva.
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b)  Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

1. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera. Implica que un activo financiero que forme parte de la cartera pueda verse
sometido a alteraciones en su valor de mercado. De la misma forma las variacicnes
del activo financiero provocaran oscilaciones en el valor liquidativo de la IIC.

Este riesgo se valora a nivel de la {IC mediante el computo diario del VAR a 10
sesiones al 99% de nivel de confianza. Ello implica que se mide cual es la caida
maxima que puede esperarse del valor liquidativo en dos semanas. La Unidad de
Control de Riesgos monitoriza diariamente esta cifra y se evalua su idoneidad
respecto a la politica de inversidn de la IIC. Se utiliza la tecnologia del VAR por
Mixtura de Normales.

Fundamentalmente el riesgo de mercado deriva de tres factores diversos:

a) Riesgo de precios: En activos de renta variable, por ejemplo, se produce
una negogciacion continuada en los mercados bursatiles que provoca una
variacion de sus cotizaciones. En aquellas lICs cuya politica de inversién
posibilite fa inversion en este tipo de activos existira necesariamente el
riesgo de que estos precios varien y con ello el valor liquidativo de la |IC.

Los propios folletos de las lICs, establecen un limite maximo para la
inversion en este tipo de actives. El control de este riesgo se efectla,
dentro de la Sociedad Gestora, por la Unidad de Control de Riesgos, que
valida tanto la inversién global de este tipo de activos como las propias
variaciones de precios a nivel individual.
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b) Riesgo de tipos de interés: En activos de renta fija, por ejemplo, la
variacién de los tipos de interés provoca una variacion en el calculo del
valor actual de [os flujos de caja futuros, de forma que modificaciones de
los tipos de interés generan variaciones en la valoracion de estos activos.
La sensibilidad de valoracion de los activos respecto a la variacidn de los
tipos de interés se denomina duracién. A mayor plazo de vencimiento,

mayor es esta sensibilidad o duracién.

Los propios folletos de las IICs, establecen un limite maximo para la
inversion en este tipo de activos, bien en término de duracion de la
cartera 0 de los diferentes activos en particular, bien en términos de
vencimiento. El control de este riesgo se efectia, dentro de la Sociedad
Gestora, por la Unidad de Control de Riesgos, que valida tanto la
duracién de este tipo de activos como el total de la cartera, y su total
sometimiento a la politica de inversién de la IIC, como las propias
variaciones de la valoracion a nivel individual.

A fecha 31 de diciembre de 2021 el Fondo incumple con los minimos de
inversion en activos de renta fija, ya que mantiene en su cartera
instrumentos con baja calidad crediticia o sin calidad definida, siendo el
minimo previsto en la politica de inversion del Fondo un 25% sobre el
patrimonio en activos con calificacion crediticia media.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dicho
incumplimiento ha sido regularizado.

¢) Riesgo de tipo de cambio: Las carteras de las liC pueden invertir, en
funcién de lo establecido en su politica de inversidn, en activos emitidos
en una divisa distinta a la del euro. Las oscilaciones del tipe de cambio
de estas divisas respecto al euro, provocaran una variacion en la
valoracion de estos activos.

Los propios folletos de las IICs, establecen un [imite maximo para la
inversion en divisas distintas al euro. El control de este riesgo se efectia,
dentro de la Sociedad Gestora, por la Unidad de Control de Riesgos,
que valida tanto que el porcentaje de inversién en estos activos no
supere el establecido por los folletos de la IIC, como las propias
variaciones de valoracién a nivel individual.
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2. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo. En activos de renta fija, por ejemplo, existe
una entidad, el emisor, que es el responsable de satisfacer en el futuro unos flujos
de caja determinados.

Existe la posibilidad de que este Emisor pueda entrar en situaciones concursales o
simitares que le impidan en el futuro poder hacer frente a esos flujos de caja. Este
riesgo, que el Emisor no cumpla sus obligaciones, recibe el nombre de riesgo de
crédito. Estas entidades emisoras estan controladas por las denominadas Agencias
de Rating, que emiten unas calificaciones donde se expresa, a juicio de dichas
Agencias, la posicion de Emisor, de cara a poder hacer frente a los flujos de caja de
cada una de las emisiones. Estas calificaciones, graduadas en una escala
propietaria de cada una de las Agencias, expresan ta mayor 0 menos probabilidad
de impago que pueda haber. En diversas IIC existe un rating minimo que deben de
tener las emisiones que se adquieran, y habitualmente un porcentaje maximo en el
gue se pueda invertir por debajo de un determinado nivel.

Los propios folletos de las IICs, establecen estos Ratings minimos o estos
porcentajes maximos a invertir por debajo de un determinado nivel. El control de
este riesgo se efectla, dentro de la Sociedad Gestora, por la Unidad de Control de
Riesgos, que valida el rating de las emisiones adquiridas, y que computa el
porcentaje que significan del total del patrimonio de la IIC, para verificar el
cumplimiento del folleta.

3. Riesdgo de liguidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera. En ocasiones puede ocurrir que las
posiciones que se mantengan en un determinado activo sean muy grandes en
relacion al volumen que de ese activo se negocia diariamente en los mercados. En
este supuesto en el caso de tener que vender ese activo podria implicar bien un
descenso importante de su precio para poder enajenarlo, bien disponer de un
periodo largo de tiempo para efectuar la venta sin presionar los precios a la baja.

La Unidad de Control de Riesgos, efectla un analisis de profundidad de mercado
en el que determina el nimero de dias que se necesitarian, en funcién del nimero
medio de titulos que se negocie en un dia en los mercados, para vender la totalidad
de la posicion. Se realiza a nivel de cada valor individual, y también para el conjunto
de [a cartera, determinando entonces el nimero de dias que requeriria una
hipotética liquidacién total de 1a carfera.
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En el analisis de todos estos riesgos existe un triple control:

La Unidad de Control de Riesgos: que diariamente monitoriza estos riesgos v los
reporta a los departamentos implicados.

La Unidad de Control de Sistemas: A la cual reporta la Unidad de Control de
Riesgos las conclusiones de sus analisis diarios.

El Consejo de Administracion: al cual reporta la Unidad de Control de Sistemas con
caracter trimestral, el resumen de las incidencias que pudieran haberse detectado.

4. Riesgo de sostenibilidad: La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del fipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones gue presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. La
sociedad gestora no toma en consideracién las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controfar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan [a exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la evolucion
de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién
no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la
gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que
pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo sobre dicha cartera de inversiones.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
fa C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable de aplicacion obligatoria
gue, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

L.os Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, 1as
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.
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d)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principic de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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¢) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
conirario, es el precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su vaior nominal.

LLas pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

+ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.
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En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizaciéon de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de oftro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Pblica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima ¢ margen gue sea
representativo del grade de liquidez, condiciones concretas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de |la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento
de la valoracién.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a fos tipos de mercado vigentes en cada momento.

11
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» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, instituciones de [nversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contrafos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversicnes en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de fa C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adauisicidn y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

12
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del vator razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapariida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de peérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se regisiran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
*Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de [a
cartera interior o exterior”, segin fos activos se hayan liquidado o no, uiilizando como
contrapartida la cuenta de *Valores representativos de deuda”, de fa cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Ogperaciones de derivados. excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

L.os fendos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de

depédsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de gjecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado 0 no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de |a cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo mantiene posiciones abiertas en cartera
de derivados {ver Anexo Il y IV}.

i} Cesion de valores en préstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde el momento
de la cesion y hasta la fecha de cancelacién, en la cuenta de "Valores cedidos en
préstamo por la institucién de Inversidn Colectiva” de las cuentas de orden.

Dichos valores contintan figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la concesidn se periodifican hasta el
vencimiento de la operacion imputandose a la cuenta de resultados de acuerdo al
tipo de interés efectivo.

En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia de la operacion se

reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacién de devolverlos,
reconociendo la modificacion del valor en la cuenta de resultados.
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Bona-Renda, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

) Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento de cierre de la posicién o vencimienio de contrato,
en los epigrafes de "Compromisos por operacicnes largas de derivados" o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
0 pagos asociados a cada conirato se registran en el epigrafe de "Derivados"” de la
cartera interior.o exterior del activo o del pasivo corriente del balance de situacion,
segun corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segln
su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de "Resultados por
operaciones con derivados" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

k)  Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en ia cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.NM.V., ¥y
sucesivas modificaciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

m)  Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de pariicipaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capifulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamenic de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efective a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

n)  Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable gue la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningin casoc y sdlo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar"
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Bona-Renda, F.l.

005616146

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de garantia 55 360,30 196 417,29
Administraciones Ptiblicas deudoras 105 689,63 125 367,49
Operaciones pendientes de liquidar 485 311,89 1 159,91

736 361,82 322 944,69

El capitulo "Depositos de garantia al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los importes
cedidos en garantia en Altura Markets S.V., S.A. por posiciones en futuros financieros vivas

al cierre del ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge el importe de las retenciones practicadas sobre intereses y otros rendimientos de

capital mobiliario.

El capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge el importe de cuentas deudoras mantenido por operaciones pendientes de liquidar
a cierre del gjercicio. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 recoge el importe de los saldos

por dividendos pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior al afio.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Plblicas acreedoras 46 754,63 14 974,74
Operaciones pendientes de liquidar - 65 999,29
Otros 66 741,20 50 651,52

113 495,92 131 626,25

El capltulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020

recoge €l Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado e} 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2020, el capitulo de “Acreedores — Operaciones pendientes de
liquidar” recogia el saldo acreedor mantenido con Altura Markets S.V., S.A.

El capitulo de "Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestidn y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, asi como, saldos acreedores por otros servicios
exteriores como la auditoria.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior al
afio.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Derivados

Intereses de la cartera de inversion

2021 2020
18 047 412,68 14 233 18791
5 558 148,04 5064 695,11
12 489 266,64 9 168 492,80

25 182 351,00

18 820 659,23

5648 972,27 3 158 440,08
18 082 028,40 15 6596 219,15
1450775,33 ,
10 675,00 66 000,00
136 000,93 89 072,43

43 375 764,61

33 142 919,57

En los Anexos [ y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2021. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los fitulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia, excepto las inversiones en derivados que se encuentran depositadas
en Altura Markets S.V., S.A. a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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Bona-Renda, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

La entidad ha estimado que la recuperabilidad de las acciones de La Seda Barcelona, S.A.
mantenidas en cartera a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es remota, por lo que ha
procedido a clasificarlas como dudosas.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion;

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros . 822 630,29 242 212,18
Otras cuentas de tesoreria
Ofras cuentas de tesoreria en euros {10 575,01} -
812 055,28 242 212,18

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de la cuenta en el
Depaositario.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021, recoge el saldo mantenido en Altura Markets S.V., S.A. por devolucion de garantia
de derivados, remuneradas a un tipo de interés de mercado. El saldo acreedor recogido en
este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 recoge un descubierto puntual consecuencia de
la adquisicion temporal de activos, que fue regularizado previa a la formulacién de las
cuentas anuales del gjercicio 2021,

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no mantiene saldo denominado en monedas diferentes
al euro.
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Bona-Renda, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a patrticipes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liguidative de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a participes 44 810 685,79 33 576 450,19
Namero de participaciones emitidas 2 963 647,20 2519 886.36
Valor liquidativo por participacion 15,12 13,32
Numero de participes 1 568 1270

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos il y IV adjuntos, partes integrantes de esia memaria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente,
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Bona-Renda, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
[Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente:

2021 2020

Otros 1431 551,08 -

1431 551,08 -

A 31 de diciembre de 2021 el capitulo de “Otros” recoge los compromisos de compra de
participaciones en ofras Instituciones de Inversion Colectiva recogidos por su valoracion
inicial.

11. Administracicnes Piibiicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado reguiado por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuestio sobre Sociedades y sucesivas modificaciones,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el gjercicio 2021 una limitacion del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la
totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resuitado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

12. Informacion sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no tenia saldo significativo pendiente de pago
a proveedores en operaciones comerciales que acumularan un aplazamiento superior al
plazo legal establecido. Por otro lado, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.

13. Otrainformacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en ¢l articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
L.os informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando fa naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de *Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

14. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Bona-Renda, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Bona-Renda, F.l. es un Fondo Global con sesgo hacia Renta Variable Mixta. Puede invertir
hasta un maximo del 70% en activos de Renta Variable nacional e internacional y en activos
de Renta Fija de emisores publicos o privados, denominados en moneda euro o en moneda
distinta del euro, de duracién media inferior a 7 afios, que reciban la calificacion crediticia
de Investment Grade segun S&P. Podra invertir en instrumentos derivados hegociados en
mercados organizados y O.T.C. con finalidad de cobertura e inversién. El indice de
referencia del fondo es el compuesto por un 70% D.J. Euro Stoxx 50 y un 30% Mercado
Monetario.

Evolucién de los mercados

Los mercados de renta variable han acabado el afio 2021 con unas importantes alzas
generalizadas y con un ejercicio que ha tenido dos partes muy diferenciadas. La primera
parte del afio que tuvo un claro sesgo “value”, y la segunda mitad del aio que tuvo un claro
sesgo “growth”. Se ha tratado de un movimiento muy alineado con la evolucién de los tipos
de interés a largo plazo, de forma que cuando estos han subido, liderados por el 10 afios
norteamericano, el “value” ha batido al “growth”, y cuando esfos han bajado, ha sigo el
“growth” el que ha batido al "value”.

Durante este afio se han mantenido unos muy buenos resultados empresariales, que han
sido fruto tanto de la fortaleza de la demanda como del hecho de que, en general, los
margenes empresariales Poscovid son superiores a [0s margenes empresariales Precovid.
El Pib mundial del afo 2021 ha superado ya al del afio 2019.

La gran noticia det afo ha sido sin duda las elevadas tasas de inflacion en los paises
desarrollados, a todos los niveles, de Precios al Consumo, de inflacién Subyacente y de
Precios de Produccién Industrial. Estas elevadas tasas de inflacion han superado, con
creces, todas las estimaciones oficiales. Cada vez se ve mas cerca el inicio del tapering y
la subida de tipos por parte de la FED, no tan claro por la parte del BCE, que sigue
manieniendo una vision de *Wait and see”, manteniendo de momento los estimulos
pandémicos.

Respecto a la renta fija las curvas de deuda de gobiernos han empezado a cotizar ya de
manera apreciable que van a comenzar las subidas de tipos y sobre todo un fono mas
“hawkish” de los bancos centrales . Durante el segundo semestre del afio, la FED ha
empezado a reducir el ritmo de compra de bonos y pone el foco en la inflacién. Por su parte
el BCE también endurece algo el discurso , poniendo fin al programa de compras PEPP en
Marzo 2022 aunque a su término incrementa el programa APP vy le dota de flexibilidad;
ademas las reinversiones [as prorrogan hasta el 2024 Por su parte en diciembre el BOE
subié los tipos 0,12% hasta el 0,25% antes los Ultimos datos de inflacion elevada
publicados en el Reino Unido. En general los bancos centrales manifiestan que los riesgos
inflacionistas se estan intensificando.
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Bona-Renda, F.1.

Informe de gestién del ejercicio 2021

El mercado de Treasury cerrd el afio en el 1,51% subiendo 60 pb en el afio. Significativos
también han sido los movimientos de fas pendientes en las curvas especialmente de EEUU.
la diferencia entre los bonos del gobierno de EEUU a large plazo (30 afios) y los beonos a
corto plazo (2 afios) han sufrido un aplanamiento de curva situandose en 117 p.b. al final
de afo. Este movimiento se ha producido similar en ¢l bono aleman aungque con menor
virulencia. El direfencial 2 -30 se sitGla en 81 p.b a final de afio. Y el 10 afios alemén ha
subido en rentabilidad hasta el -0,17% subiendo en el afio 40 p.b.El diferencial USA -EU
se sitba en 168 pb muy estable al tensionarse ya también claramente las curvas europeas
y no solo la americana.

Respecto a los paises periféricos sus primas de riesgo estan esfables si bien en italia
empezamos a ver tension por tema politico ante el posible cambio en el primer
ministro;Draghi podria dejar el cargo para convertirse en Presidente de la Republica.Al final
de afio la prima italiana se encuentra 127 puntos basicos; la espafiola mas estable en 75
pb que corresponden con un bono italiano a 10 afos en ef 1,17%, el bono espafiol a 10
afos en el 0.57%.

El valor liquidativo ha pasado de 13,3246 a 31-12-2020 a 15,1201 a 31-12-2020, lo que
supornie uia reitabilidad neta anual positiva det +13,48%

Las valoraciones se realizan a precios de mercado.

Para la valoracién de activos de renta fija con dificultad de obtencion de precios de mercado
se procede al calculo del diferencial de rentabilidad respecto a una emisién scberana de
maxima calidad crediticia de la misma divisa y con vencimiento y cupdn similares, y se
referencia diariamente la rentabilidad de las dos emisiones, con recalculo periddico del
diferencial.

Los forwards de divisa se valoran en funcion del tipo de cambio spot y de los puntos swap
de mercado a 1, 2, 3, 6 y 12 meses, interpolando linealmente entre los extremos del
intervalo en que se encuentre el vencimiento de la operacion.

Uso instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por [a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y
desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha
Ley y tas correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.
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Durante el aiio se han realizado, con finalidad de inversién, las siguientes operaciones con
derivados: futuros Stoxx 600 Autos, futuros Stoxx 600 Telecos, futuros sobre fipo cambio
euro dolar, futuros sobre Eurostoxx Bancos. Las operaciones con derivados han
proporcionado un resultado global positivo +469.598,45

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del gjercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Riesgo de Sostenibilidad

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre
otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo,
las inversiones gue presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo del Fondo. La sociedad gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad.

Acciones propias
No aplicable al fondo de referencia
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 no han ocurrido hechos significativos dignos
de mencion a excepcién de los que se describen a continuacién:

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general
y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que
este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones del Fondo, dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestion de
la cartera de inversiones, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha
cartera.
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Reunidos los Administradores de GVC Gaesco Gestion S.G.1LI.C., S.A., en fecha 29 de
marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislaciéon vigente, proceden a formular [as
cuentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 de Bona-Renda, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

c) Info;me de gestion del ejercicio 2021.
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