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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Dux Inversores, Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Dux Inversores, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de [a memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafiia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Dux Inversores, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva S.A.

Reconocimiento de las comisiones recibidas

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
instituciones de Inversion Colectiva es la
administracién, gestion y representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva, su
comercializacién, asesoramiento de inversiones
y la gestidn discrecional e individualizada de
carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Dux Inversores, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., ha
realizado la funcion de gestién de Instituciones

de Inversién Colectiva durante el ejercicio 2021.

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad

cobra determinadas comisiones a ias

Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas

las cuales, se detallan en la nota 13.b) de la
memoria de las cuentas anuales adjunta.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de las
comisiones recibidas por la actividad
anteriormente descrita, sobre el resultado de la
Sociedad.

Ver notas 1y 13.b) de la memoria de las
cuentas anuales adjunta.

Entre los procedimientos de auditorfa realizados
sobre las comisiones recibidas por la gestion de
Instituciones de Inversidén Colectiva por la
Sociedad, destacan los siguientes:

. Obtencion, actualizaciéon y comprobacion
de los folletos vigentes en el ejercicio
2021 de cada uno de las Instituciones de
Inversidn Colectiva gestionadas.

o Recalculo de las comisiones de gestion
de las Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2021. Re-ejecucién
del calculo en base a las condiciones de
los folletos anteriormente mencionados y
los patrimonios diarios de dichas
Instituciones de Inversion Colectiva.

° Comprobacién de la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de
cobro, registradas en el balance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y de
los ingresos por comisiones de gestion
registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2021 de la misma,
con las comisiones de gestion
devengadas y las pendientes de pago,
registradas en los estados financieros de
las Instituciones de Inversion Colectiva
durante el ejercicio 2021.

e Cuadre del importe registrado en el
epigrafe correspondiente a “Otras
cuentas de orden — Patrimonio
gestionado” de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2021, con la suma del
epigrafe “Patrimonio atribuido a
narticines o accionistas” de los estados
reservados de las Instituciones de
Inversién Colectiva gestionadas por la
Sociedad.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas
gue deban ser objeto de mencién.



a

pwe

Dux Inversores, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva S.A.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de fa auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
fa capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Dux Inversores, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, faisificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 6 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en ias cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, |a estructura y el contenido de las cuentas anuales, inciuida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodc actual y que son, en consecuencia, los riesgos conisiderados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar niblicamente la cuestion.

: : AUDITOR=S
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) -
Pedro Coll orales (23395) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
28 de abril de 2022 2022 Nim. 03/22102129
96,00 EUR
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DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

ACTIVO

1.

Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos

. Créditos a intermediarios financieros o particulares

2.1. Depésitos a la vista

2.2. Depésitos a plazo

2.3. Adquisicion temporal de activos

2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.6. Deudores empresas del grupo

2.7. Deudores depésitos de garantia

2.8. Otros deudores

2.9. Activos dudosos

2.10. Ajustes por valoracion

. Valores representativos de deuda

3.1. Deuda Publica cartera interior

3.2. Deuda Publica cartera exterior

3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos

3.6. Activos dudosos

3.7. Ajustes por valoracién

. Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones

5.1. Acciones y participaciones en cartera interior
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones

5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
. Derivados

6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos

. Contratos de seguros vinculados a pensiones
. Inmovilizado material

8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversion
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta

8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)
. Activos intangibles

9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informaticas
9.3. Otros activos intangibles

9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)

10. Activos fiscales

10.1. Corrientes
10.2. Diferidos

11. Periodificaciones

11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras periodificaciones

12. Otros activos

12.1. Anticipos y créditos al personal

12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4. Otros activos

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2021 2020(*)
432,12 333,66
432,12, 333,66

2.578.051,60 578.608,60
1.071.288,47 53.725,37
1.506.763,13 524.883,23
708.745,92 806.041,64

- 100.912,62
705.194,03 701.166,21
3.551,89 3.962,81
398.469,20 550.854.80
292.637,76 457.143,35
105.831,44 93.711,45
3.564,60 3.970,62
3.564,60 3.970,62
120,93 730,02
120,93 730,02
1.084,26 1.597,58
1.084,26 1.597,58

14.392,95 -

14.392,95 -

18.410,82 5.200,00

10.000,00 -

3.210,82 >
5.200,00 5.200,00
3.723.272,40 1.947.336,92




DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance correspondiente al ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2021 2020(*)

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 1.001.833,17 244.200,60
. Préstamos y créditos : -
. Comisiones a pagar 97.662,22 97.779,94
. Acreedores por prestaciones de servicios - -
. Acreedores por operaciones de valores - -
. Acreedores empresas del grupo 13 904.170,95 146.420,66
. Remuneraciones pendientes de pago al personal - .
. Otros acreedores - -
. Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos (+) - -
2. Derivados - -
2.1. Opciones - -
2.2. Otros contratos - -
3. Pasivos subordinados - #
3.1. Préstamos participativos - -
3.2. Otros pasivos - -
4. Provisiones para riesgos - o
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
4.2. Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales - £
4.3. Provisiones para otros riesgos - -
5. Pasivos fiscales 15 235.758,36 75.896,30

T N G G G
N AWM D

5.1. Corrientes 226.171,04 57.883,81
5.2. Diferidos 9.587,32 18.012,49
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
7. Periodificaciones 4.152,78 6.152,28
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - =
7.2. Gastos devengados no vencidos 4.152,78 6.152,28
7.3. Otras periodificaciones - -
8. Otros pasivos 42.141,45 52.421,88

8.1. Administraciones Publicas 26.747.25 32.538,49
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores = -
8.4. Otros pasivos 11.241,20 19.883,39

TOTAL PASIVO 1.279.732,98 378.671,06

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

9. Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2, Coberturas de flujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero
8.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10, Capital
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-)
11. Prima de emisién
12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Ofras reservas
13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio
15. Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Notas

12

2021 2020(%)
23.040,95 46.776,45
23.040,95 46.776,45

1.200.000,00 1.200.000,00
1.200.000,00 1.200.000,00

240.000,00 240.000,00

240.000,00 240.000,00

980.498,47 401.889,41

" (320.000,00)
2.443.539,42 1.568.665,86
3.723.272,40 1.947.336,92




DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Oftros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2, Compromisos de ventas de valores
4, Derivados financieros
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponible no condicionado a [a vista en entidades de crédito
2. Depésitos de valores y otros instrumentos financieros

2.1. Participaciones de [IC

2.2. Acciones de lIC
3. Patrimonio gestionado 11
. Fondos de inversién de caracter financiero 11
. Fondos de inversion inmobiliarios
. Fondos de inversién libre
. lIC de lIC de inversién libre
. Fondos de capital riesgo vy tipo cerrado
. Sociedades de inversion de capital variable
. Sociedades de inversion inmobiliarias
. Sociedades de inversion libre
Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
Instituciones de inversion colectiva extranjeras
3 Fondos de pensiones

to de patrimonio en gestién discrecional de carteras
. Deuda Ptblica cartera interior
. Deuda Publica cartera exterior
. Valores de renta fija cartera interior
. Valores de renta fija cartera exterior
. Acciones cartera interior
. Acciones cartera exterior
. Participaciones cartera interior
. Participaciones cartera exterior
Productos derivados
. Depositos

QOtras inversiones
Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a

gestién
Discrecional de carteras
5. Patrimonio comercializado

5.1. lIC nacionales gestionadas

5.2. lIC nacionales no gestionadas

5.3. lIC extranjeras gestionadas

5.4. lIC extranjeras no gestionadas
6. Patrimonio asesorado
. Deuda Ptblica y valores cotizados
. Participaciones y acciones de vehiculos de inversién nacionales y

extranjeros
. Valores no cotizados
. Productos estructurados y derivados

.5. Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR

6.6. Otros
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

2000 0 0000 0 09 00 00 0 (0 0
5
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TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2021

2020 (*)

517.425.979,85

424.878.994,24

278.249.143,08

14.533.313,88
93.961.284,72

234.964.200,10

9.523.413,67
93.421.882,81

130.682.238,17 86.969.497,66
517.425.979,85 424.878.994,24
517.425.979,85 424.878.994,24




DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

DEBE Notas

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de
cobertura
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero
1.5. Otros intereses
2. Comisiones y corretajes satisfechos 13
. Comisiones de comercializacion
. Servicios vinculados con la gestiéon de |IC inmobiliarias
. Operaciones con valores
. Operaciones con instrumentos derivados
. Comisiones pagadas por delegacién de gestion
. Comisiones pagadas por asesaramiento
. Comisiones retrocedidas
. Comisiones pagadas a representantes/agentes
. Otras comisiones
rdidas por operaciones financieras
. Deuda publica interior
. Deuda publica exterior
. Valores de renta fija interior
. Valores de renta fija exterior
. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones y participaciones cartera exterior
. Derivados
. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
.9. Otras pérdidas
4, Pérdidas por diferencias de cambio

5. Gastos de personal
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
5.3. Indemnizaciones por despidos
5.4. Gastos de formacién
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
5.6. Otros gastos de personal
6. Gastos generales 14
6.1. Inmuebles e instalaciones
6.2. Sistemas informaticos
6.3. Publicidad y representacion
6.4. Servicios de profesionales independientes
6.5. Servicios administrativos subcontratados
6.6. Otros gastos
7. Contribuciones e impuestos
8. Amortizaciones 8/9
8.1. Inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversiones inmobiliarias
8.3. Activos intangibles
9. Otras cargas de explotacion
9.1. Tasas en registros oficiales
9.2. Otros conceptos
10. Pérdidas por deterior de valor de los activos
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizado material
10.4. Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
11.2. Otras provisiones
12. Otras pérdidas
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
12.2. Por venta de activos no financieros
12.3. Por venta de participaciones GAM
12.4. Otras pérdidas
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 15
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado neto del periodo. Beneficios
TOTAL DEBE

w
WWWRWWWWWW PPN NRDONN
D oONDO D WN
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14

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2021 2020(*)
3.428.096,80 _ 2.178.758,39
2.800.135,50  1.752.964,88

627.961,30 425.793,51
3.299,22 1.477.49
3.299,22 236,85

- 1.240,64
358.728,64 332.206,72
354.582.76 320.319,66
- 5.497,06

814,37 366,33
3.331,51 6.023,67

280.100,18 160.942,69

57.471,42 58.658,66

22.662,53 39.713,46

3.993.44 6.285.11

40.524,69 29.334.46

124.397,24 3.357.12

31.050,86 23.593,88

3.607,14 2.707,90
3.394,08 3.267,54
2.784,99 2.021,24

609,09 1.246,30
1.030,20 2.176.22
1.030,20 2.176,22

326.832,83 133.963,14

980.498 47 401.889,41

5.385.587,56 _ 3.217.389,50




DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2021
(Expresado en euros)

HABER Notas

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activas financieros 13
1.1. Intermediarios financieros
1.2. Deuda publica interior
1.3. Deuda publica exterior
1.4. Valores de renta fija interior
1.5. Valores de renta fiia exterior
1.6. Dividendos de acciones y participaciones
1.7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura
1.8. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones recibidas 13
2.1. Comisiones de gestién de Fondos de Inversion financieros
2.2. Comisiones de suscripcidon y reembolso de Fondos de Inversion
financieros
2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable
. Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias
. Comisiones de suscripcion y reembolso de [IC inmaobitiarias
. Comisiones de gestion de IIC de inversidn libre
. Comisiones de suscripcién y reembolso de lIC de inversién libre
. Comisiones de gestién de IIC de IIC de inversion libre
Comisiones de suscripcién y reembolsos de IIC de HC de inversion libre
. Comisiones de gestién de IIC extranjeras
. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo
. Comisiones de gestion discrecional de carteras
. Servicios de asesoramiento
. Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones
. Servicios de comercializacion de participaciones y acciones
. Otras comisiones
. Servicios de RTO
ancias por operaciones financieras
. Deuda publica interior
. Deuda publica exterior
. Valores de renta fija interior
Valores de renta fija exterior
. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones y participaciones cartera exterior
. Derivados
. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
.9. Ofras ganancias
4. Ganancias por diferencia de cambio
5. Otros productos de explotacion
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software
5.3. Otros productos de explotacién
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
6.2. Instrumentos de capital
6.3. Inmaovilizado material
6.4. Activos intangibles
6.5. Resto
7. Recuperacién de provisiones para riesgos
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares
7.2. Otras provisiones
8. Otras ganancias
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
8.2. Por venta de activos no financieros
8.3. Por venta de participaciones GAM
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5. Ofras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

NRRORRNNNRNNNRNNN

NOYORWN_2O"
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TOTAL HABER

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2021 2020(*)

8.178,97 10.282,756

9,97 870,44
5.867,76 5.877,44

2.301,24 3.534,87

5.213.073,36 _ 3.187.300,12

3.030.770,31 2.039.390,68

1.064.052,08 802.618,62

329.571,71 39.748,11
788.679,26 305.542,71

164.335,23 19.806.,63

1.261,59 1.702,08

107.919,07 1.401,95
55.154,57 16.702,60

5.385.587,56  3.217.38%,50




DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en Euros)

Nota
Resultado de Ia cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 6

- Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Por activos no corrientes y pasivos vinculades con cambios directos en el
patrimonio neto

Diferencias de conversidn

Efecto impositivo 15
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 12

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 6
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo 15
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 12

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2021 2020 (4)
980.498,47 401.889,41
129.388,66 (13.720,12)
(32.347,17) 3.430,03
97.041,49 (10.290,09)
(161.035,99) (18.329,14)
40.259,00 4.582,29
(120.776,99) (13.746.85)

956.762,97 377.852,47
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DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

1. Objeto social y legislacién aplicable

Dux Inversores, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., en adelante la
Sociedad ¢ la Entidad, se constituyé como sociedad andnima gestora de instituciones de inversidn
colectiva por un periodo de tiempo indefinido, el 4 de agostc de 2004.

Con fecha 24 de septiembre de 2004, la Sociedad fue inscrita con el nimero 206 en el Registro
Administrativo de Entidades Gestoras de instituciones de inversién Coiectiva de ia Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

La Sociedad tiene como objeto social [a administracion, representacién y gestién de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversién. Su domicilio social
radica en Madrid.

Con fecha 20 de septiembre de 2012, la Sociedad solicité a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores autorizacion para la actuacién transfronteriza en otros estados del Espacio Econémico Europeo
{Pasaporte Europeo), mediante el ejercicio de la libre prestacion de servicios (en Luxemburgo). Durante
el ejercicio 2012, la Sociedad fue autorizada para la realizaciéon de dichas actividades por parte del
regulador.

Igualmente, con fecha 5 de diciembre de 2019 fue asimismo autorizada para la gestion de lIC de IL e
lIC de lIC de IL {gestion alternativa). En julio de 2021 fue autorizada para ejercer actividades en régimen
de libre prestacién de servicios (en Luxemburgo), al amparo del Capitulo V1 de la Directiva 2011/61/UE,
para la actividad de gestién de cartera de un compartimento de un RAIF.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones y en el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprobd el Reglamento de la citada Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones. Asimismo, la Sociedad
estd sometida a la normativa legal especifica recogida en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica |a
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

De acuerdo al articulo 5 de los Estatutos, el objeto social de la Sociedad, previa habilitacién por parte
de CNMV, consistira en:

- La gestion de las inversiones, el control y [a gestién de riesgos, la administracién, representacion
y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes
a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona
legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos
previstos en el articulc 2 de la Ley del Mercadc de Valores.

- La administracion, representacién, gestién y comercializacion de Entidades de Capital Riesgo,
de Entidades de [nversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE)
y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los términos establecidos por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva.

= La comercializacion de acciones o participaciones de IIC.



DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

- El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores.

- La custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversién y, en su caso, de
las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

- La recepcidn y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o varios instrumentos
financieros.

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 83/2015,
de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva, el cual, entrd en vigor el mismo dia de su publicacién. La citada norma, entre otros aspectos,
modificd los articulos 100.1 y 102 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, introduciendo
determinados cambios en las obligaciones de inversion de los recursos propios, asi como en el calculo
de los requerimientos minimos de recursos propios.

La politica de Gestion del Riesgo de la Sociedad (Nota 21) esta de acuerdo con lo indicado en la
redaccién actual del articulo 102 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio (modificado por el Real
Decreto 83/2015, de 13 de febrero), que indica que los recursos propios minimos exigibles de acuerdo
con el articulo 100.1.a), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto
plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados
en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de lIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales
IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢) y d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10 por ciento
del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios
podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los
que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la
inversion se realice con caracter de permanencia.

La suscripcion o reembolso de las inversiones de la SGIIC en las IIC que gestione deberan realizarse,
en todo caso, dando las oportunas instrucciones al depositario de la IIC con un preaviso de cinco dias.
El depositario debera mantener un soporte documental del preaviso realizado por la SGIC.

Asimismo, de acuerdo con la redaccion actual del articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero) los recursos propios de las S.G.LI.C.
han de ser, como minimo igual a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
1. Un capital social minimo integramente desembolsado de:

i} 125.000 euros para las S.G.I.I.C.
i) 300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos 80.2 y 82.2.

2. Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado:

En una proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o
gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que
esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros. En ningun caso la suma exigible del capital inicial y de
la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.



DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

3. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacidn
con las actividades que puedan realizar las S.G.LI.C. que gestionen [.i.C. distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC,
estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.
Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir ios posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las lIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio de 2009.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos
generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y ofras cargas de explotacién.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como a la fecha de formulacidon de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad cumplia con los requisitos de recursos propios establecidos por la normativa
vigente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad esta integrada en el Grupo Dinerbao. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Dinerbao del ejercicio 2021 han sido formuladas por los
Administradores de Dinerbao, S.L. (sociedad dominante del citado Grupo) en la reunion de su Consejo
de Administracién celebrada el 25 de marzo de 2022 y seran depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

Por su actividad, la Sociedad no ha precisado realizar inversiones ni provisiones de caracter
medioambiental. Asimismo, no se ha incurrido en gastos ni se considera que existan contingencias de
dicha naturaleza.



DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2021

La Sociedad tiene asignada la gestién y administracion de las siguientes instituciones de inversion
colectiva al 31 de diciembre de 2021:

- Abando Equities, Fondo de Inversion

- Agave Attenuata de Inversiones, S..C.A.V., S.A.
- Aneto Global Investments, S.I.C.A.V.,, S.A.

- Dux International Strategy, Fondo de Inversion

- Dux Mixto Moderado, Fondo de Inversion

- Dux Mixto Variable, Fondo de Inversion

- Dux Multigestion, Fondo de Inversion

- Dux Renta Variable Euro, Fondo de Inversion

- Dux Rentinver Renta Fija, Fondo de inversion

- Agave, Fondo de Inversion

- Girola Performance, S.I.C.AV., S.A.

- |berian Value, Fondo de Inversion
- Zubirent Investments, S.I.C.AV., S.A.
- Nyala, FIL

- Selector Global, Fondo de Inversién

- Teyamar Investments XXI, S..C.A.V,, S.A.
- Togaest Inversiones, Fondo de [nversién
- Dux Umbrella, Fondo de Inversion

- Usategi Inversiones, S.I.C.AV., S.A.

- Bucefalia Inversiones, S.I.C. AV, S.AA.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé la apertura de varios compartimentos
dentro de varias instituciones de inversion colectiva con domicilio en Luxemburgo. El detalle de las

mismas

es el siguiente:

Denominacion de

Sociedad Gestora de|

Entidad

Denominacioén del| Ila liC donde se la lIC donde se | encargada de la Fecha de a?uerdo Fe.cha-c’le
! compartimento | integra el nuevo integra el | Entidad encargada | gestion de las del Consejo de |autorizacion de
‘ abierto compartimento compartimento I de 1a administracién inversiones Administracion la C.S.S.F.
|Abando Total Adepa Asset Adepa Asset Dux Inversores, i
{Return {Incometric Fund Management, S.A. Management, S.A. S.G.II.C., S.A. 28/09/2012 30/11/2012 !
Abersand Capital Abersand Capital |Adepa Asset Adepa Asset Dux Inversores,
S..C.AV. —COAM |S.I.CAV. Management, S.A. Management, S.A. S.G.lL.C, S.A 30/04/2015 20/04/2015
Dux Mixto Adepa Asset Adena Asset Dux Inversores,
Moderado incometric Fund Management, S.A. Management, S.A. S.G.LIL.C, S.A 30/07/2015 15/10/2015
i Adepa Asset Adepa Asset Dux Inversores,
Chronos Global Incometric Fund Management, S.A. Management, S.A. S.G.LLC, S.A. 10/07/2017 16/11/2017
Adepa Asset Adepa Asset Dux Inversores, '
Nartex Equity Fund {Incometric Fund Management, S.A. Management, S.A. S.G.LLC., S.A. 26/03/2021 22/09/2021 i

Todas estas aperturas de compartimentos han sido oportuna y debidamente autorizadas por ei
organismo regulador luxemburgués (Commission de Surveillance du Secteur Financier — C.8.S.F.).
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Durante el periodo 2016 a 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado la apertura
de varios compartimentos dentro de varias instituciones de inversién colectiva con domicilio en Espana.
El detalle de las mismas es el siguiente:

| Denominacién

de la iC donde |Sociedad Gestora de Entidad i
Denominacion del se integra el {a liIC donde se encargada de la | Fecha de acuerdo Fecha de
compartimento nuevo integra el nuevo Entidad encargada gestion de las del Consejo de |autorizacion de
abierto compartimento compartimento de la administracién inversiones Administracion la C.N.M.V
Selector Global Dux Inversores, Dux Inversores, Dux Inversores, |
Acciones Selector Global Fi [S.G.LI.C., S.A. S.G.LI.C., S.A. S.G.LLC, S.A i 30/09/2016: 10/11/2016
Selector Global Dux Inversores, Dux Inversores, Dux Inversores, |
Flexible Selector Global FI [S.G.I.I.C., S.A. S.G.1IL.C., S.A. S.G.LIL.C., S.A 30/09/2016 10/11/2016
Dux Multigestion Dux Multigestion  [Dux Inversores, Dux Inversores, Dux Inversores,
Moderado Fl S.G.LI.C.,, S.A. S.G.LI.C., S.A. S.G.LIL.C., S.A 06/10/2017 01/12/2017
Dux Multigestion Dux Multigestion  [Dux Inversores, Dux Inversores, Dux Inversores,
Dinamico Fl S.G.LI.C,, S.A. S.G.LI.C., S.A. S.G.LI.C., S.A 06/10/2017 01/12/2017
Dux Umbrella Dux [nversores, Dux Inversores, Dux Inversores, |
Bolsagar Dux Umbrella FI_ [S.G.LL.C., S.A. S.G.LI.C., S.A. S.G.LLC., S.A i 28/02/2018 11/05/2018
Dux Umbrella Aragui Dux Inversores, Dux Inversores, Dux Inversores, i
Egala Dux Umbrella FI_ [S.G.LIL.C., S.A. S.G.LIL.C., S.A. S.G.LILC., S.A. 28/02/2018 11/05/2018,
Dux Inversores, Dux Inversores, Dux Inversores, i
Dux Umbrella Avanti |Dux Umbrella FI  |S.G.l.L.C., S.A. S.G.LL.C., S.A S.G.LI.C., S.A. 26/03/2018 31/05/2019
Dux Umbrella Dux Inversores, Dux Inversores,
Trimming USA S.G.LLC.,S.A S.G.LLC., S.A. Dux Inversores,
Technology Dux Umbrella FI S.G1ILC., S.A 26/03/2019 31/05/201¢2
ggﬁtgqq/:?lﬁfﬁmnd Dux Umbrella, Fi | 24X Inversores, Dux Inversores, B Inversores, 31/01/2020|  03/04/2020
Avglaet a efa. M lsclic, sA S.GllC., S.A. S.G.LILC., S.A.
Dux Umbrella/Efifund Dux Inversores Dux Inversores Dux Inversores
Renta Variable Dux Umbrella, FI ’ : ’ 26/02/2021 30/04/2021

Emergentes

S.GILLC., S.A.

S.G.lILC., S.A

S.GlIC., S.A

Durante los ejercicios 2020 y 2021, el Consejo de Administracion de Dux Inversores, SGIIC, S.A., como
Entidad Gestora y Bankinter, S.A. como Entidad Depositaria de determinados fondos de
inversién/compartimentos, asi como el Consejo de Administracion de varias S.I.C.A.V., todos ellos
previamente gestionados por la Sociedad, han suscrito varios proyectos de fusion, los cuales se
detaltan a continuacion:

Fecha de los
A dri?r:"s? 05.2: en Fecha de Fecha de

[iC /ICompartimento absorbente lICs absorbidas tistraci autorizacion fusion

que se aprueban -

de la C.N.M.V. efectiva
los proyectos de
fusioén

Dux Mixto Variable, FI Bondarribi Investments, S..C.A.V., S.A. 04/05/2G20 29/05/2020 18/09/2020
Dux Mixto Variable, Fl Clear Inversiones, S.1.C.A.V., S.A. 04/05/2020 29/05/2020 18/09/2020
Dux Mixto Variable, FI Matterhorn investments SICAV SA 18/11/2020 11/12/2020 23/03/2021
Dux International Strategy, F! Alondra Capital FI 26/02/2021 26/03/2021 20/05/2021

En relacion con las operaciones de constitucién y fusion del ejercicio 2021 se pone de manifiesto lo

siguiente:

Constitucion de un nuevo compartimento en Dux Umbreiia, Fi: Con fecha 26 de febrero de 2021

en reunion celebrada del Consejo de Administracién de Dux Inversores, S.G.L1.C., S.A, ha
acordado proceder a la creacién de un nuevo compartimento en el Fondo denominado Dux
Umbrella, FI, denominado Dux Umbrella/Efifund Renta Variable Emergentes, de vocacion
Renta Variable Internacional, fundamentalmente en emisores y mercados emergentes.
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o Fusion por absorcion de Matterhorn Investments, S.I.C.A.V.,S.A.: Con fecha 18 de noviembre
de 2020 el Consejo de Administracion de la S.I.C.A.V. acordé la fusién por absorcion de
Matterhorn Investments, S.I.C.A.V., S.A,, (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el ndmero
2.659) por parte de Dux Mixto Variable, FI (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el ndamero
4.012) siendo aprobada por la CNMV con fecha 11 de diciembre de 2020. Adicionalmente, la
fusién ha sido aprobada con fecha 2 de febrero de 2021 por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la S.I.C.A.V. Finalmente, la citada fusién ha sido ejecutada con fecha 23 de
marzo de 2021.

La gestién, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Dux inversores,
SGIIC, S.A. Bankinter, S.A. debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

o Fusion por absorcién de Alondra Capital, Fondo de Inversion: El Consejo de Administracion de
la entidad, en su reunion del 26 de febrero de 2021, ha acordado la fusién por absorcion de
Alondra Capital, Fondo de Inversién, por Dux International Strategy, Fondo de Inversion. Con
fecha 26 de marzo de 2021, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.), ha
autorizado la solicitud de la entidad y Alondra Capital, relativa a la fusién por absorcion de
Alondra Capital, Fondo de Inversién (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el nimero 5.122)
por Dux International Strategy, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con
el nimero 4.228). Finalmente, la citada fusion ha sido ejecutada con fecha 20 de mayo de 2022.

La gestion, administracién y representacion del Fondo estda encomendada a Dux Inversores,
SGIIC, S.A. Bankinter, S.A. debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

En relacién con las operaciones de constitucidn y fusién del ejercicio 2020 se pone de manifiesto lo
siguiente:

e Nyala, F.LL. fue constituido en Madrid el 12 de diciembre de 2019. El Fondo se encuentra
inscrito en el Registro de Fondos de Inversion Libre de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de febrero de 2020 con el nimero 80, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondo de Inversion Libre (F.L.L.) a partir de entonces.

e Por otra parte, con fecha 31 de enero de 2020 en reunién celebrada del Consejo de
Administracion de Dux Inversores, S.G.L.I.C., S.A., ha acordado proceder a la creacion de un
nuevo compartimento en el Fondo denominado Dux Umbrella, Fl, denominado Dux
Umbrella/Efifund Renta Variable Global, de vocacién Renta Variable Internacional.

e Asimismo, de conformidad con lo previsto en el proyecto de fusion de fecha 4 de mayo de 2020,
y tras la preceptiva autorizacion de CNMV con fecha 29 de mayo de 2020, el 28 de julio de
2020 las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Bondarribi Investments,
S.L.C.A.V., S.A. (inscrita en el registro de CNMV con el nimero 428) y Ciear inversiones, ,
S..C.A.V.,, S.A. (inscrita en el registro de CNMV con el nimero 3.202) y las Sociedades
Gestoras y Depositaria del Fondo Dux Mixto Variable, Fl (inscrito en el registro de CNMV con
el nimero 4.012), acordaron la fusién por absorcion de las sociedades, por el Fondo. Una vez
cumplidos los pertinentes plazos legales, el 18 de septiembre de 2020, se procedid a la
ejecucion de la fusién mediante el otorgamiento de la pertinente escritura publica, la cual ha
quedado inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro administrativo de la CNMV, causando
las bajas pertinentes de las Sociedades absorbidas.
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¢ Por Ultimo, de conformidad con lo previsto en el proyecto de fusién de fecha 18 de noviembre
de 2020, y tras la preceptiva autorizacién de CNMV con fecha 11 de diciembre de 2020, el 2
de febrero de 2021 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Matterhorn Investments,
SI.C.AV. S.A. (inscrita en el registro de CNMV con el nimero 2659) y las Sociedades
Gestoras y Depositaria del Fondo Dux Mixto Variable, FI (inscrito en el registro de CNMV con
el numero 4.012), acordaron la fusién por absorcion de la sociedad, por el Fondo. Una vez
cumplidos los pertinentes plazos legales, el 23 de marzo de 2021, se procedio a la ejecucion
de Ia fusién medianie el otorgamiento de ia periinenie escritura pablica, la cual se encuentra
pendiente de inscripcion en el Registro administrativo de la CNMV, asi como de la baja definitiva
en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 3 de noviembre de 2017, Dinerbao, S.L. (sociedad matriz tltima de Dux Inversores,
S.G.LLC., S.A.) constituyd, junto con Adepa Global Services, S.A. de nacionalidad luxemburguesa, una
sociedad de nueva creacion denominada Adepa Asset Servicing Spain, S.L. realizando un desembolso
efectivo de 900 euros, correspondiente al 30% del capital social de la citada nueva sociedad.

El objeto social de Adepa Asset Servicing Spain, S.L. es la prestacién de servicios administrativos,
contables, de consultoria y de reporting para entidades financieras, instituciones de inversion colectiva
y otro tipo de sociedades.

Para la realizacion de las citadas actividades, en una primera etapa, Dux inversores, S.G.l.I.C. (como
sociedad dependiente del Grupo Dinerbao) aport6 a la sociedad de nueva creaciéon una parte de sus
medios técnicos, asi como recursos humanos y materiales adecuados al servicio a prestar. Dichos
recursos se veran incrementados en el futuro por cuenta exclusiva de Adepa Asset Servicing Spain,
S.L. El Grupo no considera necesario dotar provisiones por posibles contingencias derivadas y/o
asociadas a la aportacion de medios técnicos y materiales a la sociedad.

Entre las razones tomadas en consideracion para la constitucién de esta sociedad se encuentran,
principalmente, el aprovechamiento de las economias de escala y sinergias generadas con motivo de
la prestacion de los servicios de administracion a diferentes Entidades, promover la especializacion en
la prestacion de servicios, y como consecuencia de ello, disponer de un acceso a soluciones
tecnologicas mas modernas y avanzadas, y mejorar la calidad de los servicios prestados por el Grupo
en beneficio de los intereses de los inversores.

En relacion con el contrato firmado con Adepa Global Services, S.A., con fecha 30 de noviembre de
2017 y entrada en vigor 1 de febrero de 2018, Dux Inversores, S.G.I.1.C., 8.A. solicit6é autorizacién a la
Comision Nacional del Mercado de Valores para delegar las siguientes funciones en Adepa Asset
Servicing Spain, S.L.:

Funcién de valoracién

Funcién de determinacion del valor liquidativo
Funciones contables

Otras tareas de administracién

Con fecha 4 de mayo de 2018, se inscribid en el Regisiro administrativo de ia C.N.M.V.el citado acuerdo
de delegacion en Adepa Asset Servicing Spain, S.L. de la funcion del célculc del vaior liquidativo, asi
como de determinadas tareas contables y administrativas de la Entidad Gestora. Dicha entidad se
encuentra inscrita desde el 27 de abril de 2018 en el Registro especial de valoradores externos
habilitado por el regulador.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo posee una participacion en Adepa Asset Servicing, S.L.,
correspondiente al 30% del Capital Social de la citada sociedad, por lo que esta sociedad se integra
por el método de puesta en equivalencia en las cuentas anuales consolidadas de Dinerbao, SL.y
sociedades dependientes.

Adicionalmente, con fecha 19 de octubre de 2021, DUX Inversores Capital, A.V. S.A. ha firmado un
contrato privado de compraventa con Abante Asesores S.A. con una clausula suspensiva hasta la
obtener ia pertinente auiorizacion previa de ia operacion por parte de ia CNMV, para ia venta del 70%
su capital social. Como consecuencia de la formalizacion de dicho acuerdo, previsto para el ejercicio
2022, DUX inversores Capital, A.V., S.A pasard a ostentar el 100% del capital social de DUX
Inversores, S.G.LI.C., S.A., quedando en consecuencia la gestora como Sociedad Anonima
Unipersonal.

Desde diciembre 2019 y durante los ejercicios 2020 y 2021, el COVID-19 se ha extendido por todo el
mundo. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad economica a nivel mundial y, como resultado, podria afectar a las
operaciones y resultados financieros de la entidad. La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar
en los resultados dependera de la evolucion de las acciones que se estén realizando para contener la
pandemia, lo cual no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a las
caracteristicas de la entidad, su gestion de la cartera de inversiones y que cuenta con elevados niveles
de solvenciay liquidez, el efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner
en peligro el principio de empresa en funcionamiento.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado anterior sobre la actividad de la
entidad, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que
es el establecido en:

El Cdadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto
en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus
adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de informacién Financiera adoptadas
como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados
de sus operaciones ai 31 de diciembre de 2021. Dichas cuentas anuales adjuntas se han preparado a
partir de los registros contables de la Sociedad y son las que se someten a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas, dentro del plazo previsto por la normativa legal vigente.

Por no reunir los requisitos exigidos en la Circular 1/2021, la Sociedad no incluye en sus cuentas
anuales el estado de flujos de efectivo.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2021, que han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad con fecha 25 de marzo de 2022, se someteran a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del gjercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de
abril de 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros,
salvo mencion expresa en contrario.

c) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos al 31
de diciembre de 2021 y 2020.

d) Juicios y estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el future gue se evalan continuamente y se basan en la experiencia histérica 'y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros.
- La estimacion del deterioro de determinados activos.

- La vida til de los activos materiales e intangibles.

- El célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades.

Las estimaciones contables resuitantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales.

e) Comparabilidad de la informacion

Los Administradores y la Alta Direccion de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de
patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior.
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Con fecha 1 de enero de 2021 ha entrado en vigor la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de
las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre. El objetivo de la citada circular es modificar el régimen contable
de ciertas entidades sujetas a la supervisién de la Comision Nacional del Mercado de Valores de
manera que, con caracter general, les resuite aplicable por remision el marco contable general
establecido a través de la habilitacion normativa recogida en la disposicién final primera de la Ley
16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacién mercantil en materia contable para su
armonizacién internacional con base en la normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado
por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

La informacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 ha sido
reelaborada bajo dicha Circular. En el epigrafe 2.i) se incluye una conciliacion de los saldos al 31 de
diciembre de 2020 bajo Circular 7/2008 y los correspondientes saldos bajo la Circular 1/2021.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de
la memoria.

g) Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales
ni relativos a derechos de emision de gases de efecto invernadero.

h) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en estimaciones contables ni errores
significativos que hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuales del
ejercicio 2020.
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i) Aspectos derivados de la Transicidon a las Nuevas Normas Contables

La clasificacion y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias que se formularon
en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, de acuerdo
con la Circular 7/2008 de la C.N.M.V. y la Circular 1/2021 de la C.N.M.V. se comparan en las siguientes

tablas:

Importe en
_ ) o ImPorte en libros Clasificacion I_ibros
Clasificacion bajo Circular 7/2008 | Circular 7/2008 bajo Circular 1/2021 Circufar
311212020 172021

3112/2020

Tesoreria 333,66 |Tesoreria 333,66

Cartera de negociacion Valores representativos de deuda 806.041,64

;g{gs agiives disponibies Pais ia 1.356.896,44 |Acciones y participaciones 550.854,80

Inversiones crediticias 578.608,60 |Créditos a intermediarios financieros | 574 gng 6o

o particulares

Activo material 3.970,62 |Inmovilizado material 3.970,62

Activo intangible 730,02 |Activos intangibles 730,02

Activos fiscales 1.597,58 |Activos fiscales 1.597,58

Resto de activos 5.200,00 |Otros activos 5.200,00
Pasivos financieros a coste Deudas con intermediarios

amortizado 244.200,60 financieros 244.200,60

Pasivos fiscales 75.896,30 |Pasivos fiscales 75.896,30

Periodificaciones 6.152,28

Resto de pasivos 58.574,16 |Otros pasivos 52.421,88

Capital 1.200.000.00 (Capital 1.200.000.00

Reservas 240.000,00 |Reservas 240.000,00

Resultado del sjercicio 401.889,41 |Resultado del ejercicio 401.889,41

No han surgido diferencias por la primera aplicacion de la Circular 1/2021 que tengan impacto

patrimonial.
Importe en lmﬁg:‘t)zen
Clasificacion bajo Circular libros Circular Clasificacion Circular
7/2008 712008 bajo Circular 1/2021
31/12/2020 fiz0a}
| 31/12/2020

Int_er<_ases y rendimientos 6.747,88 | D|V|q§ndo_s de acciones y 6.747.88
asimilados . participaciones
Comisiones percibidas 3.187.300,12 | Comisiones recibidas 3.187.300,12
Reqdlmlento de instrumentos de 3.534 87 Ren_dlmlento de instrumentos de 3.534,87
capital capital
Resultado de operaciones 18.329.14 Resultado de operaciones 18.329,14

financieras (neto)
Comisiones pagadas

Gastos de personal

IMUESTOS
Impuesto sobre beneficios

(2.178.758,39)
(332.206,72)

(133.963,14)

financieras (neto)
Comisiones y corretajes
satisfechos

Gastos de personal

Impuesto sobre el beneficio del
periodo

(2.178.758,39)
(332.206,72)
)

Gastos Generales (163.650,59) | Gastos Generales (160.942.69

Contribuciones e impuestos (2.707,90)
Amortizacién (3.267,54) | Amortizaciones (3.267,54)
Otras cargas de explotacion (2.176,22) ' Otras cargas de explotacion (2.176,22)
RESULTADO ANTES DE 535.852,55

(133.963,14)

RESULTADO DEL EJERCICIO

401.889,41

RESULTADO NETO DEL
PERIODO

401.889,41
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DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de octubre de 2021, DUX Inversores Capital, A.V. S.A.
ha firmado un contrato privado de compraventa con Abante Asesores S.A. con una clausula suspensiva
hasta la obtener la pertinente autorizacion previa de la operacién por parte de la CNMV, para la venta
del 70% su capital social. Como consecuencia de la formalizacion de dicho acuerdo, previsto para el
ejercicio 2022, DUX inversores Capital, A.V., S.A pasara a ostentar el 100% del capital social de DUX
Inversores, S.G.LI.C., S.A., quedando en consecuencia la gestora como Sociedad Anodnima
Unipersonal.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no se ha perfeccionado aun dicha
compraventa.

Es de mencionar que con motivo de la entrada en vigor de la Ley 11/2021 de 9 de julio de medidas de
prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a) de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de las S.I.C.A.V.s por el que se modifica, a partir del 1
de enero de 2022, el requisito de nimero minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacion del tipo
del 1% en el Impuesto sobre Sociedades, de forma que so6lo computan como tales los titulares de
acciones por importe igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicién de las acciones, el Consejo de Administracion de varias
S.I.C.A.V.s ha acordado proponer a sus Juntas Generales de Accionistas disolver y liquidar las
siguientes S.1.C.A.V.s durante el gjercicio 2022:

- Agave Attenuata de Inversiones, S..C.A.V., S.A.
- Aneto Global Investments, S.I.C.A.V., S.A.

- Girola Performance, S.I.C.AV,, S.A.

- Zubirent Investments, S.I.C.A.V., S.A.

- Teyamar Investments XXI, S.L.C.A.V., S.A.

Adicionalmente, la invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico
podria impactar en las actividades de la Sociedad vy, particularmente, en el patrimonio gestionado por
la misma y, por tanto, en el ingreso que recibe por la gestion de los fondos de inversion, dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales. En todo case, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores estiman que no se van a producir impactos en su actividad que puedan poner en
peligro el principio de entidad en funcionamiento.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho adicional a los descritos en

los parrafos anteriores que pudiera tener un efecto significative sobre ias presentes cuentas anuales
de la Sociedad.
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DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual {terminado el 31 de diciembre
de 2021

4. Normas de registro y valoracion

a) Activos Financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias.
ii)  Activos financieros a coste amortizado.
iii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv)  Activos financieros a coste..

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los siguientes apartados de esta nota.

En primer lugar, se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos
para negociar. Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

. Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo, valores
representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de
patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderios en el corto plazo).

. Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.
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DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion
inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y
el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de
sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operacicnes comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado,

y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada, més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aflo y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se pedran vaiorar por su valor nominal cuando e efecto de rio actualizar los flujcs
de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en

el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre
de 2021

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un active financiere, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculade en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn
irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Formara parte de la valoracion iniciai el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir ios
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de
acuerdo con la norma relativa a esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segtin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otre motive, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con
la valoracion de los activos financieros asociados, y se determinard aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio
y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de
su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido ta cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en
que se efectde la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenia de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonic cuye valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, muitigrupo
o0 asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara et método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos

para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria {por ejemplo, ia obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gitimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputardn a la cuenta de perdidas
y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera recuperable. El importe
de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacidn o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacioén de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositiva. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espanol, el patrimonio neto a
tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar
en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad
de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estarfa reconocida
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de gue se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
caiificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversion,
momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan
las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se incrementara,
hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la
inversién. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion,
las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
b) Tesoreria

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias, y en su caso, depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

En el balance, los descubiertos bancarios, si se producen, se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente,

c) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

j) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anierior, se vaioren inicialmente por su valor nominai, continuaran valorandose por dicho
importe

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad mantiene pasivos financieros en esta cartera.

ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto
plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que
todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, solo se podra realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se
evallle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversién documentada v se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion, segin se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

c¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los

pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.
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Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su vaior razonable,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion que
se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera gue no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en méas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene pasivos financieros en esta cartera.

d) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de
los fondos propios, y en ningin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa
ni se registrard resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos,
tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y titulos;
tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se registrardn directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya
abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan en el balance por su importe neto.

f) Valoracion de las cuentas en meneda extranjera

La moneda funcional de la sociedad es el Euro. En consecuencia, todos ios saldos y transacciones
denominados en moneda diferente al euro se consideraran denominados en moneda extranjera.

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de
cambio medio de contado, existente en esa fecha.
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Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como
las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio
producidas por la variacién del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha del cierre del
ejercicio, se realizara como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera,
de forma que las diferencias de cambio serdn las resultantes de las variaciones en dicho coste
amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su
valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos
activos financieros se reconoceran directamente en el patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene activos ni pasivos en moneda extranjera.

g) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un
uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento
financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada vy,
en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida Uil estimada,
como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
atil estimada

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 5
Equipos informaticos y sus instalaciones 10

En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos
futuros en concepto de su amortizacién. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada de los elementos
del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que,
en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nueva
vida Gtil estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran enla
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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h) Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se considera
que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden
enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato
o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicién anterior, la Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de
dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicién o de
produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores
son similares a los del activo material.

En este epigrafe se recogen las aplicaciones informéticas adquiridas, reflejando los importes
satisfechos por el derecho de uso de programas informaticos en aquellos casos en que se prevé que
su utilizacién abarcara varios ejercicios. La amortizacion se calcula segin el método lineal en un
periodo de 5 afnos.

i) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando la Sociedad actla como arrendadora de un bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibira del arrendatario mas valor residual garantizado, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una
financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones Crediticias del
balance, de acuerdo con la naturaleza e! arrendatario.

Por otra parte, cuando la Sociedad actia como arrendataria, se registra el coste de los activos
arrendados en el balance, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un
pasivc por el mismo importe, que serd el menor del valor razenable del bien arrendado o de la suma
de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio
de la opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente,

a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.
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- Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamientc en los que no se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, se clasifican como arrendamientos
operativos.

Cuando la Sociedad actlia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion
que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de |a vida esperada de la operacion como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

° Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

o Los que corresponden 2 transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo
se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

® Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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k) Reconocimiento de Gastos financieros y de Quebrantos de negociacién

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en relacion con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo
en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizaran los gastos financieros que se hayan
devengado anies de la puesia en condiciones de funcionamiento del inmovilizade, gue sean
directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos cualificados, formando
parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse
con suficiente fiabilidad.

Los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como consecuencia
de incidencias en la negociacién derivadas de diferencias entre las condiciones de las érdenes recibidas
de los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas, tales
como errores en el proceso de contratacién o en los términos de la misma, u otras causas similares,
siempre que el resultado de la liquidacion implique un perjuicio econdmico imputable al mediador en la
operacion, y no a los ordenantes de la misma, se reconocerian en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del momento de su liquidacién.

1) Gastos de personal

Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas

anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho
y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existe plan alguno de reduccion de personal de la Sociedad que
haga necesario la constitucién de una provision por este concepto.

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no dispusiese de actives suficientes para atender les compromisos
asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de prevision social
gestionados de forma privada sobre una base obligatoria, contractual ¢ voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una
reduccion de los pagos futuros se encuentre disponible. La Sociedad reconoce un pasivo por las
contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no
satisfechas.
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m) Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimaonio neto.

n) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuerncia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha
de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir
por los aspectos siguientes:

° Una disposicion legal o contractual.

. Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por
la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan
de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

° La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos
que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

26



DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de [as Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

o) Impuesto sobre beneficios

E! impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente
en el Patrimonic neto, y de una combinaciéon de negocios, en la que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios v las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del
pasivo en el balance de situacidén y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que
la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo.
Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros
supuestos, cuando:

. Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion
del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible
negativa existente o producida por el importe anticipado.

o Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable
que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria y,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion
de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con

el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los
mismaos.
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5. Fondos Propios y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y el movimiento experimentado por
el mismo, se muestra a continuacion:

Distribucién Resuitado del
Ejercicio 2021 Saldo inicial resultado 2020 gjercicio Dividendos Saldo final
Capital social 1.200.000,00 - - - 1.200.000,00
Reserva legal 240.000,00 - - - 240.000,00
Reservas voluntarias - - - - -
Remanente - 81.889,41 - (81.889,41) -
Resultado del ejercicio 401.889,41 (401.889,41) 980.498,47 - 980.498,47
Dividendos a cuenta {320.006,00) 320.000,00 - .
Total fondos propios 1.521.889,41 401.889,41 980.498,47 (81.889,41) 2.420.498.47

Distribucion Resultado del
Ejercicio 2020 Saldo inicial resultado 2019 ejercicio Dividendos Saldo final
Capital social 1.200.000,00 - 1.200.000,00
Reserva legal 240.000,00 - 240.000,00
Reservas voluntarias - . - =
Remanente - 462.142,81 - (462.142,81) -
Resultado del ejercicio 462.142,81 (462.142,81) 401.889,41 401.889,41
Dividendos a cuenta - - - (320.000,00) (320.000,00)
Total fondos propios 1.902.142,81 - 401.889,41 (782.142,81) 1.521.889,41

E! capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estéa formalizado en 120.000 acciones
nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los accionistas que participan en el capital social en un porcentaje
igual o superior al 5% son los siguientes:

2021 2020
Numero Porcentaje de Ndmero Porcentaje de
Sociedad de acciones participacion de acciones participacidn
Dux Inversores Capital, Agencia de Valores,
S.A. 102.000 85,00% 102.000 85,00%
Alberto Erhardt Alzaga 18.000 15,00% 18.000 15,00%
120.000 100,00% 120.000 100,00%

Durante el ejercicio 2021, la Junta General Ordinaria de la Sociedad ha acordado la distribucion del
resultado del ejercicio 2020 de la Sociedad por importe de 401.889,41 euros. Por un lado, como
remanente por un importe de 81.888,41 eurcs. Y por otro lade, come dividendc por imperte de 320.000
euros.

Ya que, durante el ejercicio 2020, la Junta General Ordinaria de la Sociedad acordd la distribucion de

parte del resultado del ejercicio del 2020 de la Sociedad como dividendo a cuenta por un importe de
320.000 euros. El citado importe fue integramente desembolsado con fecha 23 de diciembre de 2020.
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De acuerdo con la resolucién del Consejo de Administracién de fecha 21 de diciembre de 2020, fue
distribuido un dividendo a cuenta por importe de 320.000 euros. Esta cantidad a distribuir no excedia
de los resultados desde el fin del Ultimo ejercicio, deducida la estimacion del Impuesto sobre
Sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo establecido en el articulo 227 de la Ley de
Sociedades de Capital (Texto refundido) de RD /2010 de 02 de julio de 2010.

El estado contable provisional formuiado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto |a existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividende se expone
a continuacion:

Euros

Provisién de Beneficios

Beneficio antes de Impuestos al 21.12.2020 493.145,77
impuesto sobre Sociedades estimado (123.286,44)
Beneficios netos disponibles 369.859,33
Cantidad maxima de posible distribucion 369.859,33
Cantidad que se propone distribuir 320.000,00
Previsiones de Tesoreria

Liquidez de Tesoreria al 21.12.2020 317.952,97
Aumentos previstos hasta 23.12.2020 99.167,07
Disminuciones previstas hasta 23.12.2020 (27.029,86)
Saldo Tesoreria previsto antes del pago del dividendo a cuenta 390.090,18
Importe bruto del dividendo a cuenta 320.000,00

La Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta,
hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 100 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero), las SGIIC dispondran
en todo momento de unos recursos propios minimos segun lo indicado en la Nota 1.

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021 que el Consejo de
Administracién propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas y la propuesta ya
aprobada del ejercicio 2020 se detallan a continuacion:

2021 2020
Beneficio/(Pérdida} del ejercicic 980.498,47 401.889,41
Distribucion
Remanente 164.705,74 81.889,41
Dividendos 815.782,73 320.000,00
980.498,47 401.889,41
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6. Valores representativos de deuda y Acciones y participaciones

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Valores representativos de deuda 708.745,92 806.041,64
Valores de renta fija cartera interior - 100.912,62
Cotizables - 100.912,62
No cotizables = =
Valores de renta fija cartera exterior 705.194,03 701.166,21
Cotizables 705.194,03 701.166,21
Ajustes por valoracion 3.551,89 3.962,81
Intereses devengados no vencidos 3.551,89 3.962,81
Acciones y participaciones 398.469,20 550.854,80
Acciones y participaciones en cartera interior 292.637,76 457.143,35
Acciones cotizadas - -
Participaciones en Fondos de Inversién 284,261,04 453.972,36
Acciones en SICAVs 8.376,72 3.170,99
Acciones y participaciones en cartera exterior 105.831,44 93.711,45
Acciones cotizadas -
Participaciones en Fondos de Inversion 105.831,44 93.711,45
Acciones en SICAVs -
1.107.215,12 1.356.896,44

El valor razonable de los elementos incluidos en los epigrafes de Acciones y participaciones y valores
representativos de deuda al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha calculado, para todos ellos, mediante
cotizaciones publicadas en mercados activos y los valores liquidativos de 1ICs publicados por las
sociedades gestoras.

En la Nota 12 se desglosa el saldo del epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto, que
recoge los cambios en el valor razonable de los elementos incluidos en estos epigrafes.

El tipo de interés nominal anual del ejercicio 2021 de los Valores representativos de deuda ha oscilado
entre el 0,50% vy el 1,00% (entre el 0,50% y el 1,00% en 2020).

El desglose de los valores representativos de deuda en funcién de las calificaciones crediticias externas
otorgadas por las principales agencias de calificacién, es el siguiente:

2021 % 2020 %
Riesgos clasificados como rating AA 302.520,18 42,68% 101.322,34 12,57%
Riesgos clasificados como rating A - - 301.972,24 37,46%
Riesgos clasificados como rating BBB 406.225,74 57,32% 402.747,06 49,97%

708.745,92  100,00% 806.041,64  100,00%

Los vencimientos de los titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de
diciembre de 2021:

Ao vencimiento Importe
2022 403.437,09
2023 101.512,28
2024 203.796,55
708.745,92

30



DUX INVERSORES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

Los vencimientos de los titulos que componen el epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de
diciembre de 2020:

Afio vencimiento Importe
2021 -
2022 504.027,82
2023 102.430,28
2023 en adelante 199.583,54
806.041,64

El movimiento experimentado durante los ejercicios 2021 y 2020 en el epigrafe Acciones y
participaciones se muestra a continuacion:

Saldo a 1 de enero de 2020 1.707.668,46
Adiciones por compras 155.315,16
Ventas y amortizaciones (474.037,92)
Movimientos por cambios de valor razonable (32.049,26)
Traspasos de cartera -
Saldo a 31 de diciembre de 2020 1.356.896,44
Adiciones por compras 1.072.750,27
Ventas y amortizaciones (1.265.000,09)
Movimientos por cambios de valor razonable (31.647,33)
Retenciones y gastos en {IC (25.784,17)
Traspasos de cartera -
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.107.215,12

7. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Créditos a Intermediarios financieros 2.578.051,60 578.608,60
2.578.051,60 578.608,60

El desglose de la partida Créditos a Intermediarios financieros es el siguiente:

2021 2020
Depositos a la vista 1.071.288,47 53.725,37
Depositos a plazo fijo - =
Deudcres per comisiones pendientes 1.506.763,13 524.883,23
Otros

2.578.051,60 578.608,60

Los saldos incluidos en Depdsitos a la vista han sido remunerados al 0,00% y -0,50% en los ejercicios
2021 y 2020. Todos los saldos incluidos en las cuentas de Dep6sitos a la vista son de vencimiento
inmediato y en euros.

La partida “Deudores por comisiones pendientes” incluye las comisiones de gestion devengadas

pendientes de cobro de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad (Ver Nota
13).
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Los ingresos devengados en los ejercicios 2021 y 2020 por intereses de inversiones en depositos a
plazo y en otros valores de renta fija se incluyen en el epigrafe Intereses y rendimientos asimilados (Ver
Nota 13).

8. Inmovilizado material

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
De uso propio:
Equipos informaticos y sus instalaciones 3.323,20 3.684,97
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 241,40 285,65
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
3.564,60 3.970,62

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 del saldo del epigrafe de Activo material es el
siguiente:

De uso propio

Bruto

Saldo al 1 de enero de 2020 60.248,43
Adiciones 321,00
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 60.569,43
Adiciones 2.378,97
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2021 62.948,40

Amortizacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2020 54.577,57
Dotaciones 2.021,24
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 56.598,81
Dotaciones 2.784,99
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2021 59.383,80

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2020 3.970,62

Saldo al 31 de diciembre de 20621 3.564,50

El desglose del saldo del Activo material de uso propio del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente:

2021 2020
Amortizacion Amortizacion
Bruto acumulada Neto Bruto acumulada Neto
Equipos informaticos y
sus instalaciones 48.,174,60 (44.851,40) 3.323,20 45.795,63 (42.110,66) 3.684,97
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones  14.773,80 (14.532,40) 241,40 14.773,80 (14.488,15) 285,65

62.948,40 (59.383,80) 3.564,60 60.569,43 (56.598,81) 3.970,62
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de elementos totalmente amortizados asciende a
51.525,10 euros, en ambos casos.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Activo material de uso propio no difiere de
forma significativa de su valor en libros.

No existian compromisos de inversion significativos con terceros al 31 de diciembre de 2021.

La Sociedad desarrolla su actividad en régimen de alquiler en unos locales que son propiedad de una
sociedad del Grupo (Nota 10).

9. Activos intangibles

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Aplicaciones informaticas 120,93 730,02
120,93 730,02

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 del saldo del epigrafe del Activo intangible es el
siguiente:
De uso propio

Bruto

Saldo al 1 de enero de 2020 50.543,80
Adiciones -
Retiros -
Otros -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 50.543,80
Adiciones =
Retiros -
Otros -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 50.543,80

Amortizacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2020 48.567,47
Dotaciones 1.246,30
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 49.813,78
Dotaciones 609,09
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2021 50.422,87

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2020 730,02

Saldo al 31 de diciembre de 2021 120,93

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de elementos totalmente amortizados asciende a
44.312,30 euros, en ambos casos.
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10. Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene suscritos dos contratos de alquiler con Sogeval, S.A. ambos sobre locales
comerciales donde la Sociedad realiza su actividad, en Bilbao y en Madrid. El contrato de arrendamiento

operativo es prorrogable automaticamente a su vencimiento.

Los gastos devengados en el ejercicio por estos contratos de alquiler se registran en el epigrafe de
Gastos generales de la cuenta de pérdidas y ganancias, habiendo sido su importe en el ejercicio 2021
de 56.546,64 euros (56.645,40 euros en el ejercicio 2020) (ver Nota 16).

11. Recursos de clientes fuera de balance

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Patrimonio gestionado

Fondos de Inversién de caracter
financiero

IC de lIC de inversion libre
Sociedades de inversion de capital
variable

Instituciones de inversidn colectiva
extranjeras

Total cuentas de orden

2021 2020
517.425.979,85 424.878.994,24
278.249.143,08 234.964.200,10

14.5633.313,88 9.523.413,67

93.961.284,72

130.682.238,17

93.421.882,81

86.969.497,66

517.425.979,85

424.878.994,24

El detalle de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y el importe del patrimonio y
administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Fondos de Inversién de caracter financiero

Abando Equities FlI

Agave, FI

Alondra Capital FI (1)

Dux International Strategy, Fl
Dux Mixto Moderado, Fl
Dux Mixto Variable. FI

Dux Multigestion, Fl

Dux Renta Variable Euro, Fl
Dux Rentinver Renta Fija, Fl
Dux Umbrella, FI

Iberian Value Fl

Selector Global Fl

Togaest Inversiones Fl (2)

Patrimonio gestionado

2021 2020
7.011.451,63 6.009.070,68
14.731.529,72 13.405.435,38
- 1.750.984,00
21.469.608,23 18.179.738,01
24.536.068,70 22.255.260,57

76.445.195,57
32.684.896,06
10.371.764,82
11.697.632,71
25.927.781,09

3.867.499,55
38.267.726,91
11.237.988,09

61.144.298,45
26.165.328,41
9.143.245,73
12.661.599,56
18.806.652,71
3.784.341,37
33.183.452,69
8.474.792,54

278.249.143,08

234.964.200,10

(1) Este Fondo de Inversion. ha sido absorbido por otro Fondo de Inversion gestionado por Dux Inversores, SGHIC, S.A.

durante el ejercicio 2021 (Nota 1).

(2) La gestion y administracion def Fondo esta encomendada a Dux Inversores, SGIIC, S.A., siendo Norbolsa Sociedad de
Valores, S.A. la encargada de la gestién de patrimonio de !a Sociedad por delegacion de las funciones de gestion de

activos.
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IC de lIC de inversién libre

Nyala FIL (1)

(1) Fondo constituido en el gjercicio 2020 (Nota 1).

Sociedades de inversion de capital variable

Agave Attenuata de Inversiones, S..C.A.V., S.A.
Aneto Global [nvestments, S.1.C.A.V., S.A.
Bucefalia Inversiones, S..C.AV., S.A

Girola Performance S.[.C.A.V., S.A

Matterhorn Investments, S.I.C.AV., S.A. (1)
Teyamar Investments S.I.C.AV.,S.A

Usategui Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Zubirent investments, S.1.C.A V., S.A.

Patrimonio gestionado

2021 2020
14.533.313,88 9.523.413,67
14.533.313,88 14.533.313,88

Patrimonio gestionado

2021

2020

22.862.528,18

5.023.451,42
13.128.670,76

8.679.325,35
20.106.274,33
11.181.329,91
12.979.704,77

20.373.969,73
4.500.824,93
11.141.414,48
7.655.376,08
7.995.282,40
19.380.374,66
10.203.162,11
12.162.478,42

93.961.284,72

93.421.882,81

(1) Esta S.I.C.A.V. ha sidc absorbida por un Fondo de Inversion gestionado por Dux Inversores, SGIIC, S.A. durante el

ejercicio 2021 (Nota 1).

Instituciones de inversidn colectiva extranjeras

Abersand Capital S.1.C.A.V. - COAM (1)
Incometric Fund, Abando Total Return
Incometric Fund, Chronos Global (3)
Incometric Fund, Nartex

Incometric Fund, Dux Mixto Moderado (2)

Patrimonio gestionado

2021

2020

13.555.832,56
10.726.184,16
71.061.519,80
22.771.335,42
12.567.366,23

12.750.443,93
9.366.746,00
53.042.830,32

11.809.477,41

130.682.238,17 86.969.497,66

(1) Compartimento dentro de Abersand S.1.C.A.V. (S.[.C.A.V. con domicilio en Luxemburgo) constituido en el gjercicio 2016
(Nota 1).

(2) Compartimento dentro de Incometric Fund (Fondo de Inversién con domicilio en Luxemburgo) creado en el ejercicio
2016 (Nota 1).

(3) Compartimento dentro de Incometric Fund (Fondo de Inversion con domicilio en Luxemburgo) creado en el ejercicio
2017 (Nota 1).

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de estas Instituciones de Inversion Colectiva
son auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., excepto en los siguientes casos:

- Incomeitric Fund, Abando Total Return auditada por KPMG.

- Incomentric Fund, Dux Mixto Moderado auditada por KPMG.

- Incometric Fund, Chronos Global auditada por KPMG.

- Abersand Capital S.I.C.A.V. — COAM auditada por Deloitte.

- Usategi Inversiones S.I.C.A.V., S.A. auditada por PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.
- Bucefalia Inversiones S.I.C.A.V., S.A. auditada por PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.
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12. Ajustes por valoracion del Patrimonio neto

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Activos financieros con cambios en patrimonio neto
Acciones y participaciones 17.579,67 43.455,83
Valores de renta fija 5.461,28 3.320,62
23.040,95 46.776,45

El saldo incluido en el epigrafe Ajustes por valoracién del patrimonio neto corresponde al importe neto
del efecto impositivo de las variaciones del valor razonable correspondientes a los instrumentos
financieros clasificados en dicha cartera y son parte integrante del Patrimonio neto de la Sociedad.
Cuando se produce la venta de los activos financieros las variaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Su movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldo a 1 de enero de 2020 70.813,41
Movimiento neto con cargo/(abono) a resuitados (13.746,89)
Revalorizaciones/(Minusvalias) netas (10.290,00)
Pérdidas imputadas por deterioro -
Saldo a 31 de diciembre de 2020 46.776,45
Movimiento neto con cargo/(abono) a resultados (120.776,99)
Revalorizaciones/(Minusvalias) netas 97.041,49
Pérdidas imputadas por deterioro -
Saldo a 31 de diciemhre de 2021 23.040,95

13. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

a) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

La distribucion de los ingresos es la siguiente:

2021 2020
Intereses y rendimientos asimilados 5.877,73 6.747,38
Intermediarios financieros . -
Depositos - -
Activos del mercado monetario . -
Resto - -
Valores de Renta fija interior 9,97 870,44
Valores de Renta fija exterior 5.867,76 5.877,44
Rendimiento de instrumentos de ¢capital 2.301,24 3.534,87
Dividendos de acciones y participaciones 2.301,24 3.534,87
8.178,97 10.282,75
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b) Comisiones recibidas y comisiones y corretajes satisfechos

Comisiones recibidas

E! detalle de las comisiones recibidas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Comisiones recibidas
Comisiones de gestién de Fondos de Inversion financieros 3.030.770,31 2.039.390,68
Comisiones de gestiéon de Sociedades de Inversién de Capital 1.064.052,08 802,618,62
Comisiones de gestidn de IIC de inversion libre 329.571,71 39.748,11
Comisiones de gestidn de IIC extranjeras 788.679,26 305.542,71

5.213.073,36 3.187.300,12

LLa Sociedad tiene encomendada la direccidn, administracién y gestién de las Instituciones de inversion
colectiva enumeradas en la Nota 11 y en la Nota 1.
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El detalle de las comisiones vigentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

% Comisiones sobre el patrimonio

gestionado
Instituciones de Inversién Colectiva 2021 2020
Abando Equities, F.I. 1,25 1,25
Abersand Capital S..C.A.V. — COAM (f) 0,26 0,26
Agave Attenuata de Inversiones, S..C.AV., S.A. (g) 0,80 0,80
Agave, F.i.(e) 0,80 0,80
Alondra Capital, F.l. - 1,00
Aneto Giobal Investments, S.I.C.AV., S.A. 0,75 0,75
Bondarribi Investments, S.I.C.A.V., S.A. (a) (k) - 0,375
Bucefalia Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.(d) 1,40 1,40
Clear inversiones S..C.A.V., S.A (a) - 0,60
Dux International Strategy, F.I. 1,00 1,00
Dux Mixto Moderaco, F.I. 0,80 0,80
Dux Mixto Variable, F.1. 1,25 1,25
Dux Multigestion/Dinamico, F.I. (h) 0,80 0,80
Dux Multigestion/Moderado, F.I. (h) 0,80 0,80
Dux Renta Variable Euro, F.I. 0,95 0,95
Dux Rentinver Renta Fija, F.I. 0,50 0,50
Dux Umbrelia/Aragui, F.1. (e) 0,80 0,80
Dux Umbrella/Avanti, FI (e) 0,50 0,50
Dux Umbrella/ Bolsagar, F.l (e) 1,25 1,26
Dux Umbrella/Trimming USA Technology, F! (e) 1,60 1,60
Dux Umbrella/Efifund Renta Variable Global (e) 0,20 0,20
Dux Umbrella/Efifund Renta Variable Emergentes (e) 0,25 -
Girola Performance S.I.C.A.V., S.A 0,65 0.65
Iberian Value, F.l. (i) 1,35 1,35
Incometric Fund, Abando Total Return 1,25 1,25
Incometric Fund Chronos Clase A1 (d) 1,20 1,20
Incometric Fund Chronos Clase A3 (d) 0,17 0,18
Incometric Fund Chronos Clase A2(d) 0,18 -
Incometric Fund Chronos Ciase A4 (d) 2,00 -
Incometric Fund, Dux Mixto Moderado Clase A (m) 0,30 0,30
Incometric Fund, Dux Mixto Moderado Clase B 1,00 1,00
Incometric Fund, Nartex Equity Fund Clase A (I) 1,00 -
Incometric Fund, Nartex Equity Fund Clase B (I) 1,40 -
Matterhomn Investments, S.|.C.A.V., S.A. - 0,75
Nyala FIL f) 1,00 1,00
Selector Global / Acciones, Compartimento de Selector Global Fl (b) 0,90 0,90
Selector Clobal / Flexible, Compartimento de Selector Global Fi 0,80 0,80
Teyamar Invest. XXI SICAV, SA 0,50 0,50
Togaest Inversiones, F.1. (c) 1,30 1,30
Usategui inversiones, S..C. AV, S.A. 1,40 1,40
Zubirent Investments, S1.C.AV., S.A. 0,375 0,375

(a)
()

(c)

(d)

Sociedad de inversion de caracter financiero que causoé baja en 2020.

Ademas de la comision fija esté establecida una comision variable del 9% anual sobre el beneficio anual que supere la
rentabilidad del Euribor a un afio del ejercicio anterior.

De acuerdo con el contrato de delegacion de la gestion de la cartera de valores entre Dux Inversores, S.G.II.C. y
Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A. la primera cedia a su vez a la segunda en concepto de remuneracion por estas
funciones una comision del 1,5% sobre el patrimonio.

Compartimento dentro de Incometric Fund (Fondo de Inversién con domicilio en Luxemburgo) constituido en el ejercicio
2016 (Nota 1). La comisién de gestion cambia en la clase A1 de 0,70% a 0,95% a partir del 30 de abril de 2020 y de
0,85% a 1,20% a partir del 01 de agosto de 2020. En la clase B de 0,10 a 0,18 el 05 de agosto de 2020. En el 2021, la
comisién de gestion cambia en la clase A3 de 0,18% a 0,17% a partir del 01 de agosto de 2021.

FFondos en compartimentos dentro de Dux Umbrella. Dux Umbrella/Efifund Renta Variable Global fue constituido en el

(e)

o ejercicio 2020 y Dux Umbreila/Efifund Renta Variable Emergentes ha sido constituido en el ejercicio 2021.

43 La comisién minima a percibir por Dux Inversores, $.G.|.I.C. es de 32.500 euros.

(9) Ademas de la comision fija esta establecida una comision variable del 10%.

(h} Compartimento dentro de Dux Multigestion, F.l. creados en 2018. Ademas de la comision fija sobre el patrimonio, esta
establecida una comision fija de un 5% sobre resultados.

(i Ademas de la comision fija sobre el patrimonio, esta establecida una comision fija de un 9% sobre resultados.

{)) Ademas de la comision fija, esta establecida una comisién variable del 10% sobre Resultados que excedan del 6% anual,

(k)

0]
(m)

siempre que la rentabilidad del Fondo supere el 6% anual compuesto desde la inscripcion.

Ademas de la comisién fija esta establecida una comision variable del 10% anual sobre los beneficios de la S.I.C.A.V. en
determinadas circunstancias con un maximo para la suma de ambas del 1,375% sobre el patrimonio neto gestionado.
Incometric Nartex tiene también comision de gestién variable del 9% (clase A y Clase B)

Incometric Dux Mixto Moderado Clase A 10% sobre resultados.
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Las comisiones de gestién devengadas en el ejercicio 2021 ascienden a 5.213.073,36 euros (en 2020
ascendieron a 3.187.300,12 euros), de las cuales se encuentran pendientes de cobro al cierre del
ejercicio 1.506.763,13 euros (en 2020 ascendieron a 524.883,23 euros) (Nota 7).

Comisiones y corretajes satisfechos

El detalle de ias comisiones satisfechas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Comisiones de comercializacion 2.800.135,50 1.752.964,88
Otras 62.7961,30 425.793,51
3.428.096,80 2.178.758,39

Los gastos devengados en el ejercicio 2021 a favor de Dux Inversores Capital A.V., S.A. en concepto
de comercializacién o colocacién de acciones y participaciones de las 1ICs gestionadas por la Sociedad
han ascendido a 2.800.135,50 euros (en 2020 ascendieron a 1.752.964,88 euros) y se encuentran
registrados en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Estos importes se basan en las estipulaciones de los contratos de comercializacion vigentes y oscilan
entre el 50% y el 82,86% de las comisiones de gestién de cada una de las 1ICs gestionadas.

De estos importes al cierre del ejercicio 2021 se encuentran pendientes de pago 904.170,95 euros
(146.420,66 euros al cierre del ejercicio 2020) (Nota 16).

14. Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Sueldos y gratificaciones 280.140,24 255.730,62
Seguridad Social y otros gastos sociales 78.588,40 76.476,10
Total 358.728,64 332.206,72

La linea de “Sueldos y gratificaciones” en 2021 no incluye costes de indemnizaciones por despido
(5.497,06 euros en el ejercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la plantilla de la Sociedad se distribuye del modo siguiente:

Numero de empleados

2021 2020
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Directivos - 2 2 - 2 2
Técnicos 2 6 8 2 4 6
2 8 10 2 6 8

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido de 8.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no cuenta en plantilia con ninguna persona con
discapacidad.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la distribucién por género del Consejo de Administracion de ia Sociedad
es la siguiente:

Ntimero de consejeros

2021 2020

Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total

Consejeros - 4 4 - 4 4
- 4 4 - 4 4

b) Gastos generales
E! detalle de gastos generales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
Gastos generales 2021 2020
Inmuebles e instalaciones (Nota 10) 57.471,42 58.658,66
Sistemas informaticos 22.662,53 39.713,46
Publicidad y representacion 3.993,44 6.285,11
Servicios de profesionales independientes 40.524,69 29.334,46
Servicios Administrativos subcontratados 124.397,24 3.357,12
Otros gastos 31.050,86 23.593,88
Total 280.100,18 160.942,69

15. Situacion fiscal

Con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades que en su Disposicion Derogatoria derogaba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 4/2004, manteniendo el tipo de gravamen del 25 por
cien.

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el dmbito tributario dirigidas a la consolidacién de las
finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social. En virtud de dicha norma, la Sociedad se
encuentra sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen general del 25 por cien, sin limite.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2021 y 2020 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

2021 2020
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 1.307.331,30 535.852,55
Diferencias permanentes - o F
Resultado contable ajustado 1.307.331,30 535.852,55
Diferencias temporales = -
Base imponible fiscal 1.307.331,30 535.852,55
Cuota liquida previa (25%) 326.832,83 133.963,14
Cuota liquida 326.832,83 133.963,14
Retenciones y pagos a cuenta (100.661,79) (76.079,33)
Deducciones y bonificaciones . =
Impuesto sobre Sociedades a pagar 226.171,04 57.883,81
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No existen diferencias entre el resuitado y la base imponible fiscal del ejercicio. La Sociedad se ha
acogido al régimen fiscal aplicable a empresas de reducida dimension, por cumplir con los criterios
establecidos en la legislacion vigente.

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2021 y 2020 es [a siguiente:

2021 2020
Cuota integra 326.832,83 133.963,14
Deducciones y bonificaciones -
Impuesto sobre Sociedades corriente 326.832,83 133.963,14

Adicionalmente al Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias, se han generado o
revertido impuestos diferidos derivados de los Ajustes por valoracion del Patrimonio neto en el ejercicio
2021 y 2020 por los conceptos e importes siguientes:

2021 2020
Ajustes por valoracién
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (32.347,17) 3.430,03
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 40.259,00 4.582,29
7.911,83 8.012,31

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros ni deducciones y bonificaciones pendientes
de utilizacion.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades Fiscales
todos los principales impuestos que le son de aplicacién para los Gitimos cuatro ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién
objetiva. Sin embargo, en opinion de la Direccidén de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales.
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16. Operaciones con partes vinculadas

El desglose de los saldos con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Dux Dux
Inversores Otras partes Inversores Otras partes
Capital A.V,, vinculadas Capitai A.V., vincuiadas
S.A. S.A.
Activo
Resto de Activos
(Fianzas constituidas a - 5.200,00 - 5.200,00
largo plazo)
Pasivo
Otros acreedores por
comisiones de
comercializacién (Nota 804.170,95 ) 146.420,66 )
13)
Patrimonio Neto
Dividendos (Nota 5) 69.606,00 12.283 41 664.821,39 117.321,42

Pérdidas y ganancias:

Otros gastos de

explotacién - Comision 2 800.135.50
de comercializacién A
(Nota 13)

Gastos alquiler de

locales (Nota 14) 56.546,64

- 1.752.964,88 B

- 56.645,40

El saldo a pagar mantenido al 31 de diciembre de 2021 con Dux Inversores Capital A.V., S.A. por
importe de 904.170,95 euros (146.420,66 al 31 de diciembre de 2020) se incluye en el epigrafe de
Deudas con intermediarios financieros o particulares y corresponde al contrato suscrito entre ambas
partes, de comercializacion de las ICs gestionadas por la Sociedad (Ver nota 13). El importe total
devengado en el ejercicio 2021 por este concepto asciende a 2.800.135,50 euros (1.752.964,88 euros
en 2020).

El importe de las fianzas constituidas a largo plazo asi como el importe de los gastos de alquiler de
locales se corresponde a saldos y transacciones mantenidos con Sogeval, S.A. (Ver Nota 14). Por otro
lado, el importe de los dividendos que no corresponden a Dux Inversores Capital A.V., S. A, han sido
repartidos a Alberto Erhardt Alzaga (Ver Nota 5).

17. Informacién sobre medio ambiente
Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente
("leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral"). Los

Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de
caracter medioambiental. No existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y
mejora del medicambiente.

18. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccion

a) Retribucién del Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los érganos de administracion no han percibido retribucién alguna
en concepto de dietas u otros similares. Durante el ejercicio 2021, la remuneracion percibida en
concepto de sueldos por aquellos miembros del Consejo de Administraciéon que al mismo tiempo
pertenecen a [a plantilla de la Sociedad ha ascendido a 126.753,48 euros (126.753,48 euros en 2020).

La Alta Direccion de la Sociedad estd compuesta por 2 personas en 2021 (2 en 2020) (Nota 14), y la
remuneracion bruta que han recibido en concepto de sueldos y salarios en los ejercicios 2021 y 2020
ha ascendido a 126.753,48 y 126.753,48 euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian anticipos, créditos concedidos ni garantias asumidas ni
compromisos en materia de pensiones con los Administradores de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, y con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas los consejeros de la
Sociedad manifiestan que, durante el ejercicio 2021, ellos o sus personas vinculadas, segln se define
en el articulo 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no se encuentran en ninguna
de las situaciones de conflicto de interés indicados en los citados articulos de la Ley de Sociedades de
Capital:

a. No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las operaciones ordinarias,
hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia, entendiendo por tales
aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la entidad.

b. No han utitizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicion de administrador para infiuir
indebidamente en la realizaciéon de operaciones privadas.

¢. No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la compaiiia, con
fines privados.

d. No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

o

No han obtenido ventajas o remuneraciones de tercercs distintes de la Scciedad y su grupo
asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se iratase de atenciones de mera cortesia.

f. No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafasen una competencia

efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro modo, les sitien en un
conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.
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19. Honorarios de auditoria

El importe de ios honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a un importe de
4.934 euros y 4.373 euros respectivamente. En dichos ejercicios, no se han prestado otros servicios
diferentes de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

26. Departamento de Atencion al Cliente

De conformidad con lo establecido en la Orden ECO 734/2004 del Ministeric de Economia, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y Defensor del Cliente, se ha hecho publico el
Reglamento para la defensa de clientes del Grupo Altegui.

La Sociedad ha designado a un consejero del grupo como encargado del desempefio de las funciones
del Servicio de Atencion al Cliente. Asimismo, se ha acordado el nombramiento de un experto
independiente para la instruccion y tramitacién de posibles quejas y reclamaciones de los clientes, asi
como para la elaboracidon de los informes y estadisticas requeridos por la normativa vigente.

A través del Servicio de Atencion al Cliente de Dux Inversores, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., se da respuesta a las quejas y reclamaciones que los participes de las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad presentan a través de los distintos
medios habilitados a tal fin.

El plazo de respuesta oficial es de 2 meses a partir de la recepcion del escrito, aunque por parte de
este Servicio hay un compromiso de atender estas cuestiones con la mayor diligencia.

Los informes anuales correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 elaborados conforme a lo
establecido en el articulo 17 de la Orden ECO 734/2004, indican que no han sido presentados ningln
tipo de queja, reclamacion impugnacion o consulta alguna.

21. Gestion de riesgo y de Capital

La Sociedad tiene establecidos unos procedimientos interncs de control de riesgos, en cumplimiento
de la normativa vigente relativa a la propia Entidad, y, en especial, conforme a lo previsto en la Norma
42 de la Circular 6/2009. En este sentido, la estructura analitica de la Entidad se basa en protocolos de
identificacion y control de los riesgos a los que la compaiiia y las Entidades que gestiona se exponen
con motivo de su actividad.

Las principales exposiciones derivan de los siguientes riesgos:

- Riesgo de mercado, considerado a grandes rasgos como el asociado al rendimiento de un
activo financiero

- Riesgo de crédito, entendido principalmente como la posibilidad de que el emisor de un activo
financiero deje de cumplir con sus obligaciones (default)

- Riesgo de liquidez, resulta de la imposibilidad de dar cumplimiento por una Entidad a sus
obligaciones como consecuencia de la carencia de suficientes activos liquidos,

- Riesgo operacional/reputacional, considerado como la exposicion a pérdidas como
consecuencia de procesos, internos o externos, inadecuados o fallidos.

Alo largo de los ejercicios 2021 y 2020 no se ha incurrido en ningln riesgo no permitido legalmente, ni
que no esté recogido previamente en los Folletos de cada una de las Entidades gestionadas.
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Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y flujos de caja de acuerdo con los limites y coeficientes establecidas por la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (RIC) y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares
emitidas por la C.N.M.V.

En virtud de la medificacion introducida en el citado articulo 102 por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, los recursos propios minimos exigibles de
acuerdo con el articulo 100.1.a), se invertiran en activos liquidos o faciimente convertibies en efectivo
a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, ios depositos en entidades de
crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de lIC, incluidas las que gestionen,
siempre que tales |IC cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibiciéon de invertir mas
de un 10 por ciento del patrimonio de la IC en acciones o participaciones de otras liC. El resto de los
recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin
social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC
siempre que la inversién se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
fa Sociedad cumplia con este requisito legal.

En la Nota 1 se indican los requerimientos de recursos propios para las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 las posiciones propias de la Sociedad Gestora no han estado
expuestas al riesgo en cartera de negociacion.

Durante el ejercicio la Sociedad ha contado con un nivel de recursos propios superior al exigido por la
normativa vigente y ha invertido sus disponibilidades en activos financieros y titulos de renta fija de
emisores de reconocida solvencia y liquidez, acordes con el objeto social de la Entidad.

22. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion Adicional
Tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo, que
modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de fa Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, y considerando la Disposicion Adicional Unica de la Resolucion de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a efectos de cumplir con el deber
de informacién requerido, se muestra a continuacién la informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020:

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 11,78 11,82
Ratio de operaciones pagadas 12,29 12,73
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,11 0,39

Importe (euros)

2021 2020
Total pagos realizados 858.218,53 584,251,85
Total pagos pendientes 37.404,49 46.547,76
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DUX INVERSORES, S.G.LL.C., S.A.

ANO 2021

1.- ANALISIS DEL MERCADO FINANCIERO Y DE LA ECONOMIA EN 2021

Las bolsas han tenido en el segundo semestre un buen comportamiento. Las alzas acumuladas han
permitido cerrar el aic con unas importantes revalerizaciones. Asi, p.e., en Europa, el Cac 40 se ha
revalorizado un 28,90%, el Dax un 15,80%, el Ibex 35 un 7,93%, el Eurostoxx 50 un 20,99% y el D.J.
Stoxx 50 un 22,85%. En EEUU las bolsas han seguido marcando maximos histéricos durante el afio,
habiéndose revalorizado un 18,73% el DJ, un 26,90%, el S & P 500 y un 26,60% el Nasdaq 100.

Estos buenos resultados de las bolsas se deben en parte a las buenas noticias que han ido apareciendo
respecto a la evolucion del Covid-19, entre ellas fos menores riesgos en cuando a la gravedad y
hospitalizacion de la variante Omicron respecto a la variante Delta, y la aprobacion, como uso de
emergencia, de pastillas contra el Covid fabricadas por Pfizer y Merck. Los porcentajes de vacunacién
en los paises desarrollados son muy altos y a muchas de las personas que han tenido que ser
hospitalizadas no se les habia administrado la vacuna.

Un nuevo motivo de preocupacion para la economia y para los mercados bursatiles es el fuerte aumento
de la inflacién. Los precios de las energias y de las materias primas han sufrido unos incrementos
importantes y estan motivando en muchos sectores un elevado encarecimiento de los costes de
produccién. Se desconoce si este aumento de la inflacion es una cuestion temporal o si se va a
mantener en el tiempo. En este segundo supuesto, el aumento de los costes afectaria a los beneficios
de muchas empresas e incluso podria condicionar la viabilidad de algunas. Ademas, la inflacién podria
desencadenar importantes demandas salariales que agravarian el problema.

La inflacién va a estar muy presente en las decisiones de los bancos centrales. La Fed ha anunciado
una reduccion de los estimulos y se espera que a lo largo de 2022 se produzcan tres subidas de tipos
de interés. El BCE, en su Ultima reunién anual mantuvo las medidas expansivas que se empezaran a
retirar muy graduaimente. Lagarde en su discurso dedicé una especial atencidn a la inflacion, con una
revision de previsiones al alza, si bien argumenté que la inflacién de medio plazo no se sitGa todavia ni
enel 2%.

2.- INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD Y RENTABILIDAD DE LA SOCIEDAD.

2.1 Actividad de la Sociedad.

DUX INVERSORES SGIIC, S.A. tiene por objeto exclusivo la gestion de Fondos de Inversion y
Sociedades de Inversion (SICAVS). A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad gestiona un total de 13
Fondos de Inversién nacionales, 3 de los cuales son por compartimentos, dos de ellos cuentan con dos
compartimentos y el tercero con seis compartimentos, 5 compartimentos de 1IC en Luxemburgo y 7
Sociedades de Inversion de Capital Variable.

Fondos de Inversién:

Selector Global Fi Dux Rentinver Renta Fija Fl,
Dux Renta Variabie Euro FI Dux Mixto Variable Fl
Abando Equities FI Dux International Strategy Fl
Togaest Inversiones Fl Dux Multigestion Fl

Dux Mixto Moderado Fl Nyala FIL

Iberian Value FI Dux Umbrelia FI

Agave Fl
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Selector Global Fl es un fondo compuesto por los siguientes compartimentos:
s Selector Global/Flexible
e Selector Global/Acciones

Dux Multigestion Fl es un fondo compuesto por los siguientes compartimentos:
o Dux Multigestién/Moderado
¢ Dux Multigestiéon/Dinamico

Dux Umbrella Fi es un fondo compuesto por los siguientes compartimentos:
Dux Umbrella/Aragui-Egala

Dux Umbrella/Bolsagar

Dux Umbrella/Avanti

Dux Umbreila/Trimming USA Technology

Dux Umbrelta/Efifund RV Global

Dux Umbrella/Efifund RV Emergente

Sociedades de Inversién:

Agave Attenuata Inversiones SICAV SA
Aneto Global Investments SICAV, SA.
Girola Performance SICAV S.A
Teyamar Investments XXI SICAV SA
Zubirent investments SICAV, S.A
Bucefalia Inversiones SICAV, SA
Usategi Inversiones SICAV, SA

En Togaest Inversiones Fi la gestion de la cartera estd subcontratada con Norbolsa SV. En
Teyamar Investments XXI SICAV, S.A., la gestion estd compartida con BNP Paribas Gestion
de Inversiones SGIIC, S.A.U., y con Caixabank Asset Managemente SGIIC, S.A.U.

En Zubirent Investments SICAV SA parte de la cartera es gestionada por Pi Director A.V.S.A

Compartimentos en Luxemburgo {Investment Manager):

Incometric Fund Abando Total A Incometric Fund Dux Mixto Moderado
Abersand Capital SICAV COAM A Incometric Fund Chronos Global Fund
Incometric Fund Nartex Equity Fund

La entidad tiene delegada en Adepa Asset Servicing Spain, S.L. las funciones del calculo del valor
liquidativo, asi como determinadas tareas contables y administrativas de la gestora, que quedo
inscrito en el Registro administrativo de CNMV con fecha 4 de mayo de 2018. Adepa Asset
Servicing Spain SL se encuentra inscrita desde el 27 de abril de 2018 en el Registro especial de
valoradores externos habilitado por el regulador.

2.2 Resultados de [a Sociedad en 2021

Los resultados de la Sociedad han ascendidc a 980.498,47 euros que se propone traspasar a
distribuir de la siguiente manera:

A Remanente: 164.705,74 euros.
A dividendo: 815.792.73 euros.
Total 980.498,47 euros.
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3.-  REPRESENTACION, GESTION Y CONTROL.

La direccion y representacion de la Sociedad corresponde a su Consejo de Administracion que al 31
de diciembre de 2021 estaba compuesto por los siguientes miembros:

Presidente: D. ALBERTO ERHARDT ALZAGA

Vocales: D. GUILLERMO RUIZ DE AZUA BASARRATE
D. NICANOR RUIZ DE AZUA GAZTELU

Secretario: D. ALFREDO RUIZ DE AZUA BASARRATE

La auditoria de la Sociedad ha sido confiada a la firma PricewaterhouseCoopers. Los estados
financieros y ios documentos de informacion de DUX INVERSORES S.G.1.1.C., S.A. se someten
anualmente a un examen, de acuerdo con ias normas de auditoria generalmente aceptadas,
determinando si los mismos presentan adecuadamente la situacién econdmica y financiera de la
Sociedad seguln los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Por otro lado, corresponde a los servicios de inspeccion financiera de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores la inspeccion de la Sociedad vy la vigilancia del cumplimiento de cualesquiera obligaciones
impuestas por la Ley 46/1984, de 26 de diciembre y modificaciones posteriores, sin perjuicio de las
facultades expresamente atribuibles a otros Departamentos u Organismos

4.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Y PREVISIONES.

Al cierre del ejercicio 2021, las previsiones de crecimiento para 2022 eran bastante buenas y los
inversores mantenian su confianza en una evolucién positiva de los mercados de renta variable en el
presente afio. Existian, como es natural, algunas incertidumbres, entre otras, la evolucién de la covid-
19, el aumento de la inflacidn, las posibles subidas de los tipos de interés, Ia retirada de los estimulos
y la situacion geopolitica:

Con respecto a la covid-19, después de un aumento importante del nimero de contagios, la
situacion ha mejorado y se ha recuperado parte de la normalidad. El avance en la vacunacion de
la poblacién permite albergar algin optimismo, aunque no se sabe si estamos todavia en la fase
final de la pandemia.

Por lo que se refiere a la inflacién, en un primer momento se pensé que podia ser un problema
temporal, pero no solo se esta manteniendo en un nivel muy alto sino que incluso esta repuntando.
Esta elevada inflacién esta perjudicando gravemente a la economia. De mantenerse esta
situacién, los bancos centrales podrian verse obligados a retirar los estimulos y acelerar las
subidas de tipos de interés, con el consiguiente perjuicio para las bolsas.

En este momento el problema mas grave es la invasion de Ucrania por parte del ejército ruso.
Después de muchos intentos infructuosos de solucionar las reclamaciones de Rusia por la via
pacifica, sus ejércitos han ejecutado un fuerte despliegue militar que parece haber sido preparads
con mucho riger durante varios meses. El ejércite ruso, con muchisimos medios, ha invadido
Ucrania con la complicidad de Bielorrusia y sin apenas oposicion, habiendo causado un gran
nimero de pérdidas humanas y dafios materiales, asi como la huida a los paises fronterizos de
muchos miles de personas. Los intentos para alcanzar la paz no estan dando resultados y no se
sabe el tiempo que puede durar esta crisis ni cdmo va a acabar. EEUU y los paises de Europa
estan adoptando fuertes sanciones econdmicas contra Rusia que pueden causar graves dafos a
la economia de ese Pais pero que también pueden tener consecuencias negativas para los demas
paises, especialmente para los europeos.
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5.- PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El pago medio a proveedores durante el ejercicio 2021 es de 11,78 dias, por debajo del plazo maximo
legal de 60 dias establecido en la Ley 15/2010 de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo. El
célculo del pago medio se ha realizado conforme establecido en dicha Ley y en la Resolucion de 22 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

6.- GASTOS DE I+D Y MEDIO AMBIENTE

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad ni inversién en materia de investigacién y desarrollo.
7.- ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizado adquisiciones ni operaciones con acciones propias en el ejercicio 2021,
8.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, el
riesgo de mercado, el riesgo operacional y el riesgo reputacional, contando con procedimientos
formales y sistematicos descritos en la nota 24 de las cuentas anuales.

9.- EVOLUCION PREVISIBLE DE DUX INVERSORES S.G.l.I.C, S.A.

Los objetivos en 2022 se van a centrar en la consolidacion de las actividades actuales y en la mejora
de los medios y de la organizacién y, especialmente, en la formaciéon del personal dedicado mas
directamente a la gestién y administracion de las IICs. Asi mismo se va a tratar de mejorar la gestion
de las carteras tratando de aprovechar la fuerte volatilidad de los mercados.

Por otra parte, con fecha 19 de octubre de 2021, DUX Inversores Capital, A.V. S.A. ha firmado un
contrato privado de compraventa con Abante Asesores S.A. con una clédusula suspensiva hasta la
obtener la pertinente autorizacion previa de la operacion por parte de la CNMV, para la venta del 70%
su capital social. Como consecuencia de la formalizacion de dicho acuerdo, previsto para el ejercicio
2.022, DUX Inversores Capital, A.\V., S.A pasara a ostentar el 100% del capital social de DUX
Inversores, S.G.LI.C., S.A., quedando en consecuencia la gestora como Sociedad Anénima
Unipersonal.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no se ha perfeccionado atn dicha
compraventa.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2021

El Consejo de Administracién de la sociedad DUX INVERSORES, SGIIC, S.A. en fecha 25 de Marzo
de 2022, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades
de Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el
informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

a)  Balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
b)  Cuentas de pérdidas y ganancias, y Estado de cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020.
¢)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.
d)  Informe de gestién del ejercicio 2021.
FIRMANTES FIRMA

D. Alberto Erhardt Alzaga
(Presidente)

D. Alfredo Ruiz de Az\a Basarrate
(Secretario)

D. Nicanor Ruiz de Azua Gaztelu

(Vocal)

D. Guillermo Ruiz de Aziia Basarrate

(Vocal)
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