Informe de Auditoria Independiente

ABANCA GESTION, Fondo de Inversion
(antes Etcheverria Gestion, F.1.)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Y sus compartimentos:

e ABANCA GESTION / CONSERVADOR (antes ETCHEVERRIA GESTION /
FONDEPOSITO)

e ABANCA GESTION / MODERADO (antes ETCHEVERRIA GESTION /
MODERADO)

e ABANCA GESTION / DECIDIDO (antes ETCHEVERRIA GESTION / DINAMICO)

e ABANCA GESTION / RENTA VARIABLE GLOBAL (antes ETCHEVERRIA
GESTION / RENTA VARIABLE GLOBAL)

e ABANCA GESTION / AGRESIVO (antes ETCHEVERRIA GESTION / RENTA
VARIABLE ESPANA)



MAZARS

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Ahorro Corporaci'én Gestion, S.G.LI.C, S.A,, $ociedad Gestora de
ABANCA GESTION, FONDO DE INVERSION (antes Etcheverria Gestion, Fondo de

Inversion)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ABANCA GESTION, Fondo de Inversion (antes
ETCHEVERRIA GESTION, Fondo de Inversién), que comprenden el balance agregado a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada, el estado de cambios en el
patrimonio neto agregado y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
y los balances a 31 de diciembre de 2014 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha de Abanca Gestion / Conservador (antes Etcheverria
Gestion/Fondepésito), Abanca Gestion/Moderado (antes Etcheverria Gestion/Moderado), Abanca
Gestion/Decidido (antes Etcheverria Gestion/ Dindmico), Abanca Gestion/Renta Variable Global
(antes Etcheverrfa Gestion/Renta Variable Global), y el balance de situacion a 31 de diciembre de
2014 y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 9 de mayo
de 2014 (fecha de constitucion del compartimento) y el 31 de diciembre de 2014 de Abanca
Gestion/ Agresivo (antes Etcheverria Gestion/Renta Variable Espafia).

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de Ahorro Corporacion Gestion, S.G.LL.C,, S.A., Sociedad Gestora de la
Institucion, son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de ABANCA GESTION,
Fondo de Inversién (antes ETCHEVERRIA GESTION, Fondo de Inversion) de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la nota
2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoraci6n de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las
cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direcciéon de la Sociedad Gestora, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales

tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

C/ Alcala, 63 28014 Madrid Teléfono: +34 915 624 030 Fax: +34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Mélaga, Valencia, Vigo.

MAZARS Auditores, S.L.P. Domicilio Social: Calle Diputacié, 260 - 08007 Barcelona I c ,‘,‘!"' i/
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 12, N.I.F. B-61622262
Inscrita con el numero S1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)




MAZARS

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ABANCA GESTION, Fondo de Inversion
(antes ETCHEVERRIA GESTION, Fondo de Inversion) y de sus compartimentos a 31 de diciembre
de 2014, asi como de sus resultados y de cada uno de sus compartimentos correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, excepto el compartimento Abanca Gestion/Agresivo que
abarca el periodo comprendido entre el 9 de mayo de 2014 y el 31 de diciembre de 2014, de
conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora de ABANCA GESTION, Fondo de Inversién (antes ETCHEVERRIA
GESTION, Fondo de Inversién) consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Madrid, 9 de Abril de 2015

Eﬁ@ MAZARS Auditores, S.L.P.
Auditores R.O.A.C. N°S1189

STIVTO DE CEIGTRES (7ADTS
O CUENTAS DE ESPARA

Miembro ejerciente:
MAZARS AUDITORES, S.L.P m

Afo 2015 o 01/15/05479
SELLO CORPORATIVO; 96,00 EUR

Carlos Marcos

Informe sujeto a la tasa establecida e; el a

articulo 44 del texto refundido de la Ley

de Auditoria de Cuentas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1'dé jufio
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ABANCA GESTION, F.l.

(antes Etcheverria Gestion, F.l.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A) ESTADO DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Ejercicio 2014 | Gercicio 2013
A Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 142.919,70 (2.070,81)
B Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Por valoracion de activos y pasivos -
Efecto Impositivo -
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B) 142.919,70 (2.070,81)
B) ESTADO TOTALDE CAMBIOS EN EL Resultado del
PATRIMONIO NETO Participes ejercicio Total
A.SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 -
B.SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2013
l.Ingresos ygastos reconocidos en Patrimonio Neto (2.070,81) {2.070,81)
II. Operaciones con participes
1. (#) Suscripciones 657.743, 0 - 657.743,19
2. (-) Reembolsos - -
lll. Otras variaciones del Patrimonio Neto -
C.SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 657.743,19 (2.070,81) 655.672,38
D.SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2014 657.743,19 (2.070,81) 655.672,38
l.Ingresos y gastos reconocidos en Patrimonio Neto - #%#2.91,70 142.919,70
Il. Operaciones con participes
1(*) Suscripciones 22.904.977,60 22.904.977,60
2.(-) Reembolsos (5.811619,06) - (5.811.619,06)
lll. Otras variaciones del Patrimonio Neto (2.070,89 2.070,81
E.SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 17.749.030,92 142.919,70 17.891.950,62




ABANCA GESTION, F.I.
(antes Etcheverria Gestion, F.l.)

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION

Abanca Gestion, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Institucion de
Inversion Colectiva, constituida en Madrid, el 15 de octubre de 2013, por un periodo de
tiempo indefinido, con domicilio social en Paseo de la Castellana, 89, de Madrid. Con
fecha 22 de diciembre de 2014, ha quedado inscrito en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el cambio de denominacién del Fondo Etcheverria Gestion, F.1.
por la actual Abanca Gestion, F.I..

Figura inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, desde el dia 3 de diciembre de 2013, con el nimero 4.676.

El Fondo tiene por objeto social la captaciéon de fondos, bienes o derechos del publico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los

resultados colectivos.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, en la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y en la Orden Ministerial 596/2008 de
5 de marzo, asi como en las circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva.

Abanca Gestion, Fondo de Inversion, es un fondo por compartimentos. Estos son al
cierre del ejercicio: Abanca Gestion / Conservador, Abanca Gestion / Moderado,
Abanca Gestién / Decidido, Abanca Gestion / Renta Variable Global, Abanca Gestion/

Agresivo.

Con fecha 9 de mayo de 2014 se ha inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores un nuevo compartimento en el Fondo, Etcheverria Gestion Renta Variable
Espafia, ahora Abanca Gestion/ Agresivo.
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Con fecha 22 de diciembre de 2014 han quedado inscritos en la Comisién Nacional
del Mercado de valores los cambios de denominacion de los compartimentos:
Etcheverria Gestion / Fondepésito por la actual Abanca Gestion / Conservador,
Etcheverria Gestion / Moderado por la actual Abanca Gestion / Moderado, Etcheverria
Gestion / Dinamico por la actual Abanca Gestién / Decidido, Etcheverria Gestion /
Renta Variable Global por la actual Abanca Gestion / Renta Variable Global y
Etcheverria Gestion / Renta Variable Espafia por la actual Abanca Gestion / Agresivo.

Cada compartimento tiene su propia politica de inversién, sus propias participaciones,
valor liquidativo diferenciado, cartera independiente y comisiones especificas.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los
compromisos contraidos en el ejercicio de su actividad y de los riesgos derivados de
los activos que integran sus inversiones. Los acreedores del compartimento del Fondo
Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al
Fondo derivada de sus obligaciones tributarias.

La politica de inversion de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el
Folleto del Fondo. De acuerdo a la politica de inversién definida, Abanca Gestion /
Conservador, Abanca Gestion / Moderado, Abanca Gestién / Decidido, Abanca
Gestion / Renta Variable Global y Abanca Gestién/ Agresivo, se engloban dentro de
las categorias de "Renta Fija Mixta Euro", "Renta Fija Mixta Internacional", " Renta
Variable Mixta Internacional, "Renta Variable Internacional" y "Renta Variable
Internacional ", respectivamente.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Ahorro Corporacién
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Figura inscrita
con el nimero 128 en el Registro especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con domicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana, 89.

La Entidad Depositaria del Fondo es CECABANK, S.A., inscrita con el nimero 236 en
el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y domiciliada en Madrid, calle Alcala, n°

27.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel

El Balance Agregado del Fondo, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada, los
Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias de cada compartimento, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Agregado y la Memoria, constituyen las Cuentas
Anuales del Fondo.

Cada una de las partidas del Balance Agregado y de la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias Agregada del Fondo recoge el saldo derivado de la agregacion de las
partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, respectivamente,
correspondientes a cada compartimento, excepto:

- Los resultados por operaciones realizadas entre compartimentos, que se eliminan.

- Las partidas deudoras o acreedoras o las correspondientes a los ingresos o gastos
derivadas de la compensacion de pérdidas fiscales entre compartimentos que
hayan sido objeto de compensacion.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y los
compartimentos y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion contenidos en la Circular 3/2008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados del Fondo y los compartimentos y de los
cambios en su patrimonio neto.

Estas Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora y, una vez verificadas por el auditor de
cuentas, seran aprobadas por dicho Consejo de Administracién, estimandose que
seran aprobadas sin modificaciones.

2.2. Comparacion de la informacion

A efectos de comparar la informacion del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de
2014 con la del afio anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2013 en el Balance
Agregado del Fondo, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada, Balances y Cuentas
de Pérdidas y Ganancias de cada compartimento, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto Agregado y la Memoria. Las cifras relativas al ejercicio 2013
contenidas en estas Cuentas Anuales se presentan Unicamente a efectos

comparativos.
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Adicionalmente, debe tenerse en consideracién que el Fondo se constituyé el 15 de
Octubre de 2013, por lo que la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada del Fondo y
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los compartimentos de dicho ejercicio
adjuntas corresponden a un periodo de 2 meses.

Como se indica en la Nota 1, el compartimento Abanca Gestion / Agresivo se ha
inscrito el 9 de mayo de 2014 por lo que las presentes Cuentas Anuales reflejan los
resultados y los cambios en el patrimonio neto del compartimento del periodo
comprendido entre el 9 de mayo de 2014 y el 31 de diciembre de 2014,

3. CRITERIOS GENERALES DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracién de las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio han sido las siguientes:

3.1. Cartera de inversiones financieras — instrumentos no derivados

La totalidad de los activos financieros que componen la cartera de inversiones
financieras de los compartimentos se han clasificado a efectos de su valoracién en la
categoria “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en péerdidas y

ganancias”.

Estos activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, excluidos, en
Su caso, los intereses devengados y no vencidos en el momento de la compra, que se
registran de forma independiente. El valor razonable inicial es, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccién que equivale a la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

La valoracién posterior de estos activos se realiza en todo momento a su valor
razonable. EI valor razonable se calcula diariamente de acuerdo con los siguientes

criterios:

¢ Instrumentos de patrimonio

- Cotizados: precio oficial de cierre del dia 0, en su defecto, del dia habil
inmediato anterior.

¢ Valores representativos de deuda

Su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.

En caso de que no exista mercado activo se aplican técnicas de valoracién que son
de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida posible datos observables
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de mercado, en particular la situacion actual de tipo de interés y el riesgo de crédito
del emisor.

o Depésitos en entidades de crédito: su valor razonable se corresponde con el precio
que iguala la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos vigentes en cada
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones
de cancelacion anticipada.

e Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva: el Ultimo valor liquidativo
publicado o comunicado por la Sociedad Gestora de la Institucion.

Las diferencias, positivas o negativas, que surgen como consecuencia de los cambios
en el valor razonable de estos instrumentos, se registran diariamente en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias agregada del Fondo y en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de
los compartimentos “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por
operaciones de la cartera” (interior o exterior), utilizando como contrapartida la cuenta
“Cartera de inversiones financieras” (interior o exterior) del Balance de Situacion
agregado del Fondo y del Balance de Situacion de los compartimentos. Cuando se
produce la baja del activo financiero, el resultado se registra en “Resultados por
operaciones de la cartera” (interior o exterior) de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
agregada del Fondo y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los compartimentos.

3.2. Cartera de inversiones financieras — instrumentos derivados

Las operaciones con instrumentos derivados se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato,
en cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos instrumentos, se registran diariamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
agregada del Fondo y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los compartimentos
de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registran en la cuenta “Resultados por operaciones con derivados” o “ Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun
los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
“Derivados” del Activo o del Pasivo del Balance de Situacion agregado del Fondo y
del Balance de Situacion de los compartimentos, segln corresponda.

El valor razonable de los instrumentos derivados, que en su caso apliquen al fondo, se
determina diariamente de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Derivados negociados en mercados organizados: cambio oficial de cierre del dia

de la valoracion o del tltimo dia habil.
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2. Derivados no negociados en mercados organizados: el obtenido por la aplicacién
de metodologias de valoracién generalmente aceptadas por el mercado.

e Futuros financieros

El efectivo depositado en concepto de garantia tiene la consideracién contable de
depodsito cedido registrandose en la partida “Deudores” del Activo del Balance de
Situacién agregado del Fondo y de los Balances de Situacion de los compartimentos

adjuntos.
e Opciones y warrants

Las primas por opciones y warrants se reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior del Activo o del Pasivo del Balance agregado del Fondo vy del
Balance de Situacién de los compartimentos, seguin se trate de opciones y warrants
comprados u opciones vendidas.

En caso de opciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido. Se excluyen de
esta regla las operaciones que se liquidan por diferencias. En caso, de adquisicion, sin
embargo la valoracion inicial no puede superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias agregada del Fondo y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los
compartimentos.

e Compra-venta a plazo de valores representativos de deuda

Diariamente el Fondo y los compartimentos reflejan en sus Cuenta de Pérdidas y
Ganancias las diferencias existentes entre el valor razonable y el importe
comprometido de las operaciones.

3.3. Moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo y de todos los compartimentos es el euro por lo que
todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en moneda extranjera. Estas transacciones se contabilizan a
efectos internos doblemente, por una parte en la divisa en que estén denominados y
por ofra en los registros contables convertidos a euros, de acuerdo al tipo de cambio
de contado de cierre del mercado de referencia a la fecha de reconocimiento de la
transaccién, o en su defecto del Gltimo dia habil anterior a dicha fecha.
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Las diferencias a que dan lugar las oscilaciones diarias de cotizacién de las divisas se
tratan de la forma siguiente:

- Si proceden de partidas que forman parte de la cartera de inversiones financieras,
se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién
descritas en las Notas 3.1 y 3.2 anteriores.

- Si proceden de la tesoreria o de débitos y créditos monetarios, se reconocen en su
totalidad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias agregada del periodo del Fondo y
en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias del periodo de los compartimentos en el

epigrafe “Diferencias de cambio”.

3.4. Patrimonio atribuido a participes

Este epigrafe de los Balances de Situacién adjuntos refleja el valor de las
participaciones de los compartimentos.

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se registran por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, a
“Participes” del epigrafe “Fondos reembolsables atribuidos a participes”.

A estos efectos, el valor liquidativo de las participaciones se calcula diariamente
dividiendo el patrimonio de cada compartimento, determinado segun las normas
establecidas en la Circular 6/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
en el articulo 78 del Real Decreto 1082/2012, entre el nimero de participaciones en
circulaciéon a la fecha de calculo.

3.5. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como débitos y
partidas a pagar, excepto los derivados financieros que se consideran “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias” del

Fondo y los compartimentos.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion (valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustada por los costes de transaccion directamente

atribuibles).

La valoraciéon posterior de los débitos y partidas a pagar se realiza a su coste
amortizado y el resto de pasivos financieros a su valor razonable, determinado este
valor conforme a los criterios descritos en la Nota 3.2 anterior. No obstante, aquellas
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partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
pueden valorar por su valor nominal.

3.6. Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre beneficios se calcula en funcién del resultado econémico
agregado del Fondo antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal o base imponible
del mencionado impuesto y minorado, en su caso, por las bases imponibles negativas
registradas contablemente en Cuentas de Orden y susceptibles de ser compensadas.

De acuerdo con la legisiacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio se pueden
compensar fiscalmente con los beneficios de los ejercicios siguientes, en
determinadas condiciones. No obstante, este efecto fiscal, en caso de existir,
Unicamente se reconoce contablemente mediante la compensacién del gasto por
impuesto cuando se generan resultados positivos. Mientras no se generen resultados
positivos, las pérdidas fiscales pendientes de compensar se presentan en cuentas de

orden.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo, no
obstante, si alguno de los compartimentos del Fondo finaliza el ejercicio con pérdidas
fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la totalidad o parte del mismo en relacion
al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se compensan surgira un crédito y
debito reciprocos entre los compartimentos a los que les correspondan y los
compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas fiscales que no se
compensan por el resto de los compartimentos, el compartimento al que corresponda
las contabilizara, en la cuenta de orden "Pérdidas fiscales a compensar" del balance

de dicho compartimento.

La compensacion entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a
los resultados generados por cada uno de ellos dentro del ejercicio econémico. En el
caso de la existencia de pérdidas fiscales a compensar procedentes de ejercicios
anteriores, se compensan primero las de mayor antigiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes
"Deudores" 6 "Acreedores” del balance de cada compartimento, seglin corresponda,
contra el epigrafe "Impuesto sobre beneficios" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben liquidarse en el
momento en el que el Fondo deba efectuar la liquidacién del impuesto corriente.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto de Sociedades es del 1%.
A efectos de calculo del valor liquidativo de cada participacién, se realiza diariamente

la provisién del gasto por Impuesto de Sociedades.

11
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3.7. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias agregada
del Fondo y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los compartimentos siguiendo
el criterio del devengo, con independencia del momento en que se produzca el cobro o

el pago de los mismos. En particular:

- Los ingresos por intereses de la cartera de inversiones financieras se reconocen
utilizando el tipo de interés efectivo de las operaciones.

- Los ingresos por dividendos se reconocen en la fecha en que se adquiere el
derecho a percibirlos.

- El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a
lo largo del mismo.

A efectos de calculo de! valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos y la
determinacion del valor razonable de la cartera de inversiones financieras se realiza

con la misma frecuencia que dicho célculo.

3.8. Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo
67 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva y en
el articulo 139 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

La Sociedad Gestora del Fondo dispone de un Reglamento Interno de Conducta,
donde se recogen las normas de actuacién relacionadas con transacciones entre

partes vinculadas.
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4. DEUDORES

El saldo que muestra dicho epigrafe en los Balances de Situacién adjuntos, al cierre
de los ejercicios actual y anterior, presenta la siguiente composicion (en euros):

Abanca Abanca Abanca (?ebsat?:nal Abanca Abanca
Gestion/ Gestion/ Gestion/ \ Gestion / Gestién, FlL.
. Renta Variable .
Conservador  Moderado Decidido Agresivo {Agregado)
L Global
Ejercicio 2014
Depdsitos de garantia 390,00 - - 3.967 60 - 4.357,60
Administraciones Pablicas 12.689,04 3.059,10 1.844,91 63,07 1.473 45 19.129,57
Deudores por venta de acciones - 39.710,47 23.826,62 - - 63.537,09
Oftros deudores 147582 297,90 87,34 1.036,36 49,83 294725
Total deudores 14.554,86 43.067 47 25.758,87 5.067,03 1.523,28 89.971,51
Abanca
Abanca Gestion ~ APanca Abanca Gestion / Abanca
Gestién/ Gestién/ , Gestion, F.l.
/ Conservador L Renta Variable
Moderado Decidido (Agregado)
s Global

Ejercicio 2013
Depésitos de garantia - - 2.331,00 - 2.331,00
Administraciones Publicas 0,28 0,28 0,28 0,28 1,12
Otros deudores 1,84 160 1,60 1,60 6,64
Total deudores 2,12 1,88 2.332,88 1,88 2.338,76

Todos los saldos tienen vencimiento a corto plazo.
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5. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS
La composicién de la cartera de inversiones financieras de los compartimentos y por

agregacién del Fondo, al cierre de los ejercicios actual y anterior, se muestra a
continuacién (en euros):

Abanca

Ejercicio 2014 Abanca Abanca Abanca Gestién | Abanca Abanca
Gestion/ Gestion/ Gestion/ Renta Variable Gestion / Gestion, Fl.
Conservador  Moderado Decidido Agresivo (Agregado)
. Global

Cartera Interior

Instituciones Inversion Colectiva 982.506,77 863.361,03  178.170,64 - 64.612,20 2.088.740,64

Depositos en entidades de crédito 3.700.396,42 - - - - 3.700.396,42

Derivados 7.107,54 3.740,81 1.122,24 - 561,13 12.531,72

Cartera Exterior

Instrumentos de patrimonio 15.471,14 9.671,25 - - 25.142,39

Insfituciones Inversion Colectiva 3.860.699,51 2367.307,73 60749324 77345201  189.320,68 7.798.273,17

8.550.800,24 3.249.880,71  796.457,37 77345201 25449401  13.625.084,34

intereses de la cartera de inversion 50.025,08 - - - - 50.025,08
Total cartera de inversiones 8.600.825,32 3.249.880,71  796.457,37 77345201 25449401  13.675.10942
L Abanca
Ejercicio 2013 Abanca Abanca Abanca Gestién | Abanca
Gestion/ Gestion/ Gestion / Renta Variable Gestion, F.l.
Conservador Moderado Decidido Global (Agregado)

Cartera Interior

Instituciones Inversién Colectiva 22.404.41 6.504,41 6.504,41 6.504,41 41.917,64

Total cartera de inversiones 22.404,41 6.504,41 6.504,41 6.504,41 41.917,64

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, ninglin compartimento mantiene inversiones
en el resto de compartimentos del Fondo.
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Como se indica en la Nota 3 anterior, la cartera de inversiones financieras se valora y
registra diariamente a su valor razonable.

Al cierre del ejercicio actual, el detalle del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras de los compartimentos y por agregacion del Fondo, clasificado por
metodologia de valoracion utilizada presenta el siguiente detalle (en euros):

Métodos
basados en
Cotizacion condiciones y
mercados datos de
Abanca Gestion / Conservador activos mercado Total
Instituciones de Inversion Colectiva 4.843.296,28 - 4.843.296,28
Depositos en entidades de crédito - 3.700.396,42 3.700.396 42
Derivados 7.107 54 - 7.107,54
Total 4.850.403,82 3.700.396,42 8.550.800,24
Cotizacion
mercados
Abanca Gestién / Moderado activos
Instrumentos de patrimonio 15.471,14
Instituciones de Inversion Colectiva 3.230.668,76
Derivados 3.740,81
Total 3.249.880,71
Cotizacioén
mercados
Abanca Gestién / Decidido activos
Instrumentos de patrimonio 9.671,25
Instituciones de Inversién Colectiva 785.663,88
Derivados 1.122,24

Total

796.457,37
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Abanca Gestién / Renta Variable Global

Instituciones de Inversiéon Colectiva

Total

Abanca Gestion / Agresivo

Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Total

Abanca Gestién, F.l. (Agregado)

Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidon Colectiva
Depésitos en entidades de crédito
Derivados

Total

Al cierre del ejercicio anterior, el total de la cartera de inversiones financieras de los
compartimentos y por agregaciéon del Fondo, correspondiente a Instituciones de
Inversion Colectiva se valoraba por cotizacién en mercados activos.

Cotizacion
mercados
activos

773.452,01

773.452,01

Cotizacion
mercados
activos

253.932,88
561,13

254.494,01

Cotizacién
mercados
activos

Métodos
basados en
condiciones y
datos de
mercado

Total

2514239
9.887.013,81

12.531,72

3.700.396,42

25.142,39
9.887.013,81
3.700.396,42

12.531,72

9.924.687,92

3.700.396,42

13.625.084,34
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El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que
componen la cartera de inversiones financieras de los compartimentos y por
agregacion del Fondo, al cierre del ejercicio actual, es el siguiente (en euros):

Depositos en
entidades de

Abanca Gestion / Conservador crédito Derivados Total
2015 3.400.354,84 7.107,54 3.407.462,38
2016 300.041,58 - 300.041,58
Total 3.700.396,42 7.107,54 3.707.503,96
Abanca Gestién / Moderado Derivados
2015 3.740,81
Total 3.740,81
Abanca Gestién / Decidido Derivados
2015 1.122,24
Total 1.122,24

Al cierre del ejercicio actual, no existen activos con vencimiento en cartera del
Compartimento Abanca Gestién / Renta Variable Global.

Abanca Gestién / Agresivo Derivados

2015 561,13
Total 561,13
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Depdsitos en

Abanca Gestion, F.I. entidades de

(Agregado) crédito Derivados Total
2014 3.400.354,84 12.531,72 3.412.886,56
2015 300.041,58 - 300.041,58
Total 3.700.396,42 12.531,72 3.712.928,14

Al cierre del ejercicio anterior, no existian activos con vencimiento en cartera de los
compartimentos y por agregacién del Fondo.

La Entidad Depositaria del Fondo y los compartimentos es responsable a todos los
efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos financieros que integran la
cartera de inversiones del Fondo y los compartimentos, no encontrandose al cierre del
ejercicio pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

El epigrafe “Otros” de “Otras cuentas de orden” del Balance de Situacion agregado del
Fondo y en el Balance de Situacion de los compartimentos, recoge principalmente, los
nominales o nimero de titulos de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio.

Instrumentos derivados

Al cierre del ejercicio actual, los saldos que muestran las cuentas de derivados del
Balance de Situacion de los compartimentos y por agregacién del Fondo, son los
siguientes (en euros):

Abanca Gestion/ Abanca Gestion Abanca Gestion / Abanca Ge.stuonl Abanca Gestion /
Renta Variable

Conservador I Moderado Decidido Global Agresivo

Cartera Interior ~ CarteraInterior  Cartera Interior Cartera Exterior ~ Cartera Interior

Activo Activo Activo Pasivo Activo
Futuros yforwards 7.107 54 3.740,81 1.122,24 1.136,55 561,13
Total 7.107,54 3.740,81 1422,24 1.136,55 561,13
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Cartera Interior Cartera Exterior
Abanca Gestién, F.I. (Agregado) Activo Pasivo
Futuros yforwards 12.5631,72 1.136,55
Total 12.531,72 1.136,55

Al cierre del ejercicio anterior, no existian saldos en las cuentas de derivados del
Balance de Situacion de los compartimentos y por agregacion del Fondo.

Al cierre del ejercicio actual, los importes registrados en cuentas de compromiso de los
compartimentos y por agregacién del Fondo, por las operaciones de derivados
vigentes en dichas fechas, son los que se detallan a continuacion (en euros):

Abanca Abanca Abanca éel)sat?cscna / Abanca Abanca
Gestion/ Gestion/ Gestion/ . Gestion/ Gestion, Fl.
L Renta Variable ;
Conservador ~ Moderado Decidido Global Agresivo {Agregado)

Operaciones largas
Compromisos de compra a plazo de
renta fija 157050752  826.582,91  247.974.87 - 123.98744  2.769.052,74
Total 157050752  826.582,91  247.974,87 - 123.987,44  2.769.052,74
Operaciones cortas
Futuros vendidos 1674.314,98 - - 250.000,00 - 1.924.314,98
Compromisos de venta a plazo de renta
fija - 822.84210  246.852,63 - 123426,31  1.193.121,04
Total 1674.31498 82284210  246.852,63  250.000,00 12342631  3.117.436,02

El nominal comprometido de los derivados vigentes a cierre del ejercicio anterior del
compartimento Abanca Gestion / Decidido, registrado en cuentas de compromiso, por
importe de 31.070 euros, correspondia a futuros comprados.

Al cierre del ejercicio anterior, no existian importes registrados en cuentas de
compromiso por las operaciones de derivados en el resto de compartimentos.
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6. TESORERIA

El saldo que muestra dicho epigrafe en los Balances de Situacién adjuntos, al cierre
de los ejercicios actual y anterior, presenta la siguiente composicion (en euros):

Abanca Abanca Abanca éeb:t?:: | Abanca Abanca
Gestion/ Gestion/ Gestion/ Renta Variable Gestion/ Gestion, Fl.
Conservador  Moderado Decidido Agresivo {Agregado)
L Global
Ejercicio 2014
Cuenta Corriente én |2 Entidad 408360331 239884563 64517802 5630682 28871040 747273418
Depositaria
Otras cuentas de tesoreria 153027680 147645966  365.592,38 - - 3.381.328,84
Intereses devengados de tesoreria 1.168,07 1.493,34 384,82 0,09 0,25 3.046,57
Total Tesoreria 5624.138,18 3.876.798,63 1.011.155,22 56.306,91  288.710,65  10.857.109,59
Abanca
Abanca Gestion  Abanca . Abanca - gogini Abanca
Gestion/ Gestion / . Gestion, Fl.
{ Conservador . Renta Variable
Moderado Decidido (Agregado)
L Global
Ejercicio 2013
Cuenta Corriente en la Entidad 41028767 6840676 6607552 6837364 613.143,59
Depositaria
intereses devengados de tesoreria 0,38 0,16 0,16 0,16 0,86
Total Tesoretia 410.288,05 68.406,92 66.075,68 68.373,80 613.144,45

La cuenta corriente denominada en euros en la Entidad Depositaria del Fondo y de los
compartimentos en la Entidad Depositaria esta retribuida al cierre de los ejercicios
actual y anterior a un tipo de interés anual equivalente al Eonia menos 0,35%.

“Otras cuentas de tesoreria” recoge al cierre del ejercicio actual los saldos mantenidos
en otras entidades financieras, por los compartimentos y en agregacion por el Fondo,
remuneradas al cierre de ejercicio, segun la entidad, al:

- 0,3%.

- 0,6%
- 0,65%.
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- 0,4% para saldos medios hasta 3 millones de euros, al 0,5% para saldos medios
entre 3y 5 millones de euros y al 0,55% para saldos medios a partir de 5 millones de
euros.

7. FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A PARTICIPES

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Agregado, que forma parte de estas
Cuentas Anuales, se muestran los movimientos producidos durante el ejercicio actual
y anterior, en este epigrafe del Balance de Situacion agregado y de cada
compartimento adjuntos.

El patrimonio, el valor liquidativo de cada participacion y el nimero de participes, al
cierre de los ejercicios actual y anterior, de los compartimentos y de forma agregada,
del Fondo, se muestra a continuacién:

Abanca Abanca Abanca Abanca Abanca Gestién Abanca
Gestion/ Gestion/ Gestion/  Gestion/Renta Agresivo Gestion, F.I.
Ejercicio 2014 Conservador  Moderado Decidido  Variable Global (Agregado)
Patrimonio 10.356.228,88 5.056.837,02 1.296.011,01 828.911,62 353.962,09 17.891.950,62
Valor liquidativo 10,01 10,26 10,40 10,27 9,43 No Aplica
Nimero de participes 332 184 59 52 24 651
Abanca Abanca Abanca Abanca
Gestion / Gestion/ Gestion/  Gestion/Renta Abanca Gestion,
Ejercicio 2013 Conservador  Moderado Decidido  Variable Global  F.. (Agregado)
Patrimonio 432.283,12 7448417 74.476,18 74.428,91 655.672,38
Valor liquidativo 9,95 9,93 9,93 9,92 No Aplica
Numero de participes 13 1 1 1 16
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El patrimonio del Fondo estd constituido al cierre del ejercicio actual por
participaciones de cinco compartimentos (Abanca Gestion / Conservador, Abanca
Gestién / Moderado, Abanca Gestion / Decidido, Abanca Gestién / Renta Variable
Global y Abanca Gestion / Agresivo) con las caracteristicas descritas en la Nota 1 de
esta memoria, representadas por certificados nominativos sin valor nominal, que
confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al cierre del ejercicio actual, no existe ningln participe con participaciones
significativas en los compartimentos y por agregacion en el Fondo.

Al cierre del ejercicio anterior, no existia ningin participe con participaciones
significativas en el compartimento Abanca Gestién / Conservador.

En el resto de compartimentos, Banco Etcheverria, S.A. poseia participaciones que
representaban el 100% del patrimonio de cada compartimento por lo que se
consideraban participaciones significativas.

El compartimento Abanca Gestion/ Agresivo dispone de plazo hasta el 9 de octubre de
2015 para alcanzar el patrimonio minimo, exigido por la legislacion vigente.

Al cierre del ejercicio anterior, el Fondo y los compartimentos disponian de plazo hasta
el 2 de diciembre de 2014 y hasta el 2 de julio de 2014 para alcanzar el numero
minimo de participes y patrimonio minimo, respectivamente, exigido por la legislacion
vigente. Con fecha 3 de enero de 2014 y 9 de mayo de 2014, el Fondo y los
compartimentos han alcanzado dichos minimos exigidos.
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El saldo que muestra dicho epigrafe en los Balances de Situacién adjuntos, al cierre
de los ejercicios actual y anterior, presenta la siguiente composicion (en euros):

Abanca

Abanca Abanca Abanca Gestién / Abanca Abanca
Gestion/ Gestion / Gestion / Renta Variable Gestion / Gestion, F.l.
Conservador  Moderado Decidido Global Agresivo (Agregado)
Ejercicio 2014
Acreedores por comision de gestion 6.634,63 3.775,04 (450,93) 4.300,05 520,15 14.778,94
Acreedores por comision de depositaria 1.762,38 1.993,08 507,67 357,30 247,05 4.867,48
Gastos de auditoria 274984 196,67 42,06 36,07 - 3.024,64
Gastos de tasas porregistros oficiales 271,95 21944 182,27 177,67 172,96 1.024,29
Acreedores por traspaso de participaciones 10.068,45 - - - - 10.068,45
Acreedores por compra de valores 3.861.905,06 2.105.832,25 536.344,28 - 189.591,52 6.693.673,11
Ofros acreedores 6,28 1.223,72 1.065,51 15,80 660,70 2.972,01
Total acreedores 3.883.398,59 2.113.240,20  537.690,86 4.866,89  191.192,38 6.730.408,92
Abanca
Abanca Gestion ~ /\Panca Abanca Gestion / Abanca
I Conservador Gestién / Ges.tu.)nl Renta Variable Gestion, F.L
Moderado Decidido Global (Agregado)
Ejercicio 2013
Acreedores por comisi6n de gestion 52,75 63,42 69,77 85,58 271,52
Acreedores por comision de depositaria 543 13,86 13,86 13,86 47,01
Gastos de auditorfa 313,60 313,60 313,60 313,60 1.254,40
Gastos de tasas por registros oficiales 39,68 38,16 38,16 38,14 154,14
Otros acreedores - - 1,40 - 1,40
Total acreedores 411,46 429,04 436,79 451,18 1.728,47

Todos los saldos tienen vencimiento a corto plazo.
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9. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

La composicion del saldo del epigrafe de Administraciones Publicas del capitulo de
Deudores del Balance de Situacion de los compartimentos y por agregacién del Fondo
al cierre del ejercicio actual, es como sigue (en euros):

Abanca Abanca Abanca Gestion/ Abanca Abanca
Gestion/ Gestion/  Gestion/ Renta Gestion/ Gestion, ElL
Conservador Moderado  Decidido  Variable Agresivo (Agregado)
Deudor Deudor Deudor Deudor Deudor Deudor
+ Coriente
- Devolucién Impuesto sobre beneficios
Ejercicio 2014 1268904 223833 1.358,03 6307 147345 1782192
- Retencién por doble imposicién intemacional - 820,77 486,88 - - 1.307,65
Total Administraciones Piblicas 1268904  3.058,10 1.844,91 63,07 147345 19.129,57

El saldo del epigrafe de Administraciones Publicas del capitulo de Deudores del
Balance de Situacion al cierre del ejercicio anterior, correspondia a las Retenciones y
pagos a cuenta correspondientes a dicho ejercicio.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los
compartimentos.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro

afos.

E! Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para
ninguno de los impuestos que le son de aplicacion, con relacion al ejercicio pendiente
de prescripcién. No se estiman contingencias significativas futuras que pudieran
derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.
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El calculo de la liquidacién del Impuesto sobre beneficios del Fondo y la conciliacion
entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior, de cada uno de los

compartimentos del Fondo y el resultado Fiscal del Fondo (en euros):

Abanca

Abanca Abanca Abanca Gestién/ Abanca Abanca
Gestidn/ Gestion/ Gestion/ Renta Variable Gestion / Gestion, F.
Conservador  Moderado Decidido Agresivo (Agregado)
L Global
Ejercicio 2014
« Resultado del ejercicio segtin la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, antes del Impuesto sobre beneficios 64.776,89 49.797,58 4121346 3759449  (49.040,01) 144.342,41
Compensacién bases imponibles negativas gjercicios
anteriores (460,07) {515,83) (523,82) (571,09) (2.070,81)
Base Imponible a efecto del Impuesto sobre beneficios 64.316,82 49.281,75 40.689,64 37.023,40  (49.040,01) 142.271,60
Cuota integra (tipo impositivo 1%) 643,17 492,82 406,89 370,23 (490,40) 1.422,71
Menos: Retenciones ypagos a cuenta (13.332,21) (2.731,15) (1.764,92) (433,30) (983,05) (19.244,63)
Cuota liquida a ingresar (recuperar) (12.689,04) (2.238,33) (1.358,03) (63,07) (1.473,45) (17.821,92)
Abanca Abanca Abanca (?eb;?:: / Abanca
Gestion / Gestion/ Gestion/ . Gestion, Fl,
- Renta Variable
Conservador  Moderado Decidido (Agregado)
L Global
Ejercicio 2013
+Resultado del ejercicio segiin la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, antes del Impuesto sobre beneficios (460,07) (515,83) (523,82) (571,09) (2.070,81)
Base Imponible a efecto del Impuesto sobre beneficios (460,07) (515,83) (523,82) (571,09) (2.070,81)
Cuota integra (tipo impositivo 1%) - - - - -
Menos: Retenciones y pagos a cuenta (0,28) (0,28) (0,28) (0,28) {1,12)
Cuota liquida a ingresar (recuperar) (0,28) {0,28) {0,28) {0,28) (1,12)
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Al cierre del ejercicio anterior, el Fondo disponia de las siguientes bases imponibles
negativas, aplicadas en su totalidad en el ejercicio actual (en euros):

Abanca Abanca Abanca g::t?:: / Abanca
Ario de origen Gestion/ Gestion/ Gestion/ X Gestion, F.l
Conservador Moderado  Decidido  ReMta Variable e gado)
Global greg
2013 460,07 523,82 571,09 2.070,81
Total 460,07 523,82 571,09 2.070,81

Las bases imponibles negativas del compartimento Abanca Gestién / Agresivo son
compensadas con bases imponibles positivas del resto de compartimentos dado que
el sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo y no los

compartimentos.

10. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La comisién de gestion que cada compartimento abona a la Sociedad Gestora se
calcula diariamente y se satisface mensualmente.

El tipo aplicado por compartimento, anual sobre el patrimonio de cada compartimento
al cierre del ejercicio actual es:

Abanca Gestion / Conservador

Abanca Gestion / Moderado
Abanca Gestion / Decidido

Abanca Gestion / Renta Variable Global

Abanca Gestion / Agresivo
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El tipo variable aplicado por compartimento, anual sobre los resultados de cada
compartimento al cierre del ejercicio actual es:

2014 2013
Abanca Gestion / Conservador 9% del resultado No Aplica
9% de los resultados que excedan del
Abanca Gestion / Moderado 9% del resultado Euribor 3 m det primer dia habil del afio +

0,5%
9% de los resultados que excedan del

Abanca Gestion / Decidido 9% del resultado Euribor 3 m del primer dia habil del afio +
0,75%

Abanca Gestion / Renta Variable Global 9% del resultado 9% del resultado

Abanca Gestion / Agresivo 9% del resultado -

Estos porcentajes no superan los tipos méximos que se mencionan en el articulo 5 del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, en el que se fija una comision maxima del
2,25%, cuando el calculo se efectlia sobre el valor del patrimonio y 1,35% anual sobre
el valor del patrimonio y del 9% sobre los resultados anuales, respectivamente, cuando
dicha comision se calcula sobre ambas variables.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, han quedado inscritos en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores los cambios de comisién de gestion con respecto al ejercicio
anterior de los compartimentos del Fondo observados en los cuadros anteriores.

La comisién de depositaria, que se abona a la Entidad Depositaria, se ha calculado
aplicando los siguientes tipos anuales sobre el patrimonio custodiado:

2014 2013
Abanca Gestion / Conservador 0,09% 0,03%
Abanca Gestion / Moderado 0,09% 0,09%
Abanca Gestion / Decidido 0,09% 0,09%
Abanca Gestién / Renta Variable Global 0,09% 0,09%
Abanca Gestién / Agresivo 0,09% -

El citado Real Decreto establece como tipo maximo aplicable el 0,2% anual.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, han quedado inscritos en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores los cambios de comision de depositaria con respecto al
ejercicio anterior de los compartimentos del Fondo observados en el cuadro anterior.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las Cuentas Anuales del presente
ejercicio, ascienden a 5.000,00 euros (1.000,00 en 2013), impuestos no incluidos.
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11. INGRESOS FINANCIEROS

La composicidon del saldo de Ingresos financieros al cierre de los ejercicios actual y
anterior, es la siguiente (en euros):

Abanca Abanca Abanca é:;?::l Abanca Abanca
Gestion / Gestion/ Gestion/ Renta Variable Gestion/ Gestién, Fl.
Conservador  Moderado Decidido Agresivo (Agregado)
L Glohal
Ejercicio 2014
Dividendos y rendimientos asimilados - 11.800,65 751237 313,95 444544 2407241
Infereses dela carteradeimersiones oo 1746 2043015 50321 - i 12565082
financieras
Intereses bancarios 6.645,61 3.368,11 1.144,82 7,05 6,77 11.172,36
Otros ingresos financieros 5.103,95 668,73 219,21 2.770,21 141,61 8.903,71
Total 116.767,02 35.967,64 9.379,61 3.091,21 459382 169.799,30
Abanca
Abanca Gestién Abar‘1f: a Aba'.‘,c a Gestion / Ab?'n ca
Gestion/ Gestion/ . Gestion, F.l.
| Conservador ‘0 Renta Variable
Moderado Decidido Global (Agregado)
Ejercicio 2013
Intereses bancarios 1,72 1,50 1,50 1,50 6,22
Otros ingresos financieros 1,84 1,60 1,60 1,60 6,64
Total 3,56 3,10 3,10 3,10 12,86

12. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior, en los
compartimentos y por agregacién en el Fondo, han sido las siguientes (en euros):

Abanca Gestion / Conservador 2014 2013
Compra Venta Compra Venta

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros cuya contrapartida ha sido una
enidad del grupo de la gestora, ofra IC
gestionada por la misma gestora, o una Entidad
representada en el Consejo de Administracion de
la gestora o de Ahorro Corporacién, S.A.

56.112.000,00 53.139.711,24 - -
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Abanca Gestién / Moderado

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora, o del depositario
0 alguno de éstos ha actuado como colocader,
asegurador, director o asesor, o se han prestado
valores a entidades vinculadas.

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros emitidos por las Entidades Financieras
representadas en el Consejo de la Gestora o de
Ahorro Corporacién, S.A. o por entidades del
grupo de dichas Entidades Financieras.

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros cuya contrapartida ha sido una
entidad del grupo de la gestora, otra IiC
gestionada por la misma gestora, o una Entidad
representada en el Consejo de Administracion de
la gestora o de Ahorro Corporacion, S.A.

Abanca Gestién / Decidido

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros cuya contrapartida ha sido una
entidad del grupo de la gestora, ofra IIC
gestionada por la misma gestora, o una Entidad
representada en el Consejo de Administracion de
la gestora o de Ahorro Corporacion, S.A.

2014 2013
Compra Venta Compra Venta
106.291,10 108.971,23 - -
534.54111 210.796,65 - -
69.226.051,45 69.136.418,23 - -
2014 2013
Compra Venta Compra Venta
24.241.482,93 24.241.127,36 - -
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Abanca Gestion, F.I. (Agregado)

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora, o del depositario
0 alguno de éstos ha actuado como colocador,
asegurador, director o asesor, 0 se han prestado
valores a entidades vinculadas.

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros emitidos por las Entidades Financieras
representadas en el Consejo de la Gestora o de
Ahorro Corporacién, S.A. o por entidades del
grupo de dichas Entidades Financieras.

Se han realizado operaciones con instrumentos
financieros cuya contrapartida ha sido una
entidad del grupo de la gestora, otra IC
gestionada por la misma gestora, o una Entidad
representada en el Consejo de Administracion de
la gestora o de Ahorro Corporacion, S.A.

2014 2013
Compra Venta Compra Venta
106.291,10 108.971,23 - -
534.541,11 210.796,65 - -

149.579.534,38

146.517.256,83

Durante el ejercicio actual, no se ha realizado ningun tipo de operaciones vinculadas
en los compartimentos Abanca Gestion / Renta Variable Global y Abanca Gestién /

Agresivo.

Durante el ejercicio anterior, no se realizé ningun tipo de operacion vinculada.

En el ejercicio actual y anterior, se han percibido ingresos por entidades del grupo de
la gestora, que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el Fondo, con

el siguiente detalle por compartimento:

Abanca Gestion / Conservador

Abanca Gestion / Moderado
Abanca Gestion / Decidido

Abanca Gestion / Renta Variable Global

Abanca Gestién / Agresivo

Abanca Gestion, F.l. (Agregado)

30

2014

2013

650,04
7.832,70
5.464,68
2.526,70
3.201,57

1,40

19.675,69

1,40
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13. NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS '

La Sociedad Gestora gestiona las inversiones de cada compartimento de acuerdo a la
politica de inversién definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicién del
publiico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, y teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos
legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Con el fin de cumplir la politica de inversién de cada compartimento, se realizan
operaciones con instrumentos financieros, que pueden conllevar exposicion a riesgos
de crédito, liquidez y mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los
que estan sometidas las inversiones.

¢ Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de los compartimentos. La politica del
es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia, por lo que no se
espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus

obligaciones.

Se detalla a continuacion la calificacion crediticia de las contrapartes de los depdsitos
en entidades de crédito del compartimento Abanca Gestién / Conservador (en euros):

Depdsitos en
entidades de
Rating crédito

Inferior BBB 2.700.358,86
Sin rating 1.000.037,56

Total 3.700.396,42

Al cierre del ejercicio actual, la carteras de inversiones financieras del resto de
compartimentos del Fondo, no presentan exposicion a este riesgo.
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Al cierre del ejercicio anterior, las carteras de inversiones financieras de los
compartimentos y de forma agregada, del Fondo, no presentaban exposicion a este

riesgo.

e Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago, principalmente por
reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con fiujos determinados o determinables que
componen las carteras de inversiones financieras se presenta desglosada en la Nota 5

de la presente memoria.

¢ Riesqo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que variaciones en los tipos de
interés puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos

financieros.

Al cierre del ejercicio actual, el detalle de depositos en entidades de credito, en el
compartimento Abanca Gestion / Conservador, en funcion del tipo de interés, es el

siguiente (en euros):
2014
Depoésitos en
entidades de

crédito
Con tipo de interés fijo 3.700.396,42
Con tipo de interés variable -
Total 3.700,396,42

La duracién media de la cartera del compartimento, como medida de la sensibilidad de
los activos ante variaciones de los tipos de interés, es de 0,10 al cierre del ejercicio

actual.

Al cierre del ejercicio actual, las carteras de inversiones financieras del resto de
compartimentos, no presentan exposicion a este riesgo.

Al cierre del ejercicio anterior, las carteras de inversiones financieras de los
compartimentos y por agregacion, del Fondo, no presentaban exposicion a este riesgo.

. ——
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Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura.
- Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de fluctuacién de la cotizacion de la divisa en que esta denominado un
activo, respecto a la moneda de referencia de los compartimentos del Fondo.

Los compartimentos y por agregacion el Fondo invierten en instrumentos financieros
en divisas distintas al euro, por lo que su contravalor se puede ver afectado por la

volatilidad en el tipo de cambio de la divisa. Con el fin de mitigar este riesgo, se opera
con instrumentos derivados de cobertura.

Al cierre del ejercicio actual, la exposicion de los compartimentos y por agregacion del
Fondo al riesgo de tipo de cambio, desglosado por moneda, es el siguiente:

Abanca Gestion / Conservador Délar
(USA)

instituciones de Inversion Colectiva 1.310.565,85

Total 1.310.565,85
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Yen Franco
Abanca Gestion / Moderado Délar Japonés Suizo Libras
(USA) (JPY) (CHF) (GBP) Total
Instrumentos de patrimonio - - 15.471,14 - 15.471,14
Instituciones de Inversion Colectiva 813.213,16 - - - 813.213,16
Cuentas Corrientes 51.598,12 10.208,66 2.038,74 45.715,60 109.561,12
Total 864.811,28 10.208,66 17.509,88 45.715,60 938.245,42
Yen Franco
Abanca Gestion / Decidido Délar Japonés Suizo Libras
(USA) (JPY) (CHF) (GBP) Total
Instrumentos de patrimonio - - 9.376,45 - 9.376,45
Instituciones de Inversion Colectiva 263.800,04 - - - 263.800,04
Cuentas Corrientes 55.331,63 109,97 459,48 25.167,76 81.068,84
Total 319.131,67 109,97 9.835,93 25.167,76 354.245,33
Abanca Gestién / Renta Variable Global Délar
(USA)
Instituciones de Inversién Colectiva 500.686,47
Derivados (250.000,00)
Cuentas Corrientes 3.720,39
Total 254.406,86
Abanca Gestién / Agresivo Délar
_(uspn
Instituciones de Inversién Colectiva 93.103,04

Total

93.103,04
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Yen Franco
Abanca Gestién, F.I. (Agregado) Délar Japonés Suizo Libras
(USA) (JPY) (CHR) (GBP) Total

Instrumentos de patrimonio - - 24.847,59 - 24.847,59
Instituciones de Inversién Colectiva 2.981.368,56 - - - 2.981.368,56
Derivados (250.000,00) - - - (250.000,00)
Cuentas Corrientes 110.650,14 10.318,63 2.498,22 70.883,36 194.350,35
Total 2.842.018,70 10.318,63 27.345,81 70.883,36 2.950.566,50

Los compartimentos y de forma agregada, el Fondo, no presentaban exposicién al
riesgo de tipo de cambio al cierre del ejercicio anterior.

* Medicién y control de los riesgos por utilizacion de derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados no puede superar el patrimonio neto de la IIC. Para la medicién de este
riesgo, se utiliza el método estandar, segtn la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de

la CNMV.

Al cierre del ejercicio actual, el porcentaje del importe comprometido en instrumentos
derivados sobre el patrimonio asciende a 1,12% en el compartimento Abanca Gestion /

Conservador.

Al cierre del ejercicio actual no existen importes comprometidos en instrumentos
derivados en el resto de compartimentos.

Al cierre del ejercicio anterior no existian importes comprometidos en instrumentos
derivados.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién por el Consejo de

Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo de estas Cuentas Anuales, no se ha
producido ni se ha tenido conocimiento de ningln hecho significativo digno de

mencion.
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INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2014

El afio 2014 en los mercados y concretamente el segundo semestre, ha estado caracterizado por tres
aspectos muy concretos: la persistente y pronunciada caida de los tipos de interés en los paises del
G10 desde unos niveles de partida que en muchos casos estaban ya en minimos historicos, la fortaleza
del délar frente al resto de divisas y la caida del precio del petroleo, la mayor desde la crisis del afo
2008, que contribuye a incrementar las presiones deflacionistas a nivel de la economia global.

En renta fija las rentabilidades de la deuda soberana de los paises core no han hecho sino descender,
las rentabilidades del Bund Aleman a 10 afios cierran el afio en niveles del 0,55% (lo iniciaron en el
entorno del 1,95%). De modo similar, aquellas economias en las que el mercado mas esperaba que las
rentabilidades subieran, los bonos del Tesoro americano y los Gilt britanicos, alcanzan el 2,2% vy el
1,8% respectivamente, y ambos partian de niveles del entorno del 3%. Las curvas experimentan
asimismo un aplanamiento generalizado. El comportamiento de la deuda espariola fue excepcional con
una rentabilidad del 16% (1,60% y un diferencial frente a Alemania en el entorno de100 bp). El crédito
ha tenido también un gran comportamiento en el afio con rentabilidades del 8% en el crédito Grado de

Inversion corporativo y algo inferior en el financiero.

Los mercados bursatiles tuvieron un semestre erratico pero el Standard & Poors cierra el afio no lejos
de sus niveles maximos histéricos con una rentabilidad anual del 11,40%; mas flojas estuvieron las
bolsas europeas cerrando el afio en el 1,2% el Eurostoxx y el 3,6% para el lbex. A destacar el
excepcional, y sorprendente, rally de los mercados chinos de renta variable en la parte final del afio,

con el indice Shangai subiendo mas de un 50%.
ABANCA GESTION / CONSERVADOR

El compartimento ha cambiado su filosofia de inversién durante el periodo, lo que no permite hacer un
analisis exhaustivo de su comportamiento en el 2014.

ABANCA GESTION / MODERADO

El compartimento ha cambiado su filosofia de inversién durante el periodo, lo que no permite hacer un
analisis exhaustivo de su comportamiento en el 2014.

ABANCA GESTION / DECIDIDO

El compartimento ha cambiado su filosofia de inversién durante el periodo, lo que no permite hacer un
analisis exhaustivo de su comportamiento en el 2014.

ABANCA GESTION / RENTA VARIABLE GLOBAL

El comportamiento ha cerrado el periodo con una rentabilidad de +3.53%. La diversificacion de la
cartera le ha permitido capturar rendimiento positivo de casi la mayoria de sus posiciones, tanto en
equity global, americano y sectorial, siendo la renta variable europea la que se ha quedado por debajo
de su potencial. La divisa ha sido otro gran contribuidor a la rentabilidad, donde se ha mantenido una

exposicion prolongada al délar americano.

ABANCA GESTION / AGRESIVO

El compartimento ha cambiado su filosofia de inversion durante el periodo, lo que no permite hacer un
analisis exhaustivo de su comportamiento en el 2014.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014, que incluyen el Balance de Situacion,
Cuenta de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Memoria y el Informe de Gestion, se
hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Secretario del Consejo, D2 Paloma Toubes
Torres, humerados del 1 al 35 las Cuentas Anuales y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de
Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014, son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina:

S~—

D. Vicente Penadés Torro ABANCA CORPORACION INDUSTRIAL Y
EMPRESARIAL, SL
representada por D. José de Pablo Lopez

Madrid, 23 de Marzo de 2015




