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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 8, falio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°. C.L.F.: B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Registro en el periodo correcto de los ingresos por comisiones de éxito percibidos

por la prestacion de servicios de asesoramiento financiero (corte de operaciones)

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
en gran medida, a comisiones percibidas
por la prestacion de servicios de
asesoramiento financiero a empresas o
entidades en operaciones corporativas. Del
total de dichas comisiones, un porcentaje
muy significativo de las mismas
corresponde a ingresos por los servicios de
asesoramiento que se devengan en base al
éxito de las operaciones (comisiones de
éxito).

Si bien el reconocimiento de estos ingresos
por comisiones de éxito no resulta
normalmente muy complejo en cuanto a su
cuantificacion, dando lugar a cuentas por
cobrar convertibles en efectivo en un corto
periodo de tiempo y con porcentajes de
deterioro posteriores histéricamente bajos,
si implica una casuistica que es especifica
de cada cliente y que esta asociada a las
distintas condiciones firmadas
contractualmente en cada operacion
asesorada, las cuales determinan el éxito de
cada operacion.

Existe por tanto un riesgo de que las
comisiones de éxito se registren en el
periodo incorrecto dado que el
reconocimiento de las mismas depende del
cumplimiento de diferentes hitos en los
términos contractuales bajo los que los
servicios son prestados.

Este hecho motiva que esta cuestion sea un
area de atencion significativa para nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados ernt la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revision del disefio e
implementacién de los controles relevantes
que mitigan los riesgos asociados al
reconocimiento de ingresos por comisiones
de éxito percibidos por la prestacién de
servicios de asesoramiento financiero, asi
como pruebas de verificacion respecto a
que los citados controles operan
eficazmente. En particular, aquellos
mediante los cuales la Direccion de la
Sociedad supervisa el momento en el que
se logra el cumplimiento del éxito en los
términos contractuales bajo los que los
servicios son prestados y, en consecuencia,
el adecuado registro de las operaciones en
el periodo adecuado.

Adicionalmente, hemos realizado una
combinacion de procedimientos analiticos
sustantivos y pruebas de detalle, para la
totalidad de las operaciones de
asesoramiento financiero del ejercicio,
consistentes en la obtencion de toda la
documentacién contractual asociada,
andlisis de las cladusulas definidas y
evaluacion del cumplimiento de las
condiciones establecidas por el marco de
informacion financiera aplicable a la
Sociedad para el reconocimiento de
ingresos (cumplimiento del hito
contractual). Asimismo, hemos realizado
para dichas operaciones un recalculo de los
ingresos por comisiones percibidas por la
Sociedad conforme a las mencionadas
condiciones.

Finalmente, cuestionamos el buen fin de la
prestacion del servicio objeto de andlisis
mediante la verificacion del cobro de dichas
comisiones de éxito con posterioridad al
cierre del ejercicio.



Registro en el periodo correcto de los ingresos por comisiones de éxito percibidos

por la prestacion de servicios de asesoramiento financiero (corte de operaciones)

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Por Gltimo, hemos evaluado que los
desgloses de informacidon incluidos en la
nota 19 de las cuentas anuales adjuntas en
relacidn con esta cuestion resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
contable aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.



Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



CLASE 8.

ALANTRA CAPITAL MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

TRES CENTIMOS
DE EURO

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

ON3251444

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Notas 2017 2016 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2017 2016 (*)
TESORERIA - - PASIVO:
CARTERA DE NEGOCIACION - -
CARTERA DE NEGOCIACION:
Valores representativos de deuda - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Instrumentos de capital - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Derivados de negociacién - -
Otros activos financieros - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Deudas con intermediarios financieros 11 189 -
Deudas con particulares 12 515 246
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Empréstitos y pasivos subordinados
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: Otros pasivos financieros - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: PROVISIONES:
Valores representativos de deuda - - Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Otros instrumentos de capital 6 1 1 | Provisiones para impuestos - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Otras provisiones - -
LINVERSIONES CREDITICIAS: PASIVOS FISCALES:
Crédito a intermediarios financieros 5 3.276 2.543 | Corrientes - -
Crédito a particulares 7 676 197 | Diferidos - -
Otros activos financieros - -
RESTO DE PASIVOS 10 468 380
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO: - - TOTAL PASIVO 1.172 626
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
DERIVADOS DE COBERTURA - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA:
Valores representativos de deuda - - PATRIMONIO NETO:
Instrumentos de capital - - FONDOS PROPIOS: 2.782 2.116
Activo material - - CAPITAL-
Qtros - - Escriturado 13 730 730
Menos- Capital no exigido - -
PARTICIPACIONES:
Entidades del grupo - - PRIMA DE EMISION 13 1.270 1.270
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - - RESERVAS 116 -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL-
Menos- Valores propios - -
ACTIVO MATERIAL:
De uso propio 8 1 - RESULTADO DEL EJERCICIO- 666 116
Inversiones inmobiliarias - - Menos- Dividendos y retribuciones - -
ACTIVO INTANGIBLE: AJUSTES POR VALORACION: - -
Fondo de Comercio - - Activos financieros disponibles para la venta - -
Otro activo intangible 9 - - Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
ACTIVOS FISCALES: Diferencias de cambio - -
Corrientes - . Resto de ajustes por valoracion - -
Diferidos - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
RESTO DE ACTIVOS i0 - 1 TOTAL PATRIMONIO NETO 2.782 2.11i6
TOTAL ACTIVO 3.954 2.742 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 3.954 2.742

PROMEMORIA:
Cuentas de riesgo y compromiso
Otras cuentas de orden

(*) Se Incluye, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2017,




CLASE 82 [ TECEyos |

ON3251445

ALANTRA CAPITAL MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

Notas

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
MARGEN DE INTERESES

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS 19
COMISIONES SATISFECHAS 20
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias-
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros-
Inversiones crediticias
Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-e
MARGEN BRUTO

GASTOS DE PERSONAL 21
GASTOS GENERALES 22
AMORTIZACION 8
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 7
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto):

Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto):
Activos materiales
Activos intangibles
Resto-
Participaciones
Activo material
Fondo de Comercio
Otro activo intangible
Resto de activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 14
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION:
Basico (euros) 3
Diluido (euros) 3

3.200
(880)

(21)

1.132
(162)

(20)

2.299

950

(1.073)
(277)
(1)
(60)

(670)
(125)

888

155

155

(222)

(39)

666

116

666

116

0,91
0,91

0,16
0,16

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2017.




ON3251446

CLASE 8-

ALANTRA CAPITAL MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2017 2016 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 666 116

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS: - -
Activos financieros disponibles para la venta- - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones -
Coberturas de los flujos de efectivo- - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero- - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio- - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta- - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias/ (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre Beneficio - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 666 116

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
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ALANTRA CAPITAL MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1 A 4)
(Miles de Euros)

Notas

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién-
Amortizacién

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos

Dotaciones netas a provisiones para riesgos

Resultado por venta de activos no financieros

Resultado por venta de participaciones

Otras partidas

Resultado ajustado

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién-

Inversiones crediticias

Cartera de negociacién

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Otros activos de explotacion

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién-

Pasivos financieros a coste amortizado

Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros pasivos de explotacion

Cobros/pagos por Impuesto sobre Beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos-

Cartera de inversién a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros-

Cartera de inversién a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Otros cobros relacionados con actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Pagos-

Amortizacién instrumentos de patrimonio

Adquisicién instrumentos de capital propio

Devolucién y amortizacién obligaciones y otros valores negociables

Devolucién y amortizacién de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas
Cobros-

Emisidn instrumentos de patrimonio

Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio

Emisidn obligaciones y otros valores negociables

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del efercicio

5y7

10

11y 12

10

700

380

666
61
1

60

727
(573)
(574)

546
458

88

116

116
(362)
(360)

(1)

(1)
626
246

380

(2)

(2)

(2)

698

2.380

2,380
3.078

2.380

(*) Se incluye, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Reseiia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Resefia histérica

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, la
Sociedad- se constituyé el 11 de marzo de 2016, con la denominacién de Nmé&s1 Capital Markets,
Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal). El 3 de octubre de 2016, como consecuencia del
cambio de denominacion del Grupo, la Sociedad cambié su denominacién por la actual (véase mas
adelante).

El 8 de abril de 2016, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niimero 258.

Su domicilio social se encuentra en Calle Padilla 17, Madrid.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008,
de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y demads
entidades que prestan servicios de inversién y sus sucesivas modificaciones, asi como en la
normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la C.N.M.V,, a
continuacion se detallan los servicios de inversién que puede prestar la Sociedad:

1. La recepcién y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o mds instrumentos
financieros.

2. La negociacién por cuenta propia.
3. La colocacién de instrumentos financieros.

4. El aseguramiento de instrumentos o colocacién de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme.

5. El asesoramiento en materia de inversién.

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversién, la Sociedad podré realizar los
servicios auxiliares previstos en la legislacién vigente y, en especial, los que siguen:
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1. Asesoramiento de empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demds servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de
empresas.

2. Servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacién de
instrumentos financieros.

3. La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversién y, en su caso, los servicios auxiliares se prestardn sobre los instrumentos
previstos en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en
el articulo 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. (anteriormente denominada Nmdsl Dinamia,
S.A.) comunicé mediante hecho relevante el cambio de marca del Grupo encabezado por la misma.
Desde dicha fecha, las sociedades filiales integradas en el Grupo Alantra han procedido a aprobar los
cambios de sus denominaciones sociales a fin de sustituir en las mismas la expresion “N+17,
“Nmas1” o “Nplusone” por la palabra “Alantra”. En lo que respecta a la Sociedad, el 3 de octubre de
2016 se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de denominacién de Nmé&sl Capital Markets,
Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) por la actual. Con esta nueva marca (y
denominacién social) el Grupo Alantra (anteriormente denominado Grupo N+1) tiene como objetivo
la creacién de un signo distintivo Gnico que identifique una nueva etapa en el desarrollo del mismo
como empresa integrada de fuerte vocacion internacional.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Alantra del ejercicio 2016 fueron formuladas por los
Administradores de Alantra Partners, S.A., en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada
el 23 de marzo de 2017 y depositadas en el registro mercanti! de Madrid.

Para el desarrollo de la actividad de la Sociedad, Alantra Partners, S.A. presta determinados servicios
(véase Nota 22) distribuyéndose los correspondientes gastos en base a criterios analiticos
establecidos por la direccién del Grupo.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales

b.1 Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad,
que es el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legistacién mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores Y,
en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea
en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.
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- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resuita de aplicacién Y,
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio 2017.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su
reunién celebrada el 28 de marzo de 2018, se someterén a la aprobacién del Accionista Unico de la
Sociedad, estimdndose que serdn aprobadas sin modificaciér) alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 28 de abril de
2017.

b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-e, 5, 6,
7,8y9).

- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 8 y 9).
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-a, 2-b, 2-e y 6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2017, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., de forma
prospectiva.
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¢) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidén, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

d) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

e) Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Reestructuracién Ordenada

f)

Bancaria

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones desde el 1 de abril de 2016. El
importe de las contribuciones realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante los ejercicios 2017 y
2016, ha ascendido a 20 miles de euros en ambos ejercicios, que se encuentran registrados en el
capitulo “Otras cargas de explotacién" de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y
2016. Adicionalmente, el saldo de dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2017 incluye 1 miles de euros correspondientes al importe de la contribucién realizada por la
Sociedad, durante dicho ejercicio, al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (ningln importe
por este concepto durante el ejercicio 2016).

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisidén prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversién, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversién, regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, asi como los recursos propios
minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios y los procesos e informacién sobre la autoevaluacién de capital que deben realizar las
entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entré en vigor la Circular 2/2014, de 23 de
junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién Yy sus grupos
consolidables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos por
la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al
31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.
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g) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se
ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que
tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

h) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2016,

i) Correccioén de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

)] Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2016 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2017.

Adicionalmente, la Sociedad se constituyd el 11 de marzo de 2016, por lo que las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 no refleja un afio completo de
actividad.

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., han sido las siguientes:

a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en
las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que deban presentarse, en su caso,
como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o
“Participaciones”, en cuyo caso se muestran de forma independiente.
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Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracién, en alguna de
las siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de deuda no
calificados como “Inversién a vencimiento”, “Cartera de negociacién” u “Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos
por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de negociacién” o como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado activo
ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la
Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, en su
caso, bdsicamente, las deudas contraidas con la Sociedad por los usuarios de los servicios que
presta y la inversién de los recursos propios de la Sociedad, materializada, en su caso, en
depdsitos (a la vista o a plazo) y adquisiciones temporales de activos.

iii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios

financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algln procedimiento que los haga
negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a la totalidad de los créditos o
préstamos concedidos por la Sociedad, salvo, en su caso, los instrumentados como valores
negociables y los concedidos a entidades de crédito.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracién

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en
las que se clasifican, a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar, en su caso,
como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de
Cobertura”, en cuyo caso se muestran de forma independiente.

Los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado”, que recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en
los restantes capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacion,
cualquiera que sea su forma de instrumentacién y su plazo de vencimiento.
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v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacién

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros, que recoge los saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos.

- Deudas con particulares, que recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares. La totalidad de estas deudas correspondian al 31 de diciembre de 2017 a los saldos
mantenidos con entidades del Grupo Alantra (véase Nota 12).

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos
financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién. Dicho importe se ajusta por los costes
de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision
del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la
categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con
ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ningln coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccién en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia més
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l
en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en
su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniendo en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgo que el instrumento lleva asociados. No obstante lo
anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoraciéon desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio por el
que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién,

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién, corregido, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizando en su determinacién el
método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de
un activo o pasivo financiero corregido (en mds o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos
de principal y por la parte imputada sistemdticamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia
diferencia entre el coste inicial y su correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademds, en su caso, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso,
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada
fecha de presentacién de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste
Amortizado” se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos Yy pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses
y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de
capital”, en su caso, seglin proceda) las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los
activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en su caso, en
el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn, teniendo la intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea Yy en los
que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccidn.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectGa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener
importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses.

iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable, menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en consideracién el patrimonio neto de la entidad

participada (consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias técitas existentes, en su caso, en la
fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

f) Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con compromiso de retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran como una financiacién concedida, en
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funcién de la naturaleza del correspondiente deudor, en los epigrafes “Crédito a intermediarios
financieros” o “Crédito a particulares” del activo del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante
la vida del contrato.

g) Activos materiales

Incluye el importe de los equipos informdticos y de comunicacién e instalaciones propiedad de la
Sociedad que, dado su destino, se clasifican como “inmovilizado material de uso propio”.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en funcién de los afios de la
vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Equipos informaticos y de comunicacién 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se
reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores Y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningln caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacién) que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando
el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Uti! estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

10
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Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

h) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados, en su caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable
obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o coste de produccién.
Posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida Util. Cuando la vida Gtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se
amortizan en un plazo de diez afos.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad existentes al 31 de diciembre de 2017,
corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos intangibles se
amortizan en funcion de su vida Gtil definida, aplicando criterios similares a los adoptados para la
amortizacién de los activos materiales; amortizandose linealmente en tres afios, periodo en el que
esta prevista su utilizacién.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacién”.

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo intangible excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida dtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo intangible, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningtn caso, la
reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversién) que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizando como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la
cuenta de pérdidas y ganancias).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2017 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del
bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.

11
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Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actla como arrendataria, se registran,
en su caso, linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos Generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos
y pasivos de naturaleza fiscal relacionada con el Impuesto sobre Sociedades, diferencidndose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y
“Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “"Resto de Activos” del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que pueden figurar saldos deudores con Administraciones Piblicas, los anticipos y
créditos al personal y otros activos (véase Nota 10).

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran saldos acreedores con
Administraciones Publicas, remuneraciones pendientes de pago al personal y otros pasivos (véase
Nota 10).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las
correspondientes a intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los
instrumentos financieros que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o0 momento de cancelacién, a cuyo

vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que
origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

12
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m)Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad
durante el ejercicio, se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacién entregada a cambio,
directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta,
emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el
patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
Se reconocen, en su caso, como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la
fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El reconocimiento de los ingresos por comisiones percibidas se produce considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién
pueda ser estimado con fiabilidad.

Dichos ingresos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea
su naturaleza (véase Nota 19):

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos se incluyen los que responden a comisiones percibidas por la
prestacién de servicios de asesoramiento financiero que se devengan en base al éxito de las
operaciones (comisiones de éxito) en los términos contractuales establecidos. En estos casos, la
comisién de éxito constituye la prdctica totalidad o la mayor parte de la retribucién total de cada
contrato individual y, adicionalmente, el hito contractual es altamente sensible a factores que
estan fuera de la influencia de la Sociedad, tales como acciones de terceros. Por tanto, en esta
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tipologia de ingresos el cumplimiento del hito contractual es muy significativo, por lo que el
reconocimiento de los ingresos ordinarios se pospondrd hasta que el mismo haya sido ejecutado.

Asimismo, dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen los procedentes de la
busqueda y colocacién de paquetes en mercados secundarios.

- Los que tienen su origen en servicios de asesoramiento financiero que se prolongan a lo largo del
tiempo (comisiones fijas), durante la vida de tales servicios de forma periédica, tal y como se
establece contractualmente.

Adicionalmente, las comisiones percibidas por la Sociedad por la prestaciéon de servicios de
captacién de inversores y clientes, se registraran a lo largo del periodo.

Los gastos devengados correspondientes a las comisiones por busqueda y colocacién de paquetes en
mercados secundarios se calculan como un porcentaje de los ingresos devengados y cobrados por la
Sociedad, y se registran dentro del saldo del capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 20).

ifi. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

o) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad no tenia adquirido ningdn compromiso con sus empleados en
materia de pensiones.

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en la
Sociedad que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

q) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su
caso, en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias,
de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en
el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracién correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, en su caso, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el
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cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose
probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los doce
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos

diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Por otro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establecid, entre
otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%. Por tanto, dicho tipo ha
quedado establecido desde el 1 de enero de 2016, en el 25%.

La Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con el Grupo Alantra (véase Nota
14). La politica seguida por dicho Grupo en relacién con la distribucién del Impuesto sobre
Sociedades consolidado resultante, consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma
proporcional a las bases imponibles individuales de cada sociedad.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado
total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de
la informacién contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio 2017,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
periodo y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a. El resultado del ejercicio 2017,
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b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

c. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b)y
c) anteriores.

e. El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
periodo, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables Y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con' instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

s) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo

por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién y disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.
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- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las
actividades de explotacion.

t) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Las pérdidas puestas de manifiesto
durante los ejercicios 2017 y 2016, que han ascendido a un importe no significativo, se han imputado
al capitulo “Diferencias de Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversién de los saldos denominados en
‘moneda extranjera a euros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, y considerando los
criterios anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

u) Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular
7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro (véase Nota 17).

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2016 fue aprobada por el
Accionista Unico de la Sociedad, en la reunién celebrada el 30 de junio de 2017.

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2017, que el Consejo de Administracién de la
Sociedad presentard para la aprobacidn al Accionista tnico, se muestra a continuacién junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2016:

17



ON3251466

CLASE 82 | RERERNREOS |

Euros
2017 2016
Base de distribucién:
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 666 116
666 116

Distribucién:
A dividendos 636 -
Reservas-

Reserva legal 30 116
Beneficio neto de la Sociedad 666 116

b) Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el
namero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2017 2016
Resultado neto del periodo (en miles de euros) 666 116
Nidmero medio ponderado de acciones en circulacién 730.000 730.000
Conversién asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 730.000 730.000
Beneficio basico por accién (euros) 0,91 0,16

ii. Beneficio diluido por accidn

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad y a ia Alta Direccién

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha satisfecho ni ha devengado importe alguno en
concepto de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros de su Consejo de Administracién.
Asimismo, al cierre de dicho ejercicio no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros
anteriores o actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Consejo de Administracién se asimila a la Alta Direccién,

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por
parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2017 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad, estaba formado por 4 varones
(3 varones al 31 de diciembre de 2016).

Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose

La composicién del saldo del epigrafe “Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros”
del activo del balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a la clasificacién, naturaleza y
moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2017 2016
Clasificacion:
Inversiones crediticias 3.276 2.543
3.276 2.543
Naturaleza:
Cuentas a la vista 3.078 2.380
Otros créditos 198 163
Adquisicidn temporal de activos - -
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
3.276 2.543
Moneda:
Euro 3.276 2.543
Divisa - -
3.276 2.543

El saldo de fa cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior recoge los saldos de las cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad en entidades financieras. El detalle de dichas cuentas
corrientes, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:
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Miles de Euros
2017 2016
Cuentas corrientes:
Bankinter, S.A. 3.078 2.380
3.078 2.380

La remuneracién de las principales cuentas a la vista mantenidas por la Sociedad corresponde,
bdsicamente, a un porcentaje de los beneficios derivados de la propia operativa de estas entidades
bancarias con la Sociedad, que se devenga y liquida por afios naturales vencidos. Durante los
ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha devengado importe alguno por este concepto.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha mantenido adquisiciones temporales de activos

en cartera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en la cuenta “Otros créditos” se recoge el importe pendiente de
cobro por la captacién de inversiones y clientes a diversas sociedades pertenecientes al Grupo

Alantra (véanse Notas 17 y 19).

6. Otros instrumentos de capital

El saldo del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de capital” del
activo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2017, la participacién mantenida por la Sociedad, por
importe de 1 miles de euros, en la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A.

El 1 de abril de 2016, la Sociedad suscribié 4 acciones de 200 euros de valor nominal, por importe de
800 euros, de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, que constituye la

totalidad del saldo de este epigrafe.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran

a este epigrafe del activo del balance.

7. Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacioén, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacién de las operaciones

(incluido integramente en el dmbito geografico de Espafia):

20



ON32514683

CLASE 82

Miles de Euros
2017 2016

Clasificacion:
Inversiones crediticias 676 197

676 197
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores empresas del Grupo 25 130
Deudores por comisiones pendientes 614 67
Otros deudores 37 -

676 197

El saldo de la cuenta “Deudores empresas del Grupo” del detalle anterior recoge los importes
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 originados por la captacién de inversores y
clientes a diversas sociedades del Grupo Alantra (véase Notas 17 y 19).

El saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recoge las comisiones
pendientes de cobro, una vez descontados los saldos deteriorados, por la actividad de asesoramiento
financiero a clientes, acorde con el objeto social de la Sociedad (véase Nota 19). Con posterioridad al
cierre del ejercicio se han liquidado 589 miles de euros.

b) Pérdidas por deterioro

El saldo del epigrafe “Crédito a particulares” del activo del balance inciuye 60 miles de euros
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2017 originados por la prestacién de servicios de
asesoramiento que se encuentran integramente deteriorados (ningdn importe por este concepto al 31
de diciembre de 2016), y que se han registrado en el capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017.

Activo material

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance, integramente

compuesto por inmovilizado de uso propio, durante los ejercicios 2017 vy 2016, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2017

Coste:
Saldo al inicio del ejercicio -
Adiciones 2
Saldo al cierre del ejercicio 2
Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del ejercicio -
Dotaciones (1)
Saldo al cierre del ejercicio -
Activo material neto 1

Al 31 de diciembre de 2017, no existian elementos de inmovilizado material completamente
amortizados, estando todos ellos en uso,
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Los elementos del inmovilizado material se encuentran cubiertos con las correspondientes pélizas de
seguros. Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estén sujetos
los mencionados elementos del inmovilizado es suficiente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a
los activos materiales de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

9. Activo intangible

Durante el ejercicio 2017 y 2016, el saldo de este epigrafe del activo del balance, integramente
compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, recoge un importe no significativo
para estas cuentas anuales. Al 31 de diciembre de 2016, en el epigrafe “Gastos Generales” de la cuenta
de pérdidas y ganancias se incluye el importe que la Sociedad paga en concepto de utilidad de equipos
para el proceso de informacién (véase Nota 22).

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a
los activos intangibles de la Sociedad.

10. Resto de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016
es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo

Remuneraciones pendientes de pago (Nota 21) - 329 - 310
Anticipos al personal - - 1 -
Otros pasivos - 18 - 21
Administraciones Publicas (Nota 14) - 121 - 49

- 468 1 380

El saldo de la cuenta “"Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior recoge, principalmente,
el importe provisionado correspondiente a la retribucién variable de los empleados devengada en el
ejercicio 2017. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de liquidacién
26 miles de euros (véase Nota 21).

11. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
atendiendo a sus criterios de clasificacidn y a su naturaleza, se indica a continuacién:
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Miles de Euros

2017 2016
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 189 -
189 -
Naturaleza:
Deudas con empresas del Grupo (Nota 17) 189 -
189 -

Al 31 de diciembre de 2017, saldo de la cuenta “Deudas con empresas del Grupo” del detalle anterior
recoge los importes pendientes de pago a sociedades del Grupo Alantra correspondientes a las
comisiones cedidas por la colaboracién en la prestacién del servicio de colocacién de instrumentos

financieros (véase Nota 17).

12. Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance atendiendo a los criterios de
clasificacién y naturaleza al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se indica a continuacién:

Miles de Euros

2017 2016
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 515 246
515 246
Naturaleza:
Acreedores empresas del Grupo (Nota 17) 515 246
515 246

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geogréfico es el nacional. Las deudas con
empresas del Grupo Alantra al 31 de diciembre de 2017 estén sujetas a las politicas de liquidacién de

dichos grupos, no devengéndose interés alguno.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta “Acreedores empresas del Grupo” recoge 162 miles de
euros pendientes de pago a la sociedad Alantra Corporate Finance, S.A.U. correspondientes a las
comisiones cedidas por la colaboracién en actividades de asesoramiento financiero (véanse Notas 17 y

20).

Asimismo, dicha cuenta recoge, al 31 de diciembre de 2017, 40 y 222 miles de euros pendientes de
pago a Alantra Partners, S.A. (38 y 39 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2016) -
véase Nota 1- correspondientes a los gastos repercutidos por dicha sociedad y al Impuesto sobre
Beneficios de la Sociedad (véanse Notas 14 y 17). Adicionalmente, dicha cuenta recoge, al 31 de
diciembre de 2017, 91 miles de euros pendientes de pago a Alantra Partners, S.A. correspondiente al
Impuesto sobre el Valor Aftadido (7 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
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13. Fondos propios

13.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 730.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los
mismos derechos econémicos y politicos.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016
NUmero de |Porcentaje de| Nimero de |Porcentaje de
Accionistas Acciones Participacion Acciones Participacion
Alantra Partners, S.A. (Notal) 730.000 100,00 730.000 100,00
730.000 100,00 730.000 100,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el accionista Unico de la Sociedad era Alantra Partners, S.A., por lo
que de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene
cardcter de “Sociedad Anénima Unipersonal”.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad mantenia un contrato con su Accionista Unico en
concepto de arrendamiento de servicios de administracién y gastos generales soportados por Alantra
Partners, S.A. y repercutidos a la Sociedad (véanse Notas 1y 22).

13.2 Prima de emision

El saldo del capitulo “Prima de emisién” del patrimonio neto del balance tiene su origen en la emision de
capital realizada por la Sociedad en la fecha de su constitucién. Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se
han producido movimientos en el saldo del capitulo “*Prima de emisidén”.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de Ia prima
de emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

13.3 Reserva legal

Durante el ejercicio 2017 se han dotado 116 miles de euros a reserva legal (ningln importe por este
concepto en el ejercicio 2016).

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podrad destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
la reserva legal de la Sociedad no alcanzaba el porcentaje exigido legalmente.
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14. Situacién fiscal

La Sociedad aplica el régimen de consolidacidn fiscal regulado en el Capitulo VII del Titulo VII del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. Siendo Alantra Partners, S.A. la Sociedad dominante del correspondiente
grupo consolidado fiscal (véase Nota 2-q). En consecuencia, la provisién por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2017 y 2016 se incluye en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con particulares” del pasivo del balance a dicha fecha (véase Nota 13).

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 11 de marzo de 2016, acordd la
adhesién al régimen especial del nuevo Grupo de Entidades en el IVA del que Alantra Partners, S.A., es
la entidad dominante de dicho grupo. En consecuencia, el saldo correspondiente al Impuesto sobre el
Valor Afiadido de los ejercicios 2017 y 2016 se incluye en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo del balance a dicha fecha (véase Nota 13).

i.  Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2017 y
2016, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 10):

Miles de Euros
2017 2016
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 94 42
Organismos de la Seguridad Social acreedores 27 7
121 49

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resuitado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 888 155
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias - -
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -
Base imponible fiscal 888 155

iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio Neto de la
Sociedad.
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iv. Conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades, correspondiente al
ejercicio 2017 y 2016 se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2017 2016
Base imponible 888 155
Diferencias temporarias - -
Cuota integra del ejercicio 888 155
Gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 222 39

El importe, al 31 de diciembre de 2017, correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2017, asciende a 222 miles de euros (39 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) se incluyen en
el saldo del epigrafe “Deudas con particulares - Acreedores empresas del Grupo” del pasivo del
balance al tratarse de un saldo acreedor -véase Nota 12-,

v. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades, correspondiente al ejercicio 2017 y 2016, es el
siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 222 39
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -

Total gasto /(ingreso) por impuesto 222 39

vi

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades
fiscales o hay transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccidn la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones
efectuadas desde su constitucion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aliin en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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15. Gestién del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos financieros a los
que se expone. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la
Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
los clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

Las contrapartidas de los depésitos a la vista son entidades financieras de adecuado nivel crediticio.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicién al riesgo de crédito
es razonable.

Riesgo de liquidez

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de
liquidez materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta
variable y volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos
con los que opera la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicién a riesgos de mercado no
es significativa.

16. Gestién de capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase
Nota 1-f).

17. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades vinculadas y accionistas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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Miles de Euros
2017 2016
ACTIVO:
Créditos a intermediarios financieros (Nota 5)-
Alantra Asset Management, S.G.I.1.C., S.A.U. (1) 108 84
Alantra Capital Privado S.G.E.I.C., S.A.U. (1) 60 60
Mercapital Private Equity S.G.E.L.C., S.A. (1) 30 19
198 163
Crédito a particulares (Nota 7)-
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (1) 6 49
Alantra Debt Solutions, S.L. (1) 8 38
Alantra REIM, S.L.U. (1) 11 43
25 130
PASIVO:
Deudas con particulares (Nota 12)-
Alantra Partners, S.A. (3) 353 84
Alantra Corporate Finance, S.A.U. 162 162
515 246
Deudas con intermediarios financieros (Nota 11)-
Alantra Equities, S.V., S.A. (2) 189 -
189 -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Comisiones satisfechas (Nota 20)-
Alantra Partners, S.A. 11 -
Alantra Equities, S.V., S.A! (2) 869 -
Alantra Corporate Finance, S.A.U. - 162
880 162
Comisiones percibidas (Nota 19)-
Alantra Asset Management, S.G.I.1.C., S.A.U. (1) 415 84
Alantra Capital Privado S.G.E.I.C., S.A.U. (1) 179 60
Mercapital Private Equity S.G.E.I.C., S.A. (1) 66 19
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (1) 19 49
Alantra Debt Solutions, S.L. (1) 128 38
Alantra REIM, S.L.U. (1) 44 43
851 293
Gastos generales (Nota 22)-
Alantra Partners, S.A. (3) 132 85
132 85

(1) Corresponde al ingreso y al importe pendiente de cobro asociado a la prestacién de
servicios de captacién de inversores y clientes por parte de la Sociedad a las distintas
sociedades del Grupo.

(2) Corresponde al gasto y al importe pendiente de pago asociado a las comisiones
cedidas por parte de la Sociedad por la colaboracién entre ambas sociedades en la
prestacién del servicio de colocacién de instrumentos financieros.

(3) Incluye los gastos e Importes pendientes de pago relativos a los gastos soportados
por la sociedad dominante del Grupo que son repercutidos a la Sociedad, asi como el
importe pendiente de pago relativo al Impuesto sobre beneficios y al Impuesto sobre
el Valor Afladido (véase Nota 14).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta
Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detallan en la Nota 4.
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i8. Departamento de Atencidén al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y
servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistemética y
completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes
al sistema de reclamacién, asi como una &gil tramitacién y resolucién de las quejas o reclamaciones
interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad
con fecha 28 de marzo de 2018 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
2017. En dicho informe se indica que no se ha recibido reclamacién o queja alguna de clientes durante el
mencionado periodo por lo que no ha sido necesario dictar ningin tipo de decisién, recomendacién o
sugerencia.

19. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que, en su caso,
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio
2017 y 2016, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2017 2016
Asesoramiento financiero 1.116 594
Bulsqueda y colocacién de paquetes en mercados secundarios 1.233 245
Otras comisiones 851 293
3.200 1.132

El saldo de la cuenta “Asesoramiento” del detalle anterior recoge el importe de las comisiones percibidas
en concepto de asesoramiento financiero a clientes segln lo establecido contractualmente en cada caso,
estando pendiente de cobro 614 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 registrados en el epigrafe
“Inversiones crediticias - Créditos a particutares” del activo del balance (67 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016) -véase Nota 7-. Del total de dichos ingresos, al 31 de diciembre de 2017 incluye 802
miles de euros correspondientes a comisiones que se devengan en base al éxito de las operaciones (539
miles de euros al 31 de diciembre de 2016); el importe restante corresponde a comisiones fijas.

El saldo de la cuenta “Busqueda y colocacién de paquetes en mercados secundarios” del detalle anterior
recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad como consecuencia de la busqueda vy la
emisién de instrumentos financieros en distintos mercados localizando suscriptores e inversores
cualificados para los mismos con el fin de captar la mayor demanda posible a distintos clientes de la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad ha cobrado la totalidad del saldo de esta
cuenta.

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad
por la captacién de inversores y clientes a diversas sociedades pertenecientes al Grupo Alantra, estando
pendientes de cobro 223 miles de euros registrados en los epigrafes “Inversiones crediticias - Créditos a
intermediarios financieros” y “Créditos a particulares” del activo del balance (293 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016) -véanse Nota 5y 7-.
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pérdidas y ganancias, correspondiente al

Miles de Euros

2017 2016
Comisiones cedidas a otras entidades 880 162
880 162

El saldo de la cuenta anterior recoge las comisiones cedidas a sociedades del Grupo por la colaboracién
junto con la Sociedad en la colocacion de instrumentos financieros y en la prestacién de servicios de
asesoramiento financieros. Al 31 de diciembre de 2017, se encuentran pendientes por liquidar 189 y 162
miles de euros, registrados en los epigrafes “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con
intermediarios financieros” y “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con particulares”
respectivamente, del pasivo del balance (162 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) -véanse Notas

11,12 y 17-.

21. Gastos de personal

a) Composicién

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio 2017 y 2016, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2017 2016
Sueldos y salarios 939 591
Seguridad Social 100 41
Otros gastos sociales 34 38
1.073 670

El importe de las remuneraciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017, asciende a 329
miles de euros que se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance (véase
Nota 10). A fecha de formulacién de estas cuentas anuales estdn pendientes de liquidacién 26 miles

de euros.

b) Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2017 y 2016, asi como la
distribucién por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a

continuacion:
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2017 i 2016
Miles de Euros NUmero Miles de Euros Ndmero
Empleados al Cierre del Ejercicio Medio de Empleados al Cierre del Ejercicio Medio de
Mujeres Hombres Total Empleados | Mujeres Hombres Total Empleados

Alta Direccion - - - - - - - -

Técnicos 2 4 6 6 2 4 6 3
Administrativos - - - - - - - -

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad no ha tenido personal empleado con una discapacidad mayor o
igual al 33%.

22. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al
ejercicio 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

Alquileres de inmuebles e instalaciones 15 9
Comunicaciones 8 4
Publicidad y propaganda 7 2

Contribuciones e impuestos 36 -
Otros servicios de profesionales independientes 40 18
Resto de gastos 171 92
277 125

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los
importes devengados por arrendamientos y alquileres que, en el ejercicio 2017, ascienden a 16 miles
de euros (9 miles de euros en el ejercicio 2016), que corresponden al gasto repercutido por Alantra
Partners, S.A. en concepto de utilizacién por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e
instalaciones para el habitual desarrollo de la actividad (véanse Notas 1y 17).

El saldo de la cuenta “"Resto de gastos” del detalle anterior incluye los gastos correspondientes a la
prestacién de servicios de administracién por Alantra Partners, S.A., durante el ejercicio 2017, que
han ascendido a 116 miles de euros (76 miles de euros durante el ejercicio 2016), de los que 40
miles de euros se encuentran pendientes de pago al cierre de dicho ejercicio que se incluyen en el
saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con particulares” del pasivo del
balance (38 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) -véanse Notas 12 y 17-. Asimismo, el saldo
de la cuenta “Resto de gastos” del detalle anterior incluye el gasto correspondiente a los gastos de
viajes necesarios para el desarrollo de su actividad por importe de 46 miles de euros (12 miles de
euros durante el ejercicio 2016).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se incluyen en el
capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 10).
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b) Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes” del detalle
anterior, se recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria
del ejercicio 2017, Unico servicio prestado por el auditor, que ha ascendido a 10 miles de euros (7
miles de euros en el ejercicio 2016).

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

A continuacion, se facilita al 31 de diciembre de 2017, la informacién requerida por la Disposicién
final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales):

Dias

2017 2016
Periodo medio de pago a proveedores 33,26 29,58
Ratio de operaciones pagadas 27,73 31,73
Ratio de operaciones pendientes de pago 55,17 25,00

Miles Euros

2017 2016
Total pagos realizados 922 98
Total pagos pendientes 233 46

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U.

Informe de Gestién del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Situacion de la Sociedad y evolucién de los mercados

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, la Sociedad- se
constituyé el 11 de marzo de 2016, bajo la denominacién de Nmas1 Capital Markets, Sociedad de
Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal). Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha completado dos
transacciones, de las cuales una son formato bono MARF y otra transaccién formato “Direct Lending” con
un fondo especializado de deuda.

Grupo Batle, a través de su cabecera Cadenamar SL, emitid un bono en el Mercado Alternativo de Renta
Fija -MARF- de 30 millones de euros a un plazo de 7 afios a un cupdn fijo del 4.00%. Adicionalmente,
Grupo Bergé, financié la adquisicién de las operaciones de Delta Group en Finlandia, a través de un
préstamo Direct Lending por valor de 33 millones de euros.

Las compafiias espafiolas de tamafio mediano, tras muchos afios con una Unica posible fuente de
financiacién, estdn diversificando progresivamente sus fuentes de financiacién frente a la tradicional
bancaria. La aplicacién de Basilea III, estd restringiendo la capacidad de los bancos para proporcionar
soluciones de financiacién a largo plazo para las empresas. Para ello, a pesar de contar en mayor o
menor medida con financiacién clésica bancaria, las compafiias estdn explorando nuevas alternativas de
financiacién (como emisién de bonos, colocaciones privadas o “direct lending™) cuyo mercado se
encuentra en pleno crecimiento y con elevada liquidez.

El beneficio neto de la Sociedad ascendié a 666 miles de euros en el ejercicio 2017 (frente a un beneficio
neto de 116 miles de euros en el ejercicio 2016 - iniciado en el mes de marzo). Asimismo, la Sociedad
cuenta con unos recursos propios y liquidez por encima de lo exigido por la normativa de aplicacién a las
Sociedades de Valores.

Evolucién previsibie de la Sociedad

La Sociedad tiene previsto continuar el buen desarrollo de sus actividades, con mayor ndmero de
transacciones completadas durante el ejercicio 2018 respecto al ejercicio anterior.

A pesar de la potencial subida de tipos esperada desde hace tiempo y que aln no se ha producido,
creemos que existe un mercado muy interesante donde la Sociedad puede aportar gran valor afiadido a
las compafilas de tamafio mediano en busqueda de alternativas de financiacidn, que le permitan
acometer los distintos proyectos que pueden resultar complicados de financiar por parte de la banca
tradicional.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolla actividad alguna relacionada con la investigacién y el
desarrollo.
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Adquisiciéon de acciones propias

La Sociedad no ha efectuado adquisicionies o enajenaciones de acciones propias durante el ejercicio
2017, ni mantenia acciones propias en autocartera al cierre de dicho ejercicio.

Objetos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién de
su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito y liquidez
asi como el riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente para Socuedades de Valores.

Principales riesgos del negocio

La Sociedad dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los procedimientos y politicas
de actuacion generales adecuados a su nivel de actividad y que permiten una adecuada gestién de los
riesgos que le son propios.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 33,26
dias (siendo superior al plazo méximo legal de pago aplicable en el ejercicio 2017 segtin la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, que es de 30 dias). Dicho exceso en consecuencia es de 3,26 dias.

No obstante, las operaciones comerciales que han superado el plazo maximo legal de pago corresponden
a servicios que con caracter general son repercutibles a clientes y se satisfacen a proveedores una vez
que son facturados a los correspondientes clientes.

La informacién relativa al periodo medio de pago de proveedores se incluye en la Nota 22-b de la
memoria adjunta.

Hechos posteriores

Nada que resefiar distinto de lo mencionado en las Notas de la memoria adjunta.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, D. Francisco Albella Amigo, para hacer
constar que tras la formulaciéon de las cuentas anuales y el informe de gestion de Alantra Capital Markets,
Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2017, por el Consejo de Administracién en la sesion del 28 de marzo de 2018, con vistas a su verificacién por los
Auditores de la Companiia y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas, los miembros del Consejo
de Administracién han procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe
de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los
sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 28 de marzo de 2018

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: Francisco Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracién

v
/ '//
Jl/ie

//;/Fdﬁf Jacobo Llanza Figueroa
Consejeros:

Fdo.: Ifiigo de Céceres Cabrero Fdo< Miguel{Hernandez Maestro



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién de Alantra Capital
Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2017, se compone de 39 hojas de papel timbrado, referenciados con la numeracion
ON3251444 al ON3251482, ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo
de Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 28 de marzo de 2018

————

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo
Secretario Consejero



