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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacidén (que se identifica en la Nota 3 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consclidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas,
Yy No expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones (Notas 5.13 y 15 de la memoria adjunta)

El reconocimiento de ingresos por comisiones se basa en cdlculos de patrimonio de clientes en el
gue influyen un elevado nimero de operaciones y para el que intervienen procesos tanto
automaticos como manuales. Por ello y dada su significatividad en relacién con las cuentas
anuales en su conjunto hemos considerado este aspecto como cuestidn clave de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido entre otros en un entendimiento del
procedimiento seguido por el Grupo y, con la involucracion de nuestros propios especialistas en
sistemas de tecnologia de la informacion, hemos verificado los controles generales informaticos
sobre los principales sistemas y los de las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Hemos
realizado prueba de recalculo de las comisiones en base a las condiciones contratadas con los
clientes y solicitado confirmacidn de los volimenes de comisiones a los clientes, todo ello en base
selectiva.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2017, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacidon de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacidon que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consclidadas
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacidén son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de |la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intenciéon de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
qgue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidon con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidon, supervision y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comision de auditoria de TRESSIS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 26 de abril de 2018,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2017 nos
nombré auditores por un periodo de 1 afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. -
Inscrita R.O.A.C. N° 52347 ‘I\UDITOR-S

|NSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPANA

AUREN AUDITORES SP,

S.L.P.
Ana Garcia Burguillo U 01/18/08121
Inscrita en el R.O.A.C. N° 20509 'é”uim
26 de abril de 2018 o 4e suditorts de cuentas sujets

a la normativa de auditoria de cuentas
espaiola o internacional
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TRESSIS SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes
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Uds: Euros

ACTIVO CONSOLIDADO Notas de ta| Periodo actual Periodo anterior
memoria 31/12/2017 31/12/2016
Tesoreria 8.1 5.527,68 3.723,31
Cartera de negociacién 8.2 531.938,28 144.026,18
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 531.938,28 144,026,18|
Derlvados de negociacion - -
Otros activos financieras - .
Pro-memorfa: Prestados o en garantfa - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias - -
Valores representativos de deuda - N
Instrumentas de capital - -
Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para Ja venta 8.2 8.831,60 7.431,60
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capitaf 8.831,60 7.431,60
Pro-memoria: Prestades o en garantia
Inversiones crediticias 7.163.216,89 10.174.224,68
Crédito a intermediarlos financiercs 8.4 4.539.244,68 8.453,636,79,
Crédito a particulares 8.5 2.623.972,21 1.720.587,89,
Otros activos financieros - -
Cartera de inversidn a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura - -
Activos no corrientes en venta - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material - -
Otres - -
Participaciones - -
Entidades del grupo - -
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 9 431.612,31 566.332,14
De uso propio 431.612,31 566.332,14
Inversicnes inmobiliarias . -
Activo intangible 10 301.473,18 166.939,91
Fondo de comercio 188.132,17 -
Otro activo intangible 113.341,01 166.939,91
Activos fiscales 2.345.889,79 2.422.620,84
Corrientes 368.818,39 §3.023,91
Diferidos 17 1.981.071,40 2.339.596,93
Resto de activos 11 225.279,85 217.404,73
TOTAL ACTIVO 11.017.769,58 13.702.703,39




PASIVO Y PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

Notas de |a
memaoria

Uds: Euros

Periodo actual
31/12/2017

Periodo anterior
31/12/2016

Cartera de negociacién

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

2.362.335,63

5.874.594,62

Deudas cen intermediarios financieros
Deudas con particulares

Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financiergs

8.6
8.7

1,94%,421,83
412,913,80

1.790.008,55
4.084.585,67

Derivados de cebertura

Pasivos asociados con ackivos ng corrientes en venta

Provisiones

13

r

477.259,66

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Ctras provisiones

477.259,66

Pasivos fiscales

Cosrientes
Diferidos

Resto de pasivos

il

1.671.082,61

1.224.454,80

TOTAL PASIVO

4.033.418,24

7.576.309,08

FONDOS PROPIOS

6.503.782,30

5.476.406,10

Capital

2.081.244,00

2.081.244,00

Escriturado

2.081,244,00

2.081.244,00

Menos: Capital no exigido {-)

Prima de emisién

Reservas / (pérdidas acumuladas) (+/-)

3.132.839,90

3.056.863,08

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de
participacién {+/-}

Otros instrumentos de capital

Mencs: Valores propios (-)

Resultado del ejercicio atribuide a la entidad dominante {+/-)

1.289.698,40

338.299,02

Menos: Dividendos y retribuciones (-)

AJUSTES POR VALORACION (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-}

Coberturas de inversiones netas en negecios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Entidades valoradas por el método de participacion (+/-)

Resto de ajustes por valoracién (+/-)

PATIMONIO NETC ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE

6.503.782,30

5.476.406,10

INTERESES MINORITAROS (+/-)

480.569,04

649,988,21

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

11.017.769,58

13.702.703,39

PRO-MEMORIA

Notas de la
memoria

Uds: Euros

Perlodo actual
31/12/2017

Periodo anterior
31/12/2016

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromises de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depdsite de titulos

14

1.903.479.734,11

1.680.731,921,49

Carteras gestionadas

14

852.499.747,75

757.132,507,10

Patrimonio comerciatizado

14

Otras cuentas de orden

14

137.070,32

175.203,91

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2.756.116.552,18

2.438.039.632,50




Uds: Euros

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA |Notas de la| Periodo actual | Periodo anterior
Memagoria 31/12/2017 31/12/2016

Intereses y rendimientos asimilados 162,68 627,93
Intereses y cargas asimiladas (-) (51.038,16) (35.893,81)
MARGEN DE INTERESES (+/-) (50.875,48) (35.265,88)
Rendimiente de instrumentos gde capital - -
Comisiones percibidas 15 19.678.094,75 17.467.014,30
Comisicnes pagadas (-) {7.222,290,43) (6.917.291,38)
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 8.2y8.3 1.366.925,69 1.632.955,30
Cartera negociacién (+/-) 1.366.925,69 1.632.955,30
Otros Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y i B
ganancias (+/-)
Instrumentas financieros no valorados a valor razonable con cambios en i B
pérdidas y ganancias (+/-)
Otros {(+/-) - .
Diferencias de camblo {neto) (+/-) (1.839,42) 17.974,57
Otros productos de explotacion 22 1.012,341,33 218.591,30
Otras cargas de explotacion (-) 1 (159.286,24) (78.118,22)
MARGEN BRUTO (+/-) 14.623.070,20 12.305.859,99
Gastos de personal (-) 16 (8.747.418,91) {8.218.850,73)
Gastos generales (-) 16 (3.726.741,62) {3.273.878,11}
Amaortizaclén (-) 9y10 {(272.674,27) (287.894,67)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) - -
Pérdldas por deterioro de activos financieros {neto) {+/-) - -
Inversiones crediticias (+/-) - -
Otros Instrumentos financleros no valorados a valor rezonable con cambios B B
en pérdidas y ganancias {+/-}
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 1.876.235,40 525.236,48
Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) {+/-) - -
Activos materiales (+/-) -
Activos intangibles (+/-) -
Resta (+/-) - B
Ganancias/{Pérdidas} en activos no corrientes en venta (+/-) (60.664,28) -
Diferencia negativa en combinaciones de negoclos - -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no _ B
clasificados como operaciones interrumpidas (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 1.815.571,12 525.236,48
Impuesto sobre beneficios (+/-) 17 (490.058,63) {145.981,64)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 1.325.512,49 379.254,84
Resultade de operaciones Interrumpldas (neto) (+/-)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (+/-) 1.325.512,49 379.254,84
Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-) 35.814,09 40.955,82

Resultado atribuido a la entldad dominante (+/-)

1.289.698,40

338.299,02




ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CONSOLIDADO

Notas de la
memoria

Uds: Euros

Periodo actual
31/12/2017

Periodo anterior
31/12/2016

A) Resultado consolidado del ejercicio (+/-)

1.325.512,49

379.254,84

B) Otros ingresos / gastos reconocidos (+/-)

1. Activos financieros disponibles para ia venta

a} Ganancias f (Pérdidas) por valoracién (+/-)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

c) Otras reclasificaciones {(+/-)

2. Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias / (Pérdidas) por valoracién (+/-)

b} Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

c) Impertes transferidos a valor inicial de las partidas cubiertas {+/-)

d) Otras reclasificaciones (+/-)

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-

a) Ganancias / (Pérdidas) por valoracién (+/-)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

c) Otras reclasificaciones (+/-)

4, Diferencias de cambio (+/-)

a) Ganancias / (Pérdidas) por valoracién (+/-)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias (+/-)

t) Otras reclasificaciones (+/-)

5. Actlvos no corrientes en venta (+/-)

a) Ganancias / {Pérdidas) por valoracion (+/-)

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

<) Otras reclasificaciones (+/-)

6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {(+/-)

7. Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)

8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

|TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B)

_1.325.512,49|

379.254,84




TOTAL FOND

0S PROPIOS

Uds: Euros

Capital

Prima
Emisién

Reservas
(Pérdidas ac)
(1)

Reservas
(Pérdidas)
entidades
valoradas

miétodo

Saldo final en 2015

2.081.244,00|

2.854.715,20

particlpacién

Otros
instrumantos|

de capital

Mehos!
valores
propias

Resultado del
ajercido
atribuldo a fa
sociadad
dominante

TOTAL
FONDOS
PROPIOS

Ajustas Intereses
valoracién | mincritarios

TOTAL PATRIM.
NETO

296.749,88

5.232.709,08

-| 609.032,39

5.841.741,47

Ajustes por cambios de
griterio contable

Ajustes por errores

Ajustes por aplicacidn
PGCO7

Saldo inicial ajustado
an 2016

2.081.244,00

2.854.715,20

296.749,68

5.232.705,08

-| 609.032,39

5.841.741,47

Total Ingresos/{gastos)
reconocidos

338.299,02

338,299,02

- 40.955,82

379,254,084

Otras variaciones del
|patiimonio neto

202.147,38)

(296.749,68)

(94.602,00))

(94.602,00)

Aumento de capital

Reducciones de capital

Converslén de pasivos
financieres en capital

Incrementos da atros
instrumentas de capital

Raclasificacién de pasivos
financiares a otrgs
instrumentos de capital

Reclasificacién de otros
instrumantos de capital a
pastvos Anancieros

DHstribucidn da dividendos 5
FEMUNEraciones & 5oCi0s

Operationas con
instrumentos de capital
propios {nete)

Traspasos entre partidas de
pattimonls neto

20%.147,88]

(296.745,88)

{94 .602,00)

(94.502,00}

Incremento (reducchdn) por
combinaciones da nagocia

Pagos con instrumentos d2
capltal

Resta de incramantos
(reducciones) de patrimonta
neto

Saldo final en 2016

2,081.244,00

3.056,863,08

338.299,02

5.476.408,10

-| 6a9.988,21

6.126.394,31

Ajustes por cambios de
criterio contable

Ajustes por errcres

Saldo inicial ajustado
en 2017

2.081.244,00

3.056.863,08

338.299,02

5.476,406,10

-| 649.983,21

6.126.394,31

Total [ngresos/(gastos)
reconocidos

1.289.698,40)

1.284.698,40]

- 35.814,00

1.325.512,49,

Otras variaciones del
patrimonio netc

75.976,82

(338.258,02)

(262.322,20}

(205.233,26)

{467.555,46)

Aumento de capital

Reducclones de capital

Convarsién de pasivos
financleras en capital

Incrementos de otros
instrumentos da capital

Reclasificacidn de pasivos
financieros & o1ros
instrumentos de capltal

Reclasificacién de otros
instrumentos de capital a
pasives finangieros

Distelbuclén de dividandos /
reMunerationes a socios

Operaciones con
instrumentos de capital

propios (neto)

Traspasas entre partidas de
patrlmonic neto

75.976,82

(338.299,02),

(262.322,20)

A (208.233.26)

(457.555,46)

Incremento (reduccion) por
comblnaclones de negotlo

Pagos can instrumentos de
capital

Resta de Incremantos
{reducciones) de patrimanio
feta

Saldo final en 2017

2.081.244,00

3.132.839,90

1.289,508,40

6.503.782,30

-| 480.569,04

6,984.351,34

(1) La columna Reservas, a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes def patrimonio neto del Balance: Reservas y Menos dividendo



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

[(método indirecto)

Periodo actual
31/12/2017

Periodo anterior
31/12/2016

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

(2.404.714,75)

1.153.861,19

Resultado de ejercicio {+/-) 1.815.571,12 525,236,48
.)Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/- 458.031,27 303.755,86
Amortizacién 272.674,27 287.894,67
Otros ajustes {(+/-) 185,357,00 15.861,19
Resultado ajustado (+/-) 2.273.602,39 828.992,34
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-) (1.076.904,95) 740.098,58
Inversiones crediticias (+/-) (642.457,66) 166,190,589
Cartera de negociacion {(+/-} (423.812,90) 534.558,18
Otros activos financieros a vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) - -
QOtros activos de explotacion (+/-) {10.634,39) 39.349,51
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-) (3.134.201,85) {336.249,94)

Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)

{3.508.099,66)

(195.339,27)

Cartera de negociacion (+/-)

Otros pasivos financieres a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

Otros pasivos de explotacion (+/-) 373.897,81 (140.910,67)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) {467.210,34) (78.979,79)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) {575.566,31) (41.689,23)
Pagos (-) (611.632,45) (41.689,23)

Cartera de inversién a vencimiento (-)

Participaciones (-}

Activos rateriales {-}

(79.203,15)

{34.333,65)

Activos intangibles {-) {39.873,85) (7.355,58)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio {-) (492.555,46) -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) - -
Qtros pagos relacionados con actividades de inversion (-) - -
Cobros 36.066,15 -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales 0,00 -
Activos intangibles - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros pages relacionados con actividades de inversion 36.066,15 -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) (516.205,85) {149.388,81)
Pagos (-) (516.205,85) (54.786,81)

Amortizacidon instrumentos de patrimenio (-)

Adquisicién instrumentos de capital propio (-)

(388.534,92)

Devolucién y Amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-}

Devolucién y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y cotras financiaciones
recibidas (-)

(127.670,93)

(54.786,81)

Cobros

Emisién instrumentos de patrimonio (+)

Emisién y adquisicién instrumentos de capital propio (+)

Emisién obligaciones y otros valores negociables (+)

Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)

EFECTIVO {+/-) (1+2+3-+4)

Dividendos pagados y remuneracidn de otros instrumentos de capital {-) - {94.602,00)
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes R .
de efectivo (+/-)

5. AUMENTO /(DISMINUCIéN) NETA DEL EFEFTIVO Y EQUIVALENTES DE (3.496.486,91) 962.783,15

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)

6.100.767,31

5.137.984,16

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

2.604.280,40

6.100.767,31




TRESSIS SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Euros)

Nota 1 ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Tressis Sociedad de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad) vy sus sociedades
dependientes (en adelante el Grupo) configuran un grupo integrado de empresas que
operan principalmente en el sector financiero.

La sociedad dominante de este grupo es Tressis Sociedad de Valores, S.A., (en
adelante la Sociedad) que se constituyd en Espafia como Sociedad Andnima el 27 de
octubre de 2000, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra
en la calle Jorge Manrique n° 12 de Madrid, lugar en el que desarroila su actividad.

Se encuentra inscrita en el Registro de empresas de servicios de inversidn de la
C.N.M.V. con el nimero 183.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo el desarrollc de las actividades
permitidas a las Sociedades de Valores como empresas de Servicios de Inversién por
el articulo 63 de la Ley 24/1988, de 28 de Julic del Mercado de valores.

Su programa de actividades, por tanto, incluye:

* La recepcidn y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

« La negociacién por cuenta propia.

+ La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

s La colocacién de instrumentos financieros, sin base en un compromiso firme.

¢ El asesoramiento en materia de inversion.



De igual forma, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

i)

i)

iv)

La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos
financieros previstos en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de
octubre, por el que se aprueba e! texto refundido de la Ley del Mercado de
valores.

La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los Instrumentos previstos en el articulo 2 del Real
Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de valores, siempre que en dicha operacion
intervenga una entidad de crédito.

El asescramiento a empresas sobre estructura del capitai, estrategia industrial y
cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas serviclos en relacién con
fusiones y adquisiciones de empresas.

La elaboracion de informes de inversién y analisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre Instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades accesorias:

Recepcion y transmision de érdenes por cuenta de terceros, en relacion a planes
de pensiones y seguros de vida.

El asesoramiento de inversiones respecto a sociedades y fondos de capital riesgo
y activos inmobiliarios.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico, que se resumen del siguiente modo:

a)

b)

c)

d)

La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima y sus acciones deben
tener caracter nominativo,

Su capital social minimo debe situarse en 730.000 euros, debiendo estar
totalmente desembolsado en el momento de la constitucion,

Debe cumplir con determinados coeficlentes de liquidez y solvencia de acuerdo
con lo establecido por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el
Reglamento (UE) n® 575/2013.

Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos
establecidos en el Real Decreto 1642/2008 de 10 de octubre que garantiza, en
términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de su posiciéon
acreedora global frente a la Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.

Sélo podran obtener financiacién de Sociedades financieras inscritas en los
registros al efecto mantenidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores



{CNMV), el Banco de Espafia o la Direccion General de Seguros 0 en registros de
igual naturaleza de la Unién Europea, o bien de personas distintas de las
mencionadas, pero sclo en concepto de:

e Recepcion y transmision de ordenes por cuenta de terceros, en relaciéon a
planes de pensiones y seguros de vida.

+ Financiaciones subcrdinadas.

¢« Emisién de valores admitidos a negociacién en algin mercado secundario
oficial.

« Cuentas de caracter instrumental y transitorio abiertas a clientes en relacién
con la ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de ellos,

La CNMV tiene concedida la potestad de supervisidn e inspeccién de las empresas de
servicios de inversion y ha emitido la reglamentacién correspondiente para determinar
la forma y contenido de los balances publicos y los principios contables para su
preparacién.

Por otro lado, las empresas de servicios de inversién y sus grupos se encuentran
sujetos al calculo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo
dispuesto en el Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y
ias empresas de inversion.

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 92 del Reglamento (UE) n.©
575/2013, las entidades deberdn, en todo momento, cumplir con los siguientes
requisitos de fondos propios (Véase Nota 21. Gestion de capitales):

a) un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%,

b} un ratio de capital de nivel 1 del 6% vy

c) un ratio de capital total del 8%

En la actualidad, la Sociedad es matriz, en los términos del articulo 42 del Codigo de
Comercio, del grupo formado por Tressis SV, S.A. y sociedades dependientes, en
adelante el Grupo. El detalle de sus sociedades dependientes es el siguiente:

~ Tressis Prevision, S.L.
- Tressis Valencia, S.L.
- Tressis Gestion, SGIIC, S.A.

La Sociedad tiene sucursales en Vigo, Palma de Mallorca, San Sebastian, Barcelona y
Santander.



En el anexo 1 de la presente memoria se detallan las representaciones otorgadas por
el Grupo y el ambito de actuacion de cada una de ellas.

La Sociedad esta integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. El gasto
incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo General de Garantia de Inversiones
en el ejercicioc 2017 ha ascendido a 110.768 euros (76.428,22 euros en el ejercicio
2016), que figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta,

Con fecha 15 de septiembre de 2017 la Sociedad recibié la comunicacién de inicio de
actividad de inspeccion por parte de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, no
habiendo concluido la misma a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales. En
opinién de los Administradores de la Sociedad, no se espera que el resultado de la
misma tenga un impacto significativo en estas cuentas.
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Nota 2 ENTIDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes que forman parte del perimetro de consolidacién y la
informacion relacionada con las mismas es la siguiente:

s TRESSIS PREVISION S.L. UNIPERSONAL

Domicilio: Cf Jorge Manrique, 12 Madrid

Supuesto que determina su configuracion como sociedad dependiente: |la sociedad
dominante posee la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

Los servicios de divulgacién de productos financieros y de inversion y el
asesoramiento respecto de los mismos.

La prestaciéon de servicios de promocién y para la promocion de actividades,
empresas y organizaciones dedicadas a actividades de caracter financiero.

Los servicios pueden ser de cardcter juridico, tecnico, incluso informatico y de
comunicaciones, asi como de seleccion de personal y de medios vy
colaboraciones, incluso valoracién de aportaciones financieras o de propiedad
intelectual o industrial.

Los servicios de medicacidn entre empresas individuales o sociales, 0 grupos con
la finalidad de promocién citada.

La organizacion y explotacidn de instalaciones y servicios de telecomunicaciones,
incluso telematicos e informaticos en relacion con la materia de las anteriores
actividades.

Las mencionadas actividades podran ser desarrolladas, total o parcialmente, por
la Sociedad, bien en forma directa, bien en cualesquiera otras formas admitidas
en Derecho, tales como la participacion en calidad de socio en otras entidades de
objeto idéntico o andlogo,
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No obstante, para aquellas actividades en que sea preceptiva cualquier tipo de
autorizacion administrativa o la inscripcion de la entidad en cualquier clase de
registro comun o especial, la fecha de comienzo de este tipo de operaciones serd
aquelta en la que se hayan cumplido todos los tramites administrativos
necesarios para el desarrollo de la concreta actividad.

Ejercicio econémico y fecha de cierre de las uitimas cuentas anuales: ejercicio 2017,
cuentas anuales cerradas el 31 de diciembre de 2017.

Método de consolidacién: Integracion Global

TRESSIS VALENCIA, S.L.
Domicilio: C/ Jorge Manrique, 12 Madrid

Supuesto que determina su configuracion como sociedad dependiente: la sociedad
dominante posee la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

La promocion y comercializacién de los servicios de inversidon y servicios
auxiliares de empresas de servicios de inversion,

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: ejercicio 2017,
cuentas cerradas el 31 de diciembre de 2017,

Método de consolidacién: Integracion Global

TRESSIS GESTION, SGIIC, S.A.
Domicilio: C/ Crense, 4 Madrid

Supuesto que determina su configuracion como sociedad dependiente: la sociedad
dominante posee la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

Administracién, representacion, gestién de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion
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Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: ejercicio 2017,
cuentas cerradas el 31 de diciembre de 2017.

Método de consolidacion: Integracion Global

No existen entidades ajenas al grupo que posean una participacion superior al 10%
del capital a 31 de diciembre de 2017.

Los datos del patrimonio de las empresas que forman el grupo son los siguientes:

31 de diciembre de 2017

Resultado del Patrimonio
Capital Reservas ejercicio heto
Tressis SV, S.A. (*¥) 2.081.244,00 3.667.978,76 1.208.965,43 6.958.188,19
Tressis Previsidn, S.L. (**) 3.006,00 785,68 1.388,97 5.180,65
Tressis Valencia, S.L. (**) 25.000,00 (201.906,03) 11.892,43 (165.013,60)
Tressis Gestion SGIIC, S.A. (*) 1.410.000,00 (158.882,84) 117.039,52 1.368.156,68
31 de diciembre de 2016
Resultado del Patrimonio
Capital Reservas ejercicio neto
Tressis SV, S.A. (*) 2.081.244,00 3.375.425,49 292.553,27 5.749.222,76
Tressls Prevision, S.L. (**} 3.006,00 1.216,74 (431,06) 3.791,68
Tressis Gestidn SGIIC, S.A. (¥) 1.410.000,00 (246.015,47) 87.132,63 1.251.117,16

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas del correspondiente ejercicio. Las cuentas anuales del
efercicio 2017 estdn pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

(**) Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas.

El detalle de las entidades dependientes, a 31 de diciembre de 2017, se muestra a

continuacion;

Coste de la

. % participacién
Entidad Participacion de la Sociedad
Dominante
Tressis Prevision, S.L. 100,00% 3.006,00
Tressis Valencia, S.L. 100,00% 25.000,00
Tressis Gestion SGIIC, S.A. 69,40% 1,342.286,75

El detalle de las entidades dependientes, a 31 de diciembre de 2016, se muestra

continuacion:
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Coste de la

. % participacion

Entidad Participacion de la Sociedad
Dominante
Tressis Previsioén, S.L. 100,00% 3.006,00
Tressis Gestién SGIIC, S.A. 53,00% 874.731,29

Las operaciones realizadas en el ejercicio son las siguientes:

+ Con fecha 26 de abril de 2017, se formaliza ante notario escritura de compraventa
de la totalidad de las participaciones de Tressis Valencia S.L. a su anterior socio

Unico, por lo que en este ejercicio se ha incorporado al perimetro de consolidacion.

« Durante los meses de septiembre y octubre de 2017 se ha procedido a la compra de
77.106 nuevas participaciones de Tressis Gestion SGIIC, S.A. a varios socios
minoristas, quedando la participacion actual en dicha sociedad en un 69,4%.

La composicién del resultado consolidado por Sociedades, después de los ajustes de

consolidacién, para los ejercicios 2017 y 2016, es como sigue:

Resultade conscolidado aio 2017

Resultados . Re.sull_:ados R_esu.!Itados
Sociedades individuales Ajustes al Resultado atribuidos a atribuidos a la
*) resultado consotidado Intereses entidad
Minoritarigos dominante
Tressis SV, S.A. 1.208.965,43 (13.773,86) 1.195,191,57 1.195.191,57
Tressis Previsién, S.L. 1.388,97 1.388,97 1.388,97
Tressis Valencia, S.L. 11.892,43 11.892,43 11.892,43
Tressis Gestion SGIIC, 5.A. 117.039,52 117.039,52 35.814,09 81.225,43
Total 1.339.286,35 (13.773,86) 1.325.512,49 35.814,09 1.289.698,40
Resultado consolidado afio 2016
Resultados Re_sul_tados R_esultados
Sociedades individuales Ajustes al Resultado atribuidos a atribuidos a la
(*) resultado consclidado Intereses entidad
Minoritarios dominante
Tressis SV, 5.A. 292.553,27 292.553,27 292.553,27
Tressis Previsidn, S.L. {431,06) (431,06) (431,06}
Tressis Gestién SGIIC, S.A. 87.132,63 87.132,63 40.955 82 46.176,81
Total 379.254,84 0,00 379.254,84 40,955,82 338.299,02

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas del correspondiente ejercicio, a excepcion de Tressis
Prevision, S.L. y Tressis Valencia, S.L. Las cuentas anuales del ejercicio 2017 estan pendientes de
aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

El movimiento de

las “Reservas en sociedades consolidadas”, en

los  ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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Reservas en sociedades consolidadas

Tressis SV, Tre_s s:i's Tres_s js
S.A. Prevision, Gastion Total
S.L. SGIIC, S.A.
A 31 de diciembre de 2015 3.021.130,63 1.372,28 (167.787,71) 2.854.715,20
A 1 de enero de 2016 3.021.130,63 1.372,28 (167.787,71) 2.854.715,20
Aplicacién resultado ejercicio 2015 260.115,00 (155,54) 36.790,42 296.749,88
Dividendos y otros (94.602,00) (94.602,00)

A 31 de diciembre de 2016

A 1 de enero de 2017

Aplicacién resultado ejercicio 2016
Incremento de participacién en
Tressis Gestién SGIIC

3.186.643,63
3.186.643,63
292.553,27

(262.322,20)

1.216,74 (130.997,29) 3.056.863,08
1.216,74 (130.997,29) 3.056.863,08

A 31 de diciembre de 2017

3.216.874,70

(431,06) 46.176,81 338.299,02
(262.322,20)
785,68 (84.820,48) 3.132.839,90

El movimiento del epigrafe de “Intereses minoritarios”, correspondiente a 2017 vy

2016, es el siguiente:

Tressis Tressis
Previsidn, Gestion Total
S.L. SGIIC, S.A.
A 31 de diciembre de 2015 - 609.032,39 664.186,19
A 1 de enero de 2016 - 609.032,39 664.186,19
Resultado atribuido ejercicio 2016 - 40.955,82 40.955,82
A 31 de diciembre de 2016 - 649.988,21 649.988,21
A 1 de enero de 2017 - 649.988,21 649.988,21
Resultado atribuido ejercicio 2017 - 35.814,09 35.814,09
Incremento de participacidon en Tres - (205.233,26) (205.233,26)
A 31 de diciembre de 2017 - 480.569,04 480.569,04

El detalle del epigrafe de “Intereses minoritarios” correspondiente a los ejercicios

2017 y 2016 es el siguiente:

Tressis
Gestion Saldo

SGIIC, S.A. 31/12/2017
Capital social 431.460,00 431.460,00
Reserva legal 5.320,57 5.320,57

Reservas voluntarias - -
Resultados negativos ej. ant. (53.982,50) (53.982,50)
Resuitado del ejercicio 35.814,09 35.814,09
Ajuste venta a minoritarios en el ejercicio 2011 61.656,88 61.956,88
480.569,04 480.569,04
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Tressis

Gestién Saldo
SGIIC, S.A. 31/12/2016
Capital social 662.700,00 662.700,00
Reserva legal 4.076,89 4.076,89

Reservas voluntarias
Resultados negativos ej. Anteriores

{119.701,38)

(119.701,38)

Resultado del ejercicio 4(.,955,82 40.955,82
Ajuste venta a minoritarios en el ejercicio 2011 61.956,88 61.956,88
649.988,21 649,988,21

16



Nota 3 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de las sociedades del grupo, y se presentan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable, que es el establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.\V. y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V., asi como en la demas legislacién
mercantil vigente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resuitados y de los flujos de efectivo de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad (en reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 27 de
marzo de 2018) y se someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2017.

Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados
financieros

La preparacidon de las cuentas anuales consolidadas exige el uso, por parte de los
Administradores de la Sociedad, de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el
futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias actuales. Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
diferiran de los correspondientes resultados reales.

- La vida 0til de los activos materiales e intangibles (véase Notas 9 y 10)

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 8)

- El célculo del gasto por impuesto sobre beneficios y |a recuperabilidad de los
activos diferidos (véase Nota 17)

- El céleulo de las provisiones (véase Nota 13)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo a la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicic 2016, pudiera ser que acontecimientos futuros
obliguen a maodificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo determinado en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
C.N.M.V., de forma prospectiva.
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No existen dudas razonables sobre la continuidad del funcionamiento normal del
grupo por lo que las cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas bajo el
principio de empresa en funcionamiento. Dicha estimacion se fundamenta en el
incremento del margen bruto y la continuidad de resultados positivos consolidados
en los Ultimos ejercicios.
s Comparacién de la informacién

La informacidén contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2016 se presenta,
unica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn
correspondiente al ejercicio 2017 vy, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales consolidadas del grupo del ejercicio 2017.

¢ Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en los criterios contables
con respecto a [os aplicados en el ejercicio anterior.

» Cambios en estimaciones contables
Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en estimaciones contables.

¢ Correccion de errores
Durante el ejercicio al que hacen referencias las presentes cuentas anuales
consolidadas no ha sido necesario corregir ningdn error procedente de ejercicios
anteriores no de! propio ejercicio.

Nota 4 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre que sean
susceptibles de informarse en las presentes cuentas anuales.
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Nota 5 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2017 se han aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de
valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre;

1. Consolidacién

¢+ Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacién

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de
adquisicion sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y
pasivos identificables de una sociedad dependiente, empresa ascciada o entidad
controlada conjuntamente en la fecha de adquisicién. Las diferencias positivas entre
el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas vy
asociadas respecto a los correspondientes valores teodrico-contables adquiridos,

ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los
pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (o inferiores en el
caso de los pasivos) a los valores netos contables con los que figuran en sus

balances de situacion.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio de
consolidacién, que se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo

especificas.

Los fondos de comercio de consolidacion solo se registran cuando han sido
adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto, pagos anticipados realizados
por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente
identificables y reconocibles.

El fondo de comercio de consolidacién, con efectos desde el 1 de enero de 2016, se
amortiza de manera lineal en 10 afios, sometiéndose la unidad generadora de
efectivo (o grupo de unidades) a las que se haya asignado, a pruebas por deterioro
de valor anualmente.
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Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio se
realizan anualmente © con mas frecuencia si sucesos © cambios en las
circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. E! importe en libros de la
UGE que contiene el fondo de comercio se compara con el importe recuperable, que
es el valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos
importes. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un
gasto y posteriormente no se revierte,

En el supuesto excepcional de que en la fecha de adquisicién, el importe de la parte
proporcional del patrimonio representativa de la participacidén en el capital de la
dependiente, ajustada por el valor razonable de los activos y pasivos en dicha
fecha, fuera superior al importe de la contraprestacién transferida para obtener el
control de la sociedad adquirida, dicho exceso se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

+ Saldos y transacciones intersocietarias

Todas las cuentas y transacciones significativas entre |las sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién y, en su caso, los resultados procedentes de éstas,
han sido eliminadas en el proceso de consoclidacion.

* Homogeneizacion de principios contables

Los principios y procedimientos contables utilizados por las sociedades incluidas en
el perimetro de la consolidacién han sido homogeneizados en el proceso, en
aquellos casos en que implicaban un efecto significativo.

2. Definiciones y clasificacidén de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en
una entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en
otra entidad,

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que
evidencia una participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una

vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo
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de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de
mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que
se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como
instrumentos financieros:

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados
basadas en instrumentos de capital propic (véase Nota 16).

if. Clasificacidn de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance consolidado agrupados, en primer
lugar, dentro de las diferentes categortas en las que se clasifican a efectos de su
gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no
corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria” o “Derivados de cobertura”, que
se muestran de forma independiente,

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna
de las siguientes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias): incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo con las variaciones que experimenten sus precios
y los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable.

- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen
los valores representativos de deuda no calificados como “inversién a
vencimiento”, “cartera de negociacion” u * otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de
capital emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o
multigrupe, siempre gue no se hayan considerade como “Cartera de
Negociacién” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose
en un mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los
que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas
las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los
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valores no cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada a
terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la Sociedad y las
deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

ifi. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los
siguientes epigrafes del balance consolidado:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata
en el Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a
nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin
procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracién
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujeto emisor,

- Oftros instrumentos de capital: instrumentos financieros ermitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en
fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance consolidado agrupados, en primer
lugar, dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su
gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos
Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de
Cobertura”, que se muestran de forma independiente.
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La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros a coste amortizado, gue son los que no tienen cabida en los restantes
capitulos del balance consolidado y que responden a actividades de financiacion,
cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento,

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacién

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las
siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y
créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones de fondos
para ejecutar compra de valores, depoésitos en efectivo recibidos en garantia
de operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacién y
liquidacidn, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los
clientes, desembolsos pendientes por la suscripcién de valores y otros
débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a particulares, tales como los préstamos y créditos
recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar drdenes
de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros
débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

3. Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho
importe se ajustard por los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto para
los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con |os siguientes criterios:
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i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a
vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante entrega de los
mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ninglin coste de transaccién en
que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicidn.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en la
materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccién en los
que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de
mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para
estimar su valor razonable, se recurre al establecide en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracidon suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior,
las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el
valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente
con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracién.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se
entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o
en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financierc a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por toedos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
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financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta
la primera revisidon del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de
adquisicién, corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. '

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en
todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de
la Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada; diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses
o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “"Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segun
proceda}; las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos vy las que
correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo
“Resuitados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto
consolidado como “Ajustes peor Valoracién”; salvo que procedan de diferencias de
cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por Valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto de la
Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su
origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance consolidade cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance consclidado cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la
intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

4. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su
valor en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia
objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negative en los flujos de efective futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su
valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectlla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de
las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el
deterioro deja de existir o se reduce,

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores
actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los
saldos de los activos que corrigen,

i, Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisiciéon
(neto de cualquier amortizaciéon de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y
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su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de
presentarse en el capitulo de patrimonio consolidado “Ajustes por Valoracion” y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en que se produce la recuperacidon (en “Ajustes por
Valoracion” del balance consolidado, en el caso de instrumentos de capital).

5. Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacion y otras instalaciones propiedad de las sociedades del grupo; todos ellos,
dado su destino, come “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se
preveé darles un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidon, menos
su correspondiente amortizacion acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que
resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se
realizan con contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidon
siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos 20%
Instalaciones técnicas 10%
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Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto
de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta
su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material, el grupo registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada
en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
amortizacion. En ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo - Activos Materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el
valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de
uso propio, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de
producirse, se ajustardan mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no habia pérdidas por deterioro de activos,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen
de arrendamientc financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones
inmobiliarias.

6. Activos intangibles

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida til
definida) existentes en el grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.
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Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida util definida, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los
porcentajes anuales de amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas
aplicaciones informaticas son del 20%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas por la amortizacién de
estos activos se registran en el capitulo “Amortizacién”.

El grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose
como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos
intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales.

7. Operaciones de arrendamiento

En las operacicnes de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en
el arrendador.

Cuando las sociedades del grupo actian como arrendatarias, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el capitulo
“Gastos generales”.

8. Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance consolidado incluye el importe de todos los
activos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes
a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los
impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas © de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

9. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de
arrendamientos, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de
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pensiones y el valor de los activos del plan, anticipos y créditos al personal y otros
activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que
incluiran los saldos acreedores por operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto
las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los
que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

10. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la
que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de las sociedades del grupo. Incluye las
obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién de
recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consoclidadas recogen aquellas provisiones significativas con
respecto a las que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales consolidadas, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos
en la Memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracidon la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son
reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen,
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11. Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i)
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos
financieros o pasives financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la
entidad emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no
supondréd una obligacion de entregar un numero variable de sus propios
instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo
de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y
amortizacion, seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los
costes de transaccidn incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se
adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado cualguier incentivo fiscal
relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se
registraran en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a
cambio de dichos instrumentos se afiadiran o deduciran directamente del patrimonio
neto,

12. Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Las remuneraciones a los empleados del Grupo por los servicios recibidos, que se
pueden liquidar en instrumentos de capital propios o en efectivo u otros activos, segin
decidan las partes interesadas, se trataran contablemente de la forma siguiente
cuando sea la entidad quién decide la forma de liquidar la remuneracion y exista una
obligacién presente de remunerar en efectivo u otros activos a sus empleados:

El Grupo valorara los servicios recibidos de los empleados y la deuda contraida por

el valor razonable de esta ultima, utilizando un modelo adecuado de valoracidén de
instrumentos de capital.
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- Los cambios en el valor de la deuda, entre la fecha de concesién y la de liquidacidn,
se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produzcan.

13. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el grupo para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen como ingreso en el capituio “Rendimientos de instrumentos de capital” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el grupo. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, cancelandose el activo correspondiente cuando se
cobre.

if. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos seglin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transaccicnes o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, durante |la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su crigen en transacciones o servicios prestados en un periodo de
tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en funcion de su grado de realizacién.

- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacién del servicio y el

importe es una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y
coherente,
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ili. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

14. Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
como gastos del periodo en que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto en el caso en el
que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicion, produccién o
construccion de activos cualificados. Los quebrantos de negociacién, entendiéndose
como las pérdidas como consecuencia de incidencias en la negociacion de las
operaciones realizadas, se reconoceran en el capitulo "Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

15. Patrimonios gestionados

Los patrimonics gestionados por las sociedades de! grupo que son propiedad de
terceros no se incluyen en el balance consolidado. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el saldo del capituloe “Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En la Nota 14 se facilita informacion sobre los
patrimonios de terceros gestionados por las sociedades del grupo.

16. Depésito de valores

El grupo registrara el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros
tanto propios como de terceros si las sociedades del grupo asumen el riesgo de
custodia de los mismos en la cuenta “Otras cuentas de orden — Depésito de titulos -
Depdsito de valores y otros instrumentos financieros”, incluyéndose el valor de
mercado de las Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras comercializadas por
las sociedades del grupo, y que se encuentren anotadas a su nombre por cuenta de
sus clientes. En el caso de que las sociedades del grupo no asuman el riesgo de
custodia, el valor de mercado de valores y otros instrumentos financieros propios y de
terceros se registrarad en la cuenta “Otras cuentas de orden - Depdsito de titulos -
Valores y otros instrumentos propios de terceros en poder de otras entidades” (véase
Nota 14).

17. Indemmnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidon vigente, las sociedades del grupo estan obligadas a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacion
de una provisidn por este concepto,
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18. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto
a pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las
variaciones, en su caso, producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y
la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un
elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia
temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacién para las
sociedades del grupo de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una
diferencia temporaria deducible es aquella que generara para las sociedades del grupo
algan derecho de reembolsc o un menor pago a realizar a la Administracidn
correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido
el resuitado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién
correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerdandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se
prevén recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo
que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se
consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles significativas. Por su parte, el grupo solo registra activos por impuestos
diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones
o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen
determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando
inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinaciéon de
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negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable
ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
opartunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

19. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio de cierre del Banco Central Europea.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, generaimente, por su importe
neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio (neto)”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a excepcion de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consolidada, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto.

20. Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan
entre el grupo y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 544.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

El grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion
en al futuro.
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Nota 6 FONDOS PROPIOS

s Capital
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de la Sociedad estaba
compuesto por 1.892.040 acciones de 1,10 euros de vaior nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

El detaile de los accionistas con un porcentaje de participacién superior al 5%, a 31
de diciembre de 2017, es el siguiente:

Participacion a

Titular 31/12/2017

NET GENERATION, S.A. 15,95%
FINANCIERA SIACAPITAL, S.L. 12,02%
MATE SALGADO, JOSE MIGUEL 10,81%
SIACAPITAL MANAGEMENT, S.A. 7,89%
PANAREA CAPITAL, S.A. 6,13%
LOPEZ MADRID, JAVIER 5,01%
PRADO EULATE, FRANCISCO DE BORJA 5,00%

» Reservas
La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
muestra a continuacioén:

Reservas: 2017 2016

Reserva legal 316.272,23 287.016,90
Reservas de consolidacion (70.530,61) (129.780,55)
Otras reservas 2.887.098,28 2.899.626,73
Total Reservas 3.132.839,90 3.056.863,08

Reserva legal

La reserva legal ha sido constituida de conformidad con el articulo 274 de {a Ley
de Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad debe dotar un 10% del
beneficlo para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad,
mencichada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital soclal, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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» Valores propios

El detaile del movimiento habido en el ejercicio con las acciones de la Sociedad
dominante es el siguiente:

Importe Precio medio

N° de acciones VN {Euros) de compra
Saldo a 31/12/2015 0,00 0,00 0,00
Compras 0,00 - 0,00 -
Ventas 0,00 - 0,00 -
Saldoa 31/12/2016 0,00 0,00 0,00
Compras 21.036,00 1,10 388.534,92 18,47
Ventas 21.036,00 1,10 388.534,92 18,47
Saldoa 31/12/2017 0,00 0,00 0,00

En junio de 2017, la Sociedad adquirid 18.920 acciones propias, en posesion de un
empleado, por un importe de 18,47 euros/accién. En julio de 2017, las citadas
acciones propias fueron destinadas en su practica totalidad, al cumplimiento del
compromiso de entrega de acciones a 44 empleados, adquirido en el ejercicic 2015,
asi como al ejercicio de la opcién de compra otorgado en 2009 a un miembro del
Consejo de Administracion, ambos compromisos provisionados en ejercicios
anteriores (Véase notas 13 y 16 de esta Memoria).

Asimismo, se han realizado otras compras de acciones propias de menor relevancia
durante el ejercicio, realizandose la venta de la totalidad con antericridad al cierre
del presente ejercicio.

+ Planes stock options

Ademas de los planes que se describen en la nota 16 de esta Memoria
correspondientes a empleados de la Sociedad, con fecha enero 2014 se otorgé un
plan de stocks options a dos de los agentes con los que trabaja la Sociedad. El plan
consiste en la entrega de un total de 18.920 acciones con un precic de ejercicio de
15,32 euros/accion siempre que en el momento del vencimiento sigan manteniendo
su condicidn de agentes. Las fechas de vencimiento son enero de 2017 y enero de
2018. El ejercicio de esta opcidn estad condicionado a que se superen determinados
volimenes de patrimonio aportado por los agentes a la Sociedad. A enero de 2017
y 2018 no se han superado los objetivos y por tanto no se ha hecho ninguna
entrega.
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Nota 7 PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE Y BENEFICIO CONSOLIDADO POR ACCION

2017 2016
Base de reparto Importe Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y
ganancias 1.208.965,43 292.553,27
Total 1.208.965,43 292.553,27
Aplicacién Importe Importe
A reserva legal 99.976,57 29.255,33
A dividendos 600.000,00
::::f;'::sd"s negativos de ej. 508.988,86  263.297,94
Total 1.208.965,43 292,553,227

Beneficio por accion

i. Beneficio basico por accién

El beneficio bésico por accidn se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en
un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulaciéon durante
ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a io largo
del mismo.

De acuerdo con ello:

2017 2016
Resultado atribuido a la sociedad
dominante 1.285.698,40 338.299,02
Nimero medio ponderado de acciones
en circulacion 1.892.040,00 1.892.040,00
Beneficio basico por accion 0,68 0,18

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las
acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad.
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Los planes de retribucidn en acciones en vigor al 31 de diciembre de 2016 (véase Nota
16) tenian un efecto dilusivo en el beneficio por accion equivalente a 4.600 acciones.
En el presente ejercicio, se produce la entrega no habiendo efecto dilusivo en el
beneficio por accion a 31 de diciembre de 2017. De esta manera, el beneficio diluido
por accién de tos ejercicios 2017 y 2016 se ha determinado de la siguiente forma:

2017 2016
1.289.698,40 338.259,02

Resultado atribuido a la sociedad
dominante
Numero medio ponderado de acciones

. o 1.892.040 1.892.040
en circulacion
Efecto dilusivo de:
Derechos de acciones 0 4.600
Numero medio ajustado de acciones
para el calculo 1.892.040,00 1.896.640,00
Beneficio diluido por accién (euros) 0,68 0,18
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Nota 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Tesoreria

La totalidad de este saldo corresponde a efectivo en caja.

8.2 Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacién,

moneda y naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016
Clasificacion:
Cartera de negociacién 531.938,28 144.026,18
Activos financ. disponibles para la venta 8.831,60 7.431,60
540.769,88 151.457,78
Cotizacion:
Cotizados 0,00 0,00
No cotizados 540).769,88 151.457,78
540.769,88 151.457,78
Moneda:
Euro 540.769,88 151.457,78
Qtras monedas 0,00 0,00
540.769,88 151.457,78
Naturaleza:
Acclones de sociedades espafiolas 8.831,60 7.431,60
Participaciones en 1IC 531.938,28 144.026,18
540.769,88 151.457,78

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2017 y

2016 se indican a continuacion:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 712.950,38
Compras 8.344,50
Ventas 569.932,69
Revalorizaciones 95,59
Saldo a 31 de diciembre 540.769,88 151.457,78

Las participaciones en instituciones de inversidn colectiva se han valorado a su valor

fiquidativo al cierre del ejercicio. El resultado generado por |a valoraciéon se encuentra
registrado en el epigrafe “"Resultado de operaciones financieras (neto)- Cartera de
negociacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad dominante mantiene una participacion en la
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, SA, por importe de 3.600
euros, representativos de 18 acciones de 200 euros de valor nominal cada una (2.200
euros, representativos de 11 acciones, al 31 de diciembre de 2016). Dichos titulos no
cotizan y se han valorado al coste.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro que afectaran a los instrumentos de capital.

8.3 Valores representativos de deuda

Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2017 y 2016 en esta cartera de
valores, clasificada en su totalidad como cartera de negociacidon, se muestran a
continuacion:

2017 2016
Saldo a 1 de enero - -
Adquisiciones 1.095.404.232,86 1.544.844.064,80
Ventas (1.095.404.232,86) (1.544.844.064,80)
Saldo a 31 de diciembre - -

El beneficio obtenido por estas operaciones ha ascendidc a 1.358.749,37 euros en el
ejercicio 2017 (1.631.525,18 euros en el ejercicio 2016), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto)-Cartera de
negociacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de dichos ejercicios
adjuntas.

8.4 Crédito a Intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance consolidado,
atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operacicnes se indica a
continuacion:

Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016

Clasificacién

Inversiones crediticias 4.539.244,68 8.453.636,79
4.539.244,68 8.453.636,79

Naturaleza

Cuentas a la vista 2.598.752,72 6.097.044,00

Comisiones pendientes de cobro 1.940.491,96 2.356.592,79
4,539.244,68 8.453.636,79

Monedas

Euro 4.537.934,56 8.453.029,46

Otras monedas 1.309,72 607,33
4,539.244,68 8.453.636,79
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El epigrafe "Cuentas a la vista” del detalle anterior contiene el saldo de efectivo en
entidades financieras, incluyendo los saldos transitorios de clientes en cuentas
titularidad de Tressis que se encuentran separadas de las cuentas propias de la
Sociedad (véase nota 8.7).

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han devengado intereses por las cuentas a la
vista.

El saldo de la cuenta "Comisiones pendientes de cobro” del detalle anterior incluye las
comisiones devengadas por intermediarios financieros, principalmente en el cuarto
trimestre del ejercicio, que se cobraran durante los primeros meses del siguiente
ejercicio.

Durante tos ejercicios 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro que afectaran a los saldos registrados en este epigrafe.

8.5 Crédito a particulares

A continuacién se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la
clasificacion y modalidad de las operaciones:

Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016

Clasificacion:

Inversiones crediticias 2.623.972,21 1.720.587,89
2.623.972,21 1.720.587,89

Por modalidad y situacion de las operaciones:

Otros deudores a plazo 0,00 217.063,18

Deudores a la vista y varios 2.623.972,21 1.503.524,71
2,623.972,21 1.720.587,89

El saldo de la cuenta “Otros deudores a plazo” a 31 de diciembre de 2016 del detalle
anterior incluye un préstamo participativo concedido a la sociedad del grupo Tressis
Valencia, S.L., con las siguientes caracteristicas:

- Préstamo participativo concedido el 31 de diciembre de 2011, con un limite de
195.000 euros, del que al 31 de diciembre de 2016 se encontraban dispuestos
180.997,03 euros, y devenga un interés de! Euribor a un afio mas 2,5 puntos,
condicionado a la obtencién de beneficios por la entidad. Su vencimiento es el
31 de diciembre de 2021.
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Tressis Valencia, S.L. se ha incorporado al perimetro de consolidacion en el
presente ejercicio (véase Nota 2), por lo que en el consolidado del ejercicio
2017 dicho crédito ha sido eliminado.

No se han devengado importes significativos en concepto de intereses por este
préstamo en los ejercicios 2017 y 2016.

El saldo de la cuenta “Deudores a la vista” del detalle anterior incluye las comisiones
pendientes de cobro de deudores que no se clasifican como intermediarios financieros.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro que afectaran a estos activos

8.6 Deudas con intermediarios financieros

La composiciéon del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a
continuacion:

Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.949.421,83 1.790.008,95
1.949.421,83 1.790.008,95

Naturaleza:

Préstamos y créditos 18.211,73 50.397,29

Comisiones pendientes de pago 1,931.2160,10 1.739.611,66
1.949.421,83 1.790.008,95

Moneda:

Eurc 1.949.421,83 1.790.008,95

Otras monedas

1.949.421,83 1.790.008,95

El saldo de la cuenta “Préstamos y créditos” a 31 de diciembre de 2016 del detalle
anterior incluia el saldo pendiente de amortizacion de un préstamo recibido por
importe de 200.000 euros, cuyo vencimiento era en diciembre de 2017. Este préstamo
devengaba un interés del Euribor + 5%.

Los intereses devengados durante los ejercicios 2017 y 2016 por las deudas con
intermediarios financieros se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El saldo de la cuenta “"Comisiones pendientes de pago” corresponde a las comisiones
devengadas en el cuatro trimestre del ejercicio, que se liquidan durante los primeros
meses del ejercicio siguiente.
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8.7 Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza, y a su moneda al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se indica a
continuacion:

Saldo a Saldo a
31/12/2017 31/12/2016

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 412.913,80 4.084.585,67
412.913,80 4.084.585,67

Naturaleza:

Saldos transitorios por operaciones con valores 85.069,66 3.969.983,28

Otros débitos 327.844,14 114.602,39
412,913,80 4.084.585,67

Por divisa:

Euro 412.913,80 4.084.585,67

Otras monedas

412,913,80 4.084.585,67

El saldo de la cuenta “Otros débitos” incluye 45.143 euros correspondientes al
compromiso adquirido por la Sociedad con anteriores accionistas de Tressis Gestion,
S.G.I.I.C., S.A. consistente en el pago adicional del 50% del ahorro fiscal derivado de
la compensacidn de las bases imponibles negativas acreditadas por dicha entidad al 31
de julio de 2010, en el momento en que éstas se utilizasen,

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se ha realizado ningun pago por este concepto.

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valores” incluye los
saldos en efectivo mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en la Sociedad at
31 de diciembre de 2017 y 2016. A partir del 1 de octubre de 2017 la Sociedad
dominante deja de utilizar sus propios acuerdos con las gestoras de IIC's
internacionales y pasa a ser subdistribuidor de Banco Inversis, S.A para estos
productos. Por otro lado, tras la absorcién de Bancoval Securities Services, S.A. por
Banco Inversis, S.A., se lleva a a cabo la migracion desde los sistemas de! primero al
segundo con fecha 24 de noviembre. Tras esta migracion, los traspasos entre IIC
internacionales ya no liquidan en cuentas titularidad de Tressis sino del propio Banco
Inversis, S.A., por lo que el volumen de saldos transitorios de clientes en cuentas
titularidad de Tressis disminuye drasticamente.
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Nota 9 INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el

ejercicio, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:

Lostel
Altas por
Saldo a Saldo a s Saldo a
Elemento 31/12/2015 Altas Bajas 31/12/2016 Altas Bajas comb. de 31712/2017
negoclos
Instalaciones técnicas 1.038.669,61 14.116,80 1.052.786,41 37.364,71 (98.715,75) 49.504,26 1.040.939,63
Mobiliario 511.992,57 2.322,35 514.314,92 19.122,75 13.215,04 546.652,71
£quipos para proceso de
informacién 345.001,55 15.304,07 360.305,62 22.715,69 9.650,46 392.671,77
Otro inmovilizado material 2.425,00 2.590,43 5.019,43 0,00 5.019,43
Total coste 1.598.092,73 34.333,65 0,00 1,932,4286,38 79.203,15 (98.715,75) 72.369,76 1.985.283,54
" s Altas par
Saldo a Dotacion de! . Saldo a Dotacion del Saldo a
Elemento 31/12/2015  ejercicio Bajas 31/12/2016 ejercicio Bajas camb.de 1272017
negocios
Total amortizacion (1.214.407,93) (151.686,31) 0,00 (1.366.094,24) (166.08B1,84) 37.901,48 (59.396,62) (1,553.671,22)
Valor neto contable:
Salde a Saldo a Saldo a
Etemento 31/12/2015  31/13/2016__31/12/2017
Total Valor Nete 683.684,80 566.332,14 431.612,32

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el inmovilizado totalmente amortizado todavia
en uso en el Grupo asciende a 628 miles de euros (583 miles de euros en 2016).
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Arrendamientos operativos:

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables es el siguiente;

Pagos futuros minimos 2017 2016
Hasta un afio 474.425,00 435.906,74
Entre uno y cinco afios 330.700,00 174.967,87
Mas de cinco afios

Total 805.125,00 610.874,61

El detalle de las cuotas por arrendamientos, reconocidas como gasto en los ejercicios
2017 y 2016, asi como la descripcion general de sus caracteristicas mas significativas,
son las siguientes:

Gasto del ejercicio Contrato

s e Afo de Criterio

Descripcion del arrendamiento 2017 2016 e actualiz.
vencimiento "

precios
Madrid - ¢/ Jorge Manrique, 12 366.645,87 362.450,28 2019 IPC
Madrid - ¢/ Orense 143.367,83  141.557,16 2018 IPC
Barcelona - ¢/ Balmes, 171 26.994,00 26.400,00 2018 IPC
Santander - Paseo Pereda 16 0,00 9.179,27 cancelado IPC
Palma de Mallorca - ¢/ Conquistador, 5 40.500,00 54.000,00 2020 IPC
San Sebastidn - Av. de la Libertad, 17 42.780,75 41.700,00 2018 IPC
Vigo - ¢/ Policarpo Sanz, 21 33.053,40 31.600,00 2020 IPC
Santander - Paseo Pereda 22 19.328,00 8.000,00 2021 IPC

Total 672.669,85 674.886,71

La Sociedad tiene formalizados avales en garantia de los arrendamientos sitos en
Santander, Palma de Mallorca y Vigo, por importe total de 14.293 euros.
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Nota 10 ACTIVOS INTANGIBLES

10.1 Fondo de Comercio Consolidado

El movimiento y desglose del saldo final en funcién de las participaciones que han
generado el Fondo de Comercio de Consolidacion en el presente ejercicio es el
siguiente:

. Saldo a . . . Saldo a
Saociedad 31/12/2016 Altas Amortizacién Deterioro 31/12/2017
TRESSIS VALENCIA S.L., 0,00 201.506,03 (13.773,86) 0,00 188.132,17

Con fecha 26 de abril de 2017 se firma escritura de compraventa por el 100% de las
participaciones en la entidad Tressis Valencia, S.L. El fondo de comercio representa el
exceso, en la fecha de adquisicion, del coste sobre el valor razonable de los activos
netos identificables adquiridos en la operacion.

Con efectos desde el 1 de enero de 2016, el fondo de comercio se amortiza durante su
vida util, que salvo prueba en contrario, se presumira que es de diez afios y su
amortizacion sera lineal. Por ello, en este ejercicio se ha realizado la amortizacién del
fondo de comercio consolidado calculado desde la fecha de adquisicién.

A cierre del presente ejercicio, se ha realizado un test de deterioro, no resultando

necesario realizar ningdn ajuste contable a la valoracién del Fondo de Comercio
Consolidado.
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10.2 Otro inmovilizado intangible

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el

ejercicio, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:

Coste:
Altas por
Saldo a N Saldo a : Saldoa
Elemento siy201s Al Baias  aiy1z/2016 0 AltES Bajas  combide 511372007
negocios
Propiedad Industrial 48.107,68 48.107,68 1.480,24 {654,18) 48.933,74
Aplicaciones informaticas 1.939.490,67 7.355,58 1.946.846,25  39.39361 1.985.239,86
Total coste 1.987.508,35  7.355,58 0,00 199495393  39.873,85  (654,18) 2.034.173,60
. s Altas por
Saldo a Dotacién del : Saldo a Dotacién del N Saldo a
Elemento 31/12/2015  ejercicio Bajas 31/12/2016  ejercicio Bajas comb.de o 272017
ﬂegDCIUS
Amtz Ac Propiedad
Industrial {45.946,74) {46.946,74) (46.946,74)
Amtz Ac Aplicaciones
fommaticns (1.644.858,92)  (136.208,36) (1781.067,28)  (92.818,57) (1.873.885,85)
Total amartizacién {1.691.805,66) (136.208,36) 0,00 {1.828.014,02) (92.818,57) 0,00 (1.920.832,59)
Yalor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/2015 _ 31/12/2016  31/12/2017
Propiedad industrial 1.160,94 1.160,94 1.987,00
Aplicaciones informaticas 294.631,75 165.778,97 111.354,0L
Valor neto contable 295.792,69 166.939,01 113.341,01

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el inmovilizado totalmente amortizado todavia

en uso en el Grupo asciende a 1.783 miles de euros (1.376 miles de euros en 2016).
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Nota 11 RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 157.725,56 - 166.625,56 -
Anticipos y créditos al personal 49.678,25 - 32.575,14 -
Otros activos 17.876,04 - 18.204,02 -
Otros pasivos - - - -
Administraciones publicas - 533.412,98 - 445.611,70
Rem. pend. de pago al personal - 710.108,55 - 239.247,25
Acreed. por prestacién de servicios - 427.561,08 - 539.595,85
Gastos pagados no devengados 0,00 - 0,01 -

225.279,85 1.671.082,61 217.404,73 1.224.454,80

Las fianzas constituidas corresponden fundamentalmente al alquiler de las oficinas de
Madrid, Barcelona Santander, San Sebastian, Vigo y Palma de Mallorca.

s« Plazo de pago a Proveedores y Acreedores

A 31 de diciembre de 2017 la informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, se muestra a
continuacion:

TRESSIS SV TRESSIS SGIIC
Pagos realizados y | Pagos realizados y
pendientes de pago | pendientes de pago
en la fecha de en la fecha de
cierre del balance | cierre del balance
2017 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores (*) 36,88 33,50
Ratio de operaciones pagadas (*) 36,50 35,08
Ratic de operaciones pendientes de pago (*) 47,17 44,93
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 14,783.958,01 2.438.756,00
Total pagos pendientes 542.322,58 109.152,00
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A 31 de diciembre de 2016, la informaciéon sobre el periodo medio de pago a
proveedores era:

TRESSIS SV TRESSIS SGIIC
Pagos realizados y | Pagos realizados y
pendientes de pago | pendientes de pago
en la fecha de cierre|en la fecha de cierre
del balance del balance
2016 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores (*) 38,57 36,81
Ratio de operaciones pagadas (*) 38,42 37,66
Ratio de operaciones pendientes de pago (*) 42,88 29,71
Importe (euros) Importe (euros}
Total pagos realizados 13.816.783,00 1.566.346,00
Total pagos pendientes 484.216,00 186.945, 00

Nota 12 OPERACIONES EN MONEDA EXTRANIJERA

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo tiene saldo en cuentas corrientes
nominadas en moneda extranjera en las siguientes divisas:

Saldoa 31/12/2017 Saldoa 31/12/2016
Saldo en Saldo en Saldo en Saldo en
Divisa divisa Euros divisa Euros
Dolar USA 5.514,40 6.605,48 1.380,58 1.309,72
Franco Suizo 5,48 6,41 - -
GBP 373,91 331,93 -

Valor neto contable 5.893,79 6.943,82 1.380,58 1.309,72

Nota 13 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El saldo del epigrafe “Provisiones” del balance incluye a 31 de diciembre de 2016 la
provision constituida por la Sociedad con el objeto de hacer frente a las
responsabilidades derivadas por el despido de un empleado, asi como por la provisidn
por las remuneraciones con pagos basados en acciones y el compromiso de entrega de
acciones a empleados (véase Nota 16).

En cuanto a las remuneraciones con pagos basados en acciones y el compromiso de

entrega de acciones con empleados se ha producido la entrega en el presente ejercicio
(véase Nota 5).
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En cuanto al juicio relativo a la demanda instada por el empleado, el 23 de enero de
2017 el Juzgado de lo Social dictd sentencia desestimando parcialmente las peticiones
del empleado pero declarando la improcedencia del despido y condenando a la
Sociedad al pago de una indemnizacién por importe de 180.256,68 euros o la
readmisién del empleado. El empleado no ha recurrido la sentencia en suplicacién ante
el Tribunal Superior de Justicia, por lo que esta es firme. En el presente ejercicio la
Sociedad dominante ha procedido al pago de la misma

Nota 14 OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31/12/2017 31/12/2016
Carteras gestionadas 852.499.747,75 757.132.507,10
Depdsito de titulos 1.503.479.734,11 1.680.731.921,49
Otras cuentas de orden 137.070,32 175.203,91

2.756.116.552,18 2.438.039.632,50

El detalle de las carteras gestionadas por tramos de la Sociedad Dominante es el

siguiente:
31/12/2017 31/12/2016
Total Tolal Total Tofal
Patrimonio Comisiones Patrimonio Comisiones
Tramo N¢ Contratos fin de periodo fin de periode N° Contratos fin de periodo fin de pericdo
0-60 21 745.086 6.861 21 838.967 4,783
61-300 737 122.275.511 1.136.771 767 123.024.811 652.220
301-600 268 112,995,144 1.016.423 239 101.127.647 527.384
601-1.500 121 104.819.248 967.433 114 100.675.064 527.680
1.501-6.000 51 127.410.324 1.157.728 42 102.442.341 526.335
6.001-1.000.000 1 12.036.906 136.056 3 30.145.142 183.749

1.199 480.282.219 4.421.272 1.186 458.253.972  2.422.152

El detalle de las carteras gestionadas a cierre del ejercicio por tipo de activo de la
sociedad Tressis Gestion, SGIIC, S.A, es el siguiente:

Carteras gestionadas Tressis Gestion

SGIIC, S.A. 31/12/2017 31/12/2016
Fondos de inversidn libre 12.696.722 15.344.322
Fondos de inversion de caracter financiero 300.023.806 218.025.463
Sociedades de inversion de capital variable 59.497.000 65.508.812
372.217.528 298.878.597
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El depdsito de titulos de clientes se desglosa en:

31/12/2017 31/12/2016
1.713.508.271,96 1.474.721.208,30

Acciones o participaciones de IIC de
Extranjeras

Acciones y titulos de sociedades emisoras
de valores

Total depdsito de titulos de clientes

189.971.462,15 206.010.713,19
1.903.479.734,11 1.680.731.921,49

El detalle de las otras cuentas de orden es el siguiente:

. 31/12/2017 31/12/2016
Ordenes‘de. clientes de compra de valores 68.528,23 74.201,54
ptes de liguidar

Ordenes_ dg clientes de venta de wvalores 68.542,09 101.002,37
ptes de liguidar

Total 6rdenes pendientes de liquidar 137.070,32 175.203,91

Nota 15 COMISIONES

El detalle de las comisiones percibidas en el ejercicio por categoria es el siguiente:

2017 2016
Distribucion de Fondos de Inversidn 7.938.035,68 9.341.475,03
Distribucion de Planes de Pensiones 562.075,94 482.571,40
Intermediacidn R.V. 547.701,08 383.923,90
Gestion 8.840.600,92 6.011.511,76
Asesoramiento 883.485,57 ©59.334,96
Custodia 81.303,51 86.661,35
Seguros 824.,892,05 501.535,89
Comisiones percibidas 19.678.094,75 17.467.014,30
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Nota 16 GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal registrados en el ejercicio es el siguiente:

Descripcién 2017 2016

Sueldos y salarios 7.056.685,58 6.686.283,07
Indemnizaciones 136.845,50 20.352,35
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.341.844,43 1.288.591,33
Otros gastos sociales 212.043,40 223.623,98
.Total Gastos Personal 8.747.418,91 8.218.850,73

El saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del ejercicio 2017 incluye 488.000 eurcs
correspondientes a la retribucion variable procedente de la Sociedad dominante, que
estan pendientes de liquidar al cierre del ejercicio en su totalidad.

El saldo de la cuenta "Sueldos y salarios” del ejercicio 2016 incluye 411.004 euros
correspondientes a la retribucion variable procedente de la Sociedad dominante, de ios
que 149.500 euros estan pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.

En el epigrafe otros gastos sociales se recoge gastos como el seguro médico y
beneficios sociales como el ticket restaurante y servicios de guarderia asi como el
gasto de perscnal de ETT y la diferencia entre la provision del compromiso de entrega
de acciones a empleados y el importe del gasto real, suponiendo esta diferencia un
menor gasto del ejercicio.

El ndmero de personas empleadas al final del ejercicio y del ejercicio anterior por
categorias y departamentos ha sido el siguiente:

31/12/2017 31/12/2016
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 12 7 19 17 8 25
Técnicos 52 30 82 56 37 93
Administrativas 6 13 19 3 i2 15
Total 70 50 120 76 57 133

Y el plantilla media en el ejercicio 2017 y 2016 asciende a:
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2017 2016
Categoria Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directivos 12,5 7,0 19,5 17,0 8,0 25,0
Técnicos 55,0 32,5 87,5 52,0 37,0 89,0
Administrativos 6,0 14,0 20,0 2,5 12,2 14,7
Total 73,5 83,5 127,0 71,5 57,2 128,7

Remuneraciones con pagos basados en acciones

El 14 de julio de 2009, la Sociedad otorgo una opcion de compra de 4.600 acciones a
uno de los miembros del Consejo de Administraciéon y de la Alta Direccidn, que fue
prorrogado por 5 afios el 2 de julio de 2014. El precio de ejercicio era 11 euros por
accién y el periodo méximo para el ejercicio son 5 afios, con la Unica condicidén de que,
en el momento del ejercicio, continuara siendo empleado de la Sociedad.

La opcion era liquidable en efectivo por diferencias o en acciones, a eleccién de la
Sociedad. La opcidn de compra debia ejercitarse de una sola vez por la totalidad de las
acciones.

Por este concepto a 31 de diciembre de 2016 figuraba registrada una provisidon (véase
Nota 13) por importe de 46 mil euros. Esta opcién se ha liquidado en acciones en el
presente ejercicio (Véase nota 5).

Por otro lado la Sociedad registré en el ejercicio anterior una provision por el
compromiso adquirido con 44 de sus empleados de entrega de 12.380 acciones. Este
compromiso de entrega de acciones pretende compensar el esfuerzo realizado por los
empleados entre octubre de 2011 y abril de 2013, periodo durante el que aceptaron
una reduccion salarial voluntaria de un 5%. Esta provisién ascendia a 261.730,78
euros (véase nota 13). La entrega de acciones se ha producido en el presente ejercicio
(Véase nota 5).

Gastos generales

El detalle de los gastos de explotacion contabilizados en el ejercicio se muestra a
continuacion;
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Descripcidn 2017 2016

Arrendamientos y canones 1.172.625,97 1.215.090,61
Reparaciones y conservacion 28.619,02 29.776,45
Servicios de profesionales independientes 744.454,12 450.076,84
Primas de seguros 18.015,68 38.511,12
Servicios bancarios y similares 20.895,59 12.651,66
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 260.403,53 311.186,85
Suministros 192.236,06 174.210,65
Otros servicios 762.983,19 654.734,52
Otros tributos 525.748,31 384.504,40
Gastos excepcionales 760,15 3.135,01

Gastos generales

3.726.741,62

3.273.878,11
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Nota 17 SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

2017

Ingresos y gastos
directamente
imputados al patrimonio neto

Cuenta de
pérdidas y ganancias

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.325.512,49
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto de Sociedades 490.058,63
Diferencias permanantes 96.883,27
Ajuste impositivo por diferencias temporarias 318.193,60
Compensacion BIN ejercicios anteriores 1.194.451,09
Total 586.941,90 1.512.644,69 0,00 0,00
Base Imponible (resultado fiscal) 399.809,70
2016
Cuenta de Ingresos y gastos

directamente

perdidas y ganancias imputados al patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 379.254,84
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto de Sociedades 142.822,97

Diferencias permanentes
Diferencias temporarias
Ajuste impositivo por diferencias temperarias  38.970,65

Compensacion BIN ejercicios anteriores 561.048,46
Total 181.793,62 561.048,46 0,00 0,00
Base Imponible (resultado fiscal) 0,00

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios registrado en el ejercicio es el

siguiente:
2017 2016
PG Patrimonio PG Patrimonio
Impuesto corriente (405.898,17) (140.369,77)
Impuesto diferido (84.160,46) (2.453,20)
Impuesto sobre beneficios (490.058,63) 0,00 (142.822,97) 0,00
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De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconoceran activos por impuesto
diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas y deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que
resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos. El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos
registrado por el Grupo es el siguiente:

31/12/20158 Altas Bajas 31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
E::gfeﬁfgsdjg‘;;ﬁiz;r"’”if 69.798,24 69.798,24 (42.487,70) 27.310,54
f:ﬂ;‘;faﬂf’;sd;f:(;ﬁzfgf‘:s 101.332,87 101.332,87 (84.160,46) 17.172,41
fg;d 'te"ng:r' geél“;‘i‘:csi;o 2.415.780,33 (247.314,51)  2.168.465,82 6673534 (208.612,71)  1.936.588,45
Activos por impuesto diferido 2,485.578,57 (247.314,51) 2.339.596,93  66.735,34 (425.260,87) 1.981.071,40

Durante el ejercicio, ademas de la aplicacion de créditos fiscales por bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar, derivadas del impuesto de sociedades del propio ejercicio, la
Sociedad ha procedido a revertir el activo por impuesto diferido activado en el ejercicio
anterior correspondiente a las provisiones por remuneraciones pendientes de pago
basadas en instrumentos de patrimonio entregado en el presente ejercicioc que se
mencionan en la nota 13 de esta Memoria. Asimismo, incluye la reversién por la
limitacion de la amortizacion del ejercicio 2014.

Las altas del ejercicio corresponden a las bases imponibles negativas pendientes de
aplicar a la fecha de incorporaciéon de la sociedad Tressis Valencia adquirida en el
presente ejercicio.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de aplicaciéon procedentes de
ejercicios anteriores activadas como un activo por impueste diferido es el siguiente:

Importe Importe
Ejercicio pendiente de  Aplicado en pendiente de

Origen aplicar a 2017 Altas aplicar a
31/12/2016 31/12/2017
2001 - - - -
2002 1.740.069,21  (1.000.361,12) - 739.708,09
2003 1.712.244,33 - - 1.712.244,33
2004 1.120.994,76 - - 1.120.994,76
2005 422.148,42 - - 422.148,42
2006 451.658,94 - - 451.658,94
2009 - (36.807,04) 42.911,26 6.104,22
2010 1.375.881,91 (156.052,72) 114.290,73 1.334.119,92
2011 1.513.475,62 - 83.092,01 1.596.567,63
2012 499.581,80 (1.230,20) 10.934,51 509.286,11
2016 - 11.784,65 11.784,65
Total 8.836.054,99 (1,194.451,08) 263.013,16 7.904.617,07
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Estas bases imponibles corresponden principalmente a la Sociedad dominante por
importe de 6 miilones euros y el resto a Tressis Gestion, SGIIC, S.A. y Tressis
Valencia, S.L. Las altas del ejercicio corresponden a la incorporacion de Tressis
Valencia al perimetro de consolidacion en e| presente ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las bases imponibles
negativas registradas como activo por impuesto diferido son recuperables en los
préximos 3 aflos, sobre la base de un plan de negocio que han elaborado para los
gjercicios 2018 a 2022, que prevé un resultado antes de impuestos para dicho periodo
superior a los 21, millones de euros. Dicho plan de negocio se ha elaborado sobre las
siguientes hipotesis:

- Aumento del volumen del patrimonio distribuido, gestionado y asesorado entre un
15%-270% acumulado dependiendo de la actividad y del canal, centrado
fundamentalmente en los canales de agentes y el propio de la compafiia, debido a
la evolucion del mercado y a las actuaciones de captacion previstas y en las
actividades de gestion y asesoramiento.

- Los ingresos brutos y la cesién de comisiones se han estimado sobre la base de
los datos actuales.

- El crecimiento estimado de los ingresos netos se centra fundamentalmente en ia
distribucién y en la gestién.

- Se ha estimado un mayor coste de personal en proporciéon al aumento esperado
de la actividad.

- En cuanto a los gastos generales se ha hecho una estimacion del crecimiento del
2% salvo en algunas partidas concretas en las que se estiman otras tasas mas
elevadas.

El detalle de las deducciones en el impuesto de sociedades pendientes de aplicacion

procedentes del ejercicio y de ejercicios anteriores activadas como un activo por
impuesto diferido es el siguiente:

58



Importe Importe
Ejercicio pendiente de Aplicadoen pendiente de
Concepto Origen aplicar a 2017 aplicar a
31/12/2016 31/12/2017
Inversidn en tecnologia de la
informacion 2001 3.567,01 (3.567,01) 0,00
Inversion en tecnologia de la
nformacion 2002 30.676,83 {30.676,83) 0,00
Formacion 2002 1.727,91 (1.727,91) 0,00
Inversion en tecnologia de la 2003 24.071,19 (6.515,95) 17.555,24
informacion
Compra de equipos informaticos 2008 3.575,90 - 3.575,90
Formacion 2008 3.402,47 - 3.402,47
Ctras deducciones 2010 2.776,93 - 2.776,93
Total 69.798,24 (42.487,70) 27.310,54

Se ha activado el importe correspondiente a crédito fiscal por bases imponibles
negativas pendientes de compensacién y deducciones pendientes de aplicacion
procedentes de ejercicios anteriores puesto que considera que se producirdn ganancias
futuras que permitiran la realizacion de tales derechos.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de prescripcién de cuatro afios.
Al 31 de diciembre de 2017, el grupo tenia abiertos a inspeccion todos los impuestos

correspondientes a los ejercicios no prescritos.

El grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los
impuestos y no espera que, en el caso de una eventual inspeccién por parte de las
autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta
naturaleza que afecten a estas cuentas anuales consolidadas en su conjunto.
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Nota 18 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

e Consejo de administracion y alta direccidn:

Durante el ejercicio se ha retribuido a los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad dominante, en concepto de los servicios laborales prestados conforme a
contratos de trabajo, por importe de 638.531,07 euros (562.417,47 euros en el 2016),

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han recibido
durante el ejercicio una remuneracién en concepto de dietas por asistencia a sesiones
del Consejo de Administracion y otros Comités por importe de 42.500 euros.

Por dltimo, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido
remuneracién alguna en su calidad de tales.

No hay miembros de personal de Alta Direccion distintos del Consejo de
Administracion.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no tenia obligacicnes contraidas en
concepto de compromiscs por pensiones y obligaciones similares con los miembros
actuales y/o anteriores de su Consejo de Administracién ni con la Alta Direccién. No
existen créditos, avales o garantias concedidos por la Sociedad a los miembros
anteriores o actuales de su Consejo de Administracién ni a la Alta Direccién.

* Otras partes vinculadas:

Durante el ejercicio anterior la Sociedad dominante registré gastos por importe de
57.600 euros correspondientes a los Servicios de Direccidén y Asesoramiento prestados
por la entidad vinculada Inmate Asesores, SL. Dicha sociedad es propiedad de uno de
los miembros del Consejo de Administracién.

Durante el presente ejercicio, no se han registrado gastos por este concepto.

Asimismo, la Sociedad dominante registré gastos por importe de 33.556,36 euros,
correspondientes a retrocesiones de comisiones por servicios prestados por la entidad
vinculada Iberconsulting, S.L., con un saldo a cierre en la Sociedad dominante a favor
de dicha entidad por importe de 9.334,79 euros.

A 30 de junio de 2017 esta entidad deja de ser parte vinculada. Dicha sociedad tenia
un administrador comun con la sociedad dominante.
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¢ Sijtuaciones de conflicto de intereses:

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto,
de los administradores con el interés de las sociedades del grupo.

Nota 19 INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Grupe la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera, los resultados y los
flujos de efectivo.

Por lo gue respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las pdlizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto
constituida provisidon alguna por este concepto en el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2017 (tampoco en el 2016).
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Nota 20 GESTION DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que estad expuesta la actividad de Tressis son el riesgo de
mercado (tipo de cambio, tipo de interés y de precio), el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el operativo.

Riesgo de precio:

A los clientes el riesgo de mercado les afecta por la variacion en el precio de los
activos que componen las carteras cuya gestidon han encomendado a Tressis. El riesgo
lo podemos medir como la volatilidad de los precios de las participaciones en IIC o
acciones que componen las carteras.

Riesgo de tipo de cambio:

Riesgo de que se produzcan variaciones en el valor de mercado de las posiciones
denominadas en divisas distintas a la de origen del pais como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio.

Este riesgo se mide en funciéon de la posiciéon neta mantenida en cada divisa y de la
volatilidad del tipo de cambio de las mismas. La posicidn neta en cada divisa se calcula
considerando el valor actual de las posiciones de plazo mas las posiciones de contado.

Riesgo de tipo de interés:

Riesgo de fluctuacién en el valor de mercado por variaciones en el tipo de interés de
referencia.

Riesgo de crédito:

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o todas las
obligaciones de la contraparte. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la
operacién, pero puede variar de un dia a otro debido a los procedimientos de
liquidacion y a cambios en las valoraciones. Para controlar el riesgo de crédito, debe
aplicarse una metodologia de medicién coherente. Dentro de este podemos encontrar:

* Riesgo de liquidacién: Riesgo de que una de las contrapartes tarde en liquidar la

operacion intermediada, bien por circuito de pago con los bancos corresponsales,
bien por conciliacién de cuentas en la entidad liquidadora.
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* Riesgo de contrapartida: Representado por la pérdida en que se incurriria en
caso de incumplimiento de la contraparte al tener que reponer la posiciéon en el
mercado.

* Riesgo de emisor: Representa el riesgo de insolvencia del emisor por cambios en
su fortaleza econdémico-financiera no pudiendo hacer frente, a su vencimiento, a
los titufos por él emitidos. También se considera riesgo de emisor el cambio
potencial adverso en el valor de mercado de los titulos de un emisor provocado
por un cambio en la percepcion de su solvencia por el mercado.

Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de no poder hacer frente a las obligaciones de pago debido a una
inadecuada estructura de flujos de caja derivada de las inversiones efectuadas. Es el
riesgo de que la sociedad no sea capaz de deshacer una posicion de una forma
oportuna, sin sufrir distorsiones en el precic de mercado y en el coste de la operacion.
El riesgo de liquidez es funcién de la concentracién en ciertos productos o divisas y de
la inestabilidad de ios mercados. El riesgo se evalla considerando la relacién entre
diferentes mercados, la profundidad de cada mercado (p.e. la posesidon de un producto
cuya cotizacidon no sea frecuente puede producir dificuitades en su realizacién), el
plazo de los productos no vencidos y otros factores. También se asocia con la
posibilidad de que una operacién de gran volumen en un instrumento particular pueda
tener un efecta imprevisible en el precio de mercado del instrumento. Esto aumenta el
coste de la cobertura requerida. El riesgo de liquidez se cuantifica ajustando las
medidas de riesge para que reflejen la cantidad de tiempeo necesario para deshacer
una determinada posicidén. Este ajuste se conoce como factor de liquidez. Dentro de
este podemos encontrar:

* Riesgo de liquidez en las previsiones de tesoreria: Es el riesgo de no poder hacer
frente a las obligaciones de pago debido a una inadecuada estructura de flujos
de caja derlvada de las inversiones efectuadas.

*» Riesgo de liquidez de mercado: Es el riesgo de que la Sociedad no sea capaz de

deshacer una posicion de una forma oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio
de mercado y en el coste de la operacidn.
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Riesgo operativo:

El riesgo operativo es el que surge como consecuencia de la posible ocurrencia de
sucesos inesperados relacionados con la infraestructura operativa interna y externa.
Incluye adicionalmente el riesge de gque, debido al registro contable incorrectoc de
determinadas operaciones de acuerdo con lo establecido en la normativa, se originen
variaciones significativas en la informacién interna y externa facilitada.

Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori. Se produce como consecuencia
de decisiones adoptadas sobre aspectos referentes a personal, procedimientos y
sistemas.

En la actualidad, dado el elevado numero de operaciones realizadas cada dia y su
creciente complejidad, se hace cada vez mas necesario establecer mecanismos que
aseguren adecuadamente el control financiero de las operaciones y la integridad de la
informacién.

En los informes realizados por la entidad se analizan y controlan todos estos riesgos a
través de diversas herramientas donde se estudian escenarios de stress, backtesting,
limites y coeficientes de inversién, adecuacion exante y expost, limites de exposicién,
valor razonable y mejor ejecucion.

Nota 21 GESTION DE CAPITAL

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad dominante tiene un superdvit de recursos
propios de 558 miles de euros (712 miles de euros en el 2016).

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los
niveles de riesgo. La evolucion del superavit se debe principalmente a la obligacién de
la nueva normativa a deducir de los recursos propios computables los créditos fiscales
activados.

La gestién de los recursos se realiza invirtiendo en fondos de inversion con baja
volatilidad y poca exposicion al riesgo.
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Nota 22 OTRA INFORMACION

Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, SLP por
los servicios de auditoria de las cuentas anuales consolidadas y de las cuentas
anuales de la Sociedad dominante ascendieron a 33.900 euros (31.487 euros en el
gjercicio 2016) y por otros servicios de verificacién ascendieron a 7.700 euros
(7.600 euros en el 2016), que corresponden a los honorarios por emision del
Informe anual independiente de auditoria sobre proteccion de activos de clientes
requerido por la Circular 5/2009, de 25 de noviembre de la Comision Nacional de |
Mercado de Valores.

Ingresos extraordinarios

A principios de agosto de 2016 se alcanzé un acuerdo entre los principales
accionistas de la Socledad, el equipo directivo y Haitong Bank, S.A. que
contemplaba la adquisicién por parte del equipo directivo de una participacion
mayoritaria de la compafia con la financiacion del banco portugués. Asi mismo, una
Sociedad de Capital Riesgo participada por el mismo y otros accionistas, tomarian
hasta el 43% el capital de la compaiia. Todo ello provocaria la salida del
accionariado de los accionistas no ejecutivos de la sociedad. Dentro del marco de la
operacién la Sociedad adquiriria el 47,1% del capital social de Tressis Gestidn,
SGIIC, S.A., pasando por tanto a ser su accionista unico.

El pasado mes de abril de 2017, el Banco de Portugal informod de que consideraba
que la operacién de compra tendria impacto en la restructuracion de! grupo Haitong
Bank. No siendo posible el cumplimiento de la condicién suspensiva relativa a la
autorizacion del Banco de Portugal, con fecha de 7 de abril de 2017, las partes
intervinientes en la operacién de compra y la entidad Tressis suscribieron un
acuerdo de resolucion de la operacidon de compraventa del capital social de Tressis,
por el cual decidieron, de comuin acuerdo, no continuar con la operacién de compra.

Como consecuencia de lo anterior, los accionistas y la Sociedad dominante
percibieron una compensacion por la faita de cierre de la operacion de compra con
Haitong. El importe total de la compensacion fue percibido por Tressis y el reparto
entre las partes fue acordada por los accicnistas teniendo en cuenta los gastos
soportados por Tressis en la operacion de compra que ascendieron a 725.558,55
euros. La compensacion de estos gastos estd registrada en el epigrafe “Otros
productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

65



Servicio de atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los
Departamentos y Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras, el Grupo dispone de servicios de atencion al cliente cuyos
responsables fueron nombrados por los Consejos de Administracion
correspondientes.

De conformidad con dicha norma, con fecha 21 de marzo de 2018 el Servicio de
atencién al cliente de la Sociedad dominante ha emitido el informe explicativo del
desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2017, comunicando que se han recibido
3 reclamaciones de clientes (en el 2016 no se recibieron reclamaciones). Una vez
revisados los casos, en dos de ellos se falld en contra de la reclamacion no habiendo
constancia de que los clientes tramitaran dichas reclamaciones ante la CNMV. En el
tercer caso se considerd que la reclamacion tenia base y fue resuelta.

El Servicio de Atencion al Cliente de Tressis Gestion, SGIIC, S.A. ha informado de
que durante el ejercicio 2017 no se han presentado quejas ni reclamaciones contra
la Sociedad (durante el ejercicio 2016 se presentd una queja).

Nota 23 INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES

DE EFECTO INVERNADERO

La sociedad no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto
invernadero, ni han incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero.,
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Anexo 1
RELACION DE LAS REPRESENTACIONES OTORGADAS POR LA ENTIDAD

AGUAMARGA GESTION DE PATRIMONIOS, S.L.

GOMEZ ADRA, RICARD

ALARCON TENA, VICTOR JOSUE

GOMEZ-ACEBO TEMES, JOSE MARIA

ALARIS ASESORES, S.L.

GRAU PASSARELL, CARLES

AMSEN ADVISORS, S.L.

HEINZ VALLRIBERA, KERNAN

ANTELQ DOMINGUEZ, ALBERTO

HERNANDEZ CABRERA, MANUEL

ASSESORIA CAMATS GARDEL CORREDURIA DE SEGUROS, S.L.

IBERCONSULTING 2000, 5.L.

ASTER NOVA CORREDURIA DE SEGUROS, S.L.U.

IBERGESTION 2000, S.A.

BEREA GONZALEZ, CESAR

INVERSIONES MEPEHRE, S.L.

BLANQUER CRIADO, GUSTAVO

JOSE MIGUEL TELLITU, S.L.

BLUE PENINSULAR S.L

LAHUERTA SALA, MARIA EULALIA

BRANDENBURGO INVERSICNES, S.L.

LARA CHASTANG, MIGUEL ANGEL

BRUNO NARANJO ASESORES, S.L.

LAUA GESTIONES FINANCIERAS, S.L.

CABALLERO CORREA, CARLOS

LAURO SINTES, JOSETTE TERESA

CABRERA PORTILLO, JUAN IGNACIO

LAZMAR PATRIMONIOS, S.L.

CASTELLANO MORENO, MARIA PALOMA

LOPEZ GONZALEZ, RAUL

DEFERRE AGENTES FINANCIEROS, S.L.

MIRON OTERC, ANDRES

ESSENTIA DIFUSION, S.L.

MUNCHARAZ CAPITAL, S.L.

ESTURDO ARECHABALETA, MIREN

NAUS ANOIA, S.L.

FERMEFIN ASSESORS, S.L.

PLANIFICACION FINANCIERA

FERNANDEZ CRUZ, ANDRES

POCH SALA, GUILLERMO

FERRAZ LATORRE, MARIA

RATO MILLA, JOSE MARIA

FINEST PORTFOLIO IDEAS, S.L.

ROMANI MARTINEZ, FERNANDO

FLORES ALBA, MARIA ANGELES

SACRESA S.L.

GAMISANS FABREGAS, JUAN

SERADE INVEST, S.L.

GARCIA RICART, JAVIER

SERVICIO DE INTERMEDIACION MEDICO COLEGIAL, S.L.

GDC PATRIMONIO CONSULTORIA Y SERVICIOS FINANCIERQS, S

SOTO RAMOS, VICENTE

GESTION PATRIMONIAL FARMACEUTICA, S.L.

TALENTO ASESORES FINANCIEROS, S.L.

GINES HURTADO, ANTONIO

TRESSIS VALENCIA, S.L.

GOIZUETA FAGALDE, RAFAEL

TREZIA DESIGN, S.L.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
a 31 de diciembre de 2017

El ejercicio 2017 se inicié prolongando el buen tono de los mercados de la dltima parte
del 2016. Si bien existian ciertas incertidumbres como el saneamiento del sistema
financiero en Italia, las subidas de tipos de interés por parte de la FED, las elecciones en
Alemania y Francia, el desarrollo del brexit, o la propia evolucién de los beneficios de las
empresas, las perspectivas eran optimistas. El “efecto Trump” fue valorado positivamente
entre los inversores, mientras que distintos organismos internacionales mejoraban sus
previsiones econdémicas, descontando un panorama de mayor crecimiento. China, por su
parte, después de una situacion comprometida a finales del 2015, trasmitia mayor
confianza.

El afioc comenzd con una mejora de las expectativas econdmicas y control de la inflacidn,
ademas de unos resultados empresariales en franca recuperacidon. El buen resultado de
las elecciones francesas y holandesas, asi como la falta de impacto de la crisis financiera
de Italia, se unian a una buena temporada de resultados empresariales y a un
crecimiento sélido de la Eurozona, que permitian a los mercados alcanzar nuevos
maximos en un entorno de mayor confianza en la renta variable europea.

En este entorno positivo, el euro alcanzaba maximos de doce meses con respecto al
délar, tendencia que se intensificd durante los Gltimos meses del ejercicio, precisamente
cuando el Banco Central Europec empezaba a sefialar un cambio de tendencia en su
politica monetaria, anunciando una reduccidén en sus intervenciones mensuales de
compras en los mercados de renta fija.

Aunque las elecciones en el Reino Unido dejaron varias incognitas, el proceso de
negociacién de salida de la UE tras el brexit apenas tuvo impacto sobre la marcha de los
mercados. La devaluacion de la libra no parecié afectar a los sectores de turismo vy
servicios en los paises europeos, y el mercado bursatil reflejaba una mejora de los
resultados empresariales en el sector exportador.

Los primeros meses del afio se vieron marcados por un petroleo en minimos a pesar de
los recortes de ta OPEP, debido fundamentalmente al exceso de oferta y el avance de las
tecnologias alternativas. Esa debilidad se extendia a otras materias primas ligadas al
ciclo econdmico, contribuyendo a la revisién a la baja de las expectativas de inflacién
para 2017. No obstante, esta tendencia cambio a finales de ejercicio.

Las bolsas americanas marcaban nuevos maximos, acompafiando a un escenario

macroecondémico de solido crecimiento y una reforma fiscal que iba tomando forma segin
avanzaba el afio y que Trump consiguié aprobar al final de afio.
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En ese entorno, los bancos centrales no sorprendieron y mientras la Reserva Federal
preparaba la salida de la gobernadora Yellen con una Gltima subida de tipos de interés en
diciembre, el BCE se ajustaba a su discurso, prolongando las medidas de relajacién
monetaria hasta bien entrado 2018.

El ambiente optimista entre los politicos debido a la buena marcha de la economia a
finales del ejercicio, se veia no obstante ensombrecido por ciertas actuaciones de la
administracién Trump, los acuerdos preliminares del brexit, la crisis catalana o la falta de
gobierno de Merkel tras las elecciones en Alemania. Otras economias como Japdn, Rusia
0 Brasil sin embargo, se contagiaban del buen tono econdmico internacional,
acompafiando a los mercados de Estados Unidos y Europa en su camino hacia nuevos
maximos.

En el apartado concreto de los mercados, como decimos, destacd la evolucion negativa
del dolar, que a pesar de la normalizacién de la politica monetaria en EE.UU. registraba
una depreciacion significativa a finales de afio. Con cierta sorpresa, los mercados de
bonos se mantuvieron en buena forma en el transcurso de tedo el ano, sorprendiendo a
los inversores que a principios de afic apostaban por fuertes retrocesos en los mercados
de deuda. Pasados doce meses, la curva del Euribor se mantenia en el terreno negativo
un afio mas y las “tires” de los bonos y obligaciones alcanzaban nuevos minimos.

El escenario macro para el nuevo ejercicio sigue siendo positivo: el crecimiento
sincronizado y la inflacion moderada a nivel global permitiran que los bancos centrales
mantengan su hoja de ruta hacia la normalizacion monetaria. Los aspectos a vigilar
desde el punto de vista macroecondmico y politico seran el alcance de la reforma fiscal en
Estados Unidos, las posibles medidas proteccionistas de Trump, las condiciones de salida
del Reino Unido de la UE, el éxito de la politica econdmica del presidente Abe en Japén, la
estabilidad de China y los mercados emergentes, la situacién en Catalufa y el nuevo
gobierno en Alemania. Mientras tanto, la evolucidon de los resultados empresariales serd
determinante para mantener {a evolucion positiva de los mercados de valores.

Por lo que respecta a la marcha de la compaiia, podemos calificar el 2017 como un
ejercicio compleio pero positivo.

Durante los primeros cuatro meses del afio, estuvimos a la espera de la autorizacidén de
la operacion firmada en agosto de 2016 con Haitong Capital. Como comentamos en su
momento, la autorizaciéon del Banco de Portugal y la no oposicidn de la CNMV vy el
Sebplac espafioles eran preceptivas. Finalmente, el Banco de Portugal no autorizd a
Haitong Capital a llevar a cabo la operacion lo que dio lugar a la firma de un acuerdo de
rescision por el que Haitong pagaria a Tressis y sus accionistas una cantidad en concepto
de compensacion por la no realizacion de la operacion.

En relacién a la evolucién del negocio en la sociedad dominante, terminamos el afio con
un crecimiento de los activos de clientes del 10%, hasta los 3.418 miles de euros. El
negocio institucional tuvo un comportamiento muy favorable (+28%), asi como ei de
agentes (+ 15%) mientras que el del equipo de Banca Privada perdio casi un 7%.
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La buena evolucién de los mercados de valores y los buenos resultados de las carteras
gestionadas, contribuyeron al crecimiento de estos servicios de valor anadido entre
nuestros clientes, El crecimiento de los ingresos por estos servicios fue muy significativo
en 2017, siendo el 78% en el caso de la gestion y del 40% en el del asesoramiento,
ambos en términos netos, superando ya el 33% del total de ingresos netos de
explotacion de la sociedad matriz del grupo.

El negocio de renta fija ha mantenido un tono negativo en el ejercicio. A la atonia general
de esta rama de actividad en el mercado, se ha sumado la salida de una parte importante
del equipo que gestionaba la actividad institucional. No obstante, el refuerzo del equipo
permitid compensar una parte importante de la caida de actividad tras la salida del
equipc mencionada.

Con tode, el margen ordinario de la sociedad aumentd un10%, hasta los 11.618 miles de
euros.

Por la parte de los gastos, cabe destacar el esfuerzo en contencion realizado en 2017, ya
que terminamos con un crecimiento proximo al cero por ciento en los recurrentes, a
pesar de haber tenido que realizar un esfuerzo significativo en la adquisicion de
herramientas tecnologicas para prestar servicios de valor afiadido (asesoramiento no
independiente) bajo la normativa MIFID II y haber incrementado sensiblemente la
aportacion al Fondo de Garantia de Inversores.

Una mencidn especial merece la partida de extraordinarios ya que recoge gastos
incurridos a raiz de la fallida operacién de Haitong e indemnizaciones por despidos y el
ingreso generado por el pago por parte de aquel de una cantidad de 725.000€, en
concepto de compensacion, acordado en el acuerdo de rescision de la operacion.

El resultado antes de impuestos alcanzé 1.650 miles de euros en la sociedad matriz y el
beneficio neto 1.209 miles de euros. Estas cifras suponen multiplicar por mas de cuatro el
resultado de 2016 antes de impuestos.

En relacion a la evolucién del negocio en Tressis Gestion SGIIC, destacamos el fuerte
crecimiento del patrimonio gestionado (24,5%) hasta alcanzar un volumen de 372
millones de euros. Al cierre del afio la sociedad gestionaba nueve fondos de inversién, un
fondo de inversion libre y doce sociedades de inversidon de capital variable (SICAV),
ascendiendo el numero de participes a 4.872 y el niUmero de accionistas de las SICAV a
1.538.

El incremento de los ingresos netos ha sido del 22%, mientras que los gastos
aumentaron en un 17%, fundamentalmente en el apartado de personal. El resultado
antes de impuestos ha pasado de 116 miles de euros a 156 miles de euros (un 34%
mas).
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A nivel consolidado el resultado del grupo antes de impuestos alcanzd los 1.816 miles de
euros y el beneficio neto consclidado los 1.326 miles de euros.

Dada la naturaleza y actividad de la sociedad, no tenemos responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones de ambito medioambiental, que puedan ser significativos en
relacion al patrimonio, su situacion financiera, los propios resultados y los movimientos
de efectivo. No se han realizado actividades de I+D+I.

Los movimientos de acciones propias de la Sociedad dominante realizados en el ejercicio
se incluyen en la nota 6 de la Memoria.
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Diligencia de firma

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de Tressis SV, S.A. reunidos el dia 27 de marzo de 2018, formulan
las cuentas anuales consolidadas e informe de gestidn correspondiente al ejercicio
2017 y que comprenden | paginas numeradas de la | a la 3.

D. Ladislao de Arripa Azcona D. José Miguel Maté Salgado
Presidente Consejero Delegado

D. Santiago de Rivera Parga D. Alfonso?ycasona Garcia
Consejero Consejero

Da. Sonsoles Santamaria Vicent D. Juan Galobart Regas
Consejero Consejero
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Consejero





