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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Alos participes de Mutuafondo Compromiso Solidario, F . Por encargo de los administradores de
Mutuactivos, SAU,S.G.lLC. {la Sociedad gestora):

— —_— ——————

Hemos auditado Ias cuentas anuales de Mutuafondo Compromiso Solidario, F.|. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes a| gjercicio terminado en dicha fecha.

bpinién
e

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |a
imagen fie| de| patrimonio y de |a situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de infarmacisn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con Jos principios y criterios contables contenidos en e mismo.

ﬁundamen?o_d la ;_J-i'nic'm

independencia. Gue son aplicables a nuestrg auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a Jog de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o

i i i i ativa reguladora, hayan afectado

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinisn,

e P T
Aspectos mas relevantes de [a auditoria
sl it — =~ oonz
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

fnstrumenlos. financieros o no. siempre que ef
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con Ia actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio afribuido g participes
del Fondo, esta fundamentalmente inveriido
en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable 3 |3 Cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) del Fondo,
S€ encuentra descritg en la nota 3 de |5
memoria adjuntg y el detalle de I3 cartera, por
tipo de activo, g 31 de diciembre de 2024 se
Muestra en el balance adjunto,

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoriz de|
Fonde, por la Tepercusion que Ia cartera tiene
en el céleulo del valor liquidativo de| mismo.

Otra informacisn: Informe de gestion
———Ecion: Infor st

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Mutuactivos, SAU,SGlIC., como Sociedad
gestora. Hemos abtenido un entendimiento de|
cantrol interno, de los Procedimientos y de log
criterios empleados paorla misma, en Ia
determinacién del valor razonable de |5 cartera de
esie,

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre dicha cartera, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de Ia Entidag
depositaria de fos fitutos

Solicitamos a |a Entidad depositaria, |as
confirmaciones relativas a la existencia de |3
totalidad de los titulos recogidos en [a Cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin €ncontrar
excepcicnes o diferencias significativas entre las
respuestas recibidas de |a Entidad depositaria y
los registros contables del Fondo, Proporcionados
por la Sociedad gestora,

Valoracion de fa carterg

Comprobamos Ia valeracién de ia totalidad de jos
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2024, mediante Ia re-
€jecucion de los calculos realizados por Ia
Sociedad gestora ¥ utilizando para ejio valores
fiables de mercado a la fecha de analisjs.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros caleulos vlas valoracicnes
regisiradas en |a contabilidad del Fondao,

formulacién es responsabilidad de |os administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de |as cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre |35 cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

résponsabilidad sobre el informe de gestion, ds co
réguladora de Ig actividag de auditoria de cuentas

nformidad con Ig exigido por la nomativa
: Consiste en evaluar e informar sobre |a

toncordancia del informe de gestién con las Cuentas anuales, 3 partir del Gonocimiento de |a entidad
la auditoria de |3

obtenido en |3 realizacion de

5 citadas Cuentas, asf como en evaluar e informar de si

el contenido vy presentacién del informe de geslion son conformes a2 la normativa que resulia de
aplicacion. gj, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones

materiales, estamos obligados a informar de ello,



Mutuafondo Compromisg Solidario, F.I.

anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados dej Fondo, de conformidad con e marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espania, y dg| control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
Cuentas anuales libres de incorreccién material, debida g fraude o error.

En la preparacisn de las cuentas anuales, los administradores de |5 Sociedad gestora son
responsables de Ia valoracion de Ia capacidad del Fondg para continuar como empresa en

razonablemente que influyan en |as decisiones ecanémicas que los usuarios toman basandose en |as
Cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidag con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional Y mantenemos una actitug de
escepticismo profesional durante toda ia auditoria, También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida g
i respender a dichos

Sociedad gestora,
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Mutuafondo Compromisg Solidario, F.I.

. Concluimos sobre sj es adecuada Ia utilizacién, por los administradores de |a Sociedad geslora,
del principio contable de €mpresa en funcionamiento y. basandonos en I3 evidencia de
auditeria obtenida, concluimos sobre si existe 0 Nno una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de|
Fonde para continuar Como empresa en funcionamiento. S concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencisn en nuestro inferme de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones

o Evaluamos Ia presentacion global, |3 estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan |as transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar |a imagen figl,

Nos comunicamos con los administradores de fa Sociedad gestora en relacion con, entre ofras

significativos de a auditoria, as/ como cualquier deficiencia significativa del contraf intero que
identificamos en el transcurso de |5 auditoria.

Cuentas anuales del Periodo actual y Que son, en consecuencia. los riesgos considerados mas
significativas.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente I3 cuestion.
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CLASE g2

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Balance al 31 de di

(Expresado en euros)

ciembre de 2024

0P4471807

ACTIVO 2024 2023

Activo no corriente 0,00 0,00
Inmovilizado intangible 0,00 0,00
Inmovilizado material 0,00 0,00
. . . .___________""—-—-
Bienes inmuebles de uso propio 0,00 0,00
Mobiliario Y enseres 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00
Activo corriente 3.536.989,87 3.409.874,47
Deudores 13.796,32 7.092,01
Cartera de inversiones financieras 2.813.139,34 2.239.958,38
— £:499.990,38

Cartera interior 1.191.060,59 2.206.118,83
Valores representativos de deuda 19.687,97 600.000,00
Instrumentos de patrimanio 0,00 0.00
Instituciones de Inversién Colectiva 0,00 0,00
Depésitos en Entidades de Credito 1.171.372,62 1.606.118,83
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
Cartera exterior 1.577.828,38 0,00
Valores representativos de deuda 1.577.826,38 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Instituciones de Inversién Colectiva 0,00 0.00
Depésitos en Entidades de Crédito 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 44.252 37 33.839,55
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00
Periadificaciones 0,00 0,00
Tesoreria 710.054,01 1.162.824,08
TOTAL ACTIVO 3.536.989,67 3.409.874,47

Clasificacién: Interna




CLASE 8-

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

0P4471808

PATRIMONIO Y PASIVO 2024 2023
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 3.534.430,81 3.406.160,34
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 3.53443&18_1 3.406.160,34
Capital 0,00 0,00
Participes 3.408.913.74 3.305.776,32
Prima de emisign 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
(Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Otras aportaciones de socics 0,00 0,00
Resultado del ejersicio 125.517,07 100.384,02
(Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
Ajustes por cambios de valor en inmovilizadg material de usp 0.00
propio 0,00 ’
Ofro patrimonio atribuido 0,00 0,00
Pasivo no corriente 0,00 0,00
Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Deudas a large plazo 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
Pasive corriente 2.558,86 3.714,13
Provisiones a corto plazo 0.00 0,00
Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Acreedores 2.558.85 3.714,13
Pasivos financierog 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 3.536,989,67 3.409.874,47
CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
Cuentas de compromiso 0,00 0,00
Compremisos por operaciones largas de derivados 0,00 0,00
Compromisos POr operaciones cortas de derivados 0,00 0,00
Otras cuentas de orden 0,00 0,00
Valores cedidos en prestamo por iz liC 0,00 0,00
Valores aportados oMo garantia por Iz IIC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la [IC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en tirculacion 0,00 0,00
Pérdidas fiscales 5 compensar 0,00 0.00
Otros 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 0.00 0,00

Clasificacion: Interna
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CLASE 8:

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.|.

Cuenta de pérdidas Y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

(Expresada en euros;

2024 2023
RS\ -

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos 0,00 0,00
Comisicnes retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva 0,00 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacion 0,00 0,00
s s ___‘___________—
Comisidn de gestisn 0,00 0,00
Comisién de depositarin 0,00 0,00
Ingreso/gasto Por compensacidn compartimento 0,00 0,00
Oiros 0.00 0,00
Amortizacion de| inmovilizada material 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados par enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
Resultado de explotacién 0,00 0,00
Ingresos financieros 124.380,63 99.881,17
Gaslos financieros -222.20 -128,12
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 2.249 36 883,21
Por operaciones de |3 cartera interior 2.85543 883,21
Por operaciones de Ia cartera exterior 275,11 0,00
Por operaciones con derivados 0,00 0,00
Otros - 881,18 0,00
Diferencias de cambio 0,00 0.00
Deterioro y resuitado par enajenaciones de instrumentos financieros 377,13 761,74
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 180,85 -0,25
Resultados Por operaciones de Ia cartera exterior 0,00 0,00
Resultados por operaciones con derivados 196,28 761,99
Otros 0,00 0,00
Resuitado financiero 126.784,92 101.398,00
Resultado antes de impuestos 126.784,92 101.398,00
Impuesto sobre beneficios -1.267,.85 -1.013,98
RESULTADO DEL EJERCICIO 125.517,07 100.384,02

Las Notas 13 1 3, descritas en Ia memoaria adjunta, forman parte integrante de Ja Cuenta de pérdldas y ganancias
cerrespondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2024,

Clasificacion: Interna
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0P4471811

CLASE g2

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién dei riesgo
a) Actividad

Mutuafonde Compromiso Solidarie, F.I., en o sucesivo “el Fonde”, fue constituido en Madrid e 26 de
julie de 2019 bajo la deneminacion social de Mutuafondo Compromiso Social, F.I., modificandose dichg
denominacion por la actual el 1 de diciembre de 2021. Tiene su domicilio social en Pases de Ia
Castellana 33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscritc en g Registro de Fondos de Inversion de |a Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde of 7 de aoctubre de 2019 can el ntmero 5.414, adquiriendo, g
efectos (egales, 13 consideracién de Fondo de Inversidn a partir de entonces.

El Fondo promueve caracteristicas medicambientales o sociales (articuio 8 del Reglamentg (UE)
2019/2088 del Parlamenta Europea y del Consejo de 27 de noviembre de 2012 sobre 12 divulgacion de
infarmacion relativa a la sostenibilidad en o seclor de los servicios financieros), La infermacion sobre
las caracter(sticag medioambisntales o sociales que promueve e Fonda astan contenidas en el anexo
al folleto del Fondo,

De conformidad con lo dispuesto en el articuls 1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva {en adelante ‘Ley 35/2003"), e objeto social de las instituciones de Inversian
Colectiva es Ia captacion de fondos, bienes o derechos del pablico Para gestionarlos e invertirigs en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que e rendimiento del inversor
s establezca en funcion de los resultados Golectivos,

La gestion, administracion y répresentacion del Fondo ests encemendada a Mutuactives, SAU.,
S.G.LI.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilenz Automovilista, S.8.PF,, siendois Entidad
Depositaria del Fonde BNP Paribas SA., Sucursal en Espana. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, Supervision, custodia ¥ administracion Para el Fondo,
de acuerdo con o establecido en |a normativa en vigor,

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 del
Reglamento de | Unién Europea 2019/2038.

solidarios impulsados por enlidades acogidas 3 13 Ley 49/2002 de regimen fiscal de |as entidades sin
fines lucrativos y de lgs incentivos fiscales a| Mecenazgo, v otras fundaciones legalmente recenocidas
Y asociaciones declaradas de utitidad publica no comprendidas en dicha norma con igual ratamienta
fiscal.

Una vez realizada la dopacién en la fecha Que se esfablezca en cada clase, Ig entidad beneficiaria
realizara el reembolsc de las participaciones destinando sy importe integramente al Proyecto solidario
destinatario, quedando €n ese momento I clase sin patrimonio ni participes.
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CLASE 8-

i

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora del Fondo ha creado cuatro clases de participaciones en las que se divide el
Patrimonio atribuide a participes del Fondo:

* Clase A: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 10 euros. Dirigida

* Clase B: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 10 euros. El objefivo de
esta clase es destinar el Patrimenio a necesidades sociales urgentes, a criterio de la Fundacin
Mutua Madrilefia, Con fecha 9 de marzo de 2022 se solicité Ja activacion de esta clase como

de la situacion de emergencia ante el conflicto en Ucrania, para donar las
participaciones a| proyecto “Caritas con Ucrania” gue tiene como objetivo la implementacién de
medidas urgentes para atender las necesidades humanitarias de las Personas vulnerables. Para glio
se destinaron |os fondos obtenidos a satisfacer las necesidades basicas de [os ucranianos

Vulnerables y g equipar a centros de Céritas para acoger a los refugiados internos. El 9 de enero de

2023 se solicits [2 desactivacion de esia clase, activandose de nuevo el 12 de septiem bre de 2023

C0mo cansecuencia de la situacion de emergencia ante el terremoto acurrido en Marruecos,

produciéndase sy desactivacian de nuevo el 7 de noviembre de 2023.

precipitaciones de |a DANA en la provincia de Valencia, se ha activado de nuevo esta ciase para
donar este patrimonio al proyecto “Caritas con |a emergencia en Valencia” el 4 de noviembre de

mermada su capacidad de moverse,

periodica.
El Fonde estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el Que se aprueba el Reglamenta de
lante "'Re,

desarrolio de Ia Ley 35/2003 (en ade al Decreto 1082/2012"). Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

* El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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CLASE 8-

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.|.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a] ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

legalmente habilitadas Para el ejercicio de estg funcion.

* Para gestionar I3 liguidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
contral de la profundidad del mercado de log valores en que invierte considerando |a negociacién
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondg
a través de los mecanismos normales de contratacién, Los documentos informativos de| Fondo
deberan contener una explicacion sobre |a politica adoptada 2 este respecto.

* Se establecen unos porcentajes maximos de abligaciones frente 3 terceros y de concentracién de
inversiones.

* ElFondo se éncuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como g unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto registrado de Fonde, la Sociedad Gestora y Ia Entidag Depositarig percibiran
una comision anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, réspectivamente, que ng
podran exceder log imites establegidos en la normativa vigente. En los ejercicios 2024 y 2023 |a
Sociedad Gestora del Fonda no ha establecido comisién alguna de gestion o depositaria

Durante Jos gjercicios 2024 Y 2023 la Sociedad Gestora ha aplicado alas clases B, ¢ ¥ D un descuento
a favor del Fondo par los reembolsgs realizados de un 5%, exceptuando el pago al reembolso realizado
por la entidad que recibe ias participaciones donadas,

b) Gestion del rigsgo

La politica de inversion dej Fondo, asi comg Ia descripcion de Jog principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion deg| puablico en el registro Correspondiente de | C.N.M.V.
¥ en la Sociedad Gestora.

Como consecuencia de Io anterior, se adjunta como anexo al folleto del Fondo informacisn sobre las
Caracteristicas Medioambientales o sociales que promueve el Fondo.
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CLASE 8.

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de Ias cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado e] 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

° Riesgo de mereado: af riesgo de mercado es un riesgoe de caracter general existente por el hecho
de inverdir en cualquier tipo de activo, La cotizacion de los activos depende especialmente de Ia
marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucién econdmica de los emisores que, por
su parle, se ven influidos por la situacién general de |a ecanomia mundial y por circunslancias
politicas y economicas dentro de los respeclivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de tipo de intergs: las variaciones o fluctuaciones de Jos tipas de interés afectan al precio
de los aclives de rentz fila. Subidas de tipos de inieras afectan, con caracter general,
negativamente al precio de estos actives mientras que bajadas de tipos determinan aumentos
de su precio. La sensibilidad de Ias variaciones del precio de lns titulos da renta fija a las
fluctuaciones de las tipos de interés es tanto mayor cuante mayor es su plazo de vencimiento.

¢ Riesgo de crédito: Ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo emisor
/o a la emisign. &I fiesgo de cradito es s riesge de que sl emisor no pueda hacer frente al pago del
principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan
calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar sy fiesga crediticio
probable. Por Jo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de
Pagar el principal o o interés, sj las agencias de calificacian degradan la calificacian crediticia del
emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercade de su riesgo
crediticio. Los emiscres Y las emisiones con elavada calificacion creditigia Rresentan un reducide
riesgo de crédito mientras que los emisores Yy las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia 2 los emisares
de los titulos de renta fila o la seleccion de emisores o emisiones can baja calificacian crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

* Riesgos por inversion en instrumentos financieras derivados: el usg de instrumantos financieros
derivados, inclusa coma cobertura de |35 nversiones de contado, también conlleva riesgos, como |a
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CLASE 82

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de Ias cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

* Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento g estade medioambiental, social 0 de gobemanza
que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de |a inversion. El proceso
de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios. Para
elio la Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién ASG publicada por las
propias companias o emisores de los activos en los que invierte, asi como ratings publicados por
proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependers, entre otros, del tipo
de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sustenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los
activos subyacentes Y. por fanto, afectar negativamente al valor liquidativo de Ia participacion del
fondo. La Sociedad Gestora para este fondo tiene en cuenta las incidencias adversas de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad (PIAS) en Iinea con su Declaracién de
Principales Incidencias Adversas que serg informadas a los participes en los proximos informes
periddicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los Mmecanismos necesarios Para controlar la exposician 3 los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional, En este sentido, ef
control de los coeficientes normativos mencionados en al apartado 1.3, anterior, limitan la exposicidn a

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

clasificacion recogidos, fundamentalmente, en |a Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de Ia C.N.M.V.,
sobre normas contables, cuentas anuales Y estados de informacion reservada de las Instituciones de
Inversién Colectiva. Log principios mas significativas se describen en la Nota 3. No existe ningtin
principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura Y principios
Contables establecidos en Ja normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administradores de a Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las

Partidas del balance, de |a cuenta de perdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifrasg del ejercicio 2024. |as Ctorrespondientes al gjercicio anterior.
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CLASE 3~

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Estimaciones contables correccion de errores
= ———=="UlIEDIes v correccion de errores

registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al vaior razonable
Y 2 las posibles pérdidas por deterioro de determinados aclivos financieros, si las hubiera. Aun cuando
esias se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a [a informacion existente en ef
momente del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a madificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente,

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vers afectado por las fluctuaciones de Jog precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, e balance, la cuenta de

pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
exceplo cuando se indique expresamente.

a) Princigio de empresa en funcionamiento
—[HICIgIo de empres =11 TUncionamientc

futuro previsible, Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonioc a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de sy
liquidacion.

b) Princigio del devengo
cTNCIoio ael deveng

Los ingresos Y gastos se registran contablemente en funcién de periodo en que se devengan, con
independencia de cuando $e produce su cobro o pago efectivo,

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencig n contrario, es el precio de
la transaccign, que equivale al valor razenable de Ia contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles,
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en I3
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No Obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempa inferior a un ano se valoran por su valor

Las pérdidas por deterioro del valor de |as partidas a cobrar se caleulan teniendo en cuenta Iog flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento dg|
reconacimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como SUu reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en Ia Cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras
=== VETSIones financieras

Los activos de |5 cartera de inversiones financieras han sida considerados como activos financieros g
valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como [a determinacisn de Su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una dauda Para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contraciualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y [os precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable seg corresponde
con ¢l precio de |a transaceion mas reclente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las cireunstancias economicas desde gl momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del gjercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidog por otras entidades, tales comg
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable ds los instrumentos de patrimonio cotizados |o establece el cambio oficial de clerre
del dia de la fechs del balance, s existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre

* Depoésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria,

Se considera valor razonable e! precio que iguala el rendimiento interno de la inversidn a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

estimados.
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CLASE 8-

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.|,

Memoria de las cuentas anuales correspondiente 3l ejercicio anual terminado e| 31
de diciembre de 2024
{(Expresada en euros)

¢ Derivados: incluye, entra olros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, Ias
primas bagadas/cobradas BOr warranis y opciones Compradasiemitidas, cobras o Pagos asaciados

El valor del campig oficial de cierre o dia de referencia determing su valor razonable. Parg los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracian en
funcién de las condiciones especificas eslablecidas en |3 Circular 672010, de 21 de diciembre, de i3
C.N.M.V_, sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Calectiva,

Los activos en los que concurra un deteriorg notoric e irrecuperable de Su inversion se daran de baja
¢on cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos ¥ pasivos financiergs se dan de baja en g balance cuando se traspasan, Sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de esios,

e) Adauisicién y cesion temporeal de activos

Las adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por g
imparte efectivo desembalsado, cualesquiera que sean [os instrumentos subyacentes, en Ja cuenta de
activo Correspondients,

La diferencia entre este importe v el precio de retrocesion se imputa como ingreso en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando ef método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas Y ganancias en e] epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo financierg a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias,

f) Instrumenios de patrimenio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
fazonable de |z contraprestacicn entregada, incluyendo |os costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles 2 la operacion,

Las diferencias que surjan como consecuancia de los cambios en e/ valor razonable de estos activos sg
reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de |a siguiente forma: las diferencias fegativas o
diferencias positivas Se registran bajo e epigrafe de Deterioro Y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacian de| valor razonahle en instrumentos financieros Por operaciones

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la con lraprestacion enfregada, incluyenda [os costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles z I3 aperacion,



R0S OP4471819

CLASE 3

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de Ias Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anuajl terminado ef 31
de diciembre de 2024
Exgresada en euros)

(

h) Oueraciones de derivados
—===2Nes de derivados

Los fondos depasitados en concepto de garantia tienen g consideracion contable de depdsitg cedido,
registrandose en g Gapituio correspondiente de| epigrafe de Deudores del activo en e balance.

El valor razonable de Ios valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en g epigrafa
de Valores aportados como garantia por Ia Institucion de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de jag opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivadas
del activo o pasivg del balance, en I3 fecha de ejecucion de la operacign.

La contrapartida de los cobros o Pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de |5 cartera interior o exterior de| activo o del pasivo corriente de! balance,
$egun corresponda.

Variacion del valor fazonable en instrumentos financieras por operaciones can derivados seguin éstos
se hayan liquidade o na, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de [a cartera interior g
exterior del activo o del pasivo corriente de| balance.

i) Moneda extraniera

En el caso de Partidas monetarias que sean tesorer(a, deébitos y creditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas €omo negativas, se réconocen en fa cuents de pérdidas y ganancias bajo e} eplgrafe ds
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas Mmonetarias y no Monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, lag diferencias de cambio se tratan Juntamente con lag pérdidas y 9anancias derivadas de
la valoracion,
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F..

Memoria de Ias Cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado e 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

j) Valor liguidativo de Jag participaciones
————=2lY0 de [as participaciones

La determinacion dej patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidative de |as
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidativo y
aspeclas operativos de |ag instituciones de Inversién Colectiva.

k) Suscripciones ¥ reembolsos

Las suscripciones Y reembolsos de participaciones se contabilizan por e) importe efectivamente suscrito
0 reembalsado con abono o cargo, respectivamente, a| capitulo de "Participes” de pasivo del balance
del Fondo,

)] Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por gf Impuesto sobre beneficios, en Cuyo calculo
Se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre [ base imponible del
impuesto y sf resultado contable antes de aplicar g| impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

- @anancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de eslos activos,

Los derechos g compensar en gjercicios Posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar a

4. Deudores

El desglose de jos deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Administraciones publicas deudoras 13.796,32 7.092,01
13.796,32 7.092,01

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, fecoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario Pendientes de liquidar g ciemre del gjercicio Correspondiente.

10
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F.|.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

{Exgresada en euros)

8. Acreedores

El desglose de Ios acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Operaciones pendientes de liquidar 1.290,96 2.700,03
Administraciones publicas acreedoras 1.267,90 1.014,10
2.558,86 3.714,13

El capitulo Operaciones Pendientes de liquidar recoge las operaciones de Compra de activos pendientes de
liquidar a cierre de} gjercicio correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones pablicas acreedoras, es e} siguiente:

2024 2023
Impuesto sobre beneficios 1.267,85 1.013,99
Otros 0,05 0,12
_— U2
1.267,90 1.014,10

El capitulo Acreedores - Otrog recege, principalmente, el importe de las comisiones de gestién y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los €jercicios 2024 ¥y 2023, el Fondo ng ha realizado pagos que acumularan aplazamienios Superiores

a los legalmenta establecidos. Asimismo, al cierre de los sjercicios 2024 ¥ 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ja cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en g balance adjunto.

En los Anexos | Al adjuntos, Se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras

Se encuentran depositados en |a Entidad Depositaria, excepto los Depdsitos en Entidades de Crédito cuysa
contraparte se encuentra detallada en Ios Anexos |y ||

11
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F.|.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a| ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024 '
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de fa tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacién:

2024 2023
Cuentas en e Depositario
Cuentas en euros 122.779,19 591.585,14
Cuentas en entidades distintas al Depoaositario
Cuentas en euros 587.274,82 571.238,94
—=07< _ 957123894
710.054,01 1.162.824,08

Durante los ejercicios 2024 y 2023 ¢ tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle de} capitulo Otras Cuentas de tesoreria dg| Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario g cierre del gjercicio correspondiente.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 Y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en g Patrimonio neto,

Las participaciones por las que esta representade el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal Yy confisren a sus Propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio

El valor iiquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 ¥ 2023 se ha obtenido de la siguiente
forma:

31 de diciembre de 2024 Clase A Clase B Ciase C Clase D

Patrimonio atribuido a participes 3.534.430,81 - - -
NUmero de participaciones emitidag 33.027.31 - - -
Valor llquidativo por participacion 107,02 - - -
Namero de participes 4 . = -

12
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Memoria de las cuentas anuales Correspondiente al ejercicio anual terminado e 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

31 de diciembre de 2023 Clase A Clase B Clase C Clase D

Patrimonio atribuido 3 participes 3.406.140,34 - 20,00 -
Nimero de participaciones emitidas 33.000,00 - 0,193817 -
Valor liquidativo Por participacién 103,22 - 103,19 -
Numero de participes 2 - 23 -

participes de un Fondo de Inversion no podra ser inferior a 100. Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo
Unicamente tenia 4 partlcipes, siendo esta circunstancia resefiada en sy folieto (Nota Actividad ¥ gestién da|

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacién significativa aquella que
Supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo,

Al ser el participe con participacion significativa una Persona juridica, se incluye el detalle de este:
2024 2023

Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F. 60,55% 60,61%

9, Cuentas de compromiso

Al 31 de diciembre de 2024y 2023, el Fondo no tiene inversiones en derivados.

10.  Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 Y 2023, se muesira en el balance adjunto.

1. Administraciones publicas y situacién fiscal
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F.|,

Memoria de l1as cuentas anuales Correspondiente al ejercicio anual terminado e] 31

de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

No existen diferenciag significativas entre e resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con |a legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a log que el Fondo ests
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de Prescripcién de cuatro anos,

La Sociedad Gestora realizg por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de Jas previstas en el articylg 67 de
la Ley 35/2003, ¥ en el articulo 145 deg| Real Decreto 1082/2012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés Y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en

€ POor sus peculiaridades ng dispone de empleados ni oficinas Y que por su
ionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de lnversidn Colectiva, los temas
relativos z la proteccion del medio ambiente y Ia Seguridad y salud dej trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora,

13. Acontecimientos posteriores

El'13 de enero de 2025 se comunico ala CNMV Ia desactivacion de 15 Clase B de participaciones del Fondo,
activada como consecuencia de la situacion de emergencia ante Ias fuertes precipitaciones de |3 DANA en I3
pravincia de Valencia.

Desde el cierre dej ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en
esta memoria,
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CLASE g2

Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I,

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicién fiel dej negocio y actividades principales

Mercados

Para la bolsa americana (25% e| S&p 500) y el IBEX 35 (20%), Ia progresion ha sido muy positiva todo gf
gjerciclo, casi de forma constante. Sin embargo, Ia bolsa europea se comportd bien hasta abrily desde entonces
ha tenido mucha volatilidad sin Conseguir superar esos niveles (11%). Los eémergentes suben un g%, Nuestro

Dicho esto, cuesta creer que las “Siete Magnificas” buedan tener mucho mas recorrido dadas sug exigentes
valoraciones, y seria $ano ver un cambio de liderazgo, hacia Otros sectores o greas geograficas.

€oNn Un pequenia peso en inflacién. Un riesgo de crédito menor Que el de los Gltimos MEeses, con un peso neutral
en bolsa y mayor Sesgo a EE. UU. frente a Europa.

Pese a seguir posilivos en renta fija, el posicionamienio es algo mas cauto Que en afios anteriores, con niveles
de liguidez elevados (entre el 20%, Yy €l 30%) para peder aprovechar una posible correccion del Mercado. Por
otro lado, tras una gestién muy activa de I3 duracion de tipos nos posicionames ligeramente Par encima de Ig
neutralidad, enfacados en Eurcpz donde |3 debilidad macro (de Alemania ¥ Francia pﬁncipafmente) no deja
mas remedio al BCE que seguir bajando Jos tipos, mientras la fortaleza de Ia €conomia americana podria frenar
las bajadas por parte de la FED, como proteccion ante un posible repunte de Ja inflacién,
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Mutuafondo Compromiso Solidario, F.I.

Informe de gestion dej ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

En cuanto gz erédito, continuamos ton una visién positiva en la parte financiera, pege a haber reducidg
ligeramente Iz SXposicion tras haberse normalizado los diferenciales frente al crédito corperativo (le qus nos
ha beneficiado en términos de rentabilidad). Por otro lado, mantenemas Ia apuesta por el crédito de alta
calificacion crediticia frente al de baja calificacian, al considerar que los diferenciales se éncuentran algo
apretados y prefiriendo Coger 2lgo més de TIR a través de la deuda subordinada de emiscres de mayor calidad
que yéndonos a la deuda ‘senior” de nombres €on una calidad mas baja.

reducir exposicién. Los retornos esperados no son elevados debido 2 |as altas valaraciones, pero siguen
existiendo alternativas interesantes. Por geografias, en EE.UU. con crecimientos esperados en 2025 por
encima del 12%, macro Soportada y un cambio de gobierno que apoya la bajada de impuestos y el impulse de
&conomia domésticas nos empula a reforzar el PESa en peguefias y medianas comparnias y llevar a ¢cabo una

€$ negalivo, son necesarios cambios estructurales par le que mantenemos un Peso neutral g |z espera de
Catalizadores positivos (fin de los confiictos bélicos, recuperacion de Alemania, menos incertidumbre politica. D
por ofro lado, se sobre pondera Reino Unido, también muy dafiado, PEr0 con mucho peso an companias
farmacéuticas ¥ energéticas (entre otras) que se podrian ver beneficiadas sj llegara un cambio de tendencia.
En Japdn estamos infra ponderados af ver algo de agotamiento, enconirarse en un procesa de subida de tipos

Consideramos relevante transmitir |a mportancia de que nuesiros clientes tengan activos alternativos ademas
de su cartera financiera liquida. Una coembinacion razonable de bolsa y renta fijla junto con activos como &
private equity, las infrasstructuras, g deuda privada, el venlure capital, a cambig del sacrificio de upa menor
liquidez, histdricamente ha proporcionado mayor rentabilidad v menos volaiilidad que si nas cefiimos 3 los
activos liquidos. En una Proporcion razonable estamos Senvencidos de que es una manera sfectiva de mejarar

Dejando alras el afio 2024, que se inicié con una ralentizacion en |g entrada en este tipo de activos, por g buen
compartamients de la renta fija y las TIRes tan atractivas que arrastrabamas del afio 2023, en ef 2025 el apstito
por 1os activos alternativos se ha vuelto g reaclivar, tras reducirse dichas T|Res Y encontrarmas con unas
valoraciones MUy atractivas, que auguran un muy buen momento de entrada.

De acuerdo con g articulo 50.1 de) Reglamenio Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como anexo a este
informe la informacian mencionada en el articulg 1.1y 11.2 del Reglamento (UE) 2019/2088 en g formato de
la plantilla establecida en el anexa IV de dicho Reglamento Delegado.
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Gastos de |+D Y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en Mmateria de investigacion ¥ desarrollo,

Enla contabilidad del Fondo Correspondiente a jas Cuentas anuales de| ejercicio 2024 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacisn medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante ef ejercicig 2024, el Fondo no ha realizadg Pagos que acumularan aplazamientos Superiores a los
1

legaimente eg ablecidos diferentes a [os descritos en Ig memeria. Asimismo, a cierre del gjercicio 2024, ¢
ald

Fondo no tiene s 0 alguno pendiente de Pago que acumule yn aplazamiento Superior al plazo legal
establecido,

Acciones propias
Al Fondo no le aplica fo referente a las acciones propias.
Acontecimientos Posteriores al cierre af 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre de) gjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta Ia facha de este informe de gestion, no se han
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