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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Renta Fija, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), per encargo del Conseio de
Administracion de Santander Asset Management. Sociedad Gestora de Instituclones de Inversion Colectiva, S.AL {en adelante,
la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemeos auditado 1as cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

[.os administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir 1a preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre fas cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Memeos Hlevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia, Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de Stica, asi como que planifiguemos y ejecutemos ia
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requiere Ta aplicacion de procedimientos para oblener evidencia de auditorfa sobre los importes v la informacidn
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicie del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuvales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene on cuentia gl contro} interno relevante para la formulacién por parte de ios administradores de la Sociedad
. Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, ¥ no con fa finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control intemo. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la dircecion, asi como la evalvacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la cvidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de avditorfa.

Opinidn

En nuestra opinidn, 1as cuentas anuaies adjuntas expresan, en todos los aspectos signilicatives, ta imagen fiel del patrimonio y
de la situacioén financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

B informe de gestidn adjunio del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que fos administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre 1a situacidn del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificade que a Iinformacion contable que contiene ¢l citado informe de gestidn
concuerda con ia de las cuentas anvales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida 2 partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 82

SANTANDER RENTA FiJA, FONDC DE iNVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)

OM2676

()

10

ACTIVO

31-12-2014

31-12-2013 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2014

31-12-2013 {*)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovllizado intangible

inmovilizade material
Bienes mmuebies de uso propio
Mobliiario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudoeres
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representalivos de deuda
instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversian Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Ctros
Cartera exierior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Otros
intereses de la cartera de inversion
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesorerla

2.428.407.101,29

458,962 006,31

89.187,82

52,691,680

2.463.650.084,39

452.484,562,79

2.358.202.175,66

437.146.709,42

2.352 596.088,73

5.606.088,82

42040223823

16.744 470,17

23.094.462,50

10.832.891 .47

23.081.482,50

10.832.891,47

22.356.448,34

25.667.828,08

4.401.55%,92

6.427.761,72

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reemboisablies
partictpes o acclonistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciongs propias)
Rasultados de ejercicios anteriores
Ofras aportacioneés de socios
Resultade del ejercicio
{Dividendo a cuenta}
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimenic airibuido

atribuidos a

FASIVO NO GORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivas por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plaze
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

2.421.408.752, 90

457.706.787 57

2,421.406.752,90

457.706.797,67

139.159.382,70
2578.121,03
2.154.580.034,62

125.089.214,55

{1.709.798.309,92)
2.578.121,03
2,154 580.034 62

10.348.951,84

8.000.348,38 1,255.208,74
8.000.348,39 1.255.208,74

TOTAL ACTIVO

2.429.407.101,28

458.962.008,21

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

2.429.407.901 29

458.262.008 31

CUENTAS DE CRREN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciongs cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la 110
Valores aportados como garantia por la lic
Vaiores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacian
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Ofros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

27,980.410,00

27.980.410,00

14.753.990,38

22,100.942,22

11.753 980,38

22.100,942,22

11.753.980,38

50.081,352,22

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativoes.

del balance &l 31 de diciembpre de 2014.




GCLASE 87

SANTANDER RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

UM2e76511

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2614 Y 2013

(Euros)

2614

7013 %)

Comisiongs de descuents por suscripciones ylo reemhoisos
Comisiones retrocedidas ala llC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacién
Comisién de gestidn
Comisién depositario
INgreso/gasio por compensacion compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilkzade
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Varlacidn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros
Detericros
Resuitados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de ia cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERQ
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficlos
RESULTADO DEL BJERCICIO

{19.191.293,22]

(3.373.977 .87}

(17.586.996,87)
{1.446.929,36)

(157.366,99)

(3.068.840,33)
{247 888,17)

(57.249,37)

{(18.181.293,22}

(3.373.977,87)

40.522.606,80 8.238.221,82
{16.273.340,93) {1.880.778,82)
75.724.313,35 3.331.358,31
74.565.329,45 3.444.376,82
837.583 89 (223.420,11)

. 110.401,80
102.677,57 (1.668,14)
45.350.651,22 4.033.796,74
41.036.855,23 3.981.583,13
1.131.725,06 (200.047,90)
3.182.070,03 262 261,51

145.425.308,01

13.720.928,71

128.234.014,78

10.346.951,84

{1.144.800,24

126.089.214,55

10.346.951,84

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2014,




CLASE 8°

SANTANDER RENTA FlJA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2014 y 2013

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos cotrespondientes a los ejercicios anuales ferminados el 31

de diciembre de 2014 y 2013;

Edros

2014

2013 {")

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

125.089.214,55 | 10.348.951,84

Total ingresos y gastos imputados directamente en e patrimonio atribuido a participes 0 accionistas

Total transferencias & la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

125.089.214,55 | 10.346.951,84

("} Se presenta, Unica y exclusivamante, 2 efectos comparatives.
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CLASE &7

Santander Renta Fija, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefia del Fondo

Santander Renta Fija, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyd el 18 de diciembre de 1894 baje
la denominaciéon de BCH Bonos Fondtesoro, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 20 de octubre de 2003 e!
Fondo cambid su denominacion por la de Santander Central Hispano Bonos Fondtesoro Renta, Fondo de
Inversion Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por ia de Santander Central Hispano Bonos Fondtesoro
Renta, Fondo de Inversién, con fecha 22 de febrero de 2008 por la de Santander Bonos Fondtesoro Renta,
Fondo de inversion, con fecha 8§ de noviembre de 2008 por la de Santander Bonos Fondiesore Largo Plazo,
Fondo de Inversién v, finaimente, con fecha 16 de noviembre de 2009 el Fondo cambio su denominacion por la
actuat. E! Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
inversion Colectiva, considerande las dltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenia
dicha ley y en la restante normativa aplicable {vaase Nota 9}.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional det Mercado de Valores
con & numero 208, en la categoria de armonizades conforme a la definicion establecida en el articuio 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

Ef chjeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblice para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonie, la situacion financiera y los resultados del mismeo. Por
aste motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversidn det Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en ef registro correspondiente de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2013, el patrimonic del Fondo estaba formalizadoe en la clase A de participaciones, cuya
inversion minima inicial ascendia & 1 participacion al valor liquidativo en cada momento, {a segunda de tas
clases de participaciones, clase B, cuya inversion minima inicial ascendia a 80 miles de euros, la {ercera de ias
clases de participaciones, clase C, cuya inversion minima inicial ascendia a 300 miles de euros, y la cuarta de
las clases de participaciones, clase t, cuya inversion minima inicial ascendia a 1.0C0 miles de euros. Con fecha 8
de mayo de 2044, a instancias de la scciedad gestora del Fondo, se ha inscrite en el registro del Fonde ante la
Comisién Nacional de! Mercado de Valores la quinta de las clases de paricipacionas, clase S, cuya inversién
inicial minima asciende a 75.000 miles de euros. Todas las clases de participaciones formalizan e! patrimonio del
Fondo ai 31 de diciembre de 2014 {vease Nota 8).

Segln se indica en la Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estéan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, la sociedad gestora),
entidad controlada conjuntamente por el Grupe Santander y Sherbrooke Acguisition Corp. SPC (sociedad cuyos
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accicnistas Ultimos de control son entidades gesticnadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y de! Grupo General Atiantic).

Los valores maobiliarios estan bajo custodia de Santander Securities Services, S.A., entidad depositada del
Fondo (véase Nota 4). Con fecha 27 de octubre de 2014, se produjo la sustitucion efectiva de Santander
investment, S.A. por Santander Securities Services, S.A., como entidad depositaria del Fonde en los registros
oficiales de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores. Previamente, con fecha 14 de octubre de 2014 se
ctorgd ante e Notario de Madrid, Don Gonzalo Sauca Polanco la escritura de segregacion del negocio de
depositaria y custedia de Santander Investment, S.A. en favor de Santander Banco de Emisiones, S.A. y cambic
de dencminacién de esta Ultima por Santander Securities Services, S.A., bajo el nimero 7.248 de su protocoelo,
L.a citada escritura fise objeto de inscripcion en el Registro Mercantil con fecha 15 de octubre de 2014,

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previste en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el sjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales def Fonde, que han sideo formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracidén de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. Ne existe ningan principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya deiado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ia determinacion del patrimonic son sensibles a los principics y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de [as cuentas anuales.

En las cuenias anuales cdel Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingrescs, gastos y
compremises que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonabie de determinades instrumentes financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que esias estimaciones se han realizado sobre |la base de {a meicr
informacion disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los préximos gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su poiitica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesges inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provoecar gue el valor Hguidativo de la paricipacion fluctiie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esias cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta dnica vy
exclusivamente, & efectos comparativos, junto con fa informacidn correspondiente al gjercicio 2014,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en |las correspendientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2013.

f) Correccién de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2013,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exierior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
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«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuds para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicifo o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en fitulos o en anotaciones en cuenta, cuaiquiera
que sea el syjeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para ef
emisor.

» Instituciones de inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

+ Depodsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en &l epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2(14, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de les inlereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones marosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectes de su
clasificacion contabie, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimienio total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, & efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de dereches de crédito vy
cuentas deudoras que por cualgquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fonde frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Pariidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentes financieros - Deteriores” de (a cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo; recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, ast como deudas con entidades de crédito. Se ciasifican a efecios de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar’.
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- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ifos contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opcicnes emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos esiructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas vy
ganancias”.

-~ Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos dislintos de derivados que han sido clasificades a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasives por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores. recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion v depoésito. Se clasifican a efectos de valeracidon como *Débitos y partidas a

pagar’.
b} Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los actives financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, v los activos
ciasificados en el eplgrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonabie” (gue salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando fos costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandese los intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
de!l tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién}, incluyendo los costes de transaccion explicitos directaments
atribuibles a ia operacion v exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
explicitos devengados desde fa dlitima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de {a cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas v
ganancias {véase apartado 3.¢.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habit anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitides atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resulian de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es ef precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no este disponible un
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precio de cotizacién, el valor razonabie se corresponde con el precio de la transaccidn mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde sl momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercadc disponibles, valor razonable en el memento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente e mismo, medelos de descuento de fiyjos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos observables ds
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).

- Valores representativos de deuda no colizades: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima c margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedricc contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias ¢ minusvaiias técitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicidén, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de créditc y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimienio interno de la inversion a los tipos de marcado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capitaf-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercade o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, 1iC de {IC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su vajor razonable es el
que resulta de aplicar el cambic oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquidoe o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métedos © modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoraciéon como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en conirario serd el precio de la fransaccién)
integrandc los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si e efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonabile con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
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operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrit en su baja. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {vease apariado 3.g.ifi}.

En particular, en &l caso de la financiacion por venta de valorgs recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
casc, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidén def préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aporiados en garantia.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgoes vy beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos vy beneficios se traspasan sustancialmente a {erceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de ias ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y e valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida &! dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversion con cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las venias de activos financiereos con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contrates de préstamo de valores en ios que el prestatario fiene ia obligacién de
devoiver los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido ne se
dara de baja del balance y se continuara valorandoio con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe iguai al de la contrapresiacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términcs del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. £l valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aporiados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuenias de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados a! active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anferior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros soio se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren.
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d} Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimeonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de liguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior 0 exterior, seglin corresponda, del activo de! balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion ef de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el nimerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valorara hasta que no se adjudiqguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del batance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momento de la contratacidon y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contraic en los epigrafes *Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de jos cambios en el valor razonabie de estos contratos. No
cbstante lo anierior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambig” de ia
cuenta de pérdidas v ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efects alguno sobre el patrimonio ni sobre
ef resultado del Fonda. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasive, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion,
excepic en el caso de compraventas a plazo de Deuda Pubiica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores”™ o "Acreedores” del activo o del pasive, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en ¢l epigrafe *Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los insfrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.
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iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando exisien operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta ef momento del clerre de la posicién o el vencimiento del conirato en los epigrafes
"Compromiscs por operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opcicnes y warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cariera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en [0S mHsmos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de lz realizacidn o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de ios cambios en et valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior 0 exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la facha de su liguidacion.

En aquelios casos en gue e confrato de futuros presente una liguidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaréan en !z cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financiercs — Resultados por operaciones con derivades” de la cuenia de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sebre valores, st la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendide, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantla al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de les valores aportados en garaniia, se recohoce un pasivo financiere por el valor razonable de su
obligacién de devoiverles, Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye los iniereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversidon” del balance.

Instrumentos de patrimonic propio

Ltos instrumentos de patrimonic propio del Fondo scn las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del
balance.
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Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripeion y reembolso, en funcién del valer
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valer fiquidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores. LLos importes
correspondientes & dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” de! balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas —~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, en ef epigrafe "Patrimeonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos © negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidn al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
recongcimiento de sus ingresos vy gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion det metodo de!
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones moresas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"ngresos financieros” de fa cuenia de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Les ingreses generados a favor del Fonde como consecuencia de la aplicacion a los inverscres, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pércidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesién de comigsiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisicnes
retrocedidas a {a lIC” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depésitoc asi como otros gasfos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otfros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarics, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
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pérdidas y ganancias, salvo en &} caso de las comisiones de fiquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Ctros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, producide en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deteriore y resuitado por
enajenaciones de instrumentos financieres” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuanta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.di y 3.3).

iv. Ingresos y gastes no financieros

Se reconccen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a recenocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por ef gasto o ingresc por ef impuesto carriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

E! impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, ias deducciones y et derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta {as retenciones y pages a cuenta,

Ef gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacidn de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales, estos ne dan
jugar al reconocimiente de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fonde genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momenio de su reversidn. En caso de
modificacicnes en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcichal del Fondo es el eurc. Consecusntemente, todes los saldos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambic de contade el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior 2 esa fecha.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos dencminados en moneda extranjera a ia
moneda funcicnal se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y crédites, por
sy importe neto, en el epligrafe "Diferencias de Cambig”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para ! resfo
de partidas monetarias y las partidas no menetarias que forman parte de la carera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracian (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenia del Fondo operaciones vinguladas de las previstas en el articuto 87
de la Ley 35/2003 y ios articulos 138 y 139 del Real Decreio 1.082/2012. Para ello, ia sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucién de las distintas funcicnes deniro de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones v actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido © pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes pericdicos registrados en la
Comisidn Nacional dei Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas reslizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las institucicnes de inversidn colectiva gestionadas por enfidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversidon” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2014 e! desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 aiio 315.230.175,13
Comprendido entre 1 y 2 afios 113.771.433,63
Comprendido entre 2 v 3 afios 372.126.746,30
Comprendido entre 3 y 4 afios 204.528.689 46
Comprendido entre 4 y 5 afios 317.643.628,19
Superior a § afios 1.052.386.878,52

2.375.687.551,23

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activa del
balance se incluyen 280681 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de actives {Deuda
Pudblica) cuya contraparie es la entidad depositaria.
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Los depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Neta 3.b.i. A continuacién se
detallan los depositos con entidades de crédite mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2014, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Caixabank, S.A. Euro 5.606.086,82] 26/03/2015 1,02%
5.606.086,82

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). l.os valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salve para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en os mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la scciedad gestora del Fondo esta dirigida al
gstablecimiento de mecanismos necesarios para controlar Ja exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a fos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives gue limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
vor la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujelo el
Fondo:

+ Limites a la inversién en otras instituciones de Inversidn Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica HC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en tas HC cuya politica de inversidn se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversidn total en IIC mencicnadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

s Limite general a la inversitn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patimonic del Fordo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fendo. Puede guedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valeres emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autdonoma, una entidad local, un organismo intemacional del gue
Espana sea miembro o por cualguier ofro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacidn de riesgos de reconocido prestigic, no inferior a la del
Reino de Espafia, Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacidn de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esia circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tieng invertide mas del
35% del patrimonio. Para que el Fonde pueda invertir hasta ef 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que ia inversion en valores
de una misma emision no supere et 30% del active del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversicnes en obligaciones emitidas por entidades de crédifo que tengan su sede en un
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Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe este garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromiscs de la emisidn y que gueden afectados de forma privilegiada al
reemboiso del principal y al pago de los intereses en &i caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligacicnes en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A esios efectes, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a {a inversion en derivados:

La exposicion total sl riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivades no podia
superar &l patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cuaiguier obligacion
‘actual o potencial que sea consecuencia de la utiizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podrén superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

l.a exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente fos compromises de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembotso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no-podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesge de mercado del activo subyacente asociada a la utifizacion de instrumentos
financiercs derivados debera tomarse en cuenta para e cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.8 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatii o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econtmico se consideran un Unice
Emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podréan presentar ninguna limitacidon a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fonde en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valgres emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimenio, en;

+  Acciones y participaciones de iC de caracter financiere no auterizadas conforme a ia Directiva
2009/85/CEE, de 13 de julic, domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

* Acciones y participaciones de [IC de inversién libre v de 1C de IC de inversion libre espafiotas.

* Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre.

« Coeficiente de liquidez:

£l Fonde deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes, ¢ por adquisicidn
de actives con pago aplazado, con las condicicnes que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se téndran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

l.os coeficientes legales anteriores mitigan los sigutentes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de gue alguna confraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a ta inversién y concentracion de riesgos antes descritos,

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consisie,
principalmente, en la definicidn y monitorizacién periodica de limites internos en funcién de la vocacidn inversora
de la HC determinando, entre otros aspecios, el rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima per tramaos de rating.

Riesgo de liquidez

En el case de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién v limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Celectiva con
liguidez inferior a ia del Fonde, las inversiones podrian guedar privadas de liguidez. Por ellg, 1a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimientc de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

En concreto, 1a politica de contro!l de! riesge de liguidez gue leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y moniterizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de fa HC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones
temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liguidos.

15



OMz6765h29

CLASE 82

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicicnes de las Instituciones de inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija confleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fuctuacion de tinos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominadas en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambic.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: ia inversion en instrumentos de patrimonio conileva
que ia rentabitidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que invierte.
Adicionaimente, ia inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidon o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de fas inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesge de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en fa definicién y monitorizacion periddica de limites internes en funcidn de la vocacion inversora
de la {IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién méaxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas ¢ los rangos de exposicidn a riesgo de fipos de interés
(duracion;.

Los riesgos inherenies a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segdn lo establecido en la normativa aplicable.

. _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, |a composicion del salde de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Securities Services, S.A. (cuentas €n euros) 24.560.9061,36
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en divisa) 704.434,25

25.265.335,61

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (*) 402.493 47
25.667.829,08

"y Saldos con ofras entidades pertenecientes al Grupo Santander
(véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2014 un tipo de interés anual del EONIA menos (0,60 punios porcentuales para fas cuentas en euros y
de! LIBOR menocs un punto porcentual para fas cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables mensuaimente.
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Al 31 de diciembre de 2014, & patrimonic del Fondo estaba formalizado por clases de paricipaciones,
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonic.

Al 31 de diciembra de 2014 y 2013, &f cadiculo det valor de cada participacion se ha efectuado de la sigulente

manera:
31.12-2014
Clase A Clase B Clase C Clase | Clase S
Patrimonio atribuido a participes
o accionistas del Fondo al cierre 813.722.160,67 1 757.558.104,73 1 213.089.477,83 | 148.836.867.,53 | 488.200.142,14
del ejercicio
Valor liguidativo de la participacion 963,06 091,02 1.042,21 1.046.29 1.058,65
N° Participaciones 844.931,73 763.726,93 204.459,52 142.252.67 461,154,358
N° Participes 29.365 9.921 1.312 804 3
31-12-13
Clase A Clase B Clase C Clase ]
Patrimonio atribuido a participes
o accionistas del Fondo al cierre 115.589.633,51 | 193.196.913,35 | 52.880.598,80 | 96.039.651,71
del ¢jercicio
Valer liquidativo de la participacion 879,14 902,76 946,62 947,95
N° Participaciones 131.481,06 214.007.81 35.862,76 141.313,47
N° Participes 5.660 5311 1,123 735
Conferme 2 la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para llevar a cabo Ia reconstitucién permanente del
niamere minimo de participes.
Otros gastos de explotacion -
Segun se indica en la Nota 1, ia direccion y gestién det Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo ha devengado una comision, calculada sobte el patrimonio diario def Fonde y que se
satisface trimestraimente de acuerdo a ios siguientes porcentajes:
Tasa Anual
Periodo Clase A | Clase B | Clase C | Clasel | Clase§
Desde el 1 de enero de 2013 hasta el 23 de mayo de 2013 1,90% 1,20% - - -
Desde el 24 de mayo de 2013 hasta el 8 de mayo de 2014 (*) 1,50% 1,20% 1,00% 0,75% -
Desde el 9 de mayo de 2014 (%) 1,50% 1,20% 1,00% 0,75%! 0,235%

(*} En determinados momentos, por decision discrecional de la sociedad gestora, el Fonde ha pagado por este
concepto un importe inferior al pactado contractualmente,
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) devenga una comisién del 0,10%, para las clases de
participaciones A, B, C e |y del 0,015% anual, para la clase 8, ambas calculadas sobre el patrimonio diario del
Fondo y que se satisfacen trimestraimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepio de comision de gestién y deposito sobre ta parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los imites maximos legales establecides. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su casp, en instituciones de inversién
colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en &
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
regiamenta la Ley de Instituciones de Inversidén Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversidn
establecidos en la nommativa vigente.

3. Supervisar ios criterios, formulas y procedimientos utilizados por iz sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidative de las participaciones del Fondo.

4. Contfrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercade de Valores, la exactiud,
calidad y suficiencia de la informacién ptblica periédica dei Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa-aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios v deméas actives financieros gue integran el patrimonic del Fondgs,
bien directamente ¢ a fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcion,

7. Comprobar gue las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plaze que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados,

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos estabiecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2014 se recogen ios honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 69 miles de euros (50 miles de eures en el ejercicio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a
proveadores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior ai plazo legal
de pago. Asimismo, ios pagos significativos realizados en ios ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

E! Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parle de las autoridades fiscales la tofalidad de ios impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicies 2010 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en &l epigrafe "“Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracién Puiblica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devoiucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 89 y 53 miles de euros, respectivamente.

No existen diferancias significativas entre el resultado coniable anies de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre heneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por implesto sobre beneficios en ef caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2014.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio {véase Noia 1). En opinidén de los Administradores de su Sociedad
Gestora, fa entrada en vigor de dicha modificacion no tendra un impacto significativo en el Fondo.
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Anexo: Detalle de fa Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

SANTANDER RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ES0000107419 | RFIJA|COMUNIDAD AUTONOI|3.7512018-04-01 5.502.150,19
EUR | ES0000107484 | RFIJAICOMUNIDAD AUTONO[1.15[20617-07-30 7.280.709,79
EUR | ES0000107443 | RFIJAJCOMUNIDAD AUTONO[2.882019-02-10 3.545.514,27
EUR | ESO000012106 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTM 3012019-10-31 92.689.472 30
EUR | ES00000122D7 | RFIJA|SPATN GOVERNMENT|4.0012020-04-30 111.853.675,50
EUR [ ES00000123J2 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT}4.2512016-10-31 53.949.194,30
EUR |ES00000123Q7 | RFIJAISPAIN GOVERNMENT/4.5012018-01-31 183.594.657,62
EUR {ESO0000123U9 | RFIJAISPAIN GOVERNMENT]5.40(2023-01-31 127.738.058,24
EUR | ES00000123X3 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTI4.40/2023-10-3 1 98.088.759,21
EUR | ES00000124C5 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENTIS 152028-10-31 2.922.992,83
EUR | ES0000012412 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT2,1012017-04-30 145.786.316,41
EUR | ES00000124V5 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT(2.75/2019-04-30 151.467.163,58
EUR | ES00000124W3 | RFITA|SPAIN GOVERNMENT3.80{2024-04-30 133.726.132,75
EUR | ES00000126B2 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|2.7512024-10-31 263,393.102,27
EUR | ES00000i26C0 | RFIJAISPAIN GOVERNMENTI]1.40/2020-01-31 173.642,522,73
EUR | ES00000126V0 | RFIJAISPAIN GOVERNMENT|0.50[2017-10-31 139.858.583,46
EUR | XSI01778908% | RFIJA[INSTITUTO DE CRE!1.00[2015-09-20 19.785.333,29
EUR | XS0599993622 | RFITAINSTITUTO DE CRE|6.00[2021-03-08 19.651.189,69
EUR | XS0736467159 | RFIFA|INSTITUTO DE CRE[4.62[2017-01-31 13.890.074,21
EUR [ XS07426766]11 | RFIJAJINSTITUTO DE CRE|3.56i2015-06-30 3.744.575,19
EUR | X50849423081 | RFIJA|INSTITUTO DE CRE|4.88]2017-07-30 17.186.888,94
EUR | XS0968922764 | RFIJA/INSTITUTO DE CREI2,3812015-10-31 7.484.584,13
EUR |ES0378641197  RFIJA|FADE FONDO DE[1.88{2017-09-17 30.252.717,22
EUR | ES0302761020 | RFIJA|FONDO DE REESTRUI5.50/2016-07-12 1.760.008,75
EUR | ES0378641163 | RFIJAIFADE FONDO DE2.88:2016-09-17 12.416.346,00
EUR [ES0378641023 | RFIJAIFADE FONDQ DE|5.90/2021-03-17 22.340.935,28
EUR |ES0378641122 | RFIJAJFADE FONDO DE|4.002015-12-17 1,651.210,67
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| Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | ES0378641155 | RFIJAJFADE FONDO DE{3.88/2018-03-17 15.431.881,65
EUR |{ES0378641171 | RFIJAIFADE FONDO DE[3.382019-03-17 19.568.116,03
EUR | ES0378641189 | RFIJAFADE FONDO DE[2.252016-12-17 31.779.572,72
EUR |ES0000012412 | REPO{SPAIN GOVERNMENT2015-01-02 126.316.334,52
EUR | ESO000012601 | REPOISPAIN GOVERNMENT(2015-01-02 1.886.461,00
EUR | ES0000012619 | REPOISPAIN GOVERNMENT[2015-01-02 33.102.667,50
EUR | ESOLOIS07174 | REPO|SPAIN LETRAS DEL|2015-01-02 119.375.295,50
EUR | ES0000101265 | RFIJTAIAUTONOMOUS COMMU4.302026-09-15 7.046,280,72
EUR | ESC000101529 | REIJAJAUTONOMOUS COMMUI6.442016-10-30 526.139,04
EUR | ESO000101586 | RFIJAJAUTONOMOUS COMMU|2.88[2019-04-06 |  12.948.390,89
EUR |ES0CG001C1602 | RFIJAJAUTONOMOUS COMMU4,12[2024-05-21 | 53.163.012,66
EUR | ES0000101503 | RFIJAJAUTONOMOUS COMMU4.752015-03-26 809.560,83
EUR | ES0000106486 | RFIJAIBASQUE GOVERNMEN4.752017-07-05 17.871.456,27
EUR | ES0000099178 | RFIJAJUNTA DE EXTREMA(3.88{2024-03-14 3.619.360,07
EUR | ESC001352535 | REFIJAIXUNTA DE GALICIA[2.95{2021-04-10 3.282.727,78
EUR | ES0001352527 | RFIJAIXXUNTA DE GALICIA|1.89{2016-12-12 10.227.338,54
EUR |ES0001352543 | RFIJAJXUNTA DE GALICIA|1.37]2019-05-10 37.424.971,12
EUR | X81072141861 | RFIJA|ADIF ALTA VELOCII3.50[2024-05-27 8.448.024,79
EUR | ES0213495007 ; RFITAISANTANDER CONSUMI.9312(16-09-28 249.055,70
EUR | ES0312298013 | RFIJAJAYT CEDULAS CAJA[3.502016-03-14 311.527,46
EUR |ES0314100068 | RFIJAIKUTXABANK, S.A.14.382015-09-28 306.744,90
EUR | ES0324244005 | RFLJAIMAPFRE, S.Ai5.122015-11-156 210.459,10
EUR {ES0314977366 | RFIJA|BANCO FINANCIERO[3.12[2015-01-21 401.190,50
EUR | ES0314950694 | RFIJABANCO FINANCIERO|5.25/2016-04-07 2.612.251,12
EUR |ES0312363023 | TITULIZACIONJAYT FTPYM(0.08[2032-10-20 365.867,35
EUR | ES0347847016 | TITULIZACIONIM BANCO0.07/2043-04-24 168.502,15
TOTAL Cartera interior - Valores representativos de deuda 2.352.596.088,73
EUR | PTOTEQOEQOIS | RFIJAPORTUGAL OBRIGAC|5.65{2024-02-15 22.674.505,75
EUR | X80254130676 | TITULIZACIONMONEY PAR|0.78|2039-09-14 261.228,75
EUR | XS0842193046 | RFIJAMEDIOBANCA SPA|3.7512015-10-12 155.728,00

TOTAIL Cartera exterior - Valores representativos de deuda

23.091.462,50
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Santander Renta Fija, Fondo de Iinversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2014 estuvo marcado por el apoyoe de los Bances Centrales de los principales paises desarroliados
con politicas monetarias expansivas cuyo objetive fue el de impulsar el crecimiento, En Estados Unidos, la Fed
fue reduciendo paulatinamente los estimulos monetarios, hasta el mes de octubre, fecha en la que finalizé su
programa de compras de activos, pero manteniendo los tipos de interés en sus niveles minimoes histéricos
pendiente de las condiciones del mercado faboral. Con ello la Fed traté de contener la caida en el valor de los
bonos a largo plazo, para no entorpecer la recuperacion ecendmica o afiadir presidn a los mercados financieros.
En la Eurozona, el BCE aprobd medidas de politica monetaria para luchar contra la baja inflacion y contribuir al
crecimiento, fundamentalmente crientadas a conseguir dinamizar el mecanismo de transmision del crédito a la
economia. Recortd los fipos en dos ccasiones hasta el G,05% vy puso en marcha una serie de programas de
compras de activos y concesiones de créditos. Entre ellos, dos nuevas inyeccicnes de liquidez a largo plazo
condicionadas, denominadas TL.TRCs, por importe de 400.000 millones de euros, y dos programas de compras
de activos de dos afios de duracién {uno de ABS, que se inicid en el mes de octubre, y ofre de compra de
“covered bonds”). Asimisme, expresé con regularidad la posibilidad de utilizar medidas no convencionales en
caso de que la inflacidon se siguiera deteriorando. Este fuerte apoyo de los Bancos Centrales explicd el buen
comportamiento tanto de la renta fija como de la renta variable.

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2014 comenzé con un mayor pretagonismo para el crecimiento de los
paises desarrollados frente a la leve mejoria de los paises emergentes, y con peores datos para Estados Unidos
que para la Eurczona, tn Estados Unidos ios temporales de frio y nieve que azotaron el pais en el primer
trimestre afectaron al PIB, que cayd un 2,1%. No obstante, fras este débll comienzo de afio, & mercado laboral
inicié su recuperacion, con caidas en las solicitudes de desempleo y mejoras en los datos de confianza
empresarial y del consumidor. En la Eurozona, mientras tanto, los datos fueron positivos. 1 PIB del primer
frimestre crecié un 0,2%, la confianza empresarial se incrementd a niveles méximos de los Glitimos tres aflos v
fodo ello acompafiade de una mejora en ias condiciones de creditp, altos niveles de exportaciones y una
refajacién de la politica fiscal.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2014 se incrementt la volatilidad de los mercados con motivo del
aumentc de los focos de tensidn, un recrudecimiento de las crisis en Ucrania y en Oriente Medio, el referéndum
en Escocia y la crisis de Grecia, entre otros. Ademas se acrecentaron las divergencias regionales en los paises
desarrollades. En Estados Unidos se fue confirmando la recuperacién, mientras gue en Europa se dibujaba un
escenario de posible deflacion y bajo crecimiento. En Estades Unidos los datos de crecimiento del PIB del
segundo y tercer trimestre fueron excepcionalmente fuertes (4% y 5%, respectivamente). Esto vino de la mano
de una fuerte recuperacion del consumo privado y la inversién empresarial. La creacién de empleo superd las
expectativas y no vine acompafada de presiones inflacionistas.

En la Eurozona, sin embargo, el segundo semestre del ejercicio 2014 se inicid con unos datos débiles de
produccidn industrial y una caida de los indicadores de confianza empresarial y de consumo. Esta no fue
homogénea y se registraron fueries divergencias por paises, enfre aquellos gue ya han acometide reformas
estructurales y aguellos que todavia no las llevaren a cabo, asi como un fuerte retroceso de Alemania por un
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problema de ajuste estacional. La inflacidn continud deteriorandose iastrada por la fuerte caida del precio del
petrélec (de mas de un 40% en et afio). No obstante, el crecimiento del fercer trimastre puso fin a las dudas
sobre una posible recesion, los indicadores de crecimiento recuperaron niveles consistentes con crecimientos
moderados pero positives, los datos reales de consume y produccion industrial volvieron a ser positivos y el
crédito mejord en su conjunto. Mientras el crédito al consumo dejé de estar en negativo, ef empresarial mantuvo
la desaceleracion en el ritmo de caida.

Con todo ellc las bolsas se vieron afectadas por un incremente de la volatilidad en el segundo semestre del
ejercicio 2014, las materias primas se vieron afectadas por la fuerte caida del peirdlec, y los paises exportadores
de crudo vieron como sus ingresocs por cuenta corriente se redujeron drasticamente. En Estados Unidos los
indices de renta variable continuaron con su tendencia alcista en el ejercicio 2014, destacando la subida
(ligeramente superior al 13% en ddlares) del Nasdag, mientras que el S&P 50C se anctd un rentabilidad anual
del 11%. En contraparte, los indices de las bolsas europeas, tras un primer semestre positivo, cedieron parie de
las ganancias y cerraron con resultados mixtos, entre las abultadas pérdidas del PSI20 portugués del 27% y la
revalorizacién del SMI suizo del 9,5%. E! lbex 35, por su parte, se aprecié un 3,6% en el gjercicic 2014 v el
Eurostoxx 50 recogic el fono de los mercades de la regién cerrando el afto con una subida del 1,2%. En Japdn el
Nikkei subit un 7%. Para Latinoamérica, 1a segunda mitad del ejercicio 2014 estuvo afectada por las elecciones
presidenciales en Brasil, con lo gue el MSC! EM Latam tuvo una rentabilidad negativa del 5% en el segundo
semestre y del 3% en el ejercicio 2014,

La renta fija y el créditc se beneficiarcn de bajadas de rentabilidad en todos los trames de la curva. En Estados
Unidos, el bono a 10 afics se estrecho 88 puntos basicos, cerrando el ejercicio afio en 2,17%, mientras que en la
Eurozona los maycres receries se dieron en los paises periféricos. El bono a 10 afios espafiol se estreché 2584
puntos basicos y cerd en 1,61%.

En cuanto a tipos de cambio, el euro se deprecio hasta niveles de 1,21 $/€ al clerre de!l gjercicio 2014.

Para el ejercicio 2015, los anuncios tanto de la Fed como det BCE seguiran siendo referencias fundamentales
del mercado. £l BCE no ha decepcionado con el guantitative easing {QE) y ha anunciado en enero la compra de
deuda por valor de 60.000 millones de euros al mes desde marzo hasta septiembre de 2016, como minimo, con
riesgos compartidos (80% lo asumiran los bancos centrales nacionales y el 20% restante se compartira entre el
BCE v cada pais). Ademas, el mes de enero se ha viste caracterizade por ef cambio histérico en Grecia con la
victoria de Syriza {rozandoc la mayoeria absoluta). Como consecuencia de esto uliimo, junto con otros focos de
1ensién que siguen presenies, taies come ia caida de los precios del petréleo o el conflicto en Ucrania, se espera
que se mantenga la volatilidad en los mercados. Tn Estados Unides los indicadores economicos apuntan a un
crecimiento fuerte pero algo méas moderado del gue vimos en el segundo y tercer trimestre del ejercicio 2014. En
la Eurozona se espera un crecimiento positive aungue moderado.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

[Dada su actividad, sl uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) est& destinado
a la consecucién de su objete, ajustando sus cbjetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes esiablecidos por la normativa vigente
(ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspendientes emitidas por la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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CLASE 8°

Investigacion y desarrofio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrofiado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.
Adguisicion de acciones propias

No aplicable.

informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria (véase Nota 7).
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Diligehcis Gue Eemanua el Sscrétaric del Consajo de A de Sa dandsr Assel Menegement, Sosledad
Gesiora da Instuciones de nverglén Colectiva, 8.4, UF Mara Ussia Bertrén, para hacer consiar que totos los
mismbros del Conselo de Administracion de la Sociedad han prooédido & suscr toir ef présente documents, gqus se
campone de las cusntas anudies (belance, cuetia de perdidasy garanet za:s gatado de carmbios en &f patrimonio
nefo ¥ memoria) e informe de gestion de los Fondes da inversion detal iados en o Anexo adiunto v gestionados
por Sentander Asset Management, S.A, Socledad Gestora de Institciones de ivarslitn  Colectiva,
sorrespondientes al slercicle cerrade of 21 de diclembre de 2014, firmenido todos v cads une de los sefores
Gonsejeros de la Sociedad, clivos nombrés y apellidos constan a continuagion, de lo que doy f&.
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Wardrid, 25 de marzo de 2015

B Secratario del Consejo de Administracién
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con Residencia en Boadilla del Monte, i :
DOY FE: De que corozeo v considero legitimas las firmas que

anteceden de DONA MARIA DE USSIA BERTRAN, con DNI/NIF

nimero 33518573Y, y DON LAZARO DE LAZARO TORRES, con
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g/;ff\.iélif Inversiones, Fondeo de Invergion

Allgis Palrimiony, Fando de Invarsion

Baresto 5.8 Veoe's Msfor Resulatic, Fonds de Inversitn
Banesio G Surosioxnk 50 Fomdy de fvergida

Banesto & indioes, Fonde de lnversidn

Banesto G.Mercados 1, Ponde: de: eversitn

Banssto G Mergados, Fondo de nvarsidn

Bianestn G Renbre, Fords de Inversin

Banesto Gararitia 3 Afios i, Fordo e Inversisn
Barsato Garantia 30465 (I, Fondo ds nversidn
Banesto Gartnily 4 afios, Fonds de versitn

Banestn Garante [, Fondo de Inversian

Banesio Garantizado 111, Fundy de Inversidn

Sanesto Sarentizado 111.2, Fonde de Inversign
Barssty Garantizado Consolidacion 2, Fondo de Inversin

Banesto Canenlizado Consolidacion, Fonds de fnversion

Baneste Gorantizado Rentas Constanies 20151, Fondo de

tversitn

Banesio Garantzads Rentas Constanies 2015, Fondo da
Inversian

Banesto Garantizado Selecoitn Espafiola 4, Fonds de
Inversicn

Cifleash, Fondn de nversitn

Chiffordo Bond, Fondo de Inversién
Exirafondo Dindgmicn, Fonds de nversion
Fordanato, Fordo de wersion

Fondo Artac, Fondo de nversitn

Foritlo Jaldn, Fando de Inversian

Fondo Urbidn, Fondo de fversion
Fontibrafondo, Fonte de laversidn

Inveragtivis Gonfacza, Fondo de nverdide
Irverbanser. Forde de inversiin

Lareds Fomdo, Fonde da Inversdn

Leasetan I, Fondn de invarsion

Cpenbank Corte Plaze, Fordo de inversidn
Santader RV Espafia Bolss, Fondo da Inversién
Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversidn
Saritander 100 por 100 12, Fonde de- Inversidn

Sartander 100 por 100713, Fongo g8 Inversion

1
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“Balios da papet fivbrads de 16 dase 8, nimeros CMIZBR2887 ol GMIZS2I00S

Folios de papel fimbado de 1z dase 8% ndmeros DMZRZEZE of ORIEEZSTED
Folios de papal limbrads de Ta olase 59, nlmares GMIEDI00E al DM2EEEI24
Fuolios de papel timbrado de 1o oase 8°, nimeros OMIB47841 al OM2B47536
Follos de paped imbrado de 1a clase 8, ndmaros OMIB47758 ol OMIE47784
Folios de papel imbrada de Iz clése 8%, nlmeros QM2647 785 al DMZB47E10
Faliog de papel tribrado te s chise &, niimédos OM2622528 al DMZR22558
Foitots de papel imbradh 4 1. dasse 9 nlmercs GM2888712 gl DHEEETAT
Foilion o papul imbitado de @ olgss 8 nimercs OM2EBETET &1 0M206EETS
Falies de papel finbrado dea class B, ndmeros §MIBEEB1S 81 OMOBBRELT
Folios de paps! fmbrado de e clase 8%, ndmeros, PMZEIE17S &l UME525202
Folios de papst fimbrads de la clase 8%, nlimaros BMIB4TERI al OM2R47507
Falios de papel tmbrado g2 la olase 8% ndimeros GWZE22892 al OMIB02636
Folios dg papel imbrade dela clase 8%, nimisros DMEEZS15% al DMIZRZ3I7Y
Folios de papelimbiado de 1 clese 87, nimeros DME6B8630 af DMIE6EEST
Folios de paps! ihbrado de la clise 8 nimerss DMA2E53558 of 02658005
Folios de papst tmbrade dé 18 clage 8%, rimercs DMZESE58E al DRSEEETT1

Felios de papel imbrade de la olase 89, nimsros OM2847857 91 BPS4TEE2
Folios de papel imbrade de.la clase 8°, alineros 0M2ZE22837 al 2522681

Folios de papel tmbrado de la olass 8% minerns OMDARRTAE ol OR2EBETSS
Folids da napel thinbradd de Iz cless 89, ndmeros DM2SEETEL of SMI2EE878D
Folins de papel dmbvade de fa clase 8%, nimaeros 2SR5 3l OM266ES8 1
Folios. de papet timbrade te 1a dase 89, ndmeros OM2622004 &l OM2625020
Fedlos de papel imbrada de ta clase 8, ntimeros OM2EEE843 2l OMIGEER60
Foftas de papel Smirads de 15 clase 88, ndmeros OMRE63602 al OM206862Y
Fofios de papel tmbrads ds 1z clase 82 nimetos OMPZEBBETD al OMIZEEALE
Fulipgde papet imbrado de laclrsa 8% nimercs QIAG2270T al GAAze90753
Folios:de pape! imbradode s clase 8%, niitmares DMPGE8BEE ol CMPRERYIG
Folios de papel limbrado de 18 clese 8% nimens OMRBRR754 of OMIB227ES
Folics-de papel imbrade de ia clase 89, nimeros OMEBZIAGD s OMOGIIA0S
Foliog de papal timbrade de 1z clase 8, nimeros 0M2E58227 & OM2665953
Follag de papet timbrade de z clase 8%, nimeros, ORPASES74 4l 0M2BER8M
Felloy de papel Bmbiado 06 1 clase 9 nimercs DIMTRTEE0S af OUZRTSED
Follos di pape! tinbrado de 4 clate 8%, ndmerds OMEBTS4ET ol OMZOTSS10
Falins.de papel timbrado de 1 clade 8% fiimercs GI36T5451 ol DMSE75488
Folics de papel imbradd de 1 clase 89, nomerds OM2ETES1 3 o OMBETES3E




;Se;grandar 106 por Y00 14, Fondo de nversion
Zéntander 100 por 100 2, Fond de nversitn
antander 100 por 100 3, Fondo dg inversion

Santander 100 por 100 &, Fontda dé fnversion
Suntander TO0 por 160§, Fondo de inversign
Santander 100 por 160, Forde delnversitn
Samander 108 Europa 2 Fondo de inversiin
Bapfander 108 Eurepa 3; Fondo de thversitn
Santander 108 Europa, Fondo da nversicn
Santander 78 Estrusturade, Forido g hveraion
Sarfander 98 Espafia 2, Fondo de invarkitr
Santander 96 Furopa 2, Fondo de inversion
Bartandar 86 Furopa 3, Fondi de Inversidn
Sandandsr 95 Europa, Fordo 48 hversion
Sanfander 85 Mefor Qpidn, Fordo de lnversion
Samandar Assiones Espsfisias, Fonde de nversion
Seniandr Acciones Eurp, Fonda de inversidn
Santander Acciones Latincamericanas, Fondo.de inversion

Santamder Ahoroe Active 2, Fonde de Inversitn
{anteriormante denominadn Banesio Ahoro Active, Fondo
de frvarsion)

Santander Ahorma Activo, Fondn ds inversidn
Samander Ahorro Garantizedo §, Fondo de bversidn
Santander Ahomro Garentizade €, Fondo de nversidn
Santandsr Ahorro Garantizado 7, Fondo da inversidn
Santander Bolsa Eyropa 20718, Fondo de iInversidn
Sardander Boles Cimpa 2019 2, Fonedy de Invarsitn
Santander Bolsa BEurops 2018, Fondo g8 Inversion
Bardander Bolsa Gardntizads, Fondo de nversidh
Bantandsr Brict, Fondo de foversitn

Santander Garisras Garanfizade 2 Fondo de Invesgion
Santander Carteras Garantizada §, Fonde:de Inversion
Santander Carteras Garantizade, Fondy de nversitn
Sarfander Gorto Plazo Dolar, Fondo de inversidn
Santander Sumbre 8048 Flus 2, Fendo de Inversién
Santander Gumire 2018 Plus 8, Fando de Inversian
Santander Cumbre 2018 Plus, Pondo de Inversion
Santander Cumbré 2018, Forde 08 Inversién
Santander Cumbreg 20448 Plus 2, Fondo de nversién

Santardsy Cumbre 2318 Plis, Fonds de Inbersicn

i

AR, DTHA

Folios de papel imbrado de fa clase 82, nlmeros OM2875408 al OM2875434
Folins de papel mbrade de (@ clase 82, nomaros 0M260217 8 al DRM2IBEL2L0
Folins de papel tmbrada de iz dass 87, nllmeros OMBETETT o DREATERR
Folios de.papel imbrado de la clase 8, hlriveres DMRETESES al OMIBYES00
Folios de papel Smbrade de s olase 8%, ndmeros OMZE7E69Y ol OMREZETYS
Folios de papel Embrado de la clase 8%, ndmarts DMZE88220 of 0IF2860256
Follag de papal fimbirady de Ja glase 89, ndmercs OM2STE435 ol OMRET5460
Futios dis papel Smbrads de 1a cluse 8% nlmeros OMZETEIBZ &l OMIZE75407
Follos de papel dmbrado de ia tlase 89, nlimates ONEETET43 8l OM2E75768
Folfos de papel Smbrads o 18 clase 8 nimeros OMZ875838 gl OM2ETES84
Folias de papel Uibrads de o dase 8%, mimeros OM2675860 »i GMea7Eels
Folios de papel tmbrado de o clagse 8%, fliinsros OM287E708 =t olzaTsedy
Fofias de pepel tmbrade de la clase 8%, ndmeres OM287E76S ol OMRE?57RE
Folios dd papel tinbrado de 1z clase 87, sldimeros OMEEGU0Y ol 0M26507118
Felins d¢ papel $mbrads de'la clase 8% ndmeros OM2ETEE2Y ol OMZBT7E848
Folios de papsl Smbredo de e cless B ndméros OMZETERT of OM2ATSEES
Felios de pagel imtrado de o clase 8%, rdeieros OM2669284 ol GMZEBEET1
Folios de paps! limbrado deda case 55, ndmarcs OMZ6ESIET o OM2a69283

Follog de papsl finbrado de b dase 87, imeios GMEETEDES &l OMEETEEE2

Folies de papai tirnbrade de e clase 89, nlmeros GWMZETE349 al OM2ZET8377
Folios de-papel fimbrade de |z clase 27 ndreros OM2878028 5 OM2876052
Falics de papel imbrado deta clase 8% niimeros OVSETE802 f OMIETER56
Falios de papel tmbrade de la clage 87 ndmeros OVIZE76143 &l OMIDTERY
Folios de.papel imbrado de la clase 89, ndmsros UMEERETET &t JMIEREEGR

Folfos de pagsl mbrado de la class 5% nlmeros OMIDRESCE 8] OM2S22853
Fofios dephpel mbado de s ddse 8% nifaros OMZBI2E54 af GMIBEDESES
Folios e papet inbrads dé s clse 82, nlimeiog OMZ075878 al BMEE75001
Felivs de papet Bmbrado de b olade 8% ndfmeros OM2668201 &l OM2BE922%
Fofios di papel trmbradd de 4 dase 8%, nimercs CVZETE136 af OMIBTE162
Folios de pape! imbrado de e olase 89 ndmens DMIZETAONT &l OM2ETE057
Folios de peps! Hmbrado dels clase 8% ndmens OM28TE08Z a GIM2676108
Folios de papet Ymbrado de ja dase 89, nlimeres ONZEE094 20 al DH2B58147
Falies de papst fmbrade de la dase 8%, ndmerns IMIG22305 &l GM2622803
Folloe de papel Hribrade de-la class 5% nlimers BM26822047 al OMM2622957
Falios de pape! imbrado de la clase 8%, nlimeros DWZRIZEAT af OMIE2RGT2
Folips de papel Smbrado de iz clase 5% ntmerss HAZGRR04T al UMBA3HT2
Fofios de papel tmbrads de e clase 8% Almerns DMEE22073 al OM2523087

Folins da papsl imbradd de is dase 87, almeros SEEER02T af ohZagands
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/ Sjyiaﬁde&" Divigernds Evropa, Fondo de Inversion

/
/

g

Aantander Duo Europs 2094, Fonds de inversidn

irdander Dup Burspa 2018, Fando de (hvarsian

£ . e
j Sanlander Emergentes Burops, Fonds de Inversidn
i

Sanrtander Equiltvio-Aclive, Fando de liversicn
Santander Fondepdsitbs, Fondode lnversidn

Sanfuncer Garentls Active Moderada 2, Fohdd de
Irvarsidn

Sariander Gerantia Active Modarado &, Fords de
Invesrsion

Santander Garantizado Bancos Buropaos, Fonds de
inversion

Samfander Barartizado Consvlidaciin Europp, Fonda de
Inversitm

Sartander arentizado Euribor, Fondo de Inversién
Santander Geslidn Global, Fondo de Inversidn

Sertander Grandes Compadias 2099 2, Fonde de
irvEreibn

Bantander Srandes Compaitiag 2018, Fondy de bversidn
Sartander Indice Espafis, Forde de lrversin

Santandar Indice Euro, Fondo de inversidn (anferdonmente
denuminatis Openbank Eura Indice 50, Fondn de
iriversidm)

Santander inflackdn Espafia, Fondo de invarsion

Santznder lnversion Corto Plazn 2, Fondo de Inversitn
(antericrmente denominado Fondo Renfa Fija Carte Plazo,
Foride de Inversitng

Bantandar inversidn Corte Flaze 3, Forndo de inversiin
{anferiormente denaminadd Sartander 100 por 108 7,
Forde de: Inversing

Santander inverskin Coric Plaze 4, Fondd de invérsién
(antedormente denominads Santander 100 por 100 40,
Fondo de Inversidn

Saritarider Inversion Corlo Piaze, Fondd de Inversitn
Saniander Memorla 4, Fonda de nversidn

Sartahder Mermoria 8, Forido de fnversion

Sartahder Monstado, Fordo de Inversion

Santander Objetve Rendimiento Europe 1, Fando de
Invearsion

Santar_;der-ﬁi}}@ﬁw Rendimiento Europa I, Fondo de
Inversin

Sentander Ohjelivo Rendinmienio Europe, Fondo de
frvizraifin

Santander PB Cartara Agresiva, Fordo de Inversian
Sanlander PE. Cartera Consarvadors, Fondo de inversion

Eantander P Ganara Dindmice, Fondo de Inversidn

Folios de paps! timbrady' ds fa clase B°, nimerds OMEG40682 al OMZEA0E1E
Follos de papel imbrado de ks clase 82, nimsefos OM2622814 al GM2825640
Folloy de papet imbrado de fa dase 89, ndmeros OMZE24001 al 02624085
Folies g papel fmbrado de 2 close 87, ndmers DMEE2328E af OM2E2AT1
Folivs e papel Smbrado.de lz clase 89, ndmearoy OMIBZA08S af GMI824060
Fofios de papet tmbrado de e olase 87, nlmernos DRM2E70053 &l OM26780814
Felios de papel fimbredods 2 class 29 nimerss OM2E59140 af OM2669174

Folios de papel timbrado de 12 class &, nimesos OM26EI0E6 &l OM2650067
Folios de papel tiiilirade de la clese B, ndmeros OMIGTEY 08 af GM2678158
Folios de papst imbrado de ks clase 8%, ndmerpz OM2578188 al GRASETEETH

Fotios de popel Snbvade de o clese 8%, ndmeros OMPETE298 af DRAZETER22
Folfos da papsl timbrado de la case 89, nlmerns ON2B6E0E7 ol 2850008

Folies de-papsl timbrade de 12 dese 89, ndmeros OM2847863 &) DM264 782

Folins de papel fimbradt de s clase B nlmanss OMZE25758 of DMIB2RR4
Folins de papsl fimbrade de ls clage 8% nlmeros OMZE78258 a] OMIBTE285
Folios de papel timbrado de {z clase 8% ndmeros 0M2622554 ol SR2EIRSR2

Folios de papel fimbrado de 1a clase 7, nimeros CMRETE214 gl GMZETERED

Foles de paps! timbrado de 18 oldse B, nimeros OMIEIE227 o OMPSR3258

Folibs de papel imbrade de la clase 8, nimerms OM2B68009 al DMZE60037

Folios dé paps! Sriirads de fe clase 82 ndmerhs DMIBSE038 al OMEEEROSS

Falis de papsl fimbrado de 12 dlase 8% almerms GM2B47G5E ol DM2547904
Follos de papel imbrade de 2 clase 8%, ndmeamns OV2622502 al OMIB22527
Foliog di papel dmibrado de la clasa B, ndmeros GM2E76323 af ORIS76348
Folios de papel fimbrado de iz clase 5°, nimeros ORR2EE3208 af OM2B2R225
Folios de papeal #mbrado de Ia clase 8, ndmeros OMES47908 af GMRE47E52

Folios de papal timbrado de 12 clase 87, nimeros OMZE47957 at DREEATLET
Foligs de pepel mbrado de la clase 89, nlmercs OMZE24026 & OMTBIMO5T

Foling de papet tinbrado de la ciase 89, nimeros DMR0BB42Y &) OMZBER44%
Folios de papel imbrado de iz class 3°, mimeros OMEGE0362 al DMZES03GE

Folios ds papel timbrado de 5 clase 89, ndmerss OMEGRS52 2 OMPEERS5E




f 84&5’16&#'?8 Garlara Binarpgents, Fondd 48 Inversidn
antander PE Cariera Bquilieads, Fendo de Ihversiin

1,; | Banander PE Carfera Modetats, Fondo o8 loversion

/ / Santander PR Cartard Sslsccian, Fando de lnversian

Santander FB wersion Gisbal, Fondo de Inversian
Santander Rendimiznlo, Fondo de hversion
Saritandger Renta Fia 2018, Fondo de Inversisn
Santander Rents File 2017, Fondo de inversion

Santender Renta Fila Acumulacidn 2018, Fondo de
Invarsian

Santapter Rents Fila Corto Plazs, Fordo 68 Inversidn
Santander Réhls Fig Latincamsica, Fondode Inversion
Sartands Renla Fila Privads, Fondo de Inversidn
Santander Rentd Fija, Fondy de Invésion

Sanianter Rema Variable Objelive Fegafe, Fondo de
frversidn

Santarder Responsabilidad Consenvadar, Fondo de
Invarsidn

Santander Revalodzracion Activa 2, Fonde de nversidn
(anterigrments denominado Banesin Decididd Activo,
Forule de Inversion)

Seartander Revelorzedién Activa, Fondo.de inversicn

Santender Revalorizacién Europa Burp 1, Fondo da
irwearsldn

Santander Revalorizadion Europs Eut i, Fondi de
Inversién

Sarttander Revalofizacian Butne Suro, Fonts te
inversicn

Santandsr Revalorizacidn IBEX, Fando e Inversidn
Santander RF Converibles, Fondo de Inversién
Santander Seleccion |, Fondo de Inversidn
Banlander Heleccion RY Asia, Fondo de Inversion

Santander Selecdidn BV Japdn, Fondo de inversion

Baritanter Seladtion RV Nurleamerica, Fondo dé Inversion

Santander Selsct Datidiio, Fohdo de Inversion
Santarder Selest Moderads, Fonds de inversion
Santander Selet Pruderte, Fahde te Inversion
Santander Smal Caps Bepafla, Fondt 88 nversitn

SBantancter Sl Caps Europs, Fondo da inversidn

Santander Solidarie Dividends Ewropa, Fonrdo d8 Inversidn

Santander Tandem 0230, Fando de Inversidn. _
(antatormente denominado Sandander Mbde Rent Fja
G018, Fondo.da fnversidn)

s PR, SR

Felis derpapet imbrado de li dées 8% nimeros (WM262408% al 02624107
Fofios de page! itibrado de la clase 8 ndmeros URM2560503 &l GM28685831
Fofive de pepsl tabiade de s olees 8%, ndmeros SVBGGSATY ol (HAIBGHEEY
Follow de papsl mbrade de i clase 87, nidmerns OMEBEG4AE0 of DMZE50476
Frlivs de papel tmbfado d& ia clese 8% mimeris OMIETORA al OM2ETER87
Folics de papsl timbrado de iz clage 8%, ndmiens TM2E76555 af OM2578584
Folios. de papel imbratle defa clase 6% ndmeros (A2E76538 al OMRBT0562
Folios da papet firmbrade de 1a clase 8°, ndmeros OM2678484- gf 02576509

Folios de papsl imbrado de s clase 8% nimeros OM2823377 al OM2IER3402

Folios de papel Smbrado de la clase 8% ndmeros OIM2623503 al OM2823632
Folios da papel thhbrato de i8 dase 8¢ ndmsros (MESES30E &l DMIZGRE42Z
Folics de pagst imbrado de i olase 8% ndmerps GMRE0E340 & GIAPSREIEE
Eolios de papet Umbrado de i olase 8% ndmeros OMZETE510al DM2676837
Fulicis de-papel imbrade ds ia clase 8°, pdrwns OMIBZ3533 ol DM2623858

Foltos derpapet tinthrado de @ clags 85, ngmercs OMEEAEE4E & DRMZECEGTR

Folics de papel Umbrade dela olase 82, ntmeros OMZSTE450 &l DMVIETE457

Foling da paped Habrado de g clase 8 nimerns OM2E8585Y sl OM268Y5E6E
Foliog de papsl fimrado de 1a clase 5%, nimeros OM2678404 al UM2ET6429

Folios de papsl tmbrado de lg.dase 37, ndmeros OMBETE448 g DM26TE483
Foiits do papel timbrado de s clase 8% nimeros OVIZE7E3TR af SM2676493

Foliog d& paps! tmbradt de 8 dése 8% namerns OMISTEE23 al MIGTEE4R
Folios: de papel Umbrgdo de (g clase 8% niimeros DM28B8512 1l OM2BED35D
Folios de papel thnbrado de la clase 8¢ ndméros OM2878848 af BMIETEE74
Folios de papel timbrado de la gase 27, ndmeros DMEB23481 o OIM2B23457
Fofios de papel tmbrado de la oiase 8% némeros OMZF23350 af OM2523376
Folins de papsl timbrade de la clase 8% nlimercs OMZE23403 af OM2523430
Falios de papel timbrade de Ia clase #°, nimeres OMIBTHR00 of OREE70627
Foiios de papsl imbrado de 1z clese B, nimeros DM2S22563 &f 02622611
Folios de papel Smbrade de 1 clase 85 mimeros DMEZ624143 af OM262417 1
Follos de papsl Yripradods 18 olase 8% nlmaros GWVI2EBE587 af DIMIBRSE14
Fuliad de papel timbrado de ja'clase 8 ninieres DMPEESE15 af DMIBOLA4S
Foliog J8 nanal mbrado de fa clase 8%, niheros DMIGTET2S &t OMISTYETSE

Faolips:de pabel Ymbrddode la clase 5% ndingras OM2E25313 al BM2623346
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Sanfander Tandim 20:60, Fondo g8 Inversidn Felins de-papa! imbpilo de la dase 8% ndmeros GM2624 108 al OM2E24142
{arierionmients denominets Santancer Wi Avdlonss,
Fordo de inversing

Santander Tesoiwo, Fonto de inversién Folios de pepet imbrado-de 1a clese 8°, ndmerdos OM2ZBTEFES ol TMOB74TER
Zartander Tipe Fijo 2018, Fondo de Invarsion Folios de pagelimbrade de ks olsse 8% ndmeros OM2BTEE7E &1 DUI2RTE8T8
Santindar Tipo Fijo Acumuacien, Fondo de: nversidn Foltos o pagel fmbrags de Tacase 8% nlrigros DMIBP6784 ol GMEZBTSE08
EPB RF Corle Plaze; Fondo de ihvesitn (anteriorments Fofios da papsl tmbeadis de 1a dase 89 nimeros GM2ETSTO0 al G267
denominade Santender PB RE Corty Plazd, Fonde de
Irvversicn

El Secretario del Consejo de Administracién: !

M; v e —

Fdo.: Die. Mada Ussta-Bertrar .




YO, RAFAEL MARTINEZ DIE, Notario del Hustre Colegio de Madrid,
con Residencia en Boadilia del Monte,

XY FE: De que conozeo y considero legitima la firma que antscede de
DOMA MARIA DE USSIA BERTRAN con DNINIF  nimero
33518573Y, por ser de mi conouida, : — o

Boadilla del Monie, a dieciséis de abril de dos mil quinee, ———meee- N
W% 7. del libro Indicador,

;

i

H f '

)

g

il ;,‘-"‘A
é
%_




Tastimonic Ok )
- SR TR SR B DA T TR AL B

CD7019738

W3 /2014

Yo, RAFARE MARTINEZ DIE, Notario del Tustre Colegia de Madrid,
con residenciza en Boadilla del Monte (Madrid), DOY FE: Que las
fotocopias que anteceden son fiel v exacta reproduccién de su original con
la qué concuerda v he cotejado, y para la parte interesada expido el presente
testimanio en este folio v los cinco anteriores en papel exclusive para
documentas notariales, log que signo, rubrico, firmo y sello con el de mi
LT e et
En Boddilla del Monte, a dieciséis de abril de dos mil gquinee, -—rmrreeeme
N9 745" DEL LIBRO INDICADOR




