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Al accionista de Innova Venture, S.G.E.|.C., S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Innova Venture, S.G.E.|.C., 5.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones
{véanse notas 4 1)y 11)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son laos relativas a las camisiones de
gestion devengadas que repercute a las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona. La
correcta determinacién, reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es
un aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la evaluacion del disefio e
implementacion de los controles implantados por la Sociedad sobre el proceso de reconocimiento de
ingresos, el recélculo de la comision devengada a partir de los patrimonios de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas, comprobando que los porcentajes aplicados son conformes a los
reglamentos de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona, comprobacion de que los
ingresos devengados por la Sociedad por este concepto se encuentran registrados comao gasto en
las Instituciones de Inversién Colectiva y de que los importes pendientes de cobro por parte de la
Sociedad se encuentran registrados como saldos a pagar en las Instituciones de Inversion Colectiva.
Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con los
ingresos por comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera gue resulta de aplicacién a la Sociedad.

Otra informacion: informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcianamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenidoe de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuesticnes, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Innova
Venture, S.G.E.l.C., S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion,

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n® S0702
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INNOVA VENTURE, S.G.E.L.C., §.A.U.

BALAMNCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2018

ACTIVO Mota 019 2018
Tasoreria 5 172.287,97 140,848 .49
Carlera de negocacian - -

Valores representativos de deuda - -
Instrumanios de capital - -
Derivados de negocaciin - -
Olros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia .
Otros actives financleros a valor razonable con cambios en pdrdidas v
ganancias
Valores representalivos de deuda -
Otros instrumentos da capital -
Olros activos inancars - -
Pro-memoria; Prestados o en garantia -
Activos financlaros disponibles para la venta -
Valores represantalivos de deuda - .
Instrumanios de capital - -

Pro-memeria; Prestados o en garantia - .

Invarsiones crediticias 6 267,285 50 286.787,15
Crédilo a intermediarios financieros 257.805,94 25790594
Crédiln a pariculares 937956 28.881.21
Otros activos financiercs

Cartara de inversidn a vencimienio v =
Pre-memaoria: Prestados o an garantia - -
Derivados de cobartura = -
Activos no cormientes en vanla - -
Valores representalivos de deuda - -
Instrumenios de capital - -
Activo materkal - -
Otros s i
Parlicipaciones = s
Enlidades dal gnupo -
Entidades mulbigrupo -
Entidades asociadas 3
Contraics de seguros vinculados a pensiones =
Activo material T -
D uso propia r az.11
Inversiones inmoblliarias - -
Activo intangible ¥ z 5
Fondo da comercio = =

Otro aclive intangible - .
Activos fiscales - 10,80
Comianles B8 - 10,80
Diferidos - £
Reslo de activos 16k 5.002,50 .
TOTAL ACTIVO 444 575,97 42772855
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INNOVA VENTURE, S.G.E.LC, 5.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2019 2018
Carlera de negociacidn - -
Otros pasives a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financiercs a coste amortizado - -
Deudas con infermedianios financleros - -
Deudas con pareculares - -
Emprésiitos y pasivos subardinados - -
Otros pasivos financiercs - -
Darivados de coberfura - -
Pasivos asociados con activos no comiemntes en venta - -
Provisicnes -
Fendes para pensionas y obligaciones similares
Provisiones para Impuestos y ofras contingencias legales

Otras provistones
Pasivos fiscales -
Cerrenlas - -
Difaridos ; -
Restos de pasivos 9 192,536,50 192 478,79
TOTAL PASIVO 192.536,50 192.479,79
FONDOS PROPIOS 4 252.03947 235.248,76
Capital 235.000,00 470,000 00

Escriturado 235.000,00 470.000,00
Menos: Capital no exigide - .
Prima de emisicn - -
Reservas 83.882 60 B63.862 80
Rosulftados de ejerccios anteriores (63.634,04)  (205.068,58)
Otros instrumentos de capital - E
Marnos: Valores proplas - .
Resuliado dal gjercicio 16.790,71  (93.585 46)
Maros: Dividendos y relnbuciones - -

AJUSTES POR VALORACION H -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Cobarturas de los fiujos de efectivo B -
Cobarturas da inversiones netas en negocios en &l axtranjer - 5
Difzrencias de cambio - -
Resto de ajusies por valoracian - -
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS = -
TOTAL PATRIMONIO NETO 25203947 23524878
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 444.575,97 427.728,55
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INNOVA VENTURE, 5.G.E.L.C., S.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

PRO-MEMORIA Mata 20148 2018
Avales y garantias concedidas = .
Otros pasivos contingentes & 166,433,227 166.433,27

Compromisos de compravanta do vatores a plazo

Valores proplos cedidos en prestamo

Desembalsos compromatides por aseguramienio de emisiones
Derivados financieros

Oiras cuentas da riesgo y COMPromiss . =

TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO 166.433,27 166,433 2T
Depasito de titulos

Carteras gestionadas 10 30.239.541,75 32.388.538,75
Ciras cuenlas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 30.239.541,75 32.388,538,75
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INNOVA VENTURE, S.G.E.L.C,, S.A.L.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPOMNDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Expresadas en Euros)

Mota 2019

2018

Interases v randimianios asimilados 5 12,30
Intereses y cargas asimitadas G (1.659,70)

16,38
(1.658,74)

MARGEMN DE INTERESES (1.647 40)

{1.643,38)

Rendimiento de nstrumenios de capital

Comisicnes percibidas ] B16.110,42
Comislones pagadas

Resultado de operaciones financieras (nato) .

616.110,42

Carlera de negociacion -

Oifros ingtrumenios financieros a valor razonabie con cambios en pardidas y
QENANCIAE

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
QanBenciss

(iros -
Diferancias de cambio (nata) =
Otros producios de esplolacion-Prestacion de servicios 11 13.862,32
Otras cargas de axpiotacian

1823732

MARGEN BRUTO 626.325,34

632.704,36

Gaslos de personal 12a ([530.116.45)
Gaslos genarales i12b  (63.201,26)
Amortizacidn 7 {82,11)
Dotaciones a pravisiones. (nabo) & (16.773,40)
Pérdidas por detarioro de activos financieros (nafo) =

Invarsicnes crediticlas =

Otros instrumentos financieros no valorados & valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

(506.925,78)
(208.835.53)
{544.97)
(38,840,64)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 18.152.12

{122.443,56)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Activos matenales -
Activos intangibles
Rasio
Ganancias / (Pardidas) en la baja de aclives no clasificados como no comientes en
vanta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios >
Ganancias / {Pérdidas) da activos no comantes en vanta no clasificados como operaciones
Interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18.152,12

(122.443 56)

Impuesta sobre benaficios 13 (1.361,41)

28.878,10

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OFERACIONES 16.790.71
CONTINUADAS .70,

{93.565,48)

Resultado de operaciones inferrumpidas (nato)

RESULTADO DEL EJERCICIO 16.790,71

tsa.sas.atai

BENEFICIO POR ACCION

Baskco 0,35
Diluido 0,36

(1,99)
{1,89)
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INNOVA VENTURE, 5.G.ELC, 5.A.U.

ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CORRESFPONDIEMTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018

aj ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en Euros)

2018 2018

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 16.790,71 {93.565 46)

B) Ingresos y gastos imputados directamaents al patrimonio neto = =

1. Paor valaracidn de instrumantos financieros
1, Activos financieros disponibles para la venta z :

2. Otros ingresos | gastos = =
] Por cobarfuras de flujos de afectivo . -
1. Subvenciones, donaciongs y legados recibidos = =
V.  Porganancias y pérdidas actuariales y olros sjusles - -
W Efecto impasitiva . -

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Wi, Por valoracion de instrumentos fnandcorcs 2 3
1. Aclivos financieros disponibles para la ventia =
2. Diros ingresos / gaslos -
Wil.  Por coberturas de flujos de efectivo .
VIl Subvenciones, donaciones y legados recibidos - .
IX  Efecio impositivo - -

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 16.790,71 {93.565,48)




INNCVA VENTURE, 5.G.E.LC,, S.A.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019 Y 2018

b) ESTADOC TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO NETO
{Expresados en Euros)

8 3SV1)
JUOWIL

L8 o

0OVLISE T30

TOTAL FONDOS PROPIOS B
Resuitados
nagativas de Dtros TOTAL Subvenclones TOTAL
Capital Prima ojercicios Instr da # do del FONDOS M jusbos donacionos y PATRIBONID
_mscrityrada  emislén _Hoeservas  anteriores  _ capital 0 ejercicle PROPIOS  valerscis I _ NETO

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 470.000,00 - 53.882.80 _[205.068,58] - (93.565,46) 235.148,76 - - 236.248.T8

Tetal ngreses [ (gastos) reconocidos - - . - - 1678071 16.TROT - - 16.790,71
Operaciones con socios o progietarios = - - - - - = - = .

Aumenio de capital - - - - - 4 - = - -

Reduccicnes de capital (Nota 4) (235.000.00) e - 235000,00 - - - - - -

Conversion de pasivos fmancienos an

patrimonio neta - - - - - - - - - .

Distribucion de dividendos /

remunenaciones a socios = - - - - - - * - -

Oparacionas con instrumentos de capdal

propios (neto) - . - - 2 - - . . "

Incremento / (reducsidn] por

cambinaciones de nigotia = - = - - - - - = -

Otras cperaclones con socios y propletasios - - - - - = - i - b
Otras variaclones del Patrimanio Meto - . - [83.565 456] - 93.865.48 - . . i
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 215.000.00 - 53.882.80 £3.624,04] . 16.780,71 252.038,47 - - 252.029,47

¢GB86GG6N0



INNOVA VENTURE, 5.G.E.LC,, S.A.LL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS )
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018 | ;
L]
b) ESTADOC TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO m
(Expresados en Euros) =
TOTAL FONDOS PROPIOS -
Fosufados
do Otros TOTAL Subvenciones TOTAL
Capitai Prima sjercicios instrumentos de Resultado dal FOMNDQS  Ajusies  donacionss y PATRIMONIO
escriturado emisidn Resorvas antariones capdtal mjercicio PROPIDS  wvaloracién legados NETO
SALDOD AL 31 DE DICIEMERE DE 217 AT70.000.00 - 63.BBZ.B]  [140.045.58) ud [65.023,00] 328814322 E = I28.814.22 - | |
Total ingresos / (pastos) resonoeides - - . . . (93.585,48) (GO.SES48) - . (93555460 .
Operaciones con soclos o propletarics - - - - - - - - 5 . EE
Aumento de capital - - - - - = - 2 L % 0%
Reducciones de cagital - - - - - - - - - i 0
Conversidn de pasivos financieros en rd
patrimonio neto : . C - . : . ’ . _
Distribucion de dividendas
romunoraciones a socios - - - - = - - - - -
Operaciones con instrumenios de capital
propios (nefs) - - - - . - " - " F
Incremento / (reduccidn) por
combinacicnes de negoclo - - - - - - - . - 3
Ottras operaciones con sockos y proplelarios - - - - - - - - - 3
Dtras variaclones del Patrimonio Neto - - - (85.023,00) - 55.023.00 - - - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 4T0.000,00 - 63.682.80 EDEB.SH] - {93.565,46) Z35.248,76 - - 215.248,76
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INNOWVA VENTURE 5.G.E.I.C., 5.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en Euros)

1. Actividad e informacidn de caracter general

Innova Venture, S.G.ELC,, 5A.U. (anteriormente denominada Inversién, Gestidn y Desarrolio de
Capital Riesgo de Andalucia, 5.GE.IC., 5ALU. y en adelanta, la Sociedad) se constituyd en
Sevilla el dia 2 de abril de 2009, siendo inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla el 4 de junio de
2009, Con fecha 29 de junio de 2009 la Sociedad fue inscrita en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valares (en adelante, C.N.M.V,) de Sociedades Gestoras de Enlidades
de Capiial riesgo con el nimero 83,

La Seciedad, en el ejercicio 2014, cambit su denominaciéin como consecuencia da su adaptacién
a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las enlidades de capital-riesgo, ofras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado v las sociedades gestoras de inversion colectiva
de lipo cerrado, pasando a denominarse “Inversién, Gestidn y Desarrollo de Capital Riesgo de
Andalucia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colecliva, 540" Este camblo de
denominacidn vino regulado en la disposicidn adicional primera de dicha Ley “Transformacion de
las Sociedades Gestoras de ECR aulorizadas en SGEIC®, “La lransformacidn de las sociedades
gesioras de ECR ya aulonzadas de conformidad con fa Ley 252005 de 24 de noviembra,
regiladora de las entidades de capital-resgo y sus socledades gestoras, en SGEIC se producid a
Ia enlrada en vigor de esta Ley, sin que sea necesaria nueva aulorizacidn. Dichas socledades
gesioras deberdn adaplar el uso de la denominacidn “socledades gesloras do ECR" por el do
"SGEIC". La Comision Nacional del Marcado de Valores v, en su caso, e Regisfro Mercantil,
adaplaran de oficio sus registros para recoger esla circunstancia,”

Posteriormente &l dia 2 de marzo de 2016, la Sociedad madificé el articulo uno de sus estatutos
raferido & la Denominacidn Social y Régimen Juridico, pasando a denominarse; Innova Ventura,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva, Sociedad Andnima Unipersonal (Innova
Venture, S.G.ELC., 5AL.),

Su objelo social consiste an la administracian y gestion de los fondos de capital riesgo y de los
activos de sociedades de capital riesgo. Como actividad complementaria, puede realizar tareas de
asesoramiento de las empresas no financeras definidas en el articulo 2 de la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, reguladaora de las enfidades de capital-riesgo, otras entidades de invarsion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversitn colectiva de lipo cerrado.

La principal fuente de ingresos de la Sociedad corresponde a las comisiones percibidas por el
daesarrollo de su actividad principal. Entre olras, se podran percibir comisiones por los siguientes
conceplos:

- Comision de gestién por la gestion de los fondos de capital riesgo y de los activos de
sociedades de capital riesgo.

- Comisidn de éxito que se establece como un porcentaje de los rendimientos de los Fondos.
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Los fondes gestionados durante el ejercicio 2019 son:

o Jeremie Andalucia, F1.C.C.
» Inversidn y Gestidn de Capital Semilla de Andalucia, S.L.C.C., S.A.

Durante el ejercicio 2014 se modificd el domicilio social siende el actual el da Cf Leonardo Da
Vingi, 172, 1* Planta del Parque Cientifico Tecnoldgico da Sevilla.

El Accionista Unico de la Sociedad es Venture Invercaria, $.AU., constituida en Sevilla el 28 de
marzo de 2005 Venture Invercaria, S.AU. no formula cuentas anuales consolidadas por no
sobrepasar os limites establecidos en ¢l apardado 1° del arlculo 43 del Cdidigo de Comercio ¥
ademds integrarse en las cuentas anuales consolidadas que formula la Agencia de Innovacian y
Desarrollo de Andalucia, si bien las mismas debido a la naturaleza juridica de la Agencia no son
admitidas a inscripcion en el Registro Mercantil.

a) Fecha de formulacidn

El Consejo de Administracién de la Scciedad, con fecha 28 de mayo de 2020, procede a formular
las euentas anuales y el informe de gestidn del ejercicio anual terminado al 31 de diclembre da
2019.

Las presentes cuentas anuales se formulan dentro de los plazos establecidos en el articulo 40 del
Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto econdmico y social del COVID-18,

2, Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a
partir de los registros contables de ésta, habléndose aplicado la legislacion mercantil vigente y las
narmas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre normas confables, cuentas anuales y estados de informacian reservada
de las Empresas de Servicios de Inversion, Socledades Gestoras de Inslituciones de Inversion
Colectiva y Socledades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo y sus modificaciones posteriores

Las cifrfas contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan an
aunss,

by Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicade principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluldos a
31 de diciembre de 2019 v 2018,

) Cambios en criterios contables

Durante los ejercicios 2019 v 2018 no se han producido cambics en los criterios contablas
conforme a lo regulado en |a norma 11? de la Circular 7/2008.
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) Comparabilidad de la informacin

Las cuenlas anuales se presentan atendiendo a la estructura y principios contables establecidos
&n la normativa vigente de la CNMV.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efeclos comparatives con cada una de las
parlidas del balance, de la cuenla de pérdidas y ganancias, del eslado de cambios en el
palrimonio nelo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al
31 de diciembre de 2018, aprobadas por el Accionista Unico el 27 de junio de 2019,

Mo = han producido modificaciones contables que afecten significativamante a la comparacion
enftre las cuentas anuales de los ejerciclos 2019 y 2018,

3. Normas de registro y valoracion
a)  Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en los balances de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y
2018 bajo el epigrafe de Inversiones crediticias. Las Inversiones crediticias son activos
financieros no derivados, con fujos de efective de cuantia determinada o determinable, o en los
gue todo el desembolso realizado por la Sociedad se recuperara sustancialmente, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la
Socledad fiene necesariamente la intencion de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un ectivo financiero que se negocia en un mercado aclive, tal como un instrumento de deuda
calizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria. Tampoco los cumple
una participacién adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o cuentas a cobrar,
tal como una participacidn en un fondo de inversidn,

i Reatsiro y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en genaral, por su coste de adquisicion. Su
valoracion pesterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

s« Las Inversiones credilicias se valoran 8 su coste amortizado, ulilizindose en sy
determinacidn el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el
cosla de adquisicidn de un aclivo financiero comegido por los reembolsos de principal y la
parte imputada en la cuenla de pérdidas y ganancias, mediante la ulilizacién del método
del tipo de interés efectivo, de |a diferencia entra el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamenie como una disminucion del imporie del activo o mediante una
cuenta cormeciora de su valor.

10
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+ [l tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los Mujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contracluales, tal como opclones de
amorlizacion anficipada, pero sin considarar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

= Para los Instrumentos financieros a fipo de interés fijo, el tipo de interés efective coincide
con &l fipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su
caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés, En los
instrumentos financieros a tipos de inferds variable, al lipo de interés efective coincide con
Ia tasa de rendimiento vigenie por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar,

= Las variaciones en el valor en ibros de los activos financieros se registran, en general, con
confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses y conceplos asimilades, que se registran en el
epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que cormsponden a olras causas,
que: se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias,

i) Detarioro da los activos financieros

El valor en libros de los actives financieros se corrige, en general, con carga a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros par
dalerioro se efeclia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo an el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previaments
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas vy ganancias del
periodo en el que el detericro se eliming o se reduce. En el case de que se considera
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance, aungue la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para Intentar
congeguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos par
prascrpeion, condonackin u otras causas.

i) Transferencia v baja de los activos financieros

Las transferencias de instrumentos financleros se contabflizan teniendo en cuenta ia forma
&n que se produce el traspaso de los riesgos y benaficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido los flujos

de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos.

i
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b}  Pasivos financigros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte abligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

i) Registro y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se registran a su cosle amortizado exceplo en el caso de los
pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacidn, de Olros pasivos
financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias y de Otros Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a valor
razonable.

Las variaciones an el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias, diferencigndose entre las que tienan su
arigen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
de Inlereses y cargas asimiladas, y l8s que coresponden A olras causas, que se registran,
por su importe neto, eén el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

if}y ja dat i i ncieros

Un pasivo financiero, o una parte de &), es dado de baja del balance cuando se haya
mtinguldo la ebligacion especifica en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada o
haya caducado,

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financlero extinguido, o una parte de &l, y
la contraprestacién pagada, incluyende cualguier active transferido distinto del efectivo,
menos cuakquier pasivo asumido, se reconoce inmediatemente en fa cuenta de pérdidas y
Qanancias.

¢)  Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con ofigen en lransacciones que, confractualmente o por
imperative de una noerma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn
de liquidarios por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presantan en &l balance por su importe neto,

d)  Valoracion de las cuentas en moneda extranjera
La moneda funcional de la Socledad es el euro. En consecuencia, lodos los saldos y

fransacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
moneda extranjara,
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En el reconocimienta inicial, las saldos deudores y acreedores denominados en maoneda extranjera
&8 conviertean a la moneda funcional ulilizando el tipo de cambio de conlado de la fecha de
reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al
reconacimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversidn de saldos denominados
en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los actives y pasivos de cardcter monstario se convierlen al tipo de cambio de darm,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de |a fecha a que se refieren ios
estados financiercs.

Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de
cambio di la fecha de adguisicion.

Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razenable.

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion,

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuye ajuste a dicho valor razonable se imputa en el
epligrafe de Ajustes por valoracidn del Patdimonio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacion del elemento ne monetario.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene activos ni pasivos en moneda extranjera.
e} Reslode activos y pasivos

Recoge el importe neto de los actives que no tienen cabida en cualquier otra partida del balance,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamisntos y, &n
su caso, las exislencias, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y
el valor de los aclives del plan que deban registrarse, anticipos y créditos al personal y olros
actives. También se incluyen todas las cuentas de periodificacion de active, excepto las
corespondientes a ingresos por intereses devengados.

L] Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos por inlereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcidn de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés

efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades sa reconocen como ingreso en el momento
en que nace €l derecho a percibirlos.
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Las comigiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuanta de pérdidas y ganancias:

Comisiones financieras

Son aguéllas que farman parte integral del rendimiento o coste efective de una operacian
financiera y =& imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada
de la operacidn coma un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquélias derivadas de |las prestacienes de servicios y pueden surgir en la ejecucion de
un serviclo gue se realiza durante un periodo de liempo ¥ &n la prestacion de un semnvicio
que s& gjecula en un acto singuiar,

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los sigulentes criterios:

= Los vinculados a aclivos y pasivos financieros valorades a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran an al momento de su cobro.

- Los que corresponden a transaccicones o servicios que se realizan durante un periodo
de liempo se registran durante ol periedo de tales fransacciones o servicios.

- Los gue corresponden a una transaccion o senvicio que se ejecuta en un aclo singuiar
s registran cuando se produce el acto que los arigina,

Los ingresos y gastos no financiercs se registran contablemente en funcidn del principio del
devengo. Los cobros y bos pagos diferidos en el tiempo se registran contablementa por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectiva previstos a tasas de mercado.

a) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financiens son los intereses v olros costes en los que incurme una entidad en relacidn
con la linanciaciin recibida.

Los gastos financieros se contabilizan en la cuenta de peérdidas y ganancias como gastos deal
periodo en que se devengan. No obstante, |a Sociedad capitaliza los gastos financieros que se
hayan devangado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean
directamente afribuibles a la adquisicidn construccion o produccion de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que genaren beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiante fiabilidad.
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h}  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de suceses pasados, que se encuentran claramenta especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento
de cancelacian, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Socledad aspera que deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspecios siguientes:

- Lina disposicidn legal o contractual.

- Una obligacion implicita o ticita, cuyo nacimiento se sitba en una expectativa valida
creada por la Socledad frente a lerceros respecto de la asuncidn de cleros tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta piblicamente
responsabilidades, las cuales se derivan de comportamientos pasados o de paoliticas
empresanales de dominio publico.

. La evolucidn pricticamente segura de la regulacion en determinados aspectas, en
particular, proyectos normativos de los que la Socledad no podrs sustraerse.

Son pasives conlingenles las obligaciones posibles de la Socledad, surgidas como consecuencia
da sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra © no, uno 0 MAas evenlos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasives contingentes incluyen fas
obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacidn no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios econdémicos o cuyo importe, en casos
extremadamenie raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad,

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilited de que ocurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de o contrario y remotos cuando su aparician es extremadamenta rara,

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas |as provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacian es mayor que de lo
contrario. Los pasives contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que sa informa
sobre los mismos a no ser que se considers remata la posibiidad de que se produzeca una salida
de recursos que incorparen beneficios econdmicos.,

Las proviziones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion dispanible sobre las
consecuencias del suceso qua las originan y son estimadas en cada cierre contable, Las mismas
son ulilizadas para afronlar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingresa por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto comienta como el
impuesto diferido.

Los actives o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades qua sa
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, ulilizando la normaliva y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pandientes de publicacion en fa fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corrienta o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transacckin o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocics.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidade en el grupe encaberado por ia
Agencia IDEA, Con fecha 18 de marzo de 2020, la Agencia IDEA ha tramitado ante la Agencia
Tributaria la baja en el régimen de consolidacidn fiscal con efectos a partir del 1 de enero de 2020,

El gasto devengado por Impuesio sebre Sociedades, de las sociedades que se encueniran en
régimen de declaracion consolidada, se delermina teniendo en cuenta, ademas de los parametros
a considerar en caso de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

« Las diferencias temporafas y permanentes producidas como consecuencia de la
gliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

= Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
al régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
sg imputan a la sociedad que realizd la actividad u obtuvo el rendimiente necesario para
abtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del
grupo fiscal se reconocen &n la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo
impasitive aplicable a la misma.

Por la parle de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del
Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un
crédite v débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensada por
gl resto de fas sociedades dal Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerande para su
recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo,

La sociedad dominante del Grupo regisira el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y
asociadas,
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El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a Deudas (Craditos) con empresas del grupo v asociadas,

m Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, exceplo que surjan
del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un aclive o pasivo en una transaccion quea no
&5 una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuesta diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal
contemple la posibilidad de conversion futura de actives por impuesto diferido en un crédito
enxigible frente a la Administracidn Pdblica.

La Sociedad reconoce ia conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la leqgislacidn fiscal
vigente. A estos efectos, se reconoce fa baja del active por impuasto diferido con cargo al gasto
por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impueste sobre
beneficios sobre corienta,

No cbstante, los activos gue surfan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta nl al
resultado contable ni a la base imponible fiseal, no son objeto de reconocimianto,

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo suparor
a los diez afios contados desde |a fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea |la naturaleza
del activo por impuesto diferide o en el caso de tralarse de créditos dervados de deducciones y
otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fizcalmente por insuficiencia de cuota, cuando
habigndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccidn
o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisites para hacerlas
efectivas.

La Sociedad sdlo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a oblener ganancias fiscales fuluras
que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legistacion fiscal
aplicabla, con al Imite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion
en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no
establezca limites lemporales a sU compensacion.
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Por &l contrario s considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes
para recuperar los aclives por impuesto diferido, siempre que existan diferencias lemporarias
imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al misma
sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo gjercicio fiscal en el que se prevea revieran
las diferencias lemporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por
una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anleriores o
paosteriores.

La Sociedad reconoce los actives por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
par exceder del plazo de recuperacién de los diez afios, a medida que el plazo de reversian fulura
no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficienta.

Al objelo de determinar fas panancias fiscales futuras, la Sociedad tiens en cuenta las
oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencidn de adoptarias o es probable
que las vaya a adoplar.

(i) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositives que vayan a ser de
aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de
la normativa y tipos gue estan vigenles o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Socledad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(i) Compensacion y clasificacidn

La Sociedad sdlo compensa los aclivos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un
derecho legal a su compensacian frenle a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar
las cantidades que resultan por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de
forma simultinea.

Los aclives y pasivos por impuesto diferide se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o figuidacion.
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4, Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

a) El detalle de los fondos propios a 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como &l movimienta
experimentado por los mismaos durante el ejercicio, se muestra a continuaciin;

Aplicacidn Resuftado Aplicacidn  ‘Reduccidn Resubisda
T Feesuitad ded eferoicio e Fisailtad, e capital del ejorcica el ]

Capital stcal 4100000, 00 . E AT0.000,00 . [235.000,00) E 225.000,00
Hezullados negatvos de

Glaricios snberdon (004558  (E5 003,00 = [H5068,58) (EASES4E] 23500000 - (63834, D)
Resarva hegal (L] - - 14.800,22 - - - 4.800,22
Reservas volurdaras 45 002, 5R . E 40082 58 - . E 4% 082 58
Diviggnida = s E - = = = .
Divadanilo & cisbnka - - - - - - - -
Resilinda dal ajerdcn (B 003,00 B5 023,00 (B3 56540) (G646 L0}  BAGAS LA 1870071 AGLTHO.TE
Totsd fondos proplos Aantd 22 . {9185545) 23824876 - - 16.780,71 2 035 AT

La Sociedad se constituyd con un capital social representado por 30.000 acciones nominativas
de 10 euros nominales cada una, tolalmente suscrito v desembolzado, gozando fodas de iguales
derechos politicos y econdmicos,

Con fecha 6 de marzo de 2018, se elevd a escritura piblica el Acta de Consignacion de
Decisiones de Socio Unico celebrada el dia 14 de diciembre de 2017, por la que se amplid al
capital social de la Sociedad por importe de 170.000 euros. El aumento de capital se adoptd sin
prima de emisién alguna. Las nuevas acciones fueron Integramente suscritas y desembolsadas
por el socio inico de la Sociedad mediants aportacion dineraria.

Esta ampliacidn de capital fue inscrita en el Registro Mercantil con facha 23 de marzo de 2018.

Tras este aumento, el capital de la Sociedad quedd representado por 47.000 acciones
nominativas de 10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, gozando
lodas de iguales derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 13 de noviembre de 2019, se elevd a escritura poblica el Acta de Consignacion da
Decisicnes de Socio Unico celebrada el dia 27 de junic de 2019, por la gue se realizd una
reduccion de capital social de la Sociedad por importe de 235000 euros para COmMPEnsar
pérdidas de ejercicios anteriores.

Esta reduccion de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 8 de enero de 2020.
Tras esta reduccidn, el capital de la Sociedad estd representade por 47.000 acciones

nominativas de 5 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, gozando
todas de iguales derechos politicos y econdmicos.



TIMBRE
DEL ESTADO

OM9559866

CLASE 8 _beilie
o T o
INNOVA VENTURE S.G.E.I.C., 3.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019
(Expresada en Euros)

b) A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Accionista Unico de la Sociedad es Venture
Invercaria, S.A.U,

La Sociedad cumple a 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 con los requerimientos normativos de
capital social minima inicial, recogidos en el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
requladora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado.

) Distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de la distribucion del resultado del gjercicio 2019, por el Consejo de

Administracion al Accionista Unico, asl como la aprobacién de la aplicacién del resultado del
ejercicio 2018 por el Accionista Unico el 27 de junio de 2019, es la siguiente:

2018 2018
Beneficio / (Pérdida) del efercicia 16.790,71 (93.565,46)
Aplicacion
Resarva legal - -
Reservas voluntarias = -
Compensaciin de pérdidas de ejercicios anleriores 16.780,71 -
Resultados negativos de ejercicics anteriores - (93.565,46)
16.790,71 (93.566,46)

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social, No puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
digponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

5.  Tesoreria
2019 i 2018
Cuentas corrienles 172.287 97 140.848 49
17228797 140.848,49

El saldo del epigrafe Tesoreria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 coresponde a tres cuentas
corrientes que mantiene la Sociedad en Bankia, lbercaja y Cajamar.

Los inlereses devengados durante los ejercicios 2019 y 2018 por dichas cuentas han ascendido a
12,30 y 16,36 euros, respectivamente, recogidos en el epigrafe Intereses y rendirnientos
asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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B. Instrumentos financieros - Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es al siguienta:

2018 2018

Cribditos a intermedianos financieros 257.805,94 257.905,94
Imposicones a plazo o 16643327 166.433,27
Otros cnrbditos 181 486,15 184.722,75
Ajustes por valoracidn {80.023,48) (72.250,08)
Crbditos a particulares §.378.56 2888121
Créditos con Agencia IDEA por consolidacian fiscal (nota 13) 9,379,656 288811

Otros activos financieros - .=
267.285,50 2B6.7ET 15

El saldo del eplgrafe "Créditlos a inlermediarios financieros™ a 31 de diciembre de 2019 y 2018
incluyea:

« El importe que la Sociedad mantiene en una Imposicién a plazo fijo por importe de
166.433,27 euros corespondiente a la garantia depositada por un aval, otorgado por
CAJAMAR consecuencia del Procedimiento de Derivacion de Responsabilidad Tribularia
iniciado en fecha 4 de mayo de 2017 por la Dependencia Regional de Recaudacidn de
Madrid de la Agencia Tributaria, por deudas tributarias de la entidad Compafiia Eléctrica
para el Desarrolio Sostenible, S.A., por importe de 200,000,000 euros,

Freme al Acuerdo de Inicio de Procedimiento se formularon las correspondienies
alegaciones, que fueron desestimadas mediante acuerde notificado en fecha 6 de oclubre
de 2017 por el que se declara la responsabilidad subsidiaria de la Sociedad por un importe
de 166.433,27 euros, corespondlentes a la liguidacion de IVA del cuarto timestre de 2013,

Frente a dicho Acuerdo se interpuso Reclamacion Econdmico-Administrativa ante el
Tribunal Econdmico-Administrativo Regional de Madrid, que no suspende automaticamente
la obligacitn de pago de |a deuda tribularia, por lo gue la misma fue garantizada mediante el
citade aval bancario. Dicho aval genera una comisian del 1% trimestral cuyo importe es de
1.659,70 euros para el ejercicio 2019 (1.659,74 euros en 2018).

Mediante Acuerdo de fecha 30 de noviembre de 2017 se acordd por la AEAT la suspension

del acte administrative impugnado. El dia 7 de febrero de 2018 se presentd escito de
alegacionas ante al Tribunal Econdmico Administrativo Regional de Madrid,
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En el periodo al que hace referencia la mencionada derivacién de responsabilidad la
Sociedad no era miembro del Consejo de Administracion de Compafila Eléctrica para el
Desarrollo Sosteniole, 5.4 al haber presentado su dimisidn en fecha 25 de oclubre de 2012
Los Administradores de la Socedad estiman que [a resolucidn de este asunto sera favorable
a los inlereses de la Sociedad por lo que han decidido no provisionar imporie alguno en las
cuantas anuales del ejercicio 2019 por este concepto.

« [l epigrafe "Otros Créditos” se cormesponda con:

¥ Elsaldo a cobrar a la entidad Ingeniatrics Tecnologias, S.L en los ejercicios 2018 y 2018
por importe da 50.320,28 y de 33.546,88 euros, respectivamente, Dichos impores se
encontraban fotalmente provisionados al cierre de los respectivos ejercicios.

¥ El importe de las facturas del mes de dicembre de 20189 pendienies de pago por las
entidades “Jeremie Andalucia, F.LC.C." e “Inversion v Gestion de Capital Semilla De
Andalucia, S1L.C.C., SA" por importes de 5447267 euros (5447267 en Z018) y
A7.000,00 eures (37.000,00 euros en 2018) respectivameante,

v El saldo a cobrar a la entidad Niife Therapeuthics, 5.L. por importe de 39,703,20 euros
(39.703,20 euras en 2018). Dicho impore se provisiond por impone de 529376 euros
en 2018, por importe de 10.587,52 euros en 2017, y por importe de 23.821,02 en el
ejercicio 2016 debido a la incertidumbre en la recuperacidn del mismo, por lo que el
efecto en este epigrafe es nulo, ya que se encuentra totalmente deteriorado al 31 de
diciembre de 2019 v 2018,

T. Activo Material e Intangible

Los movimientos del active material para los ejercicios 2018 y 2018 han sido;

Imparts en Euros
Saldo a Saldoa
3M2M8 Adiclones Retiros Traspasos JMaHe

Apicaciones Informiiticas 418,58 - - - 418,58
Total Inmovilizada Intangible Coste 418,58 - - - 418,58
Amortizaciin Acumulada (418.58) - . - (418.58)
Taotal Inmovilizado intangible Moto - - - -
Temenos y constiuccionss - - -
Ciras instelaciones, ulillage y mobiiaric . - - :
Equipos para procescs da informaciin 3.733,30 - - 4,733,530
Eleménios de iransporia - - -
Ciro inmevilizade . - -
Tatal Inmovilizado Maoterin] Coste 3.733,30 - - - 3.733,30
Amorizacian Acumulada [3.651,19) {B2,11) - - {3.733,30)
Taotal Inmovilizado Matorial Noto B2,11 {82,11) . - -
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Imparie en Euros
Saldoa Baldoa
T Adiclones Retiros Traspasos IH2NE
Aplicacionos Infométicas A18 58 - - - 418,58
Total Inmovilizado Intangible Coste 418,58 - - - 418,58
| Amortizaciin Acumulads {418, 58) . - - (418,58)
Total Inmovilizado Intangible Moto - - - - -
Temenos y consiniccionas - . . -
Ciras instalaciones, utillaje y mobiiato - - - - -
Equipos para procesos de infarmacion A, 733,30 - - - 3.733,30
Elementos de Inanspors - . . . -
Ciro inmovilizads - - - - -
Taotal Inmovilizado Materal Coste 3.733,30 - - - 3,733,230
Amortizacidn Acumulada (3.108,22) {>44.57) . - (3.651.19)
Total Inmovilizndo Moterial Neto 627,08 | 544,87) - - 82,11

A la fecha de cierre del ejercicio 2019 la Sociedad tiene totalmente amorfizados sus activos
materiales e inmateriales.

8. Activos fiscales

En los ejercicios 2019 y 2018, las retenciones y pagos a cuenta efecluados han sido incluidos
como mayor importe a reciblr de la Agencia IDEA por consolidacidn fiscal (véase nola 6)
Adicionalmente, durante el ejercicio 2018 se inclufa en este epigrafe un importe de 10,80 euros
correspondiente a la liquidacion de IVA del ejercicio 2018,

a9, Resto de pasivos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es el siguienie:

2019 2018
Acraedores par prestacion de senvicios 158,406,832 161.153,59
Hacenda Piblica acreedora por IVA 714,91 =
Haclenda Publica acreedora por IRPF 2145712 20.238,07
Organismos de la Segundad Social 11.957 85 11.090,13
192.536,50 192.479,79

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigrafe de “Acreedores por prestacion de servicios” recogs
enira olros conceptos la factura emitida por Venture Invercaria, S.A.U, en concepto de prestacion
de servicios en base al contrato de arrendamiento de servicios de apoyo a la gestion fimado el 27
de diciembre de 2013 por importe de 145.878,22 euros correspondiente al ejercicio 2018, dltimo
ejercicio en el gue s& mantuvo vigente dicho contrato (ver nota 14).
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Denire del eplgrafe "Hacienda Pliblica acreedora por IVA® se recoge un importe de 714,91 euros
correspondiente a la liquidacidn de IVA del ejercicio 2019. Por ofro lado, el epigrafe "Hackenda
Piblica acreedora por IRPF™ recoge un saldo de 21.457,12 euros por los importes pendientes de
pago por parte de la Sociedad en concepto de IRPF (20.236,07 euros en 2018).

El eplgrafe "Organismos de la Seguridad Social” recoge el saldo pendiente de pago a la Tesoreria
de la Seguridad Social en conceplo de Seguros Sociales del mes de diciembre.

10. Comisiones percibidas

Los ingresos registrados par la Sociedad se corresponden con las comisiones cobradas por la
gestidn del patrimonio durante el eercicio y calculadas en base a los contratlos firmados con las
sociedades y Fondos de Capital Riesgo.

Con fecha 27 de marzo de 2013, el Consejo de Administracion de Inversidn y Geslion de Capital
Semilla de Andalucia, 5.1.C.C., y posteriormente su Junta General de Accionistas con fecha 30 de
[unio de 2013, aprobd que la comisian de gestién de su sociedad gestora se devengaria sobre el
Inmovilizado Financiero Bruto, con cardcler refroactive desde el 1 de enero de 2013,

Iguaimente, el método de calculo de esta comision ha sido registrado en la CNMV a traves del
Falleto Informative que la Sociedad presenta y actualiza ante dicho organismo regulador.

El detalle de este eplgrafe durante los ejercicios 2019 y 2018 es el sigulente:

2018 2018

Comisiones percibidas
Comisiones de geslidn da Entidades de Capital Riesgo B16.110,42 616.110,42

A continuacian, se detallan el patrimonio, las comisiones de gesfién devengadas en el ejercicio ¥ la
denominacion de las Entidades de Capital Riesge gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2019 y 2018

2019
Patrimonios medios Faitimania Comisiones
gestionados on 2018 ’i‘";ﬁ“;f: " davergadas
Jeremie Andahucla, F.1C.C. 14.210,000,00 14.210.000,00 216.110,42
m""’"’“"“” e iﬁ?ﬁc?::di.‘iw e 16,028,526 41 16 532 064,06 4D0.000,00
30.239.526,41 20.742.064,05 B16.110.42
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2018 o
Patrimonios medios ‘::'ﬂ::::m Comlislones
gestionados on 2018 14,4218 dovengadas
Jeremie Andatucis, FLC.C. 14.210.000,00 14.210.000,00 21811042
rﬂﬁﬁlﬁe;?? g?‘ﬂm TE.E15.017.24 18.178.538,75 400 000,00
3242501724 32.380.6538,75 618.110,42

11. Otros productos de explotacion

En 2019 esle eplgrafe recoge los impoerdes facturados en concepto de prestacidn de servicios a
sociedades incluidas en la carera del fondo de capital riesgo gestionado Jeremie Andalucia,
FI.C.C., concretamente a Ingeniatrics Tecnologias, S.L por 13.862,32 euros (13.862,32 euros en
2018), También e incluia en 2018 un Importe de 4.375,00 euros por la prestacion de servicios a
Niife Therapeutics, 5.1

12. Gastos de personal y otros gastos generales
aj) Gastos de Persanal

El detalla de los gastos de parsonal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es al siguiente:

2019 2018
Sueldos y Salarios 411.201,32 401.118,16
Cuolas g la Seguridad Social 118.833,13 105,806,652
Plan de fomacian B B200 -

530,118.45 506,925,748

Var detalle da Plantilla media y al cierre de los ejercicios 2018 y 2018 en nota 16,
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b) Otros gastos generales

El detalle de este eplgrafe al 31 de dicliembre de 2019 y 2018 es el siguiente (importe en euros).

2014 2018
Servicios de profesionales indapendientas 20.589,29 20.263,65
Mantenimiento (nota 14) B6.211,18 B.211,18
Primas de ssguros 18,741,086 17.250,00
Servicios bancarios y similares 163,05 165,87
Suminiatros 443,82 630,26
Relaciones Piblicas 225,00 95,00
Otros gasios 6.532 46 11.554,79
Transacciones emprasas dal grupa (nota 14) - 120.560,51
Otros gastos VA no deducible 4,18543 29,536, 54
Olros Tributos B.098,97 2.568.73

63,201,286 208.836,53

13.  Situacién fiscal

A partir del ejercicio 2017 la Sociedad fributa en régimen de declarackdn consolidada con el grupo
fiscal encabezado por la Agencia IDEA,

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacidn desde el 1 de enero de 2016 (1
de enero de 2015 para el Impuesto sobre Sociedades).

Mo obstante, el derecho de la Administracidn para comprobar o investipar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacitn, las deducciones por doble Imposicidn y
las deducciones para incentivar la realizacidn de determinadas actividades aplicadas o pendientes
de aplicacién, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aguel en que finalice el
plazo establecido para presentar la declaracion o auloliguidacidn correspondiente al periodo
impositiva en que se generd el derecho a su compensacidn o aplicacidn. Transcurride dicho plazo,
la Sociedad deberda acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la
exhibicidn de la liguidacidn o autoliguidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su deposito
durante el citado plazo en el Registro Mercantil,

Como consecuencia, enlre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de [a legistacidn fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion, En todo caso, los
Adminisiradores de la Sociedad consideran que dichos pasives, caso de preducirse, no afectarian
significativaments a las cuentas anuales,
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La conciliacidn del resultado contable de los ejercicios 2019 y 2018 con |a base imponible del
Impuesto sobre Sociedades s el siguiente;

2019 2018
Resuliado cantable antes de impuestos 1815212 (122,443 58)
Diferenciss permanenies s B.931,16
Base imponible fiscal 18.152,12 {115.512,40)
Compensacidn de bases imponiblas negatvas (12.706,48) =
Base a integrar en Agencia IDEA 5445 64 {115.512 40)
Cuota [ntegra 1.361,41 (28.878,10)
Retenciones y pagos a cuenta (2,34} 31
Cucta a devalvarfintagrar IDEA 1.359,07 (28.881,21)

En el gjercicio 2018 la Sociedad estimd que se padria integrar en el grupo fiscal la lotalidad de las
pérdidas originadas en dicho ejercicio. Finalmente, dicha integracion fue menor a lo esperado, na
obstante, la Sociedad espera poder compensar dichas bases en el gjercicio 2019

Euros
Saldo cuenta a cobrar Agencia IDEA 2018 (nota 6) 28.881,21
Cuota infegrada an o ejercico 2018 {18.142,58}
Cuata pendianta de 2018 10,738 63
Cuota a Integrar 2018 {1.359,07)
Saldo cusnta a cobrar Agencia [DEA 2018 (nola ) o 479 56

A 31 de diclembre de 2019 la Socledad posee bases imponibles negalivas pendientes de
compensar por importe de 262,946,03 euros (275.652,51 euros a 31 de diciembre de 2018} en
relacién a las cuales no ha registrado ningn activo por impuesto diferida,

14. Operaciones con partes vinculadas

El importe de las transacciones realizadas con Venture Invercara, S.ALL en concepto de
prestacion de servicios en base al contrate de arrendamiento de servicios de apoyo a la gestidn
firmado el 27 de diciembre de 2013 fue de 120.560,51 eurcs en 2018. Con fecha 28 de marzo de
2019, la Sociedad y Venlure Invercaria, S.AU, acordaron resolver, de mutuo acuerdo, el citado
contrato con efectos desde el 1 de enero de 2019.

En los ejercicios 2019 y 2018, el imporle de los ingrescs por comisiones de las entidades
vinculadas, Jeremie Andalucia, F.I.C.C., e Inversion y Gestitn de Capital Semilla de Andalucia,
S51C.C., 5A., hasido de 216.110,42 euros y 400.000,00 euros, respectivaments (ver nota 10),
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El coste para la Sociedad de su ubicacion en las instalaciones de la Agencia IDEA, viene fijado por
la repercusidn econdmica conforme al porcentaje de paricipacion por metro cuadrado construido
ocupado por la Sociedad en su sede central sita en Sevilla, calle Leonarde da Vincl 17A. El
importe registrado referente al servicio correspondiente al ejercicio 2019 asciende a 6.211,18
euros (6.211,18 euros an 2018).

15.  Infermacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Scciedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Tleyes medicambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que manliene procedimientos disefados para famentar y garantizar su cemplimienta,

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiznte y la minimlzacidn, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la nomativa
vigente al respecto. Durante @l ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacian
para riesgos y cargas de cardcter medicambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

16.  Otra informacion

a) La plantilla media de los ejercicios 2019 y 2018 de la Sociedad, se muestra a continuacidn:

2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
DirectivosiCoordinadornes 1 - 1 =
Gerantes 3 1 3 1
Téonicos 3 1 3 1
7 2 T 2

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha tenide contratado personal con
discapacidad igual o superior al 33%.

El detalle de los Administradores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la Sociedad, se muestra a
continuacian

2019 2018
Hombras Mujeres Hombres Mujeres

Administradores 3 - 2 1
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Durante 2018 y 2018, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han
percibido remuneracionas en concepto de sueldos y salarios ni ofros conceptos. No existen
créditos o anlicipos a los mismos al 31 de diciembre da 2019 y 2018, ni se han asumido oiras
cbligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Por otra parte, duranie los ejercicios 2019 y 2018 no se han contraldo por la Sociedad
compromisos en matena de seguros de vida o de complementos de pensiones respeclo de los
miembros del Consejo de Administracion y de la alla direccidn. La Sociedad ha pagado primas de
seguro de responsabilidad civil por dafios ccasionados por aclos u omisiones en el ejercicio del
cargo de los Administradores durante el ejercicio 2019 por imparte de 23.743,56 euros (17.250,00
euros en 2018). Dicha prima de seguro cubre hasta el 31 de marzo de 2020, por lo que se
procedid a periodificar la parte de la prima correspondiente al periodo cubierto para el ejercicio
2020, por importe de 5.002,50 recogidos en el epigrafe Resto de actives del Balance.

&) Refribucidn v préstamos al personal de Alta Direccidn

La Sociedad no cuenta con personal de Alta Direccidn, siendo realizadas estas funciones por los
miembros del Consejo de Administracian.

d} Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Loz Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a log mismos, no han incurrido en
ninguna siluacién de confliclo de interés gue haya tenido gque ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no ha concluido ni se ha modificado o extinguido
anlicipadaments ningdn contrato entre la Sociedad y su Accionista Unico o Administradares o
persona que actie por cuenta de ellos, comespondiente a operaciones ajenas al trafico ordinario
de la Sociedad o no realizadas en condiciones normales.

17.  Honorarios de auditoria

El imporie de los honorarios devengados por KPMG Auditores S.L. por los servicios de auditoria
de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 5.640,00
euros en cada uno de ellos,

La Sociedad no ha pagado en los ejercicios 2019 y 2018 honorarios a olras enlidades bajo el
nombre de KPMG por otros senvicios,

18. Gestidn de riesgos

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieres utiizados por la Sociedad v la
informacion relativa a los mismes se detallan a continuacian:

a)  Riesgo de mercado

La Sociedad no mantiene posiciones significativas en instrumentos financieros por lo que no esta
afeciada por riesgos de precio, tipo de interés y de cambio.
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b}  Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucidn financiera.

(] Riesgo de liquidez

La Sociedad no mantiene abligaciones asociadas a pasivos financieros significatives por lo que no
tiene riesgo de liquidez.

d) Riesgo operacional
Por su actividad y su estruciura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos significativos
como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la

operativa intema,

19.  Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn
adicional tercera - Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn scbre el periodo medio de pago es como sigue:

2018 2018

Dias Dias
Patioda medio de pego & provesdoles 262,859 35,55
Ralio de lns operaciones pagadas 21,18 81,60
Ratko e las operaciones pendienies de 164,63 14,94
paga

Importe Imporie

Total de las operaciones pagadas 61.388,33 201.128.42
x““" OPVACKIRE P 08 156,408 82 161,153,560

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad para el ejercicio 2019 ha sido de 262,99
dias para un total de operaciones pagadas de 61.383,33 euros y un total de operaciones
pendientes de pago de 158,406,82 euros. El importe de las facluras pendiantes de pago incluye la
factura intergrupo con Venture Invercaria, SAU. por importe de 145.878,22 euros que entré en
registro administrativo el 31 de diciembre de 2018, El importe de las facturas pagadas incluye la
factura pagada a [a Agencia IDEA por importe de 5.211,18 euros, que se pago a los 35 dias.

En 2018 el ratic del pericdo medic de pago fue de 3555 dias, para un total de operaclones
pagadas de 201.138,42 euros ¥ unas operaciones pendientes de pago de 161,153,59 suros, El
imparte de las operaciones pagadas incluye la factura intergrupo con Venture Invercaria, 5.4,
par importe de 145.200,00 euros, que se paad a los 66 dias y la factura con la Agencia IDEA por
importe de 6.211,18 euros que sa pagd a los 21 dias.

a0
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El pariodo medio de pago sin fener en cuenta las facturas de empresas del grupo quedaria de la
siguiente manera:

2019 2018

Dias Dias
Pediodn media de paga a provesdons 10,80 14,56
Ratio de las operaciones pagadas 18,62 13,37
Ratio de las operacianes pendientes do 1100 18,95
P . a

Imponte _Importa )

Total de las operaciones pagadas 55.172,15 49 606,94
m‘“’“" Spstacio penckiiisg de 12,528,60 15,275,37

20. Hechos posteriores a la fecha de clerre del ejercicio.

La Agencia IDEA ha tramitade con fecha 18 de febrero de 2020 ante la Agencia Tributaria la baja
en el régimen de consolidacion fiscal con efectos a partir del 1 de enero de 2020,

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas
de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la
propagacidn, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarantena y restriccidn al libre maovimbento
de personas, clerme de locales pdblicos y privados, salve los de primera necesidad y sanitarios,
cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En
Espafia, al Goblerno adoptd al Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el
estado de alarma para la gestion de |a situacidn de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-18,
que en principio tendria una duracidn de 15 dias naturales, que se ha ido posponiendo cada 15
dias

Esfa situacidn esta afeclando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion
o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la inceridumbre
economica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los aclivos, tipos de cambio
y disminucidn de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, an Espafia se
publicd el Real Decrelo-ley B/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente al impacio economice ¥ secial del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho poslerior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en [as cuantas anuales del ejercicio 2020,

R
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A la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, la Sociedad, no se ha visto afectada, ni se
espera que se vea afectada de forma significativa por los impactos del COVID-19.
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1. Situacion de la Sociedad

“Innava Venlure, 5.G.EL.C., 5.A.U. (anteriormente denominada Inversion, Gestion y Desarrollo de
Capital Riesgo de Andalucia, 5.G.E.L.C,, 5.AL.)" con CIF A91814244 y constituida con fecha 2 de
abril de 2009, fundamenta su actividad en |a administracidn y gestidn de los fondos de capital
riesao y de los activos de sociedades de capital riesgo.

Adicionalmente, ¥ como actividad complementaria, puede realizar tareas de asesoramiento de las
empresas no financleras definidas en el ariculo 2 de la Ley 2272014, de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipa
cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrada,

La Exposicion de Molivos de la Ley 62019 de 19 de diciembre, del Presupuesto de la Comunidad
Auténoma de Andalucia para el afio 2020 identifica a las tres sociedades que constituyen el Grupo
INVERCARIA (Venture Invercaria, Innova Venlure e Inversidn vy Gestion de Capital Semilla de
Andalucia) como entidades en proceso de reestructuracion.

La decision estratégica adoptada por la Agencia IDEA en relacion con las sociedades
instrumentales dependientes de la misma es su integracion en la Agencia IDEA,

Se ha decidido, por parte de la Agencia, que dicha integracidn comenzara por SOPREA, en lanto,
la integracidn de las mercanties que componen el Grupa INVERCARIA en la Agencia presenta
una mayor complejidad, y la operacién en virlud de la cual se haya de llevar a efecto atn no esta
decidida. Estd previsto iniciar su ejecucidn una vez el expediente de SOPREA esté
adecuadamente autorizado y en fase de ejecucién, por lo que, en lo correspondiente al grupo
Invercaria, se estima que el proceso esté finalizado en el ejercicio 2021,

En virtud de lo anerior por parie de los administradores se constata la necesidad de disponer de
un analisis relativo a la optimizacion de la estructura dal Grupo para determinar las diferentes
alternativas de procedimiento por el cual ha de producirse fa inlegracidn de las sociedades que
compenen &l Grupe INVERCARIA en la Agencia IDEA vy las operaciones societarias que resulle
naecasarnio [evar a cabo con este objetivo.

2. Actuaciones realizadas en el ejercicio 2019

En el ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2019, Innova Venture, S.G.EILC., S.A.L. ha
gestionado los siguientes Fondos y Activos de Sociedades de Capital Riesga:

a. Gestidn de los aclivos de Inversion y Gestidn en Capital Semilla de Andalucia, 5.L.C.C,,
S.A (INVERSEED)

Con fecha 28 de junio de 2011, la Junta General de Accionistas de la sociedad Inversion y Gestidn
&n Capilal Semilla de Andalucia, 5.1.C.C., S.A (antericrmente denominada Inversion y Geslidn an
Capital Semilla de Andalucia, 5.C.R., 5.A.). con CIF nimero AZ3288301 & inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva de tipe cerrade con el ndmero 11, adoptd el
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acuerdo de la delegacion de la gestidn de actives de dicha entidad a favor de la Sociedad Gestora
de Entidades de Capital Riesgo Innova Venture, 5.G.E1.C_, S A L.

La delegacidn de gestion se realiza de conformidad con la posibilidad prevista en el articulo 29 de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, requiadora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de lipo
cerrado, y en el articulo 2°, parafo 3° in fine, de los Estatutos de la Socledad, y haclendo suya la
propuesta del Conzejo de Administracidn de la Sociedad, en virud del acuerdo adoptado por dicho
droano con fecha 24 de marzo de 2011,

Este acuerdo fue objelo de elevacidn a escritura piblica con fecha 1 de sepliembre de 2011, e
ingcrito @n el Registro Mercantil de Jaén con fecha 19 de diciembre de 2011.

En contraprestacidn a sus servicios de gestion, la Sociedad tlene asignada una comisidn de
oestin que asciende al mayor de los dos impores:

= [El 2% del patrimonio brute invertido gestionado por la Sociedad. El importe a que ascienda
dicho patrimonio gestionade serd objeto de una revision anual, al comienzo de cada
ejercicio social, para efectuar la correspondiente actualizacion de la base de calculo de la
comision de gestion,

= 400.000,00 euros.

En el gjercicio 2019, la comisién de gestidn ha ascendido a 400.000,00 euros (mismo Imporie que
en &l ajarcicio 2018),

A 31 de diciembre de 2019 la cartera de Inversidn y Geslidn en Capital Semilla de Andalucia,
5.1.C.C., 5.A asclende a 103 sociedades, con un valor de cartera total (neto de delerioros) a fecha
de cierre del ejercicio de 156.433,30 euros correspondientes a la cartera de préstamos y 37
sociedades con valor de cartera total (neto de deterioros) por importe de 1.014.342,51.

b, Gestion del Fondo de Capital Riesgo Jeremie Andalucia, F.1LC.C.

El Fondo de Capital Riesgo “Jeremie Andalucia, F.1.C.C." se constituyd con fecha 4 de oclubre da
2010, v se Registrd en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores-C.N.MV. con el nimero 124
con fecha 29 de oclubre da 2010 en los siguientes {Erminos:

- Tamaiio del Fondo 75.000.000,00 euros

- Primer cierre del Fondo, 36.000.000,00 euros

- Duracidn de 10 afios, ampliable a 2 mas

< Periodo de Inversidn, 5 afios ampliable 2 afios méas
- Paricipes inicisles que constitluyeron el Fondo:

* Fondo JEREMIE, gestionado por la Agencia de Innovacisn y Desarrollo de
Andalucia-IDEA, con una aportacion comprometida de 25 millones de euros
como [ntermediario de la iniciativa Joint European Resources for Micro to
Medium Enlerprises (JEREMIE), con un 62,63 % de participacidn en el Fondo.

3
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* (Caja Granada (aclualmente Bankia) con una aporiacidn comprometida de 7
millones de eurcs, con un 19,28% de paricipacion en el Fando
* (Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito, 5.A.-Cajamar con
una aportacion comprometida de 4 millones de euros con un 11,03% de
participacicn en el Fondo.
Aportacion inicial de los participes en la constitucion del Fondo: 1.650.000,00 euros.
Importe del patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2019: 14.210.000,00 euros,
totalmenta desambolsado.

La Agencia de Innovacidn y Desarrollo de Andalucia-IDEA, como gestora o holding fund del Fondo
JEREMIE, mantenia con la Sociedad un compromizo de desembolso adicional al del primer cierre,
condicionado al levantamiento de capital privado &n un porcentaje de al menos el 30%. Dado que
no =& ha alcanzado dicho objetivo, se resolvio el compromiso existente y el cierre inicial del fondo
pasd a constitulrse coma el clare definitive, esto es, 36 millones de euros.

En contreprestacion a sus senvicios de geslion, la Sociedad tiene asignada una comisidn de
gestion en basa a:

- 1,5% sobre el importe anual desembelsado al Fondo,

- Comiskén de éxito del 5% del excedente da rentabilidad sobre un 30% garantizado que
parciban fos participes del Fondo en concepto de Retormo Preferente una vez restituidos a
estos el nominal de su inversion, IVA excluido,

En el ejercicio 2019, la comision de gestién ha ascendido a 216.110,42 euros (mismo importe gue
en el ejercicio 2018}

Las actuaciones més significativas de esle ejercicio se han eentrado en la gestion de la carlera de
participadas, dadas las escasas oportunidades de inversion que ha ofrecido el mercado, y el
nuavo marco normative de actuacion establecido por la Orden de 23 de septiembre de 2019, por la
que se regulan los procedimientos, las condiciones de concesion y ofros aspectos de la gestion de
las operaciones financieras de aclivo y de las garantlas de la Administracidn de la Junta de
Andalucia y de las entidades vinculadas o dependientas de la misma.

3. Informacién sobre la plantilla de personal

El total promedio de la plantila de la Sociedad, durante el afio 2019 ha sido de 9 trabajadores,
siendo 8 el nimero de personas que trabajaban en la misma a 31 de diclembre de 2019,
concretamente 2 mujeres y 7 hombres.

La plantilla mantiene 8 contratos indefinidos.

E! detalle de las partidas relativas al gasto de personal es el siguiente:

a5
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Indicador 2019 2018
Sueldos y Salarios 411.201,32|  401.119,16
Seguridad Social C/E 11883313  105.806.62
Flan de farmacion 8200 -
M.* Empleados Final afio | a

La Sociedad comenzd a tener personal en noviembre de 2011,

La edad media de la plantila se situa en 47 afios. Toda la planiilla de la Sociedad posee titulacidn
universitania.

4. Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio 2019

La Agencia IDEA ha tramilado con fecha 18 de febrero de 2020 ante fa Agencia Tributaria la baja
en el régimen de consalidacion fiscal con efectos a partir del 1 de enero de 2020,

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacidn por el mundo, hablendo afectado a mas
de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando madidas restrictivas para contener la
propagacion, que incluyen: aislamients, confinamiento, cuarentena y restriccidn al libre movimiento
de personas, clerre de locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios,
cierre de fronteras y reduccidn drastica del transporte aéreo, maritimo, ferrovianio y terrestre, En
Espafia, &l Gobiermo adoptd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el
estado de alarma para la gestion de la situacidn de crisls sanitaria ocasionada por &l COVID-18,
que &n principio tendria una duracidn de 15 dias naturales, que se ha ido posponiendo cada 15
dias,

Esla situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion
o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significative de la incertidumbre
economica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los actives, tipos de cambio
y disminucion de los tipos de interés a largo plazo,

Fara mitigar los impacios econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafa se
publicd el Real Decreto-lay 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19,

Las consecuencias derivadas dal COVID-19, se consideran un hecho posterior gue no réguiers un
ajuste en las cuentas anuales del ejercicic 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020,

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, la Sociedad, no se ha visto afectada, ni se
espera que se vea afectada de forma significativa por los impactos del COVID-18,



SIS
TIMBRE
DEL ESTADO
NGy

CLASE 87
ST

OM3559883

TRES CENTIMOS
DE ELIRD

INNOVA VENTURE, S.G.E.L.C., 5.A.L.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

&, Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollade per la Socledad no ha heche necesario el realizar aclividades en
maleria de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2018,

fi. Informes sobre actividad medioambiental

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019, no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento separado de informacion medioamblental previsto en la Orden

Ministerial de 8 de octubre de 2001,

7. Periodo medio de pago a proveedores

El periedo medio de page a provesdores durante 2019 ha sido de 262,99 dias. Eliminanda en
dicho calculo el efecto de las facturas de empresas del grupo, el perindo medio de pago a
proveedores seria de 19,60 dias,

8. Informe de Seguimiento del Programa de Actuacién, Inversion y Financiacion (PAIF)

2019,

Presupuesto de Capital: La sociedad no tenia dotacidn inicial en el presupuesto del ejercicio Y,
durante el ejercicio 2019, no se ha generado crédito adicional ni gjecutado importe alguno,

ar



'_TIMBRE
DEL EST‘IDT.]

CLASE 8
EHLTIE

TRES CENTIMOS
DE ELIRCY

INNOVA VENTURE, 5.G.E.l.C,, 5.A.L.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

PRESUPUESTO DE EXPLOTACION

. . Descripeién
1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas y prestacion de senacios a la Junta de Andalucia
b) Ventas
¢} Prastacion de sandcios
2. Variacion de existencias de productos terminados ¥ en curso
de fabricacién
2.1 Variaciin existencias de produccian y ravarsidn deterion de
produccion (saldo acresdar)
2.2 Variacion existencias de produccidn y reversidn deteriono de
produccidn (saldo deudor)
3, Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamienta
a) Consumo mercadarias
b) Consumo di materias primas y olras matenas consumibles
] Traba,luu realizados purutms empresas
5, Otros Engrasns do explotacién
a) tnnmﬂus accesonios y olros de gestidn comente
b) Eubvmdunas ¥ mm lranslamnmas
b.1) De faJmfadaAnda.u.rcIu
b 2) De uh'us
(=] Trana.famnuu de financiacian
6. Gastos de Personal,
&) Suekdos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
¢) Provisiones
7. Otros gastos de explotacian
a) Servicios exteriores
b} Tn'bu'lus
c) an:fdaa, detariom y varacion de prov. por operaciones
comerciales
d} Otros gastos de gesfion coments
8. Amurll::rl:lﬁn del Inmnvlllsmdu

g Impuw:lﬁn de subvenciones de inmovilizade no financieras ¥
ofras

a} Subvenciones procedenies de la Junta de Andalucia
b} Transferencias procedentes de la Junta de Andalucia
c) Subvm::lunaa y transfarencias pmc&dantﬂa de otra entidad
10. Excesos de provisiones
11. Rﬂsulr.adm por pnajenaciones del inmovilizado
&) Datarioros y pérdidas
b} Resullados por enajenaciones y olras
12 Ingresos financleros
a) Do paricipaciones en lnsmmn'lms du par:lmmm
a.1) En empreisas defgmpu ¥ asociadas
a2 Temoms
b} Du I.'arnms mpucu‘nlm y odros instrumenios financieros
b.1) De empresas del grupo y asociadas
b.2) De terearos
13 Gasm ﬂnanr-ium
a) Por dewda con empresas del grupo y asociadas

OM9559884

PRESUFUESTADO | EJECUTADOD DESVIACION
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

616.110 520.973 13.863,00

616.110 B20.473 13.863.00

530,380 £30.116 (264,00

411202 411.201 (1,00

119,178 118,915 {263,00)

B4.004 79.975 {4.028,00)

53,504 52,006 (598,00)

30,500 10,286 (20, 204,00

- 16.773 16.773.00

83 a2 {1,00)

18 12 (4,00

18 12 {4,00)

16 12 (4,00)

1.659 1.660 1,00
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INNOVA VENTURE, 5.G.E.L.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

PRESUFPUESTADO | EJECUTADO DESVIACION |
o Descripeian 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
b} Por dewdas con terceros 1.658 1,680 i
) Por aciualizacién de provisiones - - *
14, Variacion de valor razonable on instrumentos financieros - - -
14,1 Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
(saldo acreadar) - - -
14,2 Variacitn da valor razonable en instrumentos financiaros
(saldo deudar) - - .
8) Cartera de negociacion y olros . -
b} Imputacion al resullado del ejercicia por activos financieros
disponibles para [a venia - - -
15. Difaroncias do cambio . 3 ¥
15.1 Diferencias de cambio (saldo acreedor) - - -
15.2 Diferancias da cambio (saldo deudor) - - -
16. Resultado por enajenacidn de instrumentos financioros - - -
168.1 Resultado par enajenacion da instrumanios fingnciemns
(saldo ar;r'eedur} - -
18.2 Resultads por enajenacion de instrumanios financieros
(saldo deudar) . = -
8} Daterioros y pardidas - - -
b) Resultados por enajenaciones y olras o - - -

17, Impueslm sobro boneficios - 1.361 {1631, 00}
17.1 Impuestos sobre beneficios (saldo acraador) - - -
17,2 Impuestos sobee baneficios (salde doudor) - 1.261 (1.631,00)

18. Ingresos y gastos nimurdrﬂnriu: = = :

1§ 1 Ingresos y gasios extraordinasios (saldo acreedor) - -

18.2 Ingresos y gasios extraordinarios (saldo deudar) - = .
Resultado del ejercicio . 16.781 18.152

En el marco del proceso de reestructuracidn de las enlidades dependientes de la Agencia de
Innovacitn y Desarrolio de Andalucia (Agencia IDEA), accionista tnico de Venture Invercaria,
S AU, a su vez accionista Unico de la sociedad, con competencias en materia de instrumentos
financieros, se estd analizando la definicidn de la estructura y contenidos futuros de las
sociedades del Grupo Invercaria, anlisis fundamentado en el disefio de |as tareas que se puedan
acometer dentro de la estrategia de instrumentos de capital riesgo de la Junta de Andalucia,
condicionados en la actualidad, fundamentalmente, por lo dispuesto en el Decreto ley 1/2018, de
27 de marzo, para la gestidn de los instrumentos financleros del Programa Operativa FEDER
Andalucia 2014-2020, otras de caracter financiero, por la Orden de 30 de abyil de 2018 por la que
se dictan los aclos de ejecucion del Decreto Ley 1/2018, y por la Orden de 23 de septiembre de
2019 por la que se regulan los procedimientos, las condiciones de concesitn y otros aspectos de
la gestidn de las operaciones financieras de active y de las garantias de la Administracidn de la
Junta de Andalucia y de las entidades vinculadas o dependientes de la misma.

Adicionalmente, a la espera de la definicidn de la estrategia fulura de geslidn de los instrumentos
de capital riesgo que se disefien y se pongan en funcionamienio asi como las funciones a
desempefiar por el grupo INVERCARIA en ellos, no se estan realizando nuevas inversiones que
puedan generar mayores ingresos, @ pesar de contar con recursos financieros disponibles para
allo, ¥ la gestidn se estd centrando en la desinversién de las careras y el recobro ordinario o
contencioso de operaciones, Io cual condiciona cualquler medida correctora a acomeler,
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INNOVA VENTURE, 5.G.E.l.C., 8.A.U,
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

La justificacidn a las principales desviaciones producidas entre las partidas presupuestadas y
gjecutadas son las siguientes:

Presupunsto de Explotacién

1.¢) Prestacion de Servicios, Se ha producido una desviacidn de 13.863,00 que corresponden a
ingresos procedentes de la facluracidn emitida en conceplo de prestacion de servicios a
sociedades incluidas en el FCR Jeremia Andalucia,

7.b). Tribulos, Desviacion por importe de 20,204 euros que corresponde entre otros conceptos a
un menor gasto en concepto de prorrata del Impuesto sobre el Valor Afadido respecto al
estimado.

7.¢). Pérdidas, deterioro y variacion de prov, por operaciones comerciales. Desviacion por importe
de 16.773 euros correspondienie a la dotacion por provision del saldo a cobrar a la entidad
Ingeniatrics Tecnologias, 5.L. desviacidn vinculada con la resultante en las prestaciones de
sanvicios, indicada en el epigrafe 1.c

17.2) Se ha devengado un gasto por Impueste sobre Sociedades de 1.361 euros derivado del
resultado final del ejercicio.
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FORMULACION DE CUENTAS

El Consejo de Administracién de la Sociedad Innova Venture, 5.G.EL.C., S.AU,, en Sevilla, a 28
de mayo de 2020, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a farmular las Cuentas
Anuales y el Informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, todo allo
recogido los folios de papel limbrade del Estado de la serie OM, cdase 8% de tres céntimos,
numerades correlativamente del OMI559847 al OMO552887 ambos inclusive:

FIRMANTES:

D. Manuel Cano Ryl#-Granados D" Algjandrd Suarez Helva

Consejero
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