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INFORME D'AUDITORIA DE COMPTES ANUALS EMES PER UN AUDITOR INDEPENDENT

Al Particip Unic i a I'lnstitut Catala de Finances Capital, S.G.E.I.C., S.A., Societat Gestora de ICF
Venture Tech lll, F.C.R.E.:

Opinid

Hem auditat els comptes anuals de ICF Venture Tech lll, F.C.R.E., (el Fons), que comprenen el balang
a 31 de desembre de 2024, el compte de pérdues i guanys, I'estat de canvis en el patrimoni net,
I'estat de fluxos d’efectiu i la memoria corresponents al periode compres entre el 22 de maig de
2024, data de constitucié del fons, i el 31 de desembre de 2024.

Segons la nostra opinid, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius, la
imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera del Fons a 31 de desembre de 2024, aixi com dels
seus resultats i dels fluxos d'efectiu corresponents al periode compreés entre el 22 de maig de 2024,
data de constitucié del fons, i el 31 de desembre de 2024, de conformitat amb el marc normatiu
d'informacié financera que resulta d'aplicacié (que s'identifica en la nota 2.a de la memoria) i, en
particular, amb els principis i normes comptables que hi estiguin continguts.

Fonament de I'opinid

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa requladora de 'activitat
d'auditoria de comptes vigent a Espanya. Les nostres responsabilitats d'acord amb aguestes normes
es descriuen més endavant en la seccié Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I'auditoria dels
comptes anuals del nostre informe.

Som independents del Fons de conformitat amb els requeriments d'etica, inclosos els
d'independéncia, que sén aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals a Espanya segons alld
que exigeix la normativa reguladora de I'activitat d'auditoria de comptes. En aquest sentit, no hem
prestat serveis diferents als de I'auditoria de comptes ni han concorregut situacions o circumstancies
que, d'acord amb I'establert a la mencionada normativa reguladora, hagin afectat a la necessaria
independéncia de tal manera que aquesta hagi estat compromesa.

Considerem que I'evidencia d'auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i adequada
per a la nostra opinid.
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Aspectes més rellevants de I'auditoria

Els aspectes més rellevants de I'auditoria sén aquells que, segons el nostre judici professional, han
estat considerats com els riscos d'incorreccié material més significatius en la nostra auditoria dels
comptes anuals del periode actual. Aquests riscos han estat tractats en el context de la nostra
auditoria dels comptes anuals en el seu conjunt, i en la formaci6 de la nostra opinié sobre aquests, i
no expressem una opinié per separat sobre aquests riscos.

Valoracié de les inversions financeres a llarg termini en instruments de patrimoni.

Descripcié  Segons s'explica a la nota 1 de la memoria dels comptes anuals adjunts, el Fons té
com a objecte principal la inversié en empreses de sectors emergents o innovadors de
Catalunya, mitjancant, principalment, instruments de capital o quasi-capital i
préstecs. A 31 desembre de 2024, el Fons ha invertit en instruments de capital per
valor de 4.000.016,00 euros, registrats a I'epigraf “instruments de patrimoni” del
balang de situaci6 adjunt i que es troben valorats, d'acord amb les politiques
comptables detallades a la nota 4.a, pel seu valor raonable. Ateés el volum que
representen aquestes inversions en el balang del Fons i la incertesa i judici inherents a
I'estimacié del seu valor raonable, considerem que la valoracié dels instruments de
patrimoni és un aspecte més rellevant de la nostra auditoria.

La nostra

resposta Entre els procediments d’auditoria que hem dut a terme, hem comparat la valoracio
de les inversions mantingudes pel Fons amb la informacié comptable emprada, i hem
avaluat I'existéncia d'informacié addicional gue pugui afectar el valor de les
inversions, tals com informacié financera de les entitats en les quals inverteix el Fons
o informacié tecnica i de gestié dels projectes que desenvolupen. Aixi mateix, hem
avaluat si els desglossaments inclosos a la memoria dels comptes anuals adjunts sén
adequats de conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera que és
d'aplicacié al Fons.

Altra informacié: Informe de gestié

L'altra informacié comprén exclusivament I'informe de gestié del periode compres entre el 22 de
maig de 2024, data de constitucié del fons, i el 31 de desembre de 2024, la formulacié del qual és
responsabilitat dels administradors de la Societat Gestora del Fons i no forma part integrant dels
comptes anuals.

La nostra opinié d’auditoria sobre els comptes anuals no cobreix I'informe de gestié. La nostra
responsabilitat sobre I'informe de gestio, de conformitat amb el que exigeix la normativa reguladora
de I'activitat d'auditoria de comptes, consisteix a avaluar i informar sobre la concordancga de I'informe
de gestié amb els comptes anuals, a partir del coneixement de I'entitat obtingut en la realitzaci6 de
I'auditoria dels esmentats comptes, aix/ com a avaluar i informar sobre si el contingut i la presentacio
de I'informe de gestié sén conformes a la normativa que resulta d'aplicacié. Si, basant-nos en el
treball que hem realitzat, concloem que existeixen incorreccions materials, estem obligats a
informar-ne.

Sobre la base del treball realitzat, segons el que es descriu en el paragraf anterior, la informacio que
conté I'informe de gestié concorda amb la dels comptes anuals del periode compres entre el 22 de
maig de 2024, data de constitucié del fons, i el 31 de desembre de 2024 i el seu contingut i
presentacié sén conformes a la normativa que resulta d'aplicacié.
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Responsabilitat dels administradors de la Societat Gestora en relacié amb els comptes anuals

Els administradors de la Societat Gestora del Fons sén responsables de formular els comptes anuals
adjunts, de forma que expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacio financera i dels resultats
del Fons, de conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera aplicable a I'entitat a Espanya,
i del control intern que considerin necessari per permetre la preparacié de comptes anuals lliures
d'incorreccié material, deguda a frau o error.

En la preparacié dels comptes anuals, els administradors de la Societat Gestora sén responsables de
la valoracié de la capacitat del Fons per continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons
correspongui, les giiestions relacionades amb I'empresa en funcionament i utilitzant el principi
comptable d'empresa en funcionament excepte si els administradors de la Societat Gestora tenen
intencié de liquidar la societat o de cessar les seves operacions, o bé no existeixi altra alternativa
realista.

Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I'auditoria dels comptes anuals

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en el seu conjunt
estan lliures d'incorreccié material, a causa de frau o error, i emetre un informe d’'auditoria que conté
la nostra opinid.

Seguretat raonable és un alt grau de seguretat perd no garanteix gue una auditoria realitzada de
conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat d’auditoria de comptes vigent a Espanya
sempre detecti una incorreccié material quan existeix. Les incorreccions es poden deure afrauo
error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada, es pot preveure raonablement
que influeixin en les decisions econdmigues que els usuaris prenen basant-se en els comptes anuals.

Com a part d'una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat d'auditoria de
comptes vigent a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una actitud
d'escepticisme professional durant tota 'auditoria. Tambe:

Identifiquem i valorem els riscos d'incorreccié material en els comptes anuals, deguda a frau
o error, dissenyem i apliquem procediments d'auditoria per respondre a aquests riscos i
obtenim evidéncia d'auditoria suficient i adequada per proporcionar una base per a la nostra
opinié. El risc de no detectar una incorreccié material deguda a frau és més elevat que en el
cas d'una incorreccié material deguda a error, ja que el frau pot implicar col-lusié, falsificacio,
omissions deliberades, manifestacions intencionadament erronies, o ['elusié del control
intern.

Obtenim coneixement del control intern rellevant per a l'auditoria amb la finalitat de
dissenyar procediments d’auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no
amb la finalitat d'expressar una opinié sobre I'eficacia del control intern de I'entitat.

Avaluem si les politiques comptables aplicades s6n adequades i la raonabilitat de les

estimacions comptables i la corresponent informacié revelada pels administradors de la
Societat Gestora del Fons.
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Concloem sobre si és adequada la utilitzacié, per part dels administradors de la Societat
Gestora, del principi comptable d'empresa en funcionament i, basant-nos en 'evidéncia
d'auditoria obtinguda, concloem sobre si existeix o no una incertesa material relacionada amb
fets 0 amb condicions que poden generar dubtes significatius sobre la capacitat del Fons per
continuar com a empresa en funcionament. Si concloem que existeix una incertesa material,
es requereix que cridem I'atencié en el nostre informe d'auditoria sobre la corresponent
informacio revelada en els comptes anuals o, si aquestes revelacions no sén adequades, que
expressem una opinié modificada. Les nostres conclusions es basen en |'evidéncia d'auditoria
obtinguda fins a la data del nostre informe d'auditoria. No obstant aix0, els fets o condicions
futurs poden ser la causa que el Fons deixi de ser una empresa en funcionament.

Avaluem la presentacié global, I'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la
informacio revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i fets subjacents de
manera que aconsegueixen expressar-ne la imatge fidel.

Ens comuniquem amb els administradors de la Societat Gestora del Fons en relacié amb, entre
d'altres glestions, I'abast i el moment de realitzacid de I'auditoria planificats i les troballes
significatives de 'auditoria, aixi com qualsevol deficiencia significativa del control intern que
identifiqguem en el transcurs de 'auditoria.

Entre els riscos significatius que han estat objecte de comunicacié als administradors de la Societat
Gestora del Fons, determinem els que han estat de la major rellevancia en |'auditoria dels comptes
anuals del periode actual i que sén, en conseqliéncia, els riscos considerats més significatius.

Descrivim aquests riscos en el nostre informe d'auditoria tret que les dispgsjci
reglamentaries prohibeixin revelar publicament la gliestid. &
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Comptes Anuals i Informe de Gestio
corresponents al periode compres entre el 22 de
maig de 2024 i el 31 desembre de 2024



BALANGCOS DE SITUACIO A 31 DE DESEMBRE DE 2024 (en Euros)

ICF VENTURE TECH lll, F.C.R.E.

ACTIU Nota 2024 PASSIU | PATRIMONI NET Nota 2024
ACTIU CORRENT 50.389,54 PASSIU CORRENT 3.362,77
. q'flf;;:'e“n;’sa""’s actius liquids 6 50.380.54 Periodificacions .
Periodificacions - Creditors i comptes a pagar 3.362,77
Inversions financeres a curt termini - Deutes amb empreses del grup o -
Instruments de patrimoni - associades a curt termini -
Préstecs i crédits a empreses - Deutes a curt termini -
Valors representatius de deute - Provisions a curt termini -
Derivats - Altres passius corrents -
Altres actius financers - PASSIU NO CORRENT -
Inversions en empreses de grup o - Periodificacions -
associades a curt termini - Passiu per impost diferit 12 -
Deutors - Deutes amb empreses del grup o -
Altres actius corrents - associades a llarg termini -
ACTIU NO CORRENT 4.000.016,00 Deutes a llarg termini -
Actius per impost diferit 12 - Provisions a llarg termini -
Inversions financeres a llarg termini 7 4.000.016,00 Altres passius no corrents -
Instruments de patrimoni 4.000.016,00 TOTAL PASSIU 3.362,77
D'entitats objecte de capital risc 4.000.016,00 PATRIMONI NET 4.047.042,77
D'altres entitats - Fons reemborsables 8 4.047.042,77
Préstecs i crédits a empreses - Capital -
Valors representatius de deute - Escripturat -
Derivats - Menys: capital no exigit -
Altres actius financers - Fons reemborsables — Particips 4.148.000,00
Inversions en empreses de grup o - Prima d’emissié -
associades a llarg termini - Reserves -
Instruments de patrimoni - Instruments de capital propis -
D'entitats objecte de capital risc - Resultats d'exercicis anteriors -
D'altres entitats - Altres aportacions de socis -
Préstecs i crédits a empreses - Resultat de I'exercici (100.957,23)
Valors representatius de deute - Dividends a compte -
Derivats B et Altres instruments de patrimoni -
A Ajustos per valoraci6 en -
Altres actius financers - pat:imoni r?et
- . Actius financers disponibles per -
Immobilitzat material - |a venda P P
Immobilitzat immaterial - Altres -
. Subvencions i donacions -
Altres actius no corrents - rebudes
TOTAL ACTIU 4.050.405,54 TOTAL PASSIU i PATRIMONI NET 4.050.405,54
COMPTES D’ORDRE: -
COMPTES DE RISC | COMPROMIS -
Avals i garanties concedides -
Avals i garanties rebudes -
Compromisos de compra de valors -
D’empreses objecte de capital risc -
D’altres empreses -
Compromisos de venda de valors -
D’empreses objecte de capital risc -
D’altres empreses -
Resta de derivats -
Compromisos amb socis o participis -
Altres riscos i compromisos -
ALTRES COMPTES D’ORDRE: 4.248.957,23
Patrimoni total compromeés 8 40.000.000,00
Patrimoni compromés no exigit (35.852.000,00)
Actius fallits -
Pérdues fiscals a compensar 100.957,23
Plusvalues latents (netes efecte B
impositiu)
Deteriorament capital inici grup -
Altres comptes d’ordre -
TOTAL COMPTES D’ORDRE 4.248.957,23

*Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius.

2024 i el 31 desembre de 2024.

Les Notes 1 a 14 descrites en la Memoria adjunta formen part integrant del balang de situacié corresponents al periode compres entre el 22 de maig de




ICF VENTURE TECH Ill, F.C.R.E.

) COMPTES DE PERDUES | GUANYS
CORRESPONENTS AL PERIODE COMPRES ENTRE EL 22 DE MAIG DE 2024 | EL 31 DE DESEMBRE DE
2024 (en Euros)

Nota 2024

Ingressos financers -

Interessos, dividends i altres rendiments assimilats -

Altres ingressos financers -

Despeses financeres -

Interessos i carregues assimilades -

Altres despeses financeres -

Resultats i variacions de valor raonable de la Cartera d'Inversions Financeres

(neta)

Resultats per la venda (neta) -
Instruments de patrimoni -
Valors representatius de deute -
Altres inversions financeres -

Variacié del valor raonable en instruments financers -

Deterioraments i pérdues d'inversions financeres -

Diferéncies de canvi (netes) -

Altres resultats d'explotacio 9 (94.794,52)

Comissions i altres ingressos rebuts -

D'assessorament a empreses objecte del capital risc -
Altres comissions i ingressos -
Comissions satisfetes (94.794,52)

Comissions de gestio (94.794,52)
Altres comissions i despeses -
MARGE BRUT (94.794,52)
Despeses de personal
Altres despeses d'explotacié 9 (6.162,71)

Amortitzacié d'immobilitzat -
Excés de provisions -
RESULTAT D'EXPLOTACIO (100.957,23)
Deteriorament i resultat per venda d'immobilitzat -
Deteriorament de la resta d'actius (net) -

Altres -

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (100.957,23)
Impost sobre beneficis 12 -

RESULTAT DE L'EXERCICI (100.957,23)

*Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius.

Les Notes 1 a 14 descrites en la Memoria adjunta formen part integrant dels comptes de pérdues i guanys
corresponents al periode comprés entre el 22 de maig de 2024 i el 31 desembre de 2024.



ICF VENTURE TECH Ill, F.C.R.E.

ESTATS DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CORRESPONENTS AL PERIODE COMPRES ENTRE EL 22
DE MAIG DE 2024 | EL 31 DE DESEMBRE DE 2024 (en Euros)

A) Estats d'ingressos i despeses reconegudes corresponents al periode comprés entre el 22 de maig de
2024 i el 31 desembre de 2024:

2024
Resultat del compte de péerdues i guanys (100.957,23)
Total d’ingressos i despeses imputades directament a patrimoni net -
Per valoraci6 d’instruments financers -
Efecte impositiu -
Total transferéncies al compte de perdues i guanys -
Total d'ingressos i despeses reconegudes (100.957,23)

B) Estats totals de canvis en el patrimoni net corresponents al periode comprés entre el 22 de maig de
2024 i el 31 desembre de 2024:

Resultats Ajustos per
Particips Reserves :ﬁf::";‘r': Rle:;;trit.co:e Dividends °ac;’|i2rde Total
Saldos a 17 de juliol de 2023 - b b - - - -
Subscripcié de participacions 4.148.000,00 - - - - - 4.148.000,00
Total ingressos i despeses reconegudes - - - (100.957,23) - - (100.957,23)
Altres variacions en el patrimoni net - - - - - - -
Retorns de capital - - - - - - -
Saldos a 31 de desembre de 2024 4.148.000,00 N - (100.957,23) - - 4.047.042,77

*Es presenta Unica i exclusivament a efectes comparatius.
Les Notes 1 a 14 Estats totals de canvis en el patrimoni net corresponents al periode compres entre el 22
de maig de 2024 i el 31 desembre de 2024.




ICF VENTURE TECH Ill, F.C.R.E.

ESTATS DE FLUXOS D'EFECTIU CORRESPONENTS AL PERIODE COMPRES ENTRE EL 22 DE MAIG DE
2024 | EL 31 DE DESEMBRE DE 2024

Nota 2024

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO (I) (97.594,46)

Resultat de I'exercici abans d'impostos (100.957,23)

Ajustos al resultat:

- Ingressos financers -
- Deteriorament i perdues d’Inversions Financeres

Canvis en el capital circulant: 3.362,77

- Deutors i altres comptes a cobrar
- Altres actius corrents -
- Creditors i altres comptes a pagar 3.362,77

- Altres actius i passius no corrents

Altres fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacio -

- Cobrament d'interessos

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO (II) (4.000.016,00)

Pagament per inversions (4.000.016,00)
- Instruments de patrimoni 7 (4.000.016,00)

- Préstecs i crédits a empreses

- Altres actius financers

Cobrament de les inversions -

- Instruments de patrimoni
- Préstecs i credits a empreses
- Altres actius financers

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANGAMENT (lll) 4.148.000,00

Cobraments per instruments de patrimoni 8 4.148.000,00
- Emissié instruments de patrimoni 4.148.000,00

Pagaments per instruments de patrimoni

Retorns de capital / dividends

EFECTE DE LES VARIACIONS DELS TIPUS DE CANVI (IV) -

AUGMENT/(DISMINUCIO) NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS (I+II+11I+1V) 50.389,54

Efectiu o equivalents a l'inici de I'exercici

Efectiu o equivalents al final de I'exercici 6 50.389,54

*Es presenta unica i exclusivament a efectes comparatius.
Les Notes 1 a 14 descrites en la Memoria adjunta formen part integrant de I'estat de fluxos d'efectiu
corresponents al periode comprés entre el 22 de maig de 2024 i el 31 desembre de 2024.



ICF Venture Tech lll, F.C.R.E.

Memoria corresponent al periode
comprés entre el 22 de maig de 2024
i el 31 de desembre de 2024

. _Naturalesa i activitat del Fons

ICF Venture Tech lll, F.C.R.E. (d'ara endavant, el Fons) és un fons de capital risc inscrit amb data 12 de juliol
de 2024 en els registres administratius de Fons de Capital Risc Europeu de la Comisién Nacional de Mercado
de Valores amb el numero 153 i, constituit, en base al contracte privat subscrit el 22 de maig de 2024. La durada
del Fons és de 10 anys, prorrogable a un maxim de 12 anys.

El Fons t¢ com a objecte principal la inversi6 en empreses en Cartera Admissibles, segons la definicio
d’aquestes continguda en el Reglament (UE) n°345/2013 del Parlament Europeu i del Consell, de 17 d’abril de
2013, sobre els fons de capital risc europeus, modificat pel Reglament (UE) 2017/1991, del Parlament Europeu
i del Consell, de 25 d’octubre de 2017, mitjancant Inversions Admissibles, també definides a I'indicat Reglament.
Pel desenvolupament d’aquest objecte social, el Fons podra invertir en Empreses en Cartera Admissibles
mitjancant instruments de capital o quasi-capital, préstecs garantits o no garantits concedits pel Fons a una
Empresa en Cartera Admissible en la que el Fons ja tingui Inversions Admissibles, accions d’'una Empresa en
Cartera Admissible adquirida a accionistes de tal empresa o participacions o accions d’altres fons de capital risc
europeus admissibles

El Fons, segons marca el seu reglament de gestid, invertird, amb caracter de conversié, a empreses a
Catalunya, de sectors emergents o innovadors que necessitin de financament pel seu creixement i que reuneixin
les seguents caracteristiques: alt potencial de creixement i revaloritzacio, pla de negoci solid i contrastat, equip
directiu amb capacitats i compromés amb el projecte, capacitat per obtenir finangcament privat addicional,
Consell d’Administraci6 amb solvéncia contrastada i preséncia operativa a Catalunya. Predominantment, es
tractara de companyies en creixement eficients en capital, dirigides a mercats grans, en qué s’aporti una clara
diferenciacio a través de la tecnologia i/o la innovacio.

La direccié, administracio i representacid del Fons estan encomanats a I'lnstitut Catala de Finances Capital,
S.G.E.l.C, S.A.U. (en endavant la Societat Gestora), que es troba domiciliada al carrer Gran Via de les Corts
Catalanes numero 635 de Barcelona i figura inscrita en el registre administratiu de Societats Gestores d’Entitats
de Capital Risc de la Comisién Nacional de Mercado de Valores amb el nimero 85, i que té les més amplies
facultats per a la representacié i administracié del seu patrimoni, sense que suposi la propietat del mateix.
Aquesta societat rep una comissié de gestié pels seus serveis (veure Nota 9.1).

Tenint en compte l'activitat a la que es dedica el Fons, el mateix no té responsabilitats, despeses, actius, ni
provisions ni contingéncies de caracter mediambiental que puguin ser significatius en relacié amb el patrimoni,
la situacié financera i els resultats del Fons. Per aquest motiu, no s’inclouen desglossaments especifics en la
present memoria dels comptes anuals respecte a la informacié de questions mediambientals.

El Fons s’integra al Grup ICF, la societat dominant de la qual és I'Institut Catala de Finances amb domicili social
a Gran Via de les Corts Catalanes numero 635, de Barcelona, formant part dels comptes anuals consolidats de
I'esmentada societat.

. _Bases de presentacid dels comptes anuals

a) Imatge fidel

Els comptes anuals del Fons s’han preparat a partir dels seus registres comptables i es presenten d’acord amb
els formats i criteris de valoracio establerts en la Circular 11/2008, de 30 de desembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades de capital-riesgo i modificacions posteriors, sense perjudici del previst en el Codi de Comerg, la Llei
de Societats de Capital, la Llei 22/2014, de 12 de novembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras i el Pla General de Comptabilitat aprovat en el Reial Decret 1514/2007 de 16 de novembre,
el qual va ser modificat al 2021 pel Reial Decret 1/2021 de 2 de gener, aixi com la resta de la legislacié mercantil



aplicable al Fons, de forma que es mostra la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera, dels resultats
del Fons i dels fluxos d’efectiu que hi ha hagut durant el present exercici.

Aquests comptes anuals han estat formulats pel Consell d’Administracié de la Societat Gestora i s’estima que
seran aprovats sense canvis.

Tots els imports en aquesta memoaria estan expressats en euros amb dos decimals, tret que s’indiqui el contrari.

b) Principis comptables

Els Administradors de la Societat Gestora han formulat aquests comptes anuals tenint en compte la totalitat dels
principis i normes comptables d’'aplicacié obligatoria que tenen un efecte significatiu en els esmentats comptes
anuals i descrits en la Nota 4. No existeix cap principi comptable que essent obligat, hagi deixat d’'aplicar-se.

c) Comparacio de la informacio

En ser el 2024 I'exercici en el que el Fons hainiciat la seva activitat, el balang¢ de situacio, el compte de pérdues
i guanys, l'estat de canvis de patrimoni net i I'estat de fluxos d’efectiu, aixi com les notes de la memdria, no
presenten xifres comparatives.

d) Aspectes critics de la valoracié i estimacio de la incertesa

Per a la confeccié d’aquests comptes anuals, els Administradors de la Societat Gestora han realitzat estimacions
per a quantificar alguns actius, passius, ingressos i despeses que hi consten. Principalment, les estimacions fan
referéncia a I'avaluacio de possibles pérdues per deteriorament de determinats actius i al valor raonable de
determinats instruments financers. Tot i que aquestes estimacions s’han realitzat partint de la millor informacio
disponible al tancament de I'exercici 2024, és possible que fets posteriors que puguin produir-se en el futur
obliguin a modificar-les en els propers exercicis, la qual cosa es realitzaria, si s’escau, de manera prospectiva.

e) Agrupaci6 de partides

Determinades partides del balang, del compte de pérdues i guanys, de I'estat dels canvis en el patrimoni net i
de l'estat de fluxos d'efectiu es presenten de forma agrupada per facilitar la seva comprensio, si bé, en
determinats casos, s’ha inclos la informacié desagregada en les corresponents notes de la memoria.

3. __Aplicacio del resultat del Fons

La proposta d’'aplicacié del resultat del Fons de I'exercici 2024, formulada pel Administradors de la Societat
Gestora, és d'aplicar les perdues de 100.957,23 euros a resultats negatius d’exercicis anteriors.

4. Normes de reqgistre i valoracié

Les principals normes de registre i valoracié utilitzades pel Fons en I'elaboracié dels seus comptes anuals
corresponents a I'exercici acabat a 31 de desembre de 2024 han estat les seguents:

a) Inversions financeres.

Classificacio de les inversions financeres

Les inversions financeres es desglossen a efectes de presentacio i valoracio en els segients epigrafs del balang:

- Instruments de patrimoni inclouen accions d’empreses no cotitzades, que no pertanyen a empreses

del grup o associades. Es classifiquen, a efectes de la seva valoracid, com a “Actius financers
disponibles per a la venda”.

- Préstecs i credits a empreses: aquest capitol inclou el finangament atorgat a tercers per part del Fons.
Es classifiqguen a efectes de la seva valoracid, com a “Actius financers a cost amortitzat”

Reconeixement i valoracid dels actius financers disponibles per la venda.




Valoraci¢ inicial

Els actius financers classificats a efectes de valoracié com “Actius financers disponibles per a la venda” es
valoren inicialment pel seu valor raonable i/o preu d’adquisicid, que excepte evidencia contraria equival al valor
raonable de la contraprestacié entregada, més els costos de transaccié explicits directament atribuibles.
Addicionalment, formen part de la valoracié inicial els imports dels drets preferents de subscripcié i similars que,
en el seu cas, s’haguessin adquirit.

Valoraci6 posterior

En aquells casos en que no s’hagin produit transaccions recents del propi valor en condicions de independéncia
mutua entre parts interessats i degudament informades, el valor raonable es determinara, excepte millor
evidencia, utilitzant el criteri del patrimoni net o valor tedric comptable que correspongui a aquestes inversions
en el patrimoni net de la entitat (o del grup consolidat), corregit en I'import de les plusvalues o minusvalues
tacites, netes d'impostos, existents en el moment de la valoracié.

Els canvis que es produeixin en el valor raonable (sense deduir els costos de transaccié en qué es pogués
incérrer en la seva alienacid) s'imputen, nets del seu efecte impositiu, directament en el patrimoni net en I'epigraf
“Ajustos per valoracié en Patrimoni Net — Actius financers disponibles per a la venda” fins que I'actiu causi baixa
del balang o es deteriori, moment en el que I'import aixi reconegut, s'imputara en el compte de pérdues i guanys
en els epigrafs, respectivament, de “Resultats i variacions del valor raonable de la Cartera d’Inversions
Financeres (net) — Resultats per alienacié” i “Resultats i variacions del valor raonable de la Cartera d’Inversions
Financeres (net) — Deteriorament i pérdues d’inversions financeres”. No obstant, les correccions valoratives per
deteriorament del valor i les pérdues i guanys que resultin per diferéncies de canvi en actius financers monetaris
en moneda estrangera s’imputen a I'epigraf “Resultats i variacions del valor raonable de la Cartera d’Inversions
Financeres (net) — Diferéncies de canvi (net)” del compte de pérdues i guanys. A efectes del registre de les
correccions valoratives per deteriorament, les mateixes hauran de realitzar-se sempre que existeixi evidencia
objectiva de que el valor d’'un actiu financer s’ha deteriorat com a resultat d’'un o més esdeveniments que hagin
tingut lloc després del seu reconeixement inicial i que ocasionin:

o En el cas d'instruments de deute, una reduccié o retard en els fluxos d’efectiu estimats futurs, que
poden venir motivats per la insolvéencia del deutor; o

o En el cas d’inversions en instruments de patrimoni, la falta de recuperabilitat del valor en llibres
del actiu.

Es presumeix que un instrument s’ha deteriorat quan s’ha produit una caiguda de valor durant un periode d'un
any i mig, o d’'un 40% respecte a la seva valoracié.

Les perdues acumulades reconegudes en el patrimoni net per disminucié del valor raonable es reconeixen en
resultats, sempre que existeixi una evidéncia objectiva de deteriorament del valor de I'actiu.

Reconeixement i valoracio dels préstecs i credits a empreses.

Valoraci¢ inicial

Els préstecs i credits a empreses es reconeixen inicialment pel seu valor raonable, ajustat per I'import de les
comissions i dels costos de transaccié que siguin directament atribuibles a I'adquisicié de I'actiu financer, els
quals s'imputen al compte de pérdues i guanys pel métode del tipus d’'interés efectiu fins el seu venciment.

Valoracié posterior

Posteriorment, els préstecs i credits a empreses es valoren a cost amortitzat. Inicialment, en el calcul de les
pérdues per deteriorament dels préstecs i credits s'utilitzaran métodes estadistics explicitats en la circular
6/2021 del Banc d’Espanya. Addicionalment, es consideren deteriorats quan existeix una evidéncia objectiva
d'un impacte negatiu en els fluxos d’efectiu futurs que es varen estimar en el moment de formalitzar-se la
transaccié o quan no pugui recuperar-se integrament el seu valor en llibres. Com a criteri general, la correccié
del valor en llibres dels instruments financers per causa del seu deteriorament s’ efectua amb carrec al compte
de pérdues i guanys del periode en qué I'esmentat deteriorament es manifesta i les recuperacions de les
pérdues per deteriorament préviament registrades, en cas de produir-se, es reconeixen en el compte de pérdues
i guanys del periode en que el deteriorament s’elimina o es redueix.



Quan es considera remota la recuperacioé de qualsevol import registrat, aquest s’elimina del balan¢ sense
perjudici de les actuacions que puguin dur a terme el Fons per tal d'intentar aconseguir el seu cobrament fins
que no s’hagin extingit definitivament els seus drets, sigui per prescripcié, condonacio o d’altres causes.

b) Resta d’actius i passius financers

Altres actius financers

La resta d’actius financers es desglossa a efectes de presentacié i valoracié en els seguents epigrafs del balang:

- Deutors: recull el total de drets de crédit i comptes deutores per qualsevol concepte diferent als
anteriors que ostenti el Fons en front de tercers, inclosos els comptes amb Administracions Publiques.

- Efectiu i altres actius liquids equivalents: en aquest epigraf s'inclouen els comptes corrents bancaris i
similars, o els diposits a la vista amb venciment no superior a tres mesos, sempre que no existeixi risc
significatiu de canvis de valor i que formin part de la politica de gestié normal de la tresoreria del Fons.

Passius financers

Els passius financers s6n aquells crédits o partides a pagar que posseeix el Fons i que s’han originat en la
compra de béns i prestacio de serveis per operacions de trafic de 'empresa, o aquells que sense tenir un origen
comercial, no puguin ser considerats com instruments financers derivats.

Els crédits i les partides a pagar es valoraran inicialment a valor raonable de la contraprestacié rebuda, ajustada
per les despeses de la transaccié directament atribuibles. Amb posterioritat, tals passius es valoraran d’acord
al seu valor amortitzat.

La resta de passius financers es desglossa a efectes de presentacié i valoracié en els seglents epigrafs del
balang:

- Creditors i comptes a pagar: recull el total de deutes del Fons amb els creditors de serveis, en concret
per la comissié de gestié que paga el Fons a la seva societat gestora, o per qualsevol altra prestacié
de serveis.

c) Fons reemborsables - Particips

En I'epigraf «Particips» del Patrimoni Net figuren els imports desemborsats pels participis aixi com els exigits,
recollint-se en comptes d’ordre els imports compromesos i no exigits. Les aportacions de particips exigides i no
desemborsades es recullen en I'epigraf “deutors” del Balang de situacié adjunt.

d) Impost sobre beneficis

L’impost sobre beneficis es considera com una despesa a reconéixer en el compte de pérdues i guanys i esta
constituit per la despesa o ingrés per I'impost corrent i la despesa o ingrés per I'impost diferit.

L’impost corrent és la quantitat que el Fons satisfa consequéncia de les liquidacions fiscals de I'impost sobre
benefici relatives a un exercici. Les deduccions i les altres avantatges fiscals en la quota de I'impost, excloses
les retencions i els pagaments a compte, aixi com les pérdues fiscals compensables d’exercicis anteriors i
aplicades efectivament en aquest, donen lloc a un menor import de 'impost corrent.

La despesa o ingrés per impost diferit, en el cas que existeixi, es correspon amb el naixement i la cancel-lacié
dels passius i actius per impost diferit, que sorgeixen de les diferéncies temporanies originades per la diferent
valoracié, comptable i fiscal, dels elements patrimonials. Les diferéncies temporanies imposables donen lloc a
passius per impost diferit, mentre que les diferéncies temporanies deduibles i els crédits per deduccions i
avantatges fiscals que queden pendents d’aplicar fiscalment donen lloc a actius per impost diferit.

En cas que existeixin drets a compensar en exercicis posteriors per pérdues fiscals, aquests no donen lloc al
reconeixement d’un actiu per impost diferit en cap cas i només es reconeixeran mitjangant la compensacié de
la despesa per impost quan el Fons generi resultats positius. Les pérdues fiscals que pugin compensar-se, en
el seu cas, es registraran en el compte de “Pérdues fiscals a compensar” dels comptes d’ordre del Fons.

El Fons tributa conforme al régim general amb les segtents particularitats:



- Deducci6 per doble imposicié de dividends. Els dividends i les participacions en beneficis que les entitats de
capital risc obtinguin de les societats que promouen, gaudeixen d’una deduccio per doble imposici6 del 95%,
amb independéncia del percentatge de participacio i el temps de tinenca de les accions o participacions.

Rendes per transmissié d’accions i participacions. Exempcié parcial del 95% sobre les rendes obtingudes
en la transmissié de la participacié d’aquelles entitats sobre les quals s’ostenta un percentatge de
participacio, directa o indirecta de, com a minim, el 5%, amb una tinen¢a de manera ininterrompuda durant
I'any anterior a la transmissié. En cas de no complir-se els anteriors requisits, exempcié parcial del 99%
sobre les rendes obtingudes en la transmissio de la participacié sempre que la transmissié es produeixi a
partir del segon any de tinenca, computat des del moment d’adquisicié o de I'exclusié de cotitzacié, fins el
quinzé any, inclds. En el primer any i a partir del quinzé no s’aplicara exempcio, exceptuant les excepcions
establertes en la normativa fiscal vigent.

El tipus de gravamen a efectes de I'lmpost sobre Societats és del 25%.
e) Ingressos i despeses

Els ingressos i les despeses s'imputen en funcié del corrent real de béns i serveis que representen i amb
independéncia del moment en qué es produeixi el corrent monetari o financer que se’n deriva. Aquests ingressos
es valoraran per l'import raonable de la contraprestacié rebuda, deduits els descomptes i impostos. Les
despeses per comissions corresponents a la gestié de Fons de Capital Risc es reconeixen en la partida
“Comissions satisfetes — Comissions de gesti¢” de I'epigraf “Altres resultats d’explotacié” del compte de pérdues
i guanys adjunt.

El reconeixement dels ingressos per prestacio de serveis es reconeixeran en funcié del grau de realitzacié de
la prestaci6 a la data de balang, sempre i quan el resultat de la transaccié pugui ser estimat amb fiabilitat.

f) Provisions

Els comptes anuals recullen totes les provisions respecte a les quals s’estima que la probabilitat de qué s’hagin
d’atendre és major que del contrari. Els passius contingents no es reconeixen en els comptes anuals, sin6 que
s’informa sobre els mateixos en les notes de la memodria exceptuant els que siguin considerats com a remots,
si en fos el cas.

Les provisions es valoraran pel valor actual de la millor estimacié possible de I'import necessari per cancel-lar o
transferir I'obligacié, tenint en compte la informacié disponible sobre el succés i les seves conseqiéncies i
registrant-ne els ajustos que sorgeixin per l'actualitzacié d’aquestes provisions com una despesa financera
conforme es va meritant.

g) Classificacio dels actius i passius entre corrent i no corrent

Els actius es classifiquen com a corrents quan s’espera realitzar-los o es pretén vendre’ls o consumir-los en el
transcurs del cicle normal d’explotacié del Fons, es mantenen fonamentalment amb fins de negociacio, s’espera
realitzar-los dins el periode de dotze mesos posteriors a la data de tancament o es tracta d’efectiu o altres actius
liquids equivalents, excepte en aquells casos en els que no puguin ser utilitzats o intercanviats per cancel-lar
un passiu, almenys durant els dotze mesos seguents a la data de tancament.

Els passius es classifiquen com a corrents quan s’espera liquidar-los en el cicle normal de I'explotacié del Fons,
es mantenen fonamentalment per a la negociacio, s’han de liquidar dins del periode de dotze mesos des de la
data de tancament o el Fons no té el dret incondicional per aplagar-ne la cancel-lacié en els dotze mesos
seguents a la data de tancament.

Els passius financers es classifiquen com a corrents quan es liquiden dins dels dotze mesos segients a la data
de tancament, encara que el termini original sigui per un periode superior a dotze mesos i existeixi un acord de
refinangament o reestructuracio els pagaments a llarg termini que hagi conclos després de la data de tancament
i abans de que els comptes anuals siguin formulats.

h) Comptes d’Ordre



D’acord amb I'establert en la Circular 11/2008 de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, els comptes d’ordre
recullen, entre altres, el patrimoni total compromes, el patrimoni compromés no exigit i les bases imposables
negatives pendents de compensacio, en el seu cas.

i) Estat de canvis en el patrimoni net

Aquest estat mostra una conciliacié del valor en llibres a l'inici i al final de I'exercici de totes les partides que
formen el patrimoni net, agrupant els moviments en funcié de la seva naturalesa en les seglents partides:

- Reclassificacions que inclouen canvis en el patrimoni net com a consequéncia de canvis en criteris
comptables i correcci6 d’errors.

- Ingressos i despeses reconeguts en el periode.

- Altres variacions del patrimoni net: inclou la distribucié de resultats, operacions amb instruments de
capital propis, pagaments amb instruments de capital, traspassos entre partides del patrimoni net o
qualsevol altre increment o disminucié del patrimoni net.

j) Estat de fluxos d’efectiu

El Fons utilitza el métode indirecte per a la confeccié de I'estat de fluxos d’efectiu, el qual inclou els seguents
criteris de classificacio.

- Fluxos d’'efectiu: entrades i sortides de diner en efectiu i els seus equivalents, entenent com tals les
inversions a curt termini de gran liquiditat i baix risc d’alteracions en el seu valor.

- Activitats d’explotacié: activitats tipiques de les entitats de capital — risc, aixi com altres activitats que
no pugin ser classificades com d’inversio o financament.

- Activitats d'inversi6: aquelles d’adquisicié, alienacié o disposicié per altres mitjans d’actius a llarg
termini i altres inversions no incloses en efectiu ni equivalents.

- Activitats de financament: aquelles que produeixen canvis en la mida i composicié del patrimoni net i
dels passius que no formen part de les activitats d’explotacio.

L’efectiu i altres actius liquids equivalents inclou I'efectiu en caixa i els diposits bancaris a la vista en entitats de
credit. També s’inclouen sota aquest concepte altres inversions a curt termini de gran liquiditat sempre que
siguin facilment convertibles en efectiu i que estiguin subjectes a un risc poc significatiu de canvis de valor. A
aquests efectes, s'inclouen les inversions amb venciments de menys de tres mesos des de la data d’adquisicio.
No s’inclouen els descoberts bancaris.

El Fons presenta en I'estat de fluxos d’efectiu els pagaments i cobrament procedents d’actius i passiu financers
de rotacié elevada pel seu import net. A aquests efectes es considera que el periode de rotacié és elevat quan
el termini entre la data d’adquisicié i la de venciment no superi sis mesos.

k) Transaccions en moneda estrangera

La moneda funcional del Fons és I'euro. Consequentment, tots els saldos i transaccions en monedes diferents
es consideren denominats en “moneda estrangera”.

Quan existeixen transaccions denominades en moneda estrangera es converteixen a euros utilitzant el tipus de
canvi de la data de la transaccid, entenent com tipus de canvi el més representatiu del mercat de referéncia a
la data, o en el seu defecte, de I'Gltim dia habil anterior a aquesta data.

Les diferéncies de canvi que es produeixen al convertir els saldos denominats en moneda estrangera a la
moneda funcional es registren, en el cas de partides monetaries que son tresoreria, debits i crédits, pel seu
mateix import net, a I'epigraf “Diferéncies de Canvi’, del compte de pérdues i guanys; per la resta de partides
monetaries i les partides no monetaries que formen part de la cartera d’instruments financers, les diferéncies de
canvi es portaran conjuntament en el pérdues i guanys derivats de la valoracié.

1) Transaccions amb vinculades
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La Societat realitza totes les seves operacions amb vinculades a valors de mercat, estant, addicionalment, els
preus de transferencia suportats adequadament.

5. Politica de gesti6 de riscos

Risc de liquiditat

El risc de liquiditat representa el risc d’incérrer en pérdues per no disposar de fons liquids suficients a cost
raonable per a atendre el compliment dels compromisos adquirits a mesura que es fan exigibles.

L'objectiu fonamental seguit en relaci6 amb el risc de liquiditat consisteix a disposar en tot moment dels
instruments i processos que li permetin mantenir nivells de liquiditat suficients per a atendre els seus pagaments
sense comprometre de manera significativa els seus resultats i mantenir els mecanismes que, davant diferents
eventualitats, li permetin complir amb els seus compromisos de pagament.

En la gestié del risc de liquiditat, a més de la previsié de disponibilitats i necessitats, és fonamental la planificacio
a mig termini d’aquestes necessitats. Aquesta planificacio es realitza tenint en compte I'evolucié futura del
Balang, cosa que permet fer previsions amb suficient antelacié de les possibles tensions de tresoreria que
poguessin produir-se i disposar, contingentment, dels instruments necessaris per a contrarestar-les.

Risc de tipus d’interés

El risc de tipus d'interés afecta directament a I'activitat del Fons per I'efecte que les seves variacions puguin
tenir en el compte de pérdues i guanys. En el cas de les operacions a tipus d'interés variable, el risc al que esta
sotmes el Fons es produeix en els periodes de recalcul dels tipus d'interés.

La gesti6 del risc de tipus d'interés es fa a nivell del grup ICF.

Risc de credit

El risc de credit és el risc de pérdua que es pot produir davant I'incompliment, per part d'un client o d’alguna
contrapart, de les seves obligacions contractuals de pagament. En el cas del Fons, la font principal de risc de
credit prové dels préstecs participatius que té en cartera.

La gestio del risc de credit esta enfocada al seguiment proactiu i recurrent de la cartera d’inversions, i té entre
d'altres proposits complir amb els limits de concentracié indicats per I'entorn regulador vigent.

El risc de credit maxim al que esta exposat el Fons es mesura, pels actius financers valorats al seu cost
amortitzat, pel seu valor nominal més el saldo dels imports disponibles sense cap condicié pels acreditats.

Risc de tipus de canvi

La inversié en actius denominats en divises diferents de I'euro comporta un risc derivat de la fluctuacié que pot
experimentar els tipus de canvi.

Altres riscos

El Fons no té a 31 de desembre de 2024 instruments financers en els que s’incorri de forma significativa risc de
mercat.

6. Efectiu i altres actius liquids equivalents

7.

A 31 de desembre de 2024 la composicié d’aquest epigraf del balang de situacié adjunt correspon a I'efectiu en
comptes corrents mantinguts en una entitat financera, per import de 50.389,54 euros.

Aquests comptes corrents no han meritat interessos en els exercicis 2024.
Aquests comptes corrents sén de lliure disposicié en I'exercici 2024.

Inversions financeres

1



7.1. Inversions financeres a llarg termini - Instruments de patrimoni

El detall i moviment durant I'exercici 2024 de I'epigraf “Inversions financeres a llarg termini — Instruments de

patrimoni” ha estat seglent (en euros):

Societat 22/05/2024 Altes Baixes/Retorns Canvis de valor 31/12/2024
Pangealand S.L. - 4.000.016,00 - - 4.000.016,00
Total - 4.000.016,00 - - 4.000.016,00

Les dades més significatives de les societats participatives pel Fons es mostren en '’Annex I.

7.2. Coeficients d’inversié i concentracio

El Fons es regeix sota el Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril
de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos,

Segons l'article 3 apartat b) del citat reglament, el Fons haura d’invertir com a minim el 70 % del total agregat
de les seves aportacions de capital i del capital compromés no exigit en:

i)
i)
i)

iv)

actius que siguin inversions admissibles a través d’instruments de capital o quasi capital.
préstecs garantits o no garantits on el fons tingui posicié d’inversié admissible prévia.

accions d’una empresa adquirida a accionistes existents de la mateixa.
participacions o accions d’altres fons de capital risc europeu fins a un maxim del 10% del total

agregat de les seves aportacions de capital i del capital compromeés no exigit.

A 31 de desembre de 2024 el Fons compleix amb I'article esmentat.

8. Fons reemborsables - Particips

9. Altres resultats i despeses d’explotacio.

Al 31 de desembre de 2024 el patrimoni del Fons esta composat per 4.148 participacions nominatives, totalment
subscrites i desemborsades sent 976,22 euros el valor de liquidacié de cada participacio, totalment subscrites
i desemborsades. Aquestes participacions confereixen als seus propietaris un dret de propietat sobre I'esmentat

patrimoni, essent el valor de liquidacié de cada participacié la part aliquota del patrimoni del Fons.

Durant el 2024 s’han aportat 4.148.000,00 euros de capital.

Al 31 de desembre de 2024 el patrimoni compromés no exigit és de 35.852.000,00 euros, i es troba recollit a
I'epigraf “Altres comptes d’ordre — Patrimoni compromés no exigit’.

Al 31 de desembre de 2024 I'Unic particip del Fons és I'Institut Catala de Finances.

9.1. Altres resultats d’explotacio

Segons s'indica en la Nota 1, la gesti6é del Fons esta encomanat a Institut Catala de Finances Capital, S.G.E.I.C.,
S.A.U. La comissid de gestio per la remuneracié dels seus serveis es calculara de la seguent forma:

Des del moment de la inscripcié del Fons i durant tot el seu periode d'inversié, la comissi6 de gestiod
sera del 2% de la cartera viva al cost, entenent-se com a tal el cost d’adquisicié de les inversions
realitzades i ja efectivament desemborsades i els compromisos en ferm pendents de desemborsar. El
periode d'inversié comengara en el moment d’inscripcio del Fons i finalitzara 5 anys més tard, podent-
ne prorrogar fins a un maxim de 6 anys, amb el vist i plau de la Junta de Particips.
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10.

En cap cas la comissi6 de gestié anual podra ser inferior a 200.000,00 euros. Durant I'exercici 2024 la comissio
s’ha calculat a partir del 12 de juliol de 2024, moment de constitucié del Fons.

La comissio de gestio es calcula diariament i es satisfa semestralment per anticipat.

L'import meritat per aquest concepte durant I'exercici 2024 ha ascendit a 94.794,52 euros. La comissié de gestio
es registra en I'epigraf “Altres resultats d’explotacid — Comissions satisfetes — Comissié de gesti¢” del compte
de péerdues i guanys.

La gestora rebra una comissio d'éxit equivalent al 20% dels guanys obtinguts, una vegada els accionistes de la
societat gestionada hagin recuperat el capital invertit des d’un inici més una quota preferent de retorn del 7%
anual. No s’ha meritat cap import per aquesta comissio.

9.2. Altres despeses d’explotacio

El detall del saldo a 31 de desembre de 2024 és el que es detalla a continuacié (en euros):

Concepte 2024
Auditoria 2.299,00
Tributs 3.673,33
Serveis externs varis 189,16
Total 6.162,71

L'empresa auditora dels comptes anuals, Ernst & Young S.L., ha meritat 2.299,00 euros durant I'exercici.
L’import anterior inclou la totalitat dels honoraris relatius als serveis realitzats en I'exercici 2024 independentment
del moment de facturacié.

Addicionalment, aquest epigraf inclou altres despeses d’explotacio per import de 3.863,71 euros durant el 2024.

Saldos i transaccions amb empreses vinculades
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Els saldos i transaccions a 31 de desembre de 2024 amb empreses vinculades corresponen a transaccions amb
la seva Societat Gestora.

Les transaccions efectuades amb Institut Catala de Finances Capital S.G.E.I.C. S.A.U. tenen l'origen en el
contracte de gesti6 del Fons (Nota 9.1).

. Situacio fiscal

A 31 de desembre de 2024 el Fons té oberts a inspeccioé per les autoritats fiscals tots els principals impostos
que li sén aplicables des de la seva constitucié (veure Nota 1). Els administradors de la Societat Gestora no
esperen que, en cas d’'inspeccio fiscal, sorgeixin passius addicionals rellevants.

El tipus de gravamen a efectes de I'impost sobre beneficis és del 25%.
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El resultat per Impost del Fons, en euros, en I'exercici 2024 és el seglent (en euros):

Concepte 2024
Resultat comptable abans d'impostos (100.957,23)
Exempcié doble imposicio -
Bases imposables (100.957,23)

Quota (25%)

Deduccions i bonificacions -

Resultat reconegut al compte de pérdues i guanys -

Conforme a la declaracié de I'lmpost sobre Societat prevista de I'exercici 2024, el Fons disposa de 100.957,23
euros de bases imposables negatives a compensar contra eventuals beneficis fiscals futurs, generades en
I'exercici 2024.

12. Informacié sobre els aplacaments de pagament efectuats a creditors. Disposicié addicional tercera.
“Deure d’informacié” de la Llei 15/2010. de 5 de juliol”

La informacio6 sobre el periode mig de pagament és com segueix:

2024
Dies
Periode mig de pagament a proveidors 514
Rati de les operacions pagades 514
Rati de les operacions pendents Pagament -
Els pagaments realitzats i pendents del exercici 2024 soén:
2024
Total pagaments realitzats (euros) 304,39
Dels quals pagats dins el termini legal 304,39
% dintre el termini legal 100,0%
Total pagaments pendents de pagament -
2024
Numero de factures 1
Dels quals pagats dins el termini legal 1
% dintre el termini legal 100%
Numero factures pendents de pagament -
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Addicionalment, al estar integrats en el perimetre APSEC de la Generalitat en el seguent link
http://economia.gencat.cat/ca/ambits-actuacio/seguiment-control-finances/periode-mitja-pagament-proveidors/

es calcula el periode mig de pagament segons el calcul de la morositat d'aplicacié al sector public.

13. Obligacions informatives complementaries

a)

Naturalesa i activitat de I'entitat

. Identificacio com a entitat de la Generalitat de Catalunya i el departament d’adscripcié
e El Fons s’integra al Grup ICF, la societat dominant de la qual és I'Institut Catala de
Finances, aquesta és una entitat de dret public amb personalitat juridica propia sotmesa
a I'ordenament juridic privat, titularitat integrament de la Generalitat de Catalunya.
e Larelacié del soci unic del Fons amb el Govern de la Generalitat de Catalunya es
produeix a través del Departament d’Economia i Finances.
Il Normativa especifica
Veure Notes 1i 2 dels presents Comptes Anuals.
. Organs de Govern

e El Consell d'Administraci6 de I'Institut Catala de Finances Capital S.G.E.l.C., S.A,, la
societat gestora del Fons, designat per el Soci Unic de la mateixa, I'Institut Catala de

Finances.
e La composicié d’aquest Consell d’Administracié a data de formulacié dels Comptes, es
la seguent:
Nom membre Carrec
Vanessa Servera i Planas Presidenta
Irene Bertran Aixut Vicepresidenta
Marta Goma Rigat Consellera — Vocal
Noemi Galvez Monreal Consellera — Vocal
Jordi Vila Pairé Conseller - Vocal

Normes de valoracio

Veure Nota 4 dels presents Comptes anuals.

Inclusié als pressupostos de la Generalitat de Catalunya

El Fons no esta inclos dins dels pressupostos de la Generalitat de Catalunya.

Fons classificat com a Fons d’'Inversié no monetari en termes SEC

Els Fons, en termes SEC es troba classificat com a Fons de capital risc (1.2.2.1.1.7) des de 12/07/2024.

Informacié sobre els contractes administratius executats

El Fons unicament ha executat el contracte amb la Societat Gestora del Fons (nota 9.1).

Informacié sobre els convenis de col-laboracié formalitzats.

El fons no ha formalitzat cap conveni durant I'exercici.

Informacié sobre les transferéncies rebudes i subvencions concedides i rebudes
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Els Fons no ha rebut transferéncies ni subvencions durant I'exercici.

h) Informacié sobre els béns rebuts i lliurats en adscripcié i béns destinats a I'is general

La societat no ha rebut ni lliurat béns durant I'exercici.

14. Fets posteriors

No s’han produit amb posterioritat al tancament de I'exercici 2024 fets significatius que no s’hagin desglossat
en les notes anteriors.
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ANNEX I: Instruments de patrimoni participats pel Fons

Dades imports desemborsats 31 de desembre de 2024 (xifres expressades en euros):

L. - . Fraccio del capital Import
Inversié Activitat Auditors que es posseeix desemborsat
Pangealand S.L. TravelTech BDO 2,13% 4.000.016

Aquest Annex | forma part integrant de la Nota 7 dels Comptes Anuals corresponents a I'exercici anual acabat el 31 de
desembre de 2024.



INFORME DE GESTIO DE L’EXERCICI 2024

ICF Venture Tech lll, F.C.R.E. és un fons de capital risc constituit el 23 de maig de 2024. Amb data 12 de juliol
de 2024 la Comision Nacional de Mercado de Valores va inscriure el Fons en el seu registre administratiu de
Fons de Capital Risc amb el numero 153. La durada del Fons és de 10 anys, prorrogable a un maxim de 12
anys.

La direccié, administracié i representacié del Fons estan encomanats a la societat gestora Institut Catala de
Finances Capital S.G.E.I.C, S.A.U. que figura inscrita en el registres de la Comisién Nacional de Mercado de
Valores amb el numero 85.

El Fons t¢ com a objecte principal la inversié en empreses en Cartera Admissibles, segons la definicié
d’aquestes continguda en el Reglament (UE) n°345/2013 del Parlament Europeu i del Consell, de 17 d’abril de
2013, sobre els fons de capital risc europeus, modificat pel Reglament (UE) 2017/1991, del Parlament Europeu
i del Consell, de 25 d’octubre de 2017, mitjancant Inversions Admissibles, també definides a I'indicat Reglament.
Pel desenvolupament d'aquest objecte social, el Fons podra invertir en Empreses en Cartera Admissibles
mitjangant instruments de capital o quasi-capital, préstecs garantits o no garantits concedits pel Fons a una
Empresa en Cartera Admissible en la que el Fons ja tingui Inversions Admissibles, accions d’'una Empresa en
Cartera Admissible adquirida a accionistes de tal empresa o participacions o accions d’altres fons de capital risc
europeus admissibles

El Fons, segons marca el seu reglament de gestié, invertira, amb caracter preferent de conversid, a empreses
a Catalunya, de sectors emergents o innovadors que necessitin de financament pel seu creixement i que
reuneixin les segients caracteristiques: alt potencial de creixement i revaloritzacid, pla de negoci solid i
contrastat, equip directiu amb capacitats i compromeés amb el projecte, capacitat per obtenir finangament privat
addicional, Consell d’Administraci6 amb solvéncia contrastada i preséncia operativa a Catalunya.
Predominantment, es tractara de companyies en creixement eficients en capital, dirigides a mercats grans, en
queé s’aporti una clara diferenciacié a través de la tecnologia i/o la innovacio.

En I'exercici 2024, el fons ha formalitzat un total de 1 operacié d’inversié nova per un import total de 4 milions
d’euros de Pangealand SL.

En I'exercici 2024, el periode mig de pagament a proveidors ha estat de 5 dies, per sota del limit legal establert.
Donat I'objecte social del fons no ha realitzat cap activitat en matéria d’'investigacio i desenvolupament.

ICF Venture Tech Ill no ha portat a terme cap accié en matéria mediambiental.

En relacié a I'adquisicié d’accions propies, no resulta d’aplicacié donada la naturalesa del fons.

Barcelona, 20 de marg de 2025
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