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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Cinvest, F.|. por encargo de los administradores de Gesalcala, S.G.1.1.C, S.ALL:

%inién

Hemos auditado las cuentas anuales de Cinvest, F.l. (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y
la mematria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco narmativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenides en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabe nuastra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en relacidn con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicic profesional, han
sido considerados como Ios riesgos de incorreccién material méas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separadc sobre esos riesgos.

............................................................................................................
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas y, asimismo, en la nota 6 de la misma
se detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevarnte a considerar en la auditoria del Fondo,
por |a repercusion que la valeracion de la
cartera tiene en el calculo diaric de su
Patrimanio Neto y, por tanto, del valor teorico de
la misma.

Véase nota 3.d “Cartera de inversiones
financieras” y nota 6 “Cartera de inversiones
financieras” de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

OTE informacién: Informe de gestion

Cinvest, F.I.

Mado en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Gesalcala, 8.G.1.1.C., 8.A.lJ., come Sociedad
gestara. Hemos cbtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que son
adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de fa Entidad
Depaositaria de ios titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre |a respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables del
Fondo, preporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de |a totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2023, mediante la
re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando, para ello, valores
fiables de mercado a la fecha de andlisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias significativas en
la valoracién de la cariera de inversiones
financieras del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicic 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por fa normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concerdancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |z realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorreccionas
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales ==

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que exprasen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con €l marco normative de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para cantinuar coma empresa en
funciocnamiento, revelando, segan corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamientc excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista

otra altemativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjuntc
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o errar y se consideran materiales si, individualmente o de fooma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencichadamente
errdneas, o la elusion dei control interno.



Cinvest, F.1.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y ne con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos s las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamaos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han side de la mayor significatividad en la auditor(a de las
cuentas anuales del pericdo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

Francisco José Chisvert Cabas (23394)
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CLASE 87

Cinvest, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325841

ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido
Activo corriente

Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depasitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depgsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de |la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

25 012 885,81

19 018 348,94

997 756,70 1253 357,31

21 154 430,38 15 233 704,36
4 336 869,45 2 860 303,14
1761 854,07 1526 055,37
2255117,88 1234 264,58
'319 897,50 99 983,19

16 781 400,96

12 369 067 41

735 638,27
15611 531,32
424 901,00

9 330,37

25109,23

11 050,74

2 860 698,73

463 488,98
11905 578,43

4 333,79
0,02

2 531 287,27

TOTAL ACTIVO

25 012 885,81

19 018 348,70




CLASE 87

Cinvest, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325942

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesta diferido

Pasivo corriente
Pravisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

24 444 651,47

24 444 651,47

18 375 954,80

18 375 954,80

22 948 304,59

18 176 794,23

1 496 346,88 199 160,57
568 234,34 642 394,14
283 762,46 456 487,09
271 185,11 182 176,84

13 286,77 3 730,21

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

25012 885,81

19 018 348,94

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022
Cuentas de compromiso 7 229 227,66 21 792 598,97

Compromisos por operaciones largas de derivados 3018 020,04 20 501 995,34

Compromisos por operaciones cortas de derivados 4 211 207,62 1290 603,63
Otras cuentas de orden -

Valores cedidas en préstamo porla lIC - =

Valares aportados como garantia por la [IC =

Valores recibidos en garantia por la lIC -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion =

Perdidas fiscales a compensar -

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7 229 227,66 21 792 598,97

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 82

Cinvest, F.l.

0P1325943

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucidon de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisidn de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

2023 2022
(637 028,00) (741 528,77)
(364 918,35) (146 933,66)

(14 497,70) (6 370,96)

(257 611,95)

(588 224,15)

Resultado de explotacion (637 028,00) (741 528,77)
Ingresos financieros 1 065 487,74 806 185,81
Gastos financieros (16 991,11) (4 716,09)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 974 207,37 (916 235,32)
Por operaciones de la cartera interior 162 613,36 42 393,64
Por operaciones de la cartera exterior 1494 212,16 (406 217,25)
Por operaciones con derivados (669 320,81) (536 832,18)
Otros (13 297,34) (15 579,53)
Diferencias de cambio (8 154,90) (38 710,07)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 141 468,60 1099 689,06
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 63 194,23 (5 966,20)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (465 960,05) 96 908,14
Resultados por operaciones con derivados 544 235,42 1008 747,12
Otros 2 -
Resultado financiero 2 156 018,70 946 213,39
Resultado antes de impuestos 1518 990,70 204 684,62
Impuesto sobre beneficios (22 643,82) (5 524,05)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1 496 346,88 199 160,57

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



G
£y )

DEL EST.

CLASE 82

Cinvest/ Bisonte Capital

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

O0P13253944

ACTIVO 2023 2022
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - =
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio 4 -
Mobiliario y enseres = "
Aclivos por impuesto diferido - -
Activo corriente 1763 570,59 577 587,86
Deudores 2 633,15 6 461,86
Cartera de inversiones financieras 1445 750,52 555 439,67
Cartera interior 696 875,87 80 969,40
Valores representativos de deuda 322 154,37 -
Instrumentos de patrimonio 54 824,00 80 969,40
Instituciones de Inversiéon Colectiva - -
Depasitos en Entidades de Crédito 319 897,50 -
Derivados > )
Otros - "
Cartera exterior 730 138,23 474 470,27
Valores representativos de deuda 335 734,23 -
Instrumentos de patrimonio 394 404,00 474 470,27
Instituciones de Inversién Colectiva - B
Depésitos en Entidades de Crédito 5 =
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 18 736,42 -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - 5
Tesoreria 315 186,92 15 686,33
TOTAL ACTIVO 1763 570,59 577 587,86

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 8?

Cinvest/ Bisonte Capital

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

O0P1325345

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de sacios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

1758 388,68

575 561,18

1758 388,68

575 561,18

1575 554,77

182 833,81

710 718,97

135 158,79

5 181,91

2 026,68

344591

1736,00

510,09

1 518,59

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1763 570,59

577 587,86

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 82

Cinvest/ Bisaonte Capital

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P13253846

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos = 3
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (23 513,21) (8 365,82)
Comision de gestion (15 646,21) (5 685,67)
Comision de depositario (988,186) (352,67)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (6 878,84) (2 327.,48)
Amortizacion del inmovilizado material s
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacion (23 513,21) (8 365,82)
Ingresos financieros 36 912,80 12 260,19
Gastos financieros (20,26) (493,35)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 90 022,44 (149 228,26)
Por operaciones de |a cartera interior 6 801,42 (14 276,93)
Por operaciones de la cartera exterior 83 221,02 (134 951,33)
Por operaciones con derivados - .
Otros -
Diferencias de cambio (3 286,84) (94,59)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 84 565,79 10 763,04
Deterioros = =
Resultados por operaciones de la cartera interior 19 485,68 5 674,91
Resultados por operaciones de la cartera exterior 65 080,11 5088,13
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros - -
Resultado financiero 208 193,93 (126 792,97)
Resultado antes de impuestos 184 680,72 (135 158,79)
Impuesto sobre beneficios (1 846,81) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 182 833,91 (135 158,79)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.
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CLASE 82

Cinvest/ Bisonte Capital

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

0P1325347

ACTIVO 2023 2022

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - "
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido = 2
Activo corriente 1091 382,99 643 889,63
Deudores 18 958,48 6 508,41
Cartera de inversiones financieras 1 037 002,30 633 369,39
Cartera interior 204 404,00 151 840,78
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 204 404,00 151 840,78
Instituciones de Inversion Colectiva - 5
Depdsitos en Entidades de Crédito = -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 832 598,30 481 528,61
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 832 598,30 481 528,61
Instituciones de Inversion Colectiva - =
Depacsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion - =
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones = .
Tesoreria 35422 21 4 011,83
TOTAL ACTIVO 1 091 382,99 643 889,63

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 87

Cinvest/ Bisonte Capital

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325848

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas
Fondos reembaolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajusles por cambios de valor en inmovilizado material
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivaos financieros
Derivados
Periodificaciones

1055 180,54

643 506,87

1055 180,54

643 506,87

918 239,01

136 941,53

36 202,45

651 390,28

(7 883,41)

382,76

36 202,45

382,76

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1091 382,99

643 889,63

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso

Compromisos por operaciones largas de derivados

Compromisos por operaciones cortas de derivados
Otras cuentas de orden

Valores cedidos en préstamo por la lIC

Valores aportados como garantia por la |IC

Valores recibidos en garantia por la |IC

Capital nominal no suscrito ni en circulacién

Pérdidas fiscales a compensar

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 82

Cinvest/ Nogal Capital

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

0P13253483

ejercicio anual terminado el 31

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a |a Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (24 626,66) (10 856,25)
Comisidn de gestién (14 656,37) (6 022,01)
Comision de depositario (478,71) (401,43)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (9 491,58) (4 432,81)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones . .
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - —
Resultado de explotacion (24 626,66) (10 856,25)
Ingresos financieros 31 311,44 28 582,62
Gastos financieros (46,01) (81,71)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 52 134,02 (43 799,50)
Por operaciones de la cartera interior 19 575,90 917,20
Por operaciones de la cartera exterior 32 558,12 (44 716,70)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio 0,03 (251,85)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 79 551,86 18 523,28
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cariera interior 20 106,28 2 212,56
Resultados por operaciones de la cartera exterior 59 445,68 16 310,72
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros - -
Resultado financiero 162 951,44 2972,84
Resultado antes de impuestos 138 324,78 (7 883,41)
Impuesto sobre beneficios (1383,25) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 136 941,53 (7 883,41)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023.
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CLASE 82 SEREos |

Cinvest/ Azero Global

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023 2022

Activo no corriente - -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material = -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres = =

Activos por impuesto diferido = o

Activo corriente 1837 291,17 2 084 100,70
Deudores 217 562,81 703 308,19
Cartera de inversiones financieras 1369 022,66 1 507 293,92
Cartera interior 371 872,41 270 031,64
Valores representativos de deuda 220 836,86 270 031,64

Instrumentos de patrimonio 151 035,55 =
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depéositos en Entidades de Credito = -

Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 986 092,09 1237 240,07
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 977 061,72 1237 240,07

Instituciones de Inversidn Colectiva - -
Depositos en Entidades de Credito -
Derivados 9 030,37 -

Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 68,42 2219
Inversiones marosas, dudosas o en litigio 11 050,74 0,02

Periodificaciones - -

Tesoreria 250 705,70 (126 501,41)

TOTAL ACTIVO 1837 352,17 2 084 100,70

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.



CLASE 87

Cinvest/ Azero Global

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P13259%1

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedoares
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

1 835 092,63

1693 314,10

1835 092,63

1693 314,10

2239 299,12

(404 206,49)

1590 214,20

103 099,90

2 259,54

390 786,60

1185,33

61,00
1013,21

380 080,58

10 185,24
520,78

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1837 352,17

2 084 100,70

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

4 169 198,45

2 181 702,67

643 640,83
3 525 557,62

1275 888,83
905 813,84

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

4 169 198,45

2 181 702,67

Las Notas 1 a 13, descritas en |la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.
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CLASE 82

Cinvest/ Azero Global

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325352

ejercicio anual terminado el 31

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a |a Institucian de Inversion Colectiva -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (31 142,59) (18 275,55)
Comision de gestion (13 487,09) (13 987,93)
Comisidn de depositario (1 348,65) (648,51)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (16 306,85) (3 639,11)
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (31 142,59) (18 275,55)
Ingresos financieros 41 566,35 21 540,33
Gastos financieros (4 914,70) (3 284,13)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros (513 018,66) 186 265,90
Por operaciones de la cartera interior (9 445.33) -
Por operaciones de la cartera exterior (149 205,93) (20 670.27)
Por operaciones con derivados (341 070,06) 222 515,70
Otros (13 297,34) (15 579,53)
Diferencias de cambio 727499 22 170,18
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 96 028,12 (104 275,40)
Deterioros =: B
Resultados por operaciones de la cartera interior (26 025,75) (8 726,43)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 245 918,00 (114 988,53)
Resultados por operaciones con derivados (123 864,13) 19 439,56
Otros - -
Resultado financiero (373 063,90) 122 416,86
Resultado antes de impuestos (404 206,49) 104 141,31
Impuesto sobre beneficios - (1041,41)
RESULTADO DEL EJERCICIO (404 206,49) 103 099,90

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023.



0P1325953

CLASE 82

Cinvest/ Long Run

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023 2022

Activo no corriente - -

Inmovilizado intangible = =

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 5 295 159,55 3 489 467,84
Deudores 2128271 12 870,80
Cartera de inversiones financieras 5 086 742,96 3 226 240,66
Cartera interior 1627 425,67 861 232,00
Valores representativos de deuda 395 856,95 -
Instrumentos de patrimonio 1231 568,72 861 232,00

Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -

Derivadas i )
Otros = -
Cartera exterior 3 459 194,64 2 365 008,66
Valores representativos de deuda = =
Instrumentos de patrimonio 3 459 194,64 2 365 008,66

Instituciones de Inversion Colectiva -

Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 3 &
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 122,65 -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 187 133,88 250 356,38
TOTAL ACTIVO 5 295 159,55 3 489 467,84

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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CLASE 82

Cinvest/ Long Run

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 5281 548,97 3 484 235,47
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 5281 548,97 3484 23547
Capital = -
Participes 4 588 196,28 3 404 184,85
Prima de emision - -
Reservas - =

(Acciones propias) g c
Resultados de ejercicios anteriores = -
Otras aportaciones de socios - ~
Resultado del ejercicio 693 352,69 80 050,62
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material - =
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo = >
Deudas a largo plazo - 2
Pasivos por impuesto diferido = =

Pasivo corriente 13 610,58 5232,37
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 11 939,36 5232,37

Pasivos financieros = 5

Derivados - -

Periodificaciones 1671,22 -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5 295 159,55 3 489 467,84
CUENTAS DE ORDEN 2023 2022

Cuentas de compromiso = -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones corlas de derivados - -

Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC - &
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - =
Otros - =

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.



‘\
Uik . )-i_’r

DU

R TP 0P1325955

CLASE 82

Cinvest/ Long Run

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (58 322,26) (34 802,81)
Comision de gestion (43 460 486) (26 779,42)
Comisién de depositario (2 607,69) (1 606,82)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (12 254,11) (6 416,57)
Amoartizacion del inmovilizado material = =
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (58 322,26) (34 802,81)
Ingresos financieros 106 037,95 65 798,60
Gastos financieros (95,61) (653,01)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 652 494,06 54 332,67
Por operaciones de la cartera interior 169 661,73 56 884,53
Por operaciones de |a cartera exterior 482 832,33 (2 551,86)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio 262,32 (3 872,34)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (20,21) 56,10
Deterioros £ %
Resultados por operaciones de la cartera interior (20,21) 56,10
Resultados por operaciones de la cartera exterior =2 =
Resultados por operaciones con derivadaos & -
Otros = =
Resultado financiero 758 678,51 115 662,02
Resultado antes de impuestos 700 356,25 80 859,21
Impuesto sobre beneficios (7 003,56) (808,59)
RESULTADO DEL EJERCICIO 693 352,69 80 050,62

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de
2023
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CLASE 8 f‘_?‘

Cinvest/ Tercio Capital

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023 2022

Activo no corriente - -

Inmovilizado intangible = i

Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres = -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 8 158 795,35 9 749 166,94
Deudores 212 547,14 427 036,54
Cartera de inversiones financieras 6 804 270,20 7 666 416,64

Cartera interior - 400 115,07

Valores representativos de deuda = 400 115,07
Instrumentos de patrimonio = -
Instituciones de Inversion Colectiva = -
Depasitos en Entidades de Crédito - -

Derivados - -
Otras - -
Cartera exterior 6 804 270,20 7 266 168,69
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 6 804 270,20 7 266 168,69

Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Creédito - =
Derivados - "
Otros = =

Intereses de la cartera de inversion - 32,88

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 1141 978,01 1655 813,76
TOTAL ACTIVO 8 158 795,35 9 749 166,94

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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CLASE 82 € EURS

Cinvest/ Tercio Capital

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 7997 097,58 9 532 449,71
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 7 997 097,58 9 532 440,71
Capital . -
Participes 6 883 362,44 9168 718,87
Prima de emisién - -
Reservas - -

(Acciones propias) - -
Resultados de ejercicios anteriores -

Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 1113 735,14 363 730,84
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material = -
Otro patrimonio atribuido = o

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - =
Deudas a largo plazo % .
Pasivos por impuesto diferida - -

Pasivo corriente 161 697,77 216 717,23
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo

Acreedores 152 745,31 57 367 47
Pasivos financieros - -
Derivados 7 124,11 157 791,60
Periodificaciones 1828,35 155816
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO B 158 795,35 9 749 166,94
CUENTAS DE ORDEN 2023 2022
Cuentas de compromiso 684 379,21 3 610 896,30
Compromisos por operaciones largas de derivados 684 379,21 4 226 106,51
Compromisos por operaciones cortas de derivados . 384 789,79

Otras cuentas de orden - -
Valores cedidos en préstamo porla lIC - B
Valores aportados como garantia por la lIC = =
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Perdidas fiscales a compensar - -
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 684 379,21 3 610 896,30

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.




CLASE 87

Cinvest/ Tercio Capital

0P1325353

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

Comisicnes de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestidn
Comisidn de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

2023

2022

(406 263,33

(659 249,81)

)
(211 561,51)
(5821,93)

)

(188 879,89

(85 156,89)
(2 948,10)

(571 144,82)

Resultado de explotacion (406 263,33) (659 249,81)
Ingresos financieros 690 202,10 674 260,74
Gastos financieros (7 865,82) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1296 239,46 (689 724,75)
Por operaciones de la cartera interior = 2
Por operaciones de la cartera exterior 1108 082,33 (196 711,23)
Por operaciones con derivados 188 157,13 (493 013,52)
Otros > 2
Diferencias de cambio (5 159,27) (53 354,30)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (442 168,15) 1095 473,01
Deteriaros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior (914 322,74) 170 843,37
Resultados por operaciones con derivados 472 154,59 924 629,64
Otros
Resultado financiero 1531 248,32 1026 654,70
Resultado antes de impuestos 1124 984,99 367 404,89
Impuesto sobre beneficios (11 249,85) (3 674,05)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1113 735,14 363 730,84

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de

2023
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CLASE 87

Cinvest/ A&A International Investment

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

0P1325959

ACTIVO 2023 2022
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activas por impuesto diferido - -
Activo corriente 2701 391,64 2 474 135,97
Deudores 517 055,64 97 171,51
Cartera de inversiones financieras 2020 812,46 1 645 044,08
Cartera interior 399 945,11 1096 114,25
Valores representativos de deuda - 855 908,66
Instrumentos de patrimonio 399 945,11 140 22240
Instituciones de Inversion Colectiva - 5
Depositos en Entidades de Credito = 99 983,19
Derivados - -
Otros - =

Cartera exterior 1620 867,35 544 651,11
Valores representativos de deuda - 463 488,98
Instrumentas de patrimonio 1538 481,58 81 162,13
Instituciones de Inversion Colectiva 82 085,77 -
Depasitos en Entidades de Crédito -
Derivados 300,00 E
Otros R

Intereses de la cartera de inversién -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - 4 278,72

Periodificaciones - -

Tesoreria 163 523,54 731 920,38

TOTAL ACTIVO 2 701 391,64 2 474 135,97

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta,

2022.

forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de



CLASE 87

Cinvest/ A&A International Investment

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325960

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables alribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros

- Derivados
Periodificaciones

2 366 842,94

2 446 887 47

2 366 842,94

2 446 887 47

2708 027,05

(341 184,11)

2 651 566,08

(204 678,59)

334 548,70

27 248,50

68 940,06

264 000,00
1 608,64

12 913,82

14 200,00
134,68

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

2701 391,64

2474 135,97

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la |IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Perdidas fiscales a compensar
Otros

2 375 650,00

16 000 000,00

1 690 000,00
685 650,00

16 000 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2 375 650,00

16 000 000,00

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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CLASE 8.

Cinvest/ A&A International Investment

0P1325961

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisidén de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amaortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

2023 2022
(53 118.05) (9 978.53)
(37 821,17) (9301,74)
(1 680,89) (413,43)
(13 615,99) (263,36)
(53 118,05) (9 978,53)
96 130,73 3 743,33
(3822,51) (203,89)
(709 242,68) (274 081,38)
(35 009,73) (1 131,16)
(157 825,07) (6 615,86)
(516 407,88) (266 334,36)
(9 449,59) (3307,15)
338 317,99 79 149,03
47 682,65 (5 183,34)

94 690,38 19 654,45

195 944,96

(288 066,06)

64 677,92

(194 700,06)

(341 184,11)

(204 678,59)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(341 184,11)

(204 678,59)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de

2023
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CLASE 87

Cinvest/ Ahorria

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325962

ACTIVO

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activas por impuesto diferido
Activo corriente

Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversian Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

1875 795,77

3 576,75

1266 566,15

635 655,97
635 655,97

630 713,23

402 469,50
228 243,73

196,95

605 652,87

TOTAL ACTIVO

1875 795,77

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 8. o

Cinvest/ Ahorria

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325363

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

1 869 968,76
186996876

1820 388,54

49 580,22

5 827,01

4 271,62

1555,39

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

187579577

CUENTAS DE ORDEN

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamao por la [IC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



0P13253964

CLASE 8°

Cinvest/ Ahorria

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva -
Gastos de personal <
Otros gastos de explotacion (19 058,12)
Comisién de gestién (14 963,26)
Comision de depositario (1 070,10)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -
Otros (3 024,76)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacion (19 058,12)
Ingresos financieros 39 769,96
Gastos financieros (105,86)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 23 132,27
Por operaciones de la cartera interior B
Por operaciones de la cartera exterior 2313227
Por operaciones con derivados =
Otros -
Diferencias de cambio -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 6 342,78
Deterioros g
Resultados por operaciones de la cartera interior 126,40
Resultados por operaciones de la cartera exterior 6 216,38
Resultados por operaciones con derivados -
Otros -
Resultado financiero 69 139,15
Resultado antes de impuestos 50 081,03
Impuesto sobre beneficios (500,81)
RESULTADO DEL EJERCICIO 49 580,22

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al 31 de diciembre de 2023.



0P1325365

CLASE 87

Cinvest/ Beauty Industry

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO 2023

Activo no corriente -

Inmovilizado intangible =

Inmovilizado material 2
Bienes inmuebles de uso propio -
Meabiliario y enseres 4

Activos por impuesto diferido i

Activo corriente 1177 588,79
Deudores 1463,13
Cartera de inversiones financieras 1042 289,00

Cartera interior -
Valores representativos de deuda =
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depdsitos en Entidades de Crédito -

Derivados -
Otros -
Cartera exterior 1042 288,00
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio 1042 289,00

Instituciones de Inversion Colectiva e
Depasitos en Entidades de Credito =
Derivados =
Otros 3

Intereses de la cariera de inversion -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Periodificaciones -
Tesoreria 133 836,66
TOTAL ACTIVO 1177 588,79

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.
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CLASE 82 | ™SR

Cinvest/ Beauty Industry

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325966

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

1172707,76

1172707,76

1159 507,48

13 200,28

4 881,03

2768,18

2112,85

TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO

1177 588,79

CUENTAS DE ORDEN

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la 11C
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.
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CLASE 8°

Cinvest/ Beauty Industry

OP1325367

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva =
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion (13 618,70)
Comision de gestion (9 578,71)
Comision de depositario (373,09)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -
Otros (3 666,90)
Amortizacion del inmovilizado material =
Excesos de provisiones »
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacion (13 618,70)
Ingresos financieros 11 612,96
Gastos financieros (120,34)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 36 24410
Por cperaciones de la cartera interior =
Por operacicnes de la cartera exterior 36 244 .10
Por operaciones con derivados -
QOtros -
Diferencias de cambio 2 203,46
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (22 987.86)
Deterioros i
Resultados por operaciones de la cartera interior -
Resultados por operaciones de la cartera exterior (22 987 86)
Resultados por operaciones con derivados -
Otros -
Resultado financiero 26 952,32
Resultado antes de impuestos 13 333,62
Impuesto sobre beneficios (133,34)
RESULTADO DEL EJERCICIO 13 200,28

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al 31 de diciembre de 2023.



CLASE 87

Cinvest/ Octagon

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

0P1325968

ACTIVO

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente

1111 848,96

Deudores 2 676,89
Cartera de inversiones financieras 1081 813,13
Cartera interior 400 690,42
Valores representativos de deuda 187 349,92
Instrumentos de patrimonio 213 340,50
Instituciones de Inversion Colectiva -
Depasitos en Entidades de Crédito =
Derivados -
Otros -
Cartera exterior 675 237,92
Valores representativos de deuda 399 904,04
Instrumentos de patrimonio 160 762,38
Instituciones de Inversion Colectiva 114 571,50
Depdasitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Ctros -
Intereses de |la cartera de inversion 598479
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 27 258,94
TOTAL ACTIVO 1111 848,96

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



0P1325868

CLASE 82

Cinvest/ Octagon

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 1107 823,61
Fondaos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 1107 823,61
Capital -
Participes 1055 729,90
Prima de emision -
Reservas @

(Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores -
Otras aportaciones de sacios 5
Resultado del gjercicio 52 093,71
(Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material -
Otro patrimonio atribuido =

Pasivo no corriente -
Provisiones a largo plazo =
Deudas a largo plazo -
Pasivos por impuesto diferido &

Pasivo corriente 4 025,35
Provisiones a corto plazo =
Deudas a corto plazo

Acreedores 226424
Pasivos financieros -
Derivados -
Periodificaciones 1 761,11
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1111 848,96
CUENTAS DE ORDEN 2023

Cuentas de compromiso -
Compromisos por operaciones largas de derivados 5
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

Otras cuentas de orden i
Valores cedidos en préstamo por la lIC -
Valores aportados como garantia por la 1IC -
Valores recibidos en garantia por la lIC o
Capital nominal no suscrito ni en circulacion &
Pérdidas fiscales a compensar -
Otros E

TOTAL CUENTAS DE ORDEN -

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.



CLASE 8: | ™5EENES

Cinvest/ Octagon

0P1325810

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos =
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva .
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion (7 365,08)
Comision de gestion (3 743,57)
Comision de depositario (128,48)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento =
Otros (3 493,03)
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado =
Resultado de explotacion (7 365,08)
Ingresos financieros 11 943,45
Gastos financieros -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 46 202,38
Por operaciones de la cartera interior 11 029,37
Par operaciones de la cartera exterior 35172,99
Por operaciones con derivados -
Otros -
Diferencias de cambio =
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1839,18
Deterioros =
Resultados por operaciones de la cartera interior 1 839,18
Resultados por operaciones de la cartera exterior s
Resultados por operaciones con derivados o
Otros =
Resultado financiero 59 984,99
Resultado antes de impuestos 52 619,91
Impuesto sobre beneficios (526,20)
RESULTADO DEL EJERCICIO 52 093,71

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al 31 de diciembre de 2023.



i
N~
o
Lo
ad
oD
i
8.
O

CLASE 87

‘€Z0Z 9p 2.qu21Ip 8p L |8 OpEuIWe]
[ENUE CI101018(3 |B 8jusIpuodsali09 0jau oluowled |8 us soiqued ap opejsa |ap ejuelbaiul aped UBWLO) ‘BJUN[PE BLOWAW B| US SBJUDSIP ‘L B | SEION SE

B8'LS0 viY ¥2

88'9¥E 967 |

00'L 1€ 86 22

£20Z 9P 8IqWAOIP 9P LE [€ SOPIES

(06'z0L 26Z OL)
0L'6SY ¥98 L

(25'091 661)

(06'201 262 01)
0L'65F 98 ¢l

oluowied |9p SAUDIDEURA SENQ
sosjoquiaay
sauolpduosng

sadiojued uoo sauoaeiadQ

(25°091 661) - ooi0iafa [ap opelinsal [ap ugedldy
G¥'L0G GBY | 88'0VE 961 | /5'09L B6L sopiaounasal sojseb & sosalbul B0
08'vS6 GLE 81 15'09L 661 £Z'v6L 921 81 opejsne opjeg
= - - salone Jod sasnly
= = - oA}l ap soiques Jod sasnly
08'vS6 GLE 8L L5'091 661 £T'r6L 9Ll 81 2202 ap 2iqL8aip 3p LE |& Sop|es
|ejo opinguie (ejuana ojo1aaala salollajue SBAJASEY sadidiped
ojuowied o0 e opuapialg) |ap opeynsay soia124afa
ap sopejnsay
038U ojuowiiied |a ua SO|qWed ap |ej0} opeis3 (g
88'0¢€ 96¥ | sopioouodal sojseb A sosaibul ap |BjoL
- sejoueueb A sepipiad ap BjuBnO B| B SBI0UBIB)SUE) [BJ0 |
- sels|uoiooe £ sediviued e opinguie oowied [@ us ajuawedalp sopeindwi sojseb A sosaibul [gjo |
28'9v¢ 061 | seloueueh A sepipiad ap Bjuano g| ap opejnsay

sop1aouo2al sojseb A sosaibul ap opes3 (v

€202 3P 21qWaIdIp 3p LE |V

(souna us opesealdx3)

£20Z 2p 2iqWa|21p 9p L |2 OpeUIWIa] |Benue o121243(e |B ajusipuodsaliod 0jau ojuowijed |2 ua solqued ap ope}s3

'I'4 ‘1seAuld



08'PS6 SLE 81 - : £5'091 661 : 5 £Z'76L 911 81 220Z 3p 2iqialalp 8p L€ |& SOp[ES

OP132b312

3 - oluowjed |3p SaucIIBLBA SENQ
(ev'622 228) G - - - = (ev'ele 228) s0s|0quaay
9G'220 LIS L1 . & H = - 85'220 J1S /L sauoloduasng

= sadioiped uoo sauoioelad)

(6L'S¥6 LZ6) - = (6L'cv6 L2B) ~ :

- oloioie(e |ap opeinsad [ap ugeddy
94’60l LEl L = . 25'091 BBL - - 6L'SP6 126 sopiooundas sojseb A sosaibul |ejo
20'L50 Z8Y | = . 61'S¥6 LZ6 = = 68'S0L 095 opejsnle opjes
» . = = - - < saJoue Jod sasnly
= - - - - - - ouauo ap soiquies Jod sajsnly
80'150 ZBY L - $ 61'S¥6 LZ6 " = 68'S0} 09§ 1202 3p 21qualoip ap Lg |B SOP|ES
12301 opingue (ejuano o1o101ala salollajue SBEAIDSOY sadioiped
oowuied onjg e apuapiag) |ap opejnsay sooolale
ap sopejnsay
ojau ojuowiied |2 ua soiqwed ap [Bjo} opelsd (g
AS'09L 66} sopI1oouo023l sojseb A sosaibul ap [ejoL
seioueueb A sepipiad ap Ejusnd E| B SEIOUSISJSUEBY) [0 L
sejsiuoae A sadipjued e opinguie olwowed |3 ua sjuawe)danp sopejndwi sojseb £ sosaibul [ejo |
45091 661 seoueueb A sepipiad ap Bjuan el ap ope)Nsay

sopjoouooas sojseb A sosaibu) ap ope)s3 (v

220z @2p 2iquiaialp @p LE |V

CLASE 82

(souna ua opesaldx3)
€202 2P 2IqUIBIDIP 9P LE |2 OpBUIWIA) [Benue 0191243(3 |B ajuaipuodsaliod 033u ojuowisjed |3 us soiqued sp opejs3

I'd 1seAuI)



"€Z0Z P 9IqWaIDIP 8p LE [@ OPBUILLIR)
|lenue o101018l5 |B 9juaIpuodselIod 0jau cluowuled |8 Us SOIqWED ap opejse [ap ajuesbaul aped uewlo) ‘ejunipe BUOWSW B| U SBILJSS8P ‘¢l B | SEJON SET

(e

N~

o

Lo

aJ

oD

—

W 89'88E 8GL | - - 16'6£8 281 - - 1LVSS SIS | £202 ap 21qUiB1Ip P 1§ [ SOP|ES
i 8 - - - . - ojuowled |9p SBUOIDELEA SEI0
(1¥'9) o - - - - (1p'9) sos|oquiasy
00°000 000 | & £ - - - 00'000 000 L seuoiaduasng
= = - - - - - sadioiued uod sauopead)
) - - 61'8G1 GEL = - (62'85} SElL) opiiala |ap ope)nNsal |ap uoealdy
L6'EER 291 " - L6'EEB 281 E - - sopioounoal sojseb A sosaibul [ejo)

81°195 6.5 - - {6L'851 5¢1) - - 16'6LL 0LL opejsnle opjeS

= a = a - = - salole Jod sajsnly
- 5 . g - - - ouBjua ap soiqued Jod saysnly

BL'L95 526 - = (62'ast GE1) = = 16'6LL OLL ZZ0Z &P 2lquiaiolp 8p LE [e SOp|eg
|ejol opinquie (ejuana FIRIEIEIE) salolajue SEAJASAY sad|o|ued
oluowied o530 B opuspiAlg) |9p opejInsay s0|21049[3

ap sopejnsay

oj18u cuowjed |2 ua SOIqWED 3P [0} opelsy (g

LG6'EER 281 soploouooal sojseb A sosaibul ap |ejo]

- serpueueb A sepipiad ap eluand g B SRIDUAIAJSURI) [BlOL
- seisiuonae A sadiiyed e opinguie cluowuled |8 us ejusweltalp sopejnduw soiseb A sosaibul |pjoL

L6'EE8 281 sepueuet A sepipiad ap juand B| ap opeynsay

sopioouooal sojseb A soseibu) ep opejs3 (v

CLASE 87

£Z0Z 8P IquadIp 3p LE IV

(souna ua opesaldx3)
£Z0Z 9P 31quWI3IDIp 3P LE |@ OpeuUIwWIa] jenue 01212433 |e ajualpuodsaliod ojau ojuowisjed |2 ua soiqued ap opejsy

|enden ajuosig /isaAul)



‘£70Z 2p 2JqWBI0Ip 8p LE |9 opeulwla)
[enue oo10sala B aUsIpUOdsallos ojau oluowiied |8 ua SOIqUWED 8p ope)ss |ap sjuelbajul aped uewlo) ‘Bjun[pe BUOWSLW Bl US SBIIOSIp ‘CL B | SBJON SET

<t
M~
(ep]
Lo
(aN|
cn
=
1 B8 B1'195 516 = - (62'85L GEL) g = 26'6LL 0LL ZZ0Z @p 91quWaldip 8p LE | SOp|ES
=)
- - - . i olowed [op SaUDIJBLEA SEND
(29506 62) - - - - - (19'506 62) s0sj0qWaay
00'0vl 001 - - - - - 00'0vL 001 sauoinduasng
sadigjped uoo sauoioeiadp
= - s (G4'1G9 L£86) 5 = G/'L59 /€6 oo121510 [9p OPRYNSSI 3P UGIoEddY
(62'851 6€1L) = - (6£'8S) SEL) - - - SOpIooueaal sojseb A sosalbul [ejo )

¥9'580 0v9 - - $7'159 /€6 - - (11996 Z62) opejsnle opjes

= = = = z = = salolia Jod sasnly
= - ougjuo ap solqwes sod seysnly

¥9'580 0¥9 " = SL°159 L£6 & - (L1'995 L62) LZ0Z @p 21qWBI0Ip ap LE |E SOpjes
| |ejo 1 opinguje [GTUELE] CIETEIEIG] SaJouajue SEAISSEY sadioiued
| oiuowujed ong B Opuapialq) |3p opeynsay soioala

ap sopejnsay

ojau oluowjed |2 ua SoiqWe ap |ejo} ope}sy (g

(61'8GL GEL) SOpIo0UODal SOJSED A sosalibul ap [e30]

seloueueb A sepipiad ap ejuana g| e Selouasaisuel (ejo ]
sejsiuooe A sadioied e opinguie ojuowined [ ua ajuatuejoalp sopeindw) sojseb A sosaibul |Bjo L

iy (62'8G1 GEL) seioueurb A sepipiad ap ejuano g| ap opejnsesy

sopioouo2al sojseb A sosasbu) ap opejs3 (v

CLASE 82

Z2Z0Z 9P 31qWald1p 3P LE IV

(soina uo opeseldx3)
£2Z0Z 9P 24qWIAIDIP 9p LE |[@ OpBUILLIA} |enUR 0121243[3 [ ajualpuodsaliod ojau oluowiied |9 ua soiqued ap ope)sy

|eyden ajuosig [1SaAuUl)



0P1325975

CLASE 82

"£20Z 8P 2UQWIBIOIP 8P LE [@ OPEUILLIL)

|enue oiompieale | sjusipuodsenca ojeu cluowyied (@ Us SOIqueD ap opeisa |op ajuelBajul aped uewio) ‘BlUNIpE BUOWSW B] US SBJUOSap ‘gL B | SEJON Se

#5081 G50 L - 8 £6'LY6 9EL = L0'6EZ BL6 €202 2p 3Jquuaioip ap Lg |B sop|eg
= - = = = - oluowied [ap sauoloelBA SBIHQ
(ze'ze6 61) - - - = (zg'ze6 61) 5050qWaaY
96'¥99 ¥6¢ g o 3 s 96'+99 v62 sauoidposng
= - - - sadioiped uos sauojaeladg
= : e Ly'e88 L = (1¥'ceg 2) o101018(e |ap OpEINSal |8p UgoEDdy
€6'L¥6 9EL - $ €G6'L¥6 9E = - sopioundal sojseb A sosalbul |ByoL
£8'906 £¥9 5 : (Lv'ess L) = 82'06€ 169 opejsnie opjeg
= = % = - - saJola Jod sasnly
] - - - - - ouaa 8p soiqwea Jod saysnly
£8'90S £+9 ] - (1w'ees 2) - 82'06€ 159 ZZ0Z 9p 2IGUIAINP 3p LE B SOP|ES
1elol opinguje (ejuana ojoiauale saJouajue SBAIASAY sadioiped
oowed oo e opuapialg) |9p opejnsay sola(olale
ap sopejnsay
ojou ojuowijed |8 ua soiquued ap |ejo} opels3 (g
£5'LY¥6 9EL SOpID0U0Jal S0JSED A S0salbul ap |20
= sepueueb A sepipiad ap BjUaND g| B SEI0USJ8JSUEY) |BIOL
- sejsiuoiooe A sadiojued e opinguie ouowuied [@ ua sjuaweloanp sopeindwi soyseb A sosaibul jejo)
£6'L16 9EL seioueueb A sepipigd ap ejuano e| ep opejnsay

soplooundal sojseb A sosaibu) ap opels3 (v

€202 ap 2Jquiaialp ap LE |V

(souna ue opesaldx3)

"£20Z 9P 2JqIBIDIP 2p LE |2 OpeUIWLId) [BnUk 01912433 |e ajualpuodsaliod 033u ojuowjed |2 ua soiquied ap opejs]

[ende [ebop 1S9AUID



"€£20¢ 8p 8IqUISIDIp 8p LE [@ OpeUlWwls)
|enue ojoiale |e sjuslpuodsallos ojeu oluolwled |9 us sojqwes ap opeisa |ap ajuelbajul aped uewio) ‘BlUNIPE BUOWSW B] US SEJ0S8p ‘gl B | SBJON SET

w

P~

(8]

L0

A

o

~—

o .

o 18'905 £v9 - . (1v'ces 2) . - 8206€ 159 Z20Z op 21qUIBIOIP 8P LE |B SOP[ES
= 3 = = - - - oluowyied |9p SBUOIDBLEA SEIIO
(1z'282 85) 2 g = = = (L2'i8Z 85) sosjoquaay
E¥'LYC ZEL . * 2 = - £F'L8Z 2EL sauodudsng
= sadipjped voa sauowelad
= = : ap'v0e vi 2 > (9t'v02 t1) ofepiafe |sp opensal [8p uged)|dy
(1¥'cge 2) - - (L'egg 2) 5 - - S0pIDOU02aI SO1SED A S0sa1fUl (8101

90'968 //S 3 2 (9%'$02 t1) = - 25°001 266G opejsnle opjeg

- sajoue Jod saisnly
- = - - ouao ap soiquies Jod saisnly

90'968 L15 E Z (9v'voz 1) = 2 25'001 265 120¢ 3p 21qUIAIdIP ap LE |e SOp|es
|eloL opinguje (ejuano CIEIEFEIG] Sajousjue SEAIBSOY sadioiued
owowied onQ e opuapiag) |9p opE}INsay s0191219(a

ap sopejnsay

oj1au ouowiijed |2 ua sojqued ap |ejo) opeis3 (g

(L¥'ces L) SOp190U00a] S01Seb A s0sa1bul ap |Ejo)

sepueuef A sepipiad ap BJUSND E| B SBIOUSI8JSUET) [BIO L
> sesiuopoe A sediojped e opinguie ouowwied 3 ua sjuawelpanp sopeindwi sojseb A sosalbul ejo

(Lr'ess L) seioueueb A sepipiad ap ejuan e| ap cpeyNsay

sopioouodel soyseb A sosasbul ap opeis3 (v

CLASE 87

ZZ0Z 3p 1qwiaIdIp 3p LE IV

(soina ua opesaidx3)
"'€Z0Z 2P 2iquaIdip ap L¢ |8 opeulula) [enue o1sioiala |e ajualpuodsaliod 0jau oluowiijed |2 Ul solqued ap opejs3

jende9 jebopN f1seAul)



OP1323977

CLASE 87

‘€202 8p 8iqusIdip 8p LE |2 Opeullw.a)
[enue opoiele |e sjusipuodsaliod ojau ojucwed |2 Us soiquied ap opeisa [ap ajuelBsjul sped uewuo) ‘elunipe BlIOWSW €| US SEJIOSEP ‘gl B | SEJON SBT

£9'Z60 GE8 |

(1¥'v9E 242 1)
€Y'6PE €28 L

(6¥'00Z vO¥)

OL'VLE €69 L

0L'vLE €69 L

ejoL

oowed olj0

(6¢'90Z ¥0¥) ZL'66C BEZ T £20Z 9P 21qUIAIJIP 3P LE |2 SOp|es
¥ - ojuowjed |ap SBUOIDELEA SEND

B (L¥'v9€E LT L) sos|oquasay

- EV'6YE €28 | sauoRduIsng
= = sadiojued uoo seuopesedQ
(06'660 £01) 09'660 £0L ooala [ap ope)|nsal [ap uglaedldy
(6t'90z vOv) - sopioouooal 50iseb A sosaibul (210 |
06'660 E0L 0Z'v1Z 065 | opejsnie opjes
= " saiola Jod sajsnfy
% - o210 ap soiquies tod saisnfy
06'660 €01 0Z'viz 065 | Z20T ap 21qus|aip 8p LE |e Sop|es

{eyuand CIRTRIEIC] saloliajue SEAIasay sadiojued
e opuapiag) |ap opejnsay sojaiala
ap sopejnsay

ojau ojuowyjed |2 ua so|quwes ap [e30} opels3 (g
(6v'90Z v0¥) Soploouooal SoJSeb A soseabu) ep |2}0L
@ seipueueb A sepipiad ap Buand | g seI0uUaiajsuel) |Blo
- sejsiuoiooe A sadionsed e opinguie ojuowied |8 us ajuswejoalp sopeinduw sojseb A sosaibul g0
(6¥'90Z vO¥) sewueueb A sepipiad ap ejuana el ap opejNsey

soploouoaal sojseb A sosaibBuy ap opeis3 (v

£Z0Z 9P 21quaioIp ap LE |V

(soJna us opesaldx3)

"£20Z 3P 24qWIBIJIP 2P LE |2 Opeulw.d) [enue o121243(8 |e ajuaipuodsaliod 0jau ojuowijed |3 ua soiquied ap opejs]

|EQO[S) 013ZY [1SAUID



0P1325978

CLASE 87

"£20T 8P 2IGWeRIP 9p LE [0 OpRUIW.3)
|enue oiaioiale e aalpuodsalios ojau oluowied |8 U Soiqued ap opelsa (ap ajuelBajul aped uewlo) 'Bjunipe BLOWSW B[ UB SEINOSSP ‘Sl B | SBION SET

OL'FLE EBY L

(01’192 £€F)
26'50% 6SL L

06'660 €0}

8£'690 ¥92

8€'690 ¥92

12101

opinge
omouwned o1g

06'660 €01 0Z'viz 065 L €202 ap 2iqLus|alp 8p LE |B SOP|ES
oloLed [ap SauoloBLBA SEJQ

B {01’19z £E¥) sosjoquiaay

- 26'G0Y 6GL | sauoduosng
sadioiped uod sauoiaesado
01.'205 | (o1'zog 1) oi0j2Jale |ap opeyjnsal [ap ugioeoijdy
06'660 E0L - sopioounoal sojseb A sosalbul 1o |
(01'206 1) 814G 592 opejsnle opjes
5 - saJioue Jod saisnly
= - ol ap soiques Jod saisnly
(0L'zos 1) 8145 592 120z 9p 2Jquialaip ap Lg |e sopjeg

(eyuana o121210(8 EEIGIVEITT sadiojued
e opuaping) |ep opejnsay soio1.ale
ap sopeynsay

olau ojuowiied |2 ua soiqwed ap |Bjo] opeis3 (g
06'660 £01 sopioouooal sojseb £ sosaibuy ap |ej0L
3 sejoueueb A sepipiad ap ejuano g| B SeloUsIajsSuel) |BJO |
& sejsiuciaoe £ sadionsed e opingue oiwowed (2 ua ajuawejdalp sopeinduwi sojseb A sosaibul (ejo
06'660 €01 seoueueb A sepiplad ap ejusno e 8p ope)nsay

sop1oouodal soyseb A sosaibul ap opejs3 (v

ZZ0Z P 21qWa11P 3p LE |V

(soJna us opesaldx3)

"€Z0Z 3P 3JquBIdIP 8P LE |2 OPBUIWIA]} [enue o]d1218(e |e sjusipuodsaliios o}au oluowuled |3 Ua soiquied ap ope}sy

|EQO|D 0132y [ISOAUID



‘€202 8p 91quIBidIp 8p LE |9 OpeulIs)
[enue opioele e ejus|puodsalios cjau oluowed (8 ud SO|qUWED ap Ope)sa |ap suelBaju) sued uewlo) 'Blunfpe BLUOWSW B| US SEIIOSAP ‘gL B | SBION SeT

(8p]

M~

(o}

Lo

ad

o

i L6'8YS 1L8Z & = = 69'ZGE £69 2 82'961 885 ¥ £202 ap 31quaidlp 8p LE e SOop|eS

£Y.

(m o - . - - - ojuowed [ap sauciaeLeA SBI0
(z8'cLzZ 8) - - 2 » (28'61Z 8) sosjoquaay
89'9LL 2L) L - a % - 99'0/1 2L | sauoinduosng
- = = sadigjued o sauoielady
" - " (z9'050 08) - ¢9'050 08 oi01213(3 [9p opeynsal [ap uoedldy
69'2SE €69 - - 69'ZGE £69 - - sopioouooas sojseb A sosalbu jejo]
L¥'SEZ 8P € 2 G 29'050 08 £ G8'v8L YOV € opejsnle op[es
= = 2 i = - salola Jod saisnly
= - . - » - opao ap soiqwen Jod sasnly
LV'SEZ ¥BY € = - 29'050 08 T S8'v8L vov € 2Z0Z °p 2IquiaIdlp 9p LE |e Sopjes

1e101 opinquje {ejuano BEIEIEIC] SaI0UIUE SEAIASAY sadioiued
i oluowed onQ e opuapiaiq) |12p opejnsay solataala
ap sopejnsay

0jau oluowjed |8 ua SOIqWED ap |ejo} opelsd (g
69'ZSE £69 soploouooal sojseb A sosalbul ap [B}0]
2 seipueueb A sepipsad ap Bjuano e| B SEUBIBISURY] [E}0]
- sejsiuoiooe A sadiojued e opinguie oluowed @ ua sjuawejoslp sopeinduw soiseb A sosaubul |gla]
69'Z5E £69 seioueuel A sepipiad ap Bluan g| ap opejnsay

CLASE 8°

soploouosal soiseb A sosaiBuj op opejs3 (v

€202 3P 21quIBIIp 3p LE IV

(soina ua opesalidx3)

‘€20Z 2P =24quWIaidIp 2p ¢ |2 OpEUIWIA)} |ENUR O_U_U._m_.m- e mucm_ﬂccﬁmﬂtOU olau O_EOEM._umn_ ]° U2 solquied ap opelsy

uny Buo 1saAul)



‘€202 9P 8JGUIBIOIP 8P |E |8 OPBUILIS)
[enue cioiousfe B ejusipuodsalios ojeu ouowled (8 U8 SOIQWED ap Opelss |ap ajuelbaul aued uewlo) 'Blunipe BUOWSW B| US SEINOSIP '€l B | SBJON SeT

(&0,

(e 0}

o

Lo

ad L¥'SET ¥8Y € - £ 29'050 08 i . GB'P8L #OF € Z20Z 2P 3IqWAIAIP 8P LE | SOpjes
o

i b= = = g - - - oluowed [ap SBUDIDENEA SEND
o (ve'agr 29) = » - - = (ve'99t 29) sosjoquaay
@)

GLIGD 99F € ¥ ® £ = - 61'169 99¢ € sauoduosng
§ = sadinjped uod sauoessdQ

F - - & o 5 - oioiala [2p opeynsal |ap uoloealdy
ﬁmmdmaoww . . Nm_cmoow . ' . mou_uocoum._mo.wmmmmowmac___ﬁo._.

T = z = 5 % > opejsnlie op|eg

2 = * % - ol - 591048 Jod sajsnly
& & = = ¥ % - olaua ap soiqued Jod seisnly

. . . - - . - 120 @p JqWBIOIP Op LE [e SOp(es

| eoL apinguie (equena CIRIRIEE SoloualuE SeAlasay sadionieg
0 ojuowijed o30 € opuaplaiqg) |op opejinsey soioioala
5 ap sopejnsay
o _ 0jau ojuowed
Al | ue soiqwe2 ap |ejo} opeisy (g
_
£9'050 08 SopIoou02al SOJSED A 50s8Jbuj ap [Bjo]

- seioueueb A sepipiad ap ejuano g| e Seloualajsuel [2jo]
- sejsiuoiooe A sadioned e opinguie oluowied (3 ua aualielanp sopejndwi sojseb A sosaibul |210)

£9'050 08 seiaueurh A sepipiad ap Bjuano g| ap opejnsay

sopioouooad sojseb A sosaibul ap opeis3 (v

2Z0Z 8p 8IqWaIdIP 3P LE |V

CLASE 87

(soine ue opesaidx3)
*£Z0Z 9P 21quIBI2Ip 3P LE | OpeUIWIA]} [Bnue 0121243la |e ajualpuodsaliod ojau ojuowiiied |2 ua soiquied ap ope}sy

uny Buo- isaauln



‘£20Z 9P 2IqWIAIDIP 8P LE @ OpeuiuLa)
|enue oooiale |B ejusipuodsalios ojau ouowuied (@ U SOIGLUED ap opelsa [ap ajuelbajul aped uewio) ‘Blunipe BUOWAW B] U SBJLJS8D ‘¢l B | SEJON SET

i
O
(0p]
Lo
aJ
o)
m 85'160 166 L = = PL'SELELL L $¥'Z9€ £88 9 £20Z 2p alqualdlp ap L |B SOp|ES
O e i - = oluowyied [9p SBUOIDELEA SENQ
(9.'6€6 8¥8 L) z : - (92'656 8v8 £) s0s|0quaay
6¥'258 661 G . * o 6+'258 661 G sauoioduasng
3 = sadip|ped uod sauopeladg
% z 2 (+B'0EL £9€E) ¥B8'0€L £9€ oiiaialo |op opeNsal [ap UQIEdl|dy
FL'GEL ELL L £ # PL'GELELL L - sopioouodas sojseb A sosaifiul 210
LL'6VP 2ES 6 4 s ¥8'0€L £9€ 18'8LL 891 6 opejsnle op|es
) . ° i = salous Jod seisnly
1 B = - - 018D Bp sojques Jod sajsnly
LL'6YY ZES 6 ¥ ¥8'0€L £9¢8 28'812891 6 2202 8p 21qwaidip 5p Lg |B SOp|E]
ejoL opinquie (equana CIEIEIEIE] saiouajue SEAIDSAY sadoiled
ojuowyijed onQ e opuaping) |9p opEejNsay sojoi2J2(9
ap sopejnsay
ojau ojuowied |2 ua solqued ap |ejo} opejsy (g
PLSELELL L soploouoaal sojseb A sosaibu) ap [ejoL
- seipueuel A sepipiod ap Buand | B seiDUaIajSuel) 210 L
- seysiuonoe A sadipiued e opinguie ojuowied |2 us sjusweanp sopeindwl soyseb A sosaibul |ejo |
seioueueh A sepipied ap ejusno e| 8p OPENNSaY
YL'SELELL L

soploouo2a. sojseb A sosaibu) ap opejs3 (v

£20Z 2P 21qWB121P 3P LE IV

CLASE 82

(soJna ua opesaldxs)
"€Z0Z 2P 21qWI3IDIP 3P LE | OpeUIWIS) [enue 0121913[3 |e ajualpuodsaliod ojau ojuowlied |2 us soiquied ap opejs3y

[enden 01213 [1S9AULD



'Z20Z 9P 2GWII0IP 3P LE [@ OPRUIWIS)
|enue o1sisle e sjusipuodsasiod ojau oluowuied (9 U SOIGUED Bp Ope)sa |ap ajuelBajul sued UeWIO] ‘BlUNIPE BLOWSW E| US SE)IIOSAP ‘€| B | SEION SEBT

[QN|

o0

o

Lo

ad

B LL'BYY ZES 6 : 3 #8'0£L £9€ ’ Z 18'81L 891 6 2202 ap 2quialaip ap Lg |e sopjeg

0. - F z 7 - - - olowed |ap sauolaelea selo

o (56'850 6EL) - : - " . (56'850 BEL) sos|oqwsay
C8'LLL LIOEB - - - = - ZB'2L1 LOE B sauoladiosng

sadioiped uos sauoioesadQ
- . = = - = - oni0sala [ap opelNsal |op uQloedl|dy
¥8'0EL £9€ - = ¥8'0€/ £9¢€ = & - sopioounoal sojseb A sosalbul |ejo |

z z ks - z = = opejsnle opjes

= = = = salous Jod sa1snly
: * - - o8 8p soiques Jod saisnly

- . . - . . - LZ0 9P IGWAIOIP 9P LE [& SOp[es

0 |e10L opingMIe {ejusna CIRIEIEIE) S8J0LBJUE Sep050Y sadioilEd
4 oowjed onQ e opuaplAlg) [ep opejjnsay soiopoiala
ap sopejnsay

ojau ojuowyed |2 ua solqweo ap |ejo) opeisy (g

¥8'0€L £9€ sopioouooal soyseb A sosalbui ap |gjoL

= seipueueb A sepipiad ap ejuand g| B SEIDUBI3JSUR) [B]OL
- sejs|uoiooe £ sadiojued e opinguie ojucwiied |8 us sjuswelosllp sopejndw sojseb A sosaibu |ejo]

seioueleb A sepipiad ap ejuand e| ap opejnsey

¥8'0€L £9¢
sopjaouooal sojseb A sosalbul ap opeys3 (v

ZZ0Z 9P 21qUIa121P 3P LE IV

CLASE 82

(souna ua opesaldx3)
"ZZ0Z °p 2iqIBIDIP 9P LE | OPBUILLI) [BNUE 0121243[3 |e 9jualpuodsaliod ojau oluowled [@ us soiquied sp opejs3y

jenden 01243 /IS@AULD



"£202 8P 24qWIBIIP P LE |2 OPBUIWIB)
|enue onioiale [e ajuaipuodsalion 0}au oluowed 8 U soiquweD ap opejse |ep ojuesbejul eped uewloj ‘ejunipe BLOWSLW B| UD SBJI0SAP 'C| B | SEJON SET

o
(o0
o
Lo
aJ
)
~—]
W Y68 99EC - = (LL'v8L L¥E) s 3 50'22080L2 £Z0Z 9p 31qWaidip ap L |B SOp|ES
; = = 2 - - - auowyied [9p sauCIoBLEA SEII0
(LL'revees) - - - - - (L2'1ev zes) S0s|0qUWasy
6Z'L.6€601L - = " - - 6Z'1/G £60 | sauopdosng
sadiojued uoo ssuoioeladQ
= 2 = 65'829 ¥0Z = . (65'8.9 #02) olasala [ap opejinsal |ap uoioealdy
(Li'veL 1pe) - . (LL'v8L LYE) - - - sopioouosa sojseb £ sosasbul |eio)
1v'188 9vb 2 (65'8.9 ¥02) = 90'995 1592 opejsnle opjes

2 2 & i = i E salolla lod saysnly
3 =z y = . = . oua)u ap soiqwes Jod saisnly

v'isg ok z - L (65'8.29 ¥02) . i 90'095 159 2 220Z 3ap 3lqwaldip ap Lg |B SOP|ES
|eloL opingue (zuana oia10Jala Salolajue seniasay sadioided
oiuowjed 0410 e apuapialg) |ap opejnsay solajalala

ap sopejnsay

ojau oluowiijed [@ ua SOIGWED ap |ejo} opejs3 (g

(L1'¥81 LPE) Sopioouooal sojseb A sosalbul ap [eIo]

= seoueuet A sepipied ap BJUSND B| B SE|JUBIBJSUL) |BJO |
= sejsiuojaoe A sadipjued e opinglie owowined [@ us sjuawealp sopeindwi sojseb A sosalbul |ejo |

(LL'P8L LPE) seipueuef A sepipiad ap eyjuand e| ap opejNsay

soplaouodals sojseb A sosaibul ap opels3 (v

CLASE 82

€202 9P 21qUIAIDIP 3P LE IV

(souna ua opesaidx3)
"£Z0Z 2p 2IqUAIDIP 3p LE |° OPBUIWI3) [BENUE 0121913[3 |8 9jualpuodsaliod ojau ojuowisjed |@ ua solquied ap opejsy

JUBLLIS@AU| |BUOIIBUIBIU| YRY /ISAAULD



"220¢ 2p 2/qualolp ap L¢ |9 OpeuluLa)
|enue opiaiale e ajusipuodsaliod ojeu ojuowed |9 ua soiqued ap opelsa [ap ajueiBajul aped uewlo) ‘elunfpe BLOWSW B| UD SBJJOSAP ‘gl B | SBION SET

dl
o0
(&)
LY
aJ
oM
] 11’188 9vb 2 (65'849 ¥02) - 90'995 159 Z ZZ0Z °p 94qWILIIIP 8p LE |E SOP|eS
0.
(@D = = m z = - - ojuowied [Bp ssuoideleA SEID
(91’002 668) - . . - - (91'00Z 66) sosjoquaay

gg'99L 08T - Z ? - - zz'99L06L ¢ sauojodiosng
2 - sadmped uoo sauoioeladg

: R B : 2 - 2 oiviolale [ap opejjnsal |ap uoioealdy

(65'8s9 v0Z) - < (65'848 #07) E - - sopioouodas sojseb A sosesbul (2o

4 X = 3 < - - opeisnle oples

- . " a - " s saloisa Jod saysnly
3 = & a e 5 - ougjuo ep soiquiea Jod saysnly

- - - - 5 - - 1Z0Z 2P 2iqWIBI3IP AP LE |2 SOPIES

|ejoL opingiie {ejuana CIEIEYEIE] salolajue SEAIDSOY sad|oiued
oluowed o0 e opuaping) |ap opejnsay 50101210[0
ap sopejnsay

ojau oluowined [a ua solquwed ap [e}o} ope)is3 (g

(65°8.9 ¥02) SOpIo0U0Da) S0JSED A SOSaJbul ap |20 L

5 sepueueb A sepipiad ap elUBNI B| B SBIDUBISSUEI) |BIO L
- sejsiuoi2oe A sadioued e opinguie oluowujed (8 ug sjuswejoalp sopeindw sojseb A sosalbul jo|

(65'8.9 ¥02) sepueueb £ sepipiad ap ejuana g| ap opejnsay

sop1aouo2al sojseb A sosaibu ap opejs3 (v

2202 2p 24quia1dip ap LE |V

CLASE 87

(soina ua opesaidx3)
"ZZ0Z ap 21qWIaIoIp 3p |LE |@ OpBUILLIA) [BNuUE 0121243[3 |B ajualpuodsallod ojau ojuowiijed |8 ua solgued ap ope}sy

JUSLUISBAU| [BUOIJRUIBIU| YRY /ISOAUID



‘€20¢ @p 24quWaldip 9p L¢ |2 Opeulls]
|enue aoioiale |e ajusipuodsalios ojau oluolued |2 ua soiquien ap opelss |ap ajueibejul aped ueuwlo) ‘Bjunipe BLOWSW B| US SEJLOSIP ‘gl B | SBION SET

LO
(0 8]
an
Lo
QOJ
o
Mlll_ 92'896 698 L 7Z'085 6V E ¥5'88¢E 028 | £202 op @IqWILloIp 9P Lt IE SOPIES
o . 2 - - - - - olupwined [ap SBUDIDBLEA SEID
(os'gez G5L2) - - - - - (05'862 S51.2) S0S0qLIBaY

$0'L896€02 - = 2 2 - ¥0'/89 GED 2 sauodiasng
= - sadioiued uod saupipeladp
= i - - o|910.8[B [ep opE)Nsal [op uoinedidy

ZZ'086 6% = = Z22'08S 61 - . - sopioouogal sojseb A sosaibul 210

= = . S . - - opejsnie opjeg

- - - - = ) - saloua Jod saysnly
= = = & E: - - ouejuo ap soiquies Jod sajsnly

s 5 E . . : - £20Z ap 013ua ap (Z [e SOp|eS

|e1o] opinguje {eyuana FIRIEIELE) salolajue EEFVELEH sadioiued
oluowjed o110 e opuapiaiqg) |ap opejnsay soloiolala
ap sopejnsay

ojau oluowujed |2 ua solgwea ap |ejo} ope}s3 (g

22’085 6% sopioouoaal sojseb X sosalbul ap [ejoL

= sejoueueb A sepipiad ap BjUSND B| B SBIOU3IBISUBY) [B10|
- sejsiuoinoe A sadion/ed e opinguie ouowyjed |9 us sluaweloalp sopeindw sojseb A sosalbul (g0

22 086G 67 seioueueb A sepipiad ap ejuand g| ap opejnsay

sopjoouo9sas sojseh A sosasbul ap opejs3 (v

€202 3P 31qWIAIP 3P LE IV

CLASE 82

(soina us opesaidx3)
"£Z0Z 2P 24qWIaI2IP 3p L¢ |2 OpRUILWIA]} [BNUE 0121243[3 |B 3juaipuodsaliod ojau ojuowijed |8 ua solquied ap opejsy

BLLIOYY /IS@AUID



‘€202 9P 2IqUISIOIP 3P LE [ OPERUILLIB)

[enue oiziale | ayuaipuodsalino ojau oluowied |8 us So|qued ap opejss [8p ajuelbsiul sped uewlo) ‘BlUN[pE BLUOWSLL B| US SBIIOSAp ‘Cl B | SEION SET

9L'LDL 2Ll |

BZ'00Z €1 s 81'L0G 651 | €202 9p 31qwiaidip ap L e SOp|ES

o)
Cco
(&)
Lo
QaJ
D
i
(2
o

(ev'86L L)
L6'S0E 191 |

8g'00g £

5 2 i = ojuowised [ap SOUOIBUEA SBIQ

= = Z (ev'86L 1) sosjoquIagy

A F - L6'S0E 191 | sauoinduasng
sadipjued uoo sauopesadg

" - x » ooiala [ap opeynsal j2p ugeoldy

g2'002 €1 . - - sopioouooas sojseb A soselBul jejo)

2 = . - opejsnle opjeg

- - - - 5840419 Jod saysnly
5 : 2 - ouajua ap soiquwed Jod seysnly

y : . - £20Z 9p 0Jaus 8p /7 |e SOpjeS

Jui I 12101

CLASE 82

opinguie {eyuana
oluowuyed oo B opuapiaig)

ojalafa salouajue sealasay sadioiued
|ap opejnsay soldialala
ap sopejjnsay

0jau ojuowed [@ us Solques ap |ejo} opelsd (g

8Z'00Z €1

sopioouodal sojseb A sosasbul ap [ejo]

82'002 €1

seioueueb A sepipsad ap BjusND g| B SeIDUaIajSUR) |BjO |
sejsiuoiooe A sadiopued e opinquie ojuowined |8 ua auawejoap sopeindw) sojseb A sosaibul |ejo)

seloueueb A sepipsad ap ejuano g| ap OpEINSSY

sopioouooal sojseb A sosalbul ap opels3 (v

£202 P 24qWadIp 8p LE |V

(soina us opesaidx3)

"£Z0Z 2P 21qIBIDIp 2P LE | Opeuiw.d} [enue o0121243lo e ajuaipuodsaliod ojau oluowijed [ Ud solqued ap opejsy

Aiysnpuj Ayneagq f1saAul)



'€Z0Z 9P 2qIBIDIP 8p LE |8 OPBUILLIS)
[enue o1o1018f8 |B 8jusIpuodsallod ojau ouowled (8 us SOIqWED 8p Opelss |ap sjuelbelul aped uewlo) ‘Bjun(pe BUOWSW B| US SBILOSep ‘gl B | SBION SET

™~

o

a>

Lo

Qad

3 [}

ol L9'eZ8 L0L L - - LL'€60 26 = = 06'62L G50 | £Z0Z ap 21qW=aIDIP Bp LE |B SOP[ES

Ll & B 2 - " - - ouownned |ap sauoioeLeA SBI0

o (or'iet 88) s 4 % . = (or'Lz) 88) sos|oquaay
oe'Ls8ErL L - - 5 = - 0E' LS EVL L sauoiaduosng

sadojped uoo sauoesadQ
= 2 i = = = - oiziala |ap OpeyNsal [ap uge||dy

1L'E60 25 * = L2'€60 25 - - - sopiooucoa) sojseb A sosalbu jejo

= 5 = 4 = Z = opejsnle oples

i & o » = =S - sajole Jod sajsnly
E - - 0L2La ap soiquwen Jod sajsnly

- - - £20Z 8p 91qWeIoIp ap gz |e SOpes

|ejo L opinquie {ejuana FIEIRIEIC) EEICITEIN SEAITSIY sadioiped
ojuowyyed o0 B Opuapia|g) |2p ope}nsay sojo1osale
ap sopejnsay

ojau ojuoLiied |2 us sojqwed ap |ejo) opels3 (g

LL'€60 25 Sopioouodal sojseb A sosaibul ap |ejoL

4 sejoueueb £ sepipiad ap ejuano E| € SEIOUBIRJSURY [210]
- sejsiuotooe 4 sadioied e opinquie oluowined |8 ua ajusiieloalp sopejndun sojseb A sosaibul |ejo)

LL'€60 25 seoueueb A sepipiad ap Bluana g| ap opejnsey

soploouooes soyseb A soseubuy ep opeis3 (v

CLASE 87

€202 3P 21qWadIP 3P LE |V

(soJna ue opesaidx3)
*£20Z @p 2iqui3|dIp ap LE | OpeulwIa) [enue 01212138 |e ajusipuodsaliod ojau oluowiled |8 us solquied ap ope)s3y

uobBejaQ fIsaAul)



0P1325988

CLASE 82

Cinvest, F.l.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Cinvest, F.l., anteriormente denominado RSR RV Internacional, F.l., en lo sucesivo
el Fondo, fue constituido en Madrid el 27 de octubre de 2016. Tiene su domicilio
social en Calle Ortega y Gasset 7, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 2 de diciembre de 2016 con el
nimero 5.095, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechas, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciéon de los resultados colectivos.

Con fecha 23 de julio de septiembre de 2021 se inscribié en la C.N.M.V con la
consideracion de un Fondo por compartimentos, siendo este un fondo de inversién
que, bajo un Unico reglamento de gestion, en lugar de tener una sola cartera tiene
varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su
propia politica de inversion, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus
propias participaciones. La figura de los compartimentos permite a los inversores,
dentro de un mismo vehiculo de inversion, diversificar sus inversiones, teniendo en
cuenta las diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los distintos
compartimentos que integran el Fondo.

Asimismo, con fecha 20 de enero de 2023 se inscribié el compartimento Cinvest
Aharria, con fecha 27 de enero de 2023 se inscribio el compartimento Cinvest Beauty
Industry y con fecha 28 de julio de 2023 se inscribio el compartimento Cinvest
Octagon.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los
compromisos contraidos en el gjercicio de su actividad y de los riesgos derivados de
los activas que integran sus inversiones. Los acreedores del compartimento del fondo
Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho
compartimento, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial que corresponda al
Fondo derivada de sus obligaciones tributarias.
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Cinvest, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

La politica de inversion de los compartimentos del Fondo se encuentra definida en el
Folleto del Fondo y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. De acuerdo con la politica de inversién definida, los distintos
compartimentos se enmarcan en las siguientes categorias:

Compartimento Categoria

Cinvest/ Bisonte Capital Fondo de inversion. Global.

Cinvest/ Nogal Capital Fondo de inversién. Renta variable internacional.
Cinvest/ Azero Global Fondo de inversion. Global.

Cinvest/ Long Run Fondo de inversion. Renta variable internacional.
Cinvest/ Tercio Fondo de inversion. Global.

Cinvest/ A&A International Fondo de inversion. Renta variable internacional.
Cinvest/ Ahorria Fondo de inversion. Global.

Cinvest/ Beauty Industry Fondo de inversion. Renta variable internacional.
Cinvest/ Octagon Fondo de inversion. Renta variable mixta euro.

La gestion, administraciéon y representacion del Fondo estd encomendada a
Gesalcalg, S.G.I.I.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por Banco Alcala S.A.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Banco Inversis S.A. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la
normativa actualmente en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo del Fondo debera situarse en 3.000.000 euros y el patrimonio
minimo de cada compartimento en 600.000 euros. No obstante, podra constituirse
con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en el caso de los
compartimentos no sera menor de 60.000 euros, disponiendo de un plazo de seis
meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro de la C.N.M.V.,
para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

s En el caso de fondos de inversion por compartimentos, el nimera minimo de

participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que,

en ningun caso, el numero de participes totales que integren el fondo sea inferior a

100, disponiendo del plazo de un afio, contado a partir de su inscripcion en el
correspondiente Registro administrativo, para alcanzar dicho nimero.

2
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Cinvest, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

¢ Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo |la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcian.

e« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o0 en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.
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Cinvest, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. Durante el ejercicio 2023, las comisiones de gestion
sobre patrimonio y sobre los rendimientos obtenidos fueron los siguientes:

Comisidon gestion Tramos sobre Patrimonio
Cinvest/ Bisonte Capital
Comision de gestion sobre patrimonio 0,95% De 0 a 5.000.000 euros
0,85% De 5.000.001 a 25.000.000
euros
0,75% A partir de 25.000.000 euros
Comision de gestion sobre resultados 9,00%
Cinvest/ Nogal Capital
Comisién de gestion sobre patrimonio 0,90%
Comision de gestion sobre resultados 9,00%
Cinvest/ Azero Clabal
Comision de gestion sobre patrimonio 0,60%
Comision de gestion sobre resultados 9,00%

Cinvest/ Long Run
Comision de gestion sobre patrimonio 1,00%
Comision de gestion sobre resultados =

Cinveslt/ Tercio Capital — CLASE A
Comision de gestion sobre patrimonio 1,00%
Comision de gestion sobre resultados 9,00%

Cinvest/ Tercio Capital — CLASE B
Comisién de gestion sobre patrimonio 1,.25%
Comisién de gestién sobre resultados 9,00%

Cinvest/ A&A International Investment
Comision de gestién sobre patrimonio 1.35%
Comision de gestion sobre resultados 9,00%

Cinvest/ Ahorria

Comision de gestion sobre patrimonio 0,70%
Comision de gestion sobre resultados 5,00%
Cinvest/ Beauty Industry

Comisién de gestidn sobre patrimonio 1,35%
Comision de gestion sobre resultados 9%

Cinvest/ Octagon
Comision de gestion sobre patrimonio 1,75%
Comision de gestion sobre resultados -
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Cinvest, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisidon de depositaria ha sido del
0,06% hasta los 10 millones de euros y del 0,03% a partir de los 10 millones de euros
para la totalidad de los compartimentos.

Para el compartimento Tercio Capital tanto para la clase A y B se establece una
comision de reembolso de un 3% para aquellas participaciones con una antigliedad
inferior o igual a dos anos.

En el reglamento de Gestion del Fondo, no se establece un importe minimo de
suscripcion para el ejercicio 2023. En el ejercicio 2022 tampoco establecia importe
minimo de suscripcion.

Adicionalmente, los compartimentos tienen suscritos contratos de asesoramiento
financiero en materia de inversion:

Compartimento Fecha de suscripcion Asesor

Cinvest/ Bisonte Capital 24 de septiembre de 2021 Bisonte Fintech, S.L.
Cinvest/ Nogal Capital 24 de septiembre de 2021 Naogal Capital, S.L.
Cinvest/ Azero Global 12 de noviembre de 2021 Sapphire Capital EAF, S.L.
Cinvest/ Long Run 11 de febrero de 2022 Sapphire Capital EAF, S.L.
Cinvest/ Tercio Capital 25 de marzo de 2022 Sapphire Capital EAF, S.L.
Cinvest/ A&A International 24 de junio de 2022 Sapphire Capital EAF, S.L.
Investment

Cinvest/ Ahorria 20 de enero de 2023 N/A

Cinvest/ Beauty Industry 27 de enero de 2023 Sapphire Capital EAF, S.L.
Cinvest/ Octagon 28 de julio de 2023 Sapphire Capital EAF, S.L.

En el Reglamento de Gestion del Fondo, no se establece un importe minimo de
suscripcion para el ejercicio 2023 ni para el gjercicio 2022.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercadaos financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:
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Cinvest, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
expasicion a los riesgos de mercado, credito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Z. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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Cinvest, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)  Principios contables

Para |a elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a madificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2023 y 2022.
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Cinvest, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estda encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoraciéon posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo impaorte se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cinvest, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando €ste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

e [nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonahle se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Institucicnes de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adaquisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

10
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de

deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

11
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de diciembre de 2023
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun estos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2023 no existen en cartera operaciones de derivados.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en |la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de |a valoracion.

) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., ¥y
sucesivas modificaciones.

12
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k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia siguiente de la
solicitud del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de
participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se
registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

13
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Depasitos de garantia
Administraciones Publicas deudoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

2023 2022
559 453,83 1202 607,35
154 208,23 48 283,41

= 746,37
284 093,64 1720,18
997 756,70 1253 357,31

El detalle de los deudores a 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo
Cinvest, F.l., se desglosan tal y como sigue:

Depasitos de garantia
Administraciones Publicas deudoras
Otros

Depodsitos de garantia
Administraciones Publicas deudoras
Otros

Depositos de garantia
Administraciones Publicas deudoras
Otros

Cinvest/ Bisonte

Cinvest/ Nogal

Cinvest/ Azero

Capital Capital Global
- - 210 872,02
2 466,62 7 616,64 6 090,48
166,53 11 341,84 600,31
2633,15 18 958,48 217 562,81
Cinvest/ Long Cinvest/ Cinvest/ A&A
Run Tercio Capital International
Investment
- 117 861,96 230 719,85
20 286,28 94 685,18 16 684,23
996.43 - 269 651,56
21 282,71 212 547,14 517 055,64
Cinvest/ Ahorria Cinvest/ Cinvest/
Beauty Octagon
Industry
3 576,75 1401,91 1 401,14
. 61,22 1.275,75
3 576,75 1 463,13 2 676,89
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El detalle de los deudores a 31 de diciembre de 2022 de los compartimentos del Fondo
Cinevst, F.l., se desglosan tal y como sigue:

Cinvest/ Bisonte Cinvest/ Nogal Cinvest/ Azero
Capital Capital Global

Depdsitos de garantia - - 699 150,68
Administraciones Publicas deudoras 4 363,91 6 508,41 378891
Operaciones pendientes de liquidar 746,37 - -
Otros 1351,58 - 368,60
6 461,86 6 508,41 703 308,19

Cinvest/ Long Cinvest/ Cinvest/ A&A

Run Tercio International

Capital Investment

Depdsitos de garantia - 406 376,01 97 080,66
Administraciones Publicas deudoras 12 870,80 20 660,53 90,85
Operaciones pendientes de liquidar - 5 =
Otros - - -

12 870,80 427 036,54 97 171,51

El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada
ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2024 y 2023 se ha procedido a la liquidacion de los activos

vendidos, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, respectivamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

8, Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Administraciones Pliblicas acreedoras

Operaciones pendientes de liquidar
Otros

2023 2022
22 643,82 1850,00
92 171,27 448 785,98
168 947,37 7 851,11
283 762,46 456 487,09

El detalle de los acreedores a 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo
Cinvest, F.l., se desglosan tal y como sigue:

Administraciones Publicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

Administraciones Publicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

Administraciones Publicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

Cinvest/ Bisonte

Cinvest/ Nogal

Cinvest/ Azero

Capital Capital Global
1846,81 1383,25 E
- 26 505,06 -
1599,10 8 314,14 1185,33
3 445,91 36 202,45 1 185,33
Cinvest/ Tercio Cinvest/ AZA
Capital International
Cinvest/ Long Run Investment
7 003,56 11 249,85 -
- E 65 666,21
4 935,80 141 495,46 3 273,85
11 939,36 152 745,31 68 940,06
Cinvest/ Beauty Cinvest/
Cinvest/ Ahorria Industry Octagon
500,81 133,34 526,20
3770,81 2 634,84 1 738,04
4 271,62 2 768,18 2 264,24
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El detalle de los acreedores a 31 de diciembre de 2022 de los compartimentos del Fondo
Cinvest, F.l., se desglosan tal y como sigue:

Cinvest/ Bisonte Cinvest/ Nogal Cinvest/ Azero

Capital Capital Global

Administraciones Publicas acreedoras 2 - 104141
Operaciones pendientes de liquidar 510,09 533,60 379 039,17
Otros - (150,84) -
510,09 382,76 380 080,58

Cinvest/ Tercio Cinvest/ A&A

Capital International

Cinvest/ Long Run Investment

Administraciones Publicas acreedoras 808,59 - -
Operaciones pendientes de liquidar 3 095,88 53 693,42 9913,82
Otros 1327,90 3 674,05 3 000,00
5 232,37 57 367,47 12 913,82

El capitulo de “Administraciones Publicas Acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
recoge el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

Durante el mes de enero de 2024 y 2023 se ha procedido a la liquidacion de los activos
comprados, recogidos en el capitulo “Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2023 y 2022, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacion:

2023 2022

Cartera interior 4 336 869,45 2.860.303,14
Valores representativas de deuda 1761 854,07 1 526 055,37
Instrumentos de patrimonio 2255117,88 1234 264,58
Depaositos en entidades de credita 319 897,50 99 983,19
Derivados - -

Cartera exterior 16 781 400,96 12.369.067,41
Valores representativos de deuda 735 638,27 483 488,98
Instrumentos de patrimonio 15 611 531,32 11 905 578,43
Instituciones de inversion colectiva 424 901,00 -
Derivados 9 330,37

Intereses de la cartera de inversion 25109,23 4 333,79

21143 379,64

15 233 704,36

El detalle de la cartera de inversiones financieras de los compartimentos del Fondo Cinvest,
F.l., por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023 se desglosa tal y como sigue:

Cinvest/ Bisonte

Cinvest/ Nogal

Cinvest/ Azero

Capital Capital Global

Cartera interior 696 875,87 204 404,00 371 811,41
Valores representativos de deuda 322 154,37 - 220 836,86
Instrumentos de patrimonio 54 824,00 204 404,00 151 035,55
Instituciones de Inversion Colectiva - - -
Depésitos en entidades de crédito 319 897,50 - -
Derivados -

Cartera exterior 730 138,23 832 598,30 986 092,09
Valores representativos de deuda 335734,23 - -
Instrumentos de patrimonio 394 404,00 832 598,30 977 061,72
Instituciones de Inversion Colectiva - - -
Derivados - - 9 030,37

Intereses de la cartera de inversion 18 736,42 - 68,42

1 445 750,52 1037 002,30 1 357 971,92
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Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en entidades de crédito

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversion

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Calectiva
Depasitos en entidades de crédito

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversion

Cinvest/ Tercio Cinvest/ A&A

Cinvest/ Long Capital International

Run Investment
1627 425,67 - 399 945,11
395 856,95 - -
1231 568,72 - 399 945,11
3 459 194,64 6 804 270,20 1 620 867,35
3459 194,64 6 804 270,20 1538 481,58
- - 8208577
- - 300,00
122,65 - -
5086 742,96 6 804 270,20 2 020 812,46

Cinvest/ Beauty Cinvest/
Cinvest/ Ahorria Industry Octagon

635 655,97 - 400 690,42
635 655,97 - 187 349,92
- - 213 340,50
630 713,23 1042 289,00 675 237,92
& - 399 904,04
402 469,50 1042 289,00 160 762,38
228 243,73 - 114 571,50
196,95 - 5 984,79
1 266 566,15 1042 289,00 1081 913,13

De acuerdo con el articulo 50 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, ninguna
Sociedad podra tener invertido en valores emitidos por un mismo emisor mas del 5 por
ciento, ampliado al 10 por ciento, siempre que la inversion en los emisores en los que
supere el 5 por ciento no exceda del 40 por ciento del patrimonio. Al 31 de diciembre de
2023, los compartimentos Cinvest A&A International, Cinvest Azero Global y Cinvest
Tercio Capital mantienen en cartera activos financieros con inversion superior al 5 por
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cierto, que en conjunto exceden del 40 por ciento del patrimonio. A fecha de formulacion
de las presentes Cuentas Anuales dichos incumplimientos han sido solventados.

Al 31 de diciembre de 2023, los compartimentos Cinvest Azero Global y Cinvest Tercio
Capital mantienen en cartera activos financieras con inversion superior al 10 por ciento
del patrimonio. A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales dichos
incumplimientos han sido solventados.

De acuerdo con el articulo 51 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, la suma de las
inversiones de la Saciedad en instrumentos financieros que incorporen derechos de voto
sobre un emisor asi como los instrumentos de mercado monetario de un mismo emisor,
las posiciones frente a él en productos derivados, liquidez y los depodsitos que la
Sociedad tenga en dicha entidad no podra superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.
Al 31 de diciembre de 2023, la compartimento Cinvest Ahorria mantiene posiciones que
superan el 35 por ciento del patrimonio de la Sociedad. A fecha de formulacion de las
presentes Cuentas Anuales dicho incumplimiento ha sido solventado.

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo Cinvest, por tipo de activo, al
31 de diciembre de 2022 se desglosa tal y como sigue:

Cinvest/ Bisonte Cinvest/ Nogal Cinvest/ Azero
Capital Capital Global
Cartera interior 80 969,40 151 840,78 270 031,64
Valores representativos de deuda - - 270 031,64
Instrumentos de patrimonio 80 869,40 151 840,78 -
Instituciones de Inversion Colectiva - - -
Depdsitos en entidades de crédito - - -
Cartera exterior 474 470,27 481 528,61 1 237 240,07
Valores representativos de deuda - - -
Instrumentos de patrimonio 474 470,27 481 528,61 1237 240,07
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depasitos en entidades de crédito - -
Intereses de la cartera de inversion - - 22,19
555 439,67 633 369,39 1 507 293,90
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Cinvest/ Tercio Cinvest/ A&A
Cinvest/ Long Capital International
Run Investment
Cartera interior 861 232,00 400 115,07 1096 114,25
Valores representativos de deuda - 400 115,07 855 908,66
Instrumentos de patrimonio 861 232,00 - 140 222,40
Instituciones de Inversion Colectiva - = -
Depositos en entidades de crédito - - 99 983,19
Cartera exterior 2 365 008,66 7 266 168,69 544 451,11
Valores representativos de deuda = - 463 488,98
Instrumentos de patrimonio 2 365 008,66 7 266 168,69 81 162,13
Instituciones de Inversion Colectiva - - -
Depositos en entidades de crédito - - -
Intereses de la cartera de inversién - 32,88 4 278,72
3 226 240,66 7 666 316,64 1645 044,08

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan las carteras
de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. En el
Anexo Il y IV adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de las
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

2023 2022
Cuentas en el Depositario 2 517 563,46 2 531 287,27
Cuentas en euros 1217 998,79 769 762,04
Cuentas en divisa 1299 564,67 378 976,21
Otras cuentas de tesoreria 343 135,27 1382 549,02
Otras cuentas de tesoreria en euros 343 135,27 1382 549,02
2 860 698,73 2 531 287,27

El detalle de las posiciones de tesoreria de los compartimentos del Fondo Cinvest, F.1., al
31 de diciembre de 2023 se desglosa tal y como sigue:
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Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

QOtras cuentas de tesoreria
Oftras cuentas de tesoreria en euros

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

QOtras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros

Cinvest/ Bisonte

Cinvest/ Nogal

Cinvest/ Azero

Capital Capital Global

315 186,92 35422,21 250 705,70
205 499,76 3542221 176 635,00
109 687,16 - 74 070,70
315 186,92 3542221 250 705,70

Cinvest/ Tercio Cinvest/ A&A

Capital International

Cinvest/ Long Run Investments
187 133,88 1141 978,01 163 523,54
165 164,56 123 550,27 117 030,21
21 969,32 1018 427,74 46 493,33
187 133,88 1141 978,01 163 523,54
Cinvest/ Beauty Cinvest/ Octagon

Cinvest/ Ahorria Industry
262 517,60 133 836,66 27 258,94
262 517,60 104 920,24 27 258,94
- 28 916,42 -
343 135,27 -

343 135,27 - -
605 652,87 133 836,66 27 258,94
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El detalle de las posiciones de tesoreria del fondo Cinvest, al 31 de diciembre de 2022 se

desglosa tal y como sigue:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euras

Cinvest/ Bisonte

Cinvest/ Nogal

Cinvest/ Azero

Capital Capital Global

15 686,33 4 011,83 (126 501,41)
14 812,76 4011,83 17 697,09
873,57 - (144 198,50)
15 686,33 4 011,83 (126 501,41)

Cinvest/ Tercio Cinvest/ A&A

Capital International

Cinvest/ Long Run Investments
160 804,08 845 813,76 248 923,66
158 354,86 407 672,33 167 213,17
2 449,22 438 141,43 8171049
89 552,309 810 000,00 482 996,72
89 552,30 810 000,00 482 996,72
250 365,38 1655 813,76 731 920,38

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2023
y 2022, recoge el saldo mantenido en Banco Alcald, S.A., la cual es remunerada a tipos de

interés de mercado.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativas sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la

siguiente forma:

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Patrimonio atribuide a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Cinvest/ Bisonte

Cinvest/ Nogal Cinvest/ Azero

Capital Capital. Global
1758 388,68 1 055 180,54 1835 092,63
172 028,89 94 668,83 202 897,94
10,22 11,15 9,04
21 51 93

Cinvest/ Long

Cinvest/ Tercio Cinvest/Tercio
Capital (Clase A) Capital (Clase

Run B)
5 281 548,97 2 576 578,76 5 420 517,82
442 313,52 211 903,75 407 874,94
11,94 12,16 13,29
33 187 528
Cinvest/ A&A Cinvest/ Ahorria Cinvest/ Beauty
International Industry
Investment
2 366 842,94 1 869 968,76 1172 707,76
289 562,29 182 768,68 117 164,03
8,17 10,23 10,01
195 24 24
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Patrimanio atribuido a participes
Nimero de paricipaciones emitidas
Valor liquidativo par participacion

Numero de participes

Cinvest/ Octagon

1107 823,61

107 367,13

10,32

32

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 para el fondo Cinvest

se ha obtenido de la siguiente forma:

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién

Numero de participes

Patrimaonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Numero de parlicipaciones emilidas
Valor liguidativo por participacidn

Numero de participes

Cinvest/ Bisonte

Cinvest/ Nogal

Cinvest/ Azero

Capital Capital. Global
575 561,18 643 506,87 1693 314,10
66 055,02 68 290,07 160 789,99
8,71 942 10,53
21 33 60

Cinvest/ Long
Run

Cinvest/ Tercio
Capital (Clase A)

Cinvest/Tercio
Capital (Clase
B)

3 484 235,47

5447 292,62

4 085 157,09

342 256,18

545 330,52

372 322,25

10,18

9,99

10,97

14

224

323

Cinvest/A&A
International
Investment

2 446 887 47

265 547,44

9,21

189
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, el nimero de participes de un Fondo de Inversion no podra ser inferior a
100. En el caso de Fondos de Inversidn por compartimentos, el ndmero minimo de
participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningun
caso, el numero de participes totales que integren el Fondo sea inferior a 100.

De acuerdo con el articulo 76 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, ningiin Fondo
podra tener un patrimonio minimo inferior a 3.000.000 de euros. En el caso de Fondos de
Inversién por compartimento no podra ser inferior a 600.000 euros.

Al cierre del ejercicio 2023, el numero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio al siguiente namero y
porcentaje por compartimento:

Compartimento Participes con mas de 20% Porcentaje sobre patrimonio
Cinvest/ Bisonte Capital 1 persona juridica 99,96%
Cinvest/ Nogal Capital 1 persona fisica 23,30%
Cinvest/Azero Global 1 persona fisica 24,33%
Cinvest/ Long Run 3 personas fisicas 76,56%
Cinvest/ Ahorria 2 personas fisicas 46,63%
Cinvest/ Beauty Industry 3 personas fisicas 63,83%
Cinvest/ Octagon 1 persona fisica 82,97%

Por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Al ser los participes significativos personas juridicas, se incluye el detalle del mismo:

2023
Participes Cinvest/ Bisonte Capital
Embention Sistemas Inteligentes, S.L. 99,96%
99,96%

Al cierre del ejercicio 2022, el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio al siguiente nimero y
porcentaje por compartimento:

Compartimento Participes con mas de 20% Porcentaje sobre patrimonio
Cinvest/ Bisonte Capital 1 persona juridica 99,99%
Cinvest/ Nogal Capital 1 persona fisica 32,30%
Cinvest/Azero Global 1 persona fisica 30,70%
Cinvest/ Long Run 3 personas fisicas 88,23%

Por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser los participes significativos personas juridicas, se incluye el detalle del mismo:

2022

Participes Cinvest/ Bisonte Capital
Embention Sistemas Inteligentes, S.L. 99,99%

99,99%

9. Cuentas de compromiso

En el Anexo lll adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2023.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Capital Nominal no suscrito ni en circulacion B =
Pérdidas fiscales a compensar = s
Otros 7 229 227,66 21 792 598,97

7 229 227,66 21 792 598,97

14 Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1% o del 25%, en funcion de lo establecido en
el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece
para el ejercicio 2023 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiendose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas" recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V_,
y sucesivas madificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 12 miles de euros
y 9 miles de euros, respectivamente.

13. Hechos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a lgs veinte dias de su publicacion.

Los administradores de la Sociedad consideran que dicho Real Decreto no tendra un
impacto significativo en la Sociedad.
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Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.
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CLASE 82

Cinvest, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2023

BISONTE CAPITAL, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023
CARACTERISTICAS DEL FONDO:
TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: GLOBAL
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

¢/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestion

Evolucion de los negocios (mercados) y evolucién previsible y situacion de la lIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un afio con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un aflo mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del afo con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacién de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflaciéon ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunion de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado Ia
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
tipos hasta el 5,50%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido més agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.
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Cinvest, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2023

En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento histérico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del afio anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un ano con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor afio desde el
2000. ElI S&P 500 cerro el afio con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacion del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempefio ha tenido, con el Nasdaq subiendo un
+53,81% en el afo.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interés
como un aspecto clave en el ano. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacion se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de credito como en los
mercados de acciones y, aunque venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC

Existe un contrato de asesoramiento con BISONTE FINTECH, S. L. La firma de un contrato
de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestidn,
administracion o control de riesgos del fondo.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la |IC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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Informe de gestién del ejercicio 2023

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

NOGAL CAPITAL, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

c/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestion

Evolucidn de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacion de la lIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un ano con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un ano mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del afio con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacion de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflaciéon ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, |las autoridades monetarias han alertado en cada reunion de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
tipos hasta el 5,50%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido mas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.
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Cinvest, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2023

En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento histarico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del ano anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un ano con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor afno desde el
2000. ElI S&P 500 cerro el afio con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacion del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempenfio ha tenido, con el Nasdaqg subiendo un
+53,81% en el ano.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interés
como un aspecto clave en el afno. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacién se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los
mercados de acciones y, aunque venimas de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC

Con fecha 24 de septiembre de 2021 se registra el compartimento, NOGAL CAPITAL, del
fondo CINVEST, Fl, con vocacion de Renta Variable Internacional.

Exite un contrato de asesoramiento con NOGAL CAPITAL S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la
Sociedad Gestora de la gestion, administracién o control de riesgos del fondo.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la |IC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
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Informe de gestion del ejercicio 2023

misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

AZERO GLOBAL, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023
CARACTERISTICAS DEL FONDO:
TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: GLOBAL
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

¢/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestion

Evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacion de la lIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un afio con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un ano mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del ano con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacién de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflacion ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunion de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
tipos hasta el 5,50%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido mas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento histérico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como [a guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del afo anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un afio con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor ano desde el
2000. El S&P 500 cerré el afo con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacion del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desemperfio ha tenido, con el Nasdaq subiendo un
+53,81% en el aro.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interes
como un aspecto clave en el afo. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacién se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los
mercados de acciones y, aunque venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC
Exite un contrato de asesoramiento con SAPPHIRE CAPITAL EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad
Gestora de la gestion, administracién o control de riesgos del fondo.

Con fecha 08 de septiembre de 2023, CNMV verifica y registra a solicitud de GESALCALA,
S.A., S.G.ILI.C., como entidad Gestora, y de BANCO INVERSIS, S.A., como entidad
Depositaria, la actualizacion del folleto de CINVEST,FI y del compartimento CINVEST/
AZERO GLOBAL, al objeto de, para el citado compartimento, modificar su politica de
inversion.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

Informacion medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la IIC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activas, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

LONG RUN, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023
CARACTERISTICAS DEL FONDO:
TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.
c/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA
DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestiéon

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucidn previsible y situacion de la lIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un ano con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un afio mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del afo con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacion de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflacién ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunién de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
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tipos hasta el 5,50%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido mas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.

En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento historico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del afio anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un ano con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor ano desde el
2000. ElI S&P 500 cerro el afio con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacion del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempefio ha tenido, con el Nasdaq subiendo un
+53,81% en el afno.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interés
como un aspecto clave en el afo. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacion se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de credito como en los
mercados de acciones y, aunque venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC

El 11 de febrero de 2022 se inscribe en el registro de IIC de la CNMV al compartimento
CINVEST / LONG RUN

Existe un contrato de asesoramiento con SAPPHIRE CAPITAL EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacidn por parte de la
Sociedad Gestora de la gestion, administracion o control de riesgos del fondo.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto saocial, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacion medioambiental
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Dadas las actividades a las que se dedica la |IC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles
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TERCIO CAPITAL, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023
CARACTERISTICAS DEL FONDO:
TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: GLOBAL
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

¢/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestion

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucian previsible y situacion de la lIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un ano con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un afo mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del afio con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiaciéon de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflacién ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunion de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
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tipos hasta el 5,50%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido mas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.

En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento histérico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del afio anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un ano con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor ano desde el
2000. El S&P 500 cerré el afio con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacion del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempeno ha tenido, con el Nasdaq subiendo un
+53,81% en el ano.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexién en los tipos de interés
como un aspecto clave en el ano. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario més agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacion se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los
mercados de acciones y, aunque venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC

El 25 de marzo de 2022 se inscribir en el registro de [IC de CNMV al compartimento
CINVEST/TERCIOCAPITAL y sus clases (CLASE A y CLASE B)

Existe un contrato de asesoramiento con SAPHIRE CAPITAL, EAF, SL.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la
Sociedad Gestora de la gestion, administracion o control de riesgos del fondo.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacion medioambiental
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Dadas las actividades a las que se dedica la |IC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situaciéon financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.
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A&A INTERNATIONAL INVESTMENT, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2023

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.
c/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestion

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacion de la lIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un afio con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un afo mucho mas favorable de lo gue inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del afo con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacion de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflacién ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunién de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
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recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
tipos hasta el 5,50%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido méas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.

En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento historico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del ano anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un afio con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor ano desde el
2000. El S&P 500 cerro el afo con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacion del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempefio ha tenido, con el Nasdaq subiendo un
+53,81% en el afio.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interes
como un aspecto clave en el afo. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacion se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los
mercados de acciones y, aungue venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC

El 24 de junio de 2022, se inscribe en el registro administrativo de |IC de la CNMV al
compartimento CINVEST / A&A INTERNATIONAL INVESTMENT.

Existe un contrato de asesoramiento con SAPPHIRE CAPITAL EAF, S. L. La firma de un
contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de
la gestion, administracién o control de riesgos del fondo.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacién medioambiental
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Dadas las actividades a las que se dedica la |IC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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AHORRIA, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: GLOBAL

GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

¢/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestidn

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situaciéon de la IIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un afio con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un afio mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del ano con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacion de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra Ia inflacién ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunién de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
tipos hasta el 5,50%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido mas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.
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En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento historico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del afio anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un afo con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor afio desde el
2000. ElI S&P 500 cerr6 el afo con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacion del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempeifio ha tenido, con el Nasdaq subiendo un
+53,81% en el ano.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interés
como un aspecto clave en el afo. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas répido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacién se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los
mercados de acciones y, aunque venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC

Con fecha 20 de enero de 2023 se registra el nuevo compartimento, AHORRIA, del fondo
CINVEST, FI, con vocacion de inversion global.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la IIC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en |la presente memoria
respecto a informacidon de cuestiones medioambientales.
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Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Informe de gestion del ejercicio 2023

BEAUTY INDUSTRY, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

TIPO DE FONDO:
VOCACION DEL FONDO:

GESTORA:

DEPOSITARIO:

Informe de Gestion

FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL
GESALCALA, SGIIC S.A.U.

c/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacion de Ia IIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un ano con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un afio mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el

mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del afo con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacion de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflacion ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunién de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
tipos hasta el 550%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido mas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.
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En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento historico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidos o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del afno anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un ano con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor afio desde el
2000. El S&P 500 cerrd el afio con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizacién del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempefio ha tenido, con el Nasdag subiendo un
+53,81% en el afo.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interés
como un aspecto clave en el afo. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacion se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los
mercados de acciones y, aunque venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacion de la lIC

Con fecha 27 de enero de 2023 se registra el nuevo compartimento, BEAUTY INDUSTRY,
del fondo CINVEST, Fl, con vocacion de Renta Variable Internacional.

Este compartimento promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8
Reglamento (UE) 2019/2088).

De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se incluye como
anexo a este informe la informacion mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 en el formato de la plantilla establecida en el anexo IV de dicho
Reglamento Delegado

Asesor de inversion: SAPPHIRE CAPITAL EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la
Sociedad Gestara de la gestidn, administracion o

control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por
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la sociedad gestora.
Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Informacion medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la |IC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econédmicas medioambientalmente sostenibles.
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OCTAGON, COMPARTIMENTO DEL FONDO CINVEST, FI

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

TIPO DE FONDO: FONDO DE INVERSION DE ACUMULACION
VOCACION DEL FONDO: RENTA VARIABLE MIXTA EURO
GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.U.

c/ Ortega y Gasset, 7. 28006 MADRID
GRUPO CREDIT ANDORRA

DEPOSITARIO: BANCO INVERSIS, S.A.

EDIFICIO PLAZA AEROPUERTO.AVDA DE LA
HISPANIDAD, 6. 28042 MADRID

Informe de Gestién

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible y situacion de la lIC.

A pesar de que el 2023 ha sido un ano con muchas sorpresas y eventos inesperados, al
final ha resultado ser un afio mucho mas favorable de lo que inicialmente esperaba el
mercado.

Los bancos centrales han sido los principales protagonistas del afo con politicas
monetarias que han restringido y endurecido la financiacion de la economia. Aunque los
avances logrados en la lucha contra la inflaciéon ya se han manifestado de forma visible
durante el 2023, las autoridades monetarias han alertado en cada reunion de que todavia
puede permanecer alta durante un tiempo prolongado. No obstante, se ha consolidado la
expectativa del final de subidas de tipos e incluso los mercados ya han puesto en precio
recortes de tipos para 2024. La Reserva Federal ha aplicado en 2023 cuatro subidas de
tipos hasta el 550%, mientras que el Banco Central Europeo ha sido mas agresivo,
aplicando seis subidas de tipos hasta el 4,5%.
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En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento histérico y
acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos geopoliticos (como la guerra en
Ucrania o en la franja de Gaza) y por las crisis bancarias contenidas en Estados Unidas o
Suiza, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias importantes mientras que
la renta fija no solo ha frenado la caida de precios del afo anterior sino que ha rebotado
con fuerza y cierra un ano con fuertes ganancias.

Con este panorama, la renta variable ha tenido a nivel general el sexto mejor afo desde el
2000. ElI S&P 500 cerro el afo con una subida del +24,23%. Por la parte europea, el
Eurostoxx 50 cerraba el 2023 con una revalorizaciéon del +19,19%. Por sectores, la
tecnologia ha sido el sector que mejor desempeino ha tenido, con el Nasdaq subiendo un
+53,81% en el ano.

El entorno para 2024 sigue siendo complejo, con el punto de inflexion en los tipos de interes
como un aspecto clave en el afio. Las economias han hecho caso omiso del ajuste
monetario mas rapido de la Reserva Federal desde la década de 1980. Los bancos
centrales de todo el mundo estan a punto de concluir uno de los ciclos de endurecimiento
monetario mas agresivos de los que se tiene constancia y los mercados se han aferrado a
la idea de que habra un recorte de tipos agresivo, mas pronto que tarde, a medida que la
inflacién se normalice.

Seguimos con unos niveles exigentes tanto en los mercados de crédito como en los
mercados de acciones y, aunque venimos de unos meses de muy baja volatilidad, es de
esperar que el 2024 sea propicio para una volatilidad mas alta

Situacién de la lIC

Con fecha 28 de julio de 2023 se registra el nuevo compartimento, OCTAGON, del fondo
CINVEST, Fl, con vocacién de inversion global.

Asesor de inversion: SAPPHIRE CAPITAL EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacian por parte de la Sociedad
Gestora de la gestion, administracion ocontrol de riesgos del fondo.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacidon y desarrollo.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la lIC, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
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misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Gesalcala, S.A., S.G.1.1.C., en fecha 25 de marzo de
2024, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

FIRMANTES:

Del 0P1325941 Al 0P1326053
Del 0P1326054 Al 0P1326080

Del 0P1326081 Al 0P1326193
Del 0P1326194 Al 0P1326220

Del 0P1326221 Al 0P1326333
Del 0P1326334 Al 0P1326360

Don Eduard Galceran Cerqueda
Presidente

Don Sergi Marti Prats
Consejero

Don Alvaro Ximénez de Embun Monjardin
Consejero
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Declaracion negativa acerca de la informacion medioambiental en las cuentas
anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de la sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007
de 16 de noviembre).

FIRMANTES:
Don Eduard Galceran Cerqueda Don Alvaro Ximénez de Embun Monjardin
Presidente Consejero

Don Sergi Marti Prats
Consejero



	Cinvest, F.I..pdf
	Cinvest I, F.I
	Cinvest I, FI.pdf
	Diligencias Cinvest I


