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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Coinversidn Neotec, S.A., S.C.R.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Coinversion Neotec, S.A., S.C.R. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efeclivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulia de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido sifuaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria qgue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actuai. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2 de las cuentas anuales, que describe que el Consejo de
Administracién de la Sociedad ha aplicado principios distintos a los de empresa en funcionamiento en la
formulacién de las cuentas anuales adjuntas. Si bien, a la fecha de formulacion no se habia adoptado la
decisién de liguidacién de la Sociedad, tal y como se indica en la nota 16, el Consejo de Administracion
de la Sociedad tiene la intencidn de disolverla y liquidaria antes del cierre del ejercicio 2026. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, 1a informacion que contiene
el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir ia preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de |la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisicnes econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

2 Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
ascepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusidén del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos scbre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que |la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacién global, 1a estructura y el contenido de |las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, |0s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopgfs Auditores, S.L. ($0242)
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Coinversién Neotec, S.A., S.C.R.

Balance al 31 de diciembre de 2025

ACTIVO Nota
ACTIVC CORRIENTE
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5

Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Oftros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores
Otros activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonia
De entidades objeto de capital riesge
De otras entidades
Prestamos y créditcs a empresas
Vaiores representativos de deuda
Derivados
Otros actives financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimenic
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inmovilizado material
Inmaovilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

2028
1.485.051 42

1.484.250,55
800,87

1.485.051,42

2024
1.516.121,99

1.516.121,99

1.516.121,99

Las Notas T a 16 descritas en ia memoria adjunta forman parte integrante de este balance.



Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Pericdificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDQOS REEMBOLSABLES
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Participes
Prima
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Qtras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta
Qtros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIOQ NETO

Nota 2025
22.754,34

14.c 22.735,90
7 18,44

22.754,34
1.462.297,08
10 1.462.297,08

1.200.000,00
1.200.000,00

328.037,42
-37.980,52

-27.759,82

1.485.051,42

2024
 26.065,09

25.910,58
154,51

26.065,09
1.490.056,90

1.490.056,90
1.200.000,00
1.200.000,00

328.037,42

-37.980,562

1.516.121,99

WU 1482464 Ba 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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Coinversién Neotec, S.A., S.C.R.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota = 2025

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores -
De empresas objeto de capitai riesgo -
De otras empresas -

Compromiso de venta de valores -
De empresas objeto de capital riesgo -
De otras empresas -

Resto de derivados -

Compromisos con socios o participes

Ctros riesgos y compromisos =

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12.655.195 92

Patrimonio total comprometido 10.a 9.075.000,00
Patrimenio comprometide no exigido -
Activos fallidos -
Pérdidas fiscales a compensar 12 3.580.195,92
Plusvaiias latentes {netas efecto impositivo) -
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 12.655.195,92

12.615.007,81

9.075.000,00

3.540.007 .81

12.615.007 81

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de este balance.



Coinversion Neotec, S.A.,

Cuenta de pérdidasy
(Expresada en Euros)

Ingresos financietos
Intereses, dividend
Otros ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses y cargas asimilada
Otros gastos financieros

Resuitados y varia
cartera de inversiones fin
Resuliados por enajenac

anc

Oftras inversiones fina
Variacion del valoy razena
Deterioros y pérdidas de inv

ganancias al 31 de dic

S.CR

os y rendimientos asimilados

<

ciones del valor razonable de 12

ieras {neto)

ones (netos)
Instrumentos de patrimonic
Valores representativos d
ncieras

ble en instrumentos financieros
arsiones financieras

e deuda

Diferencias de cambio {netas)

Otros resultados de expl

Comisiones y otros ingresos

De asesorarmiento a empre

otacion

percibidos
sas objeto de capital riesge

Otras comisiones e ingresos

Comisiones satisfechas
Corision de gestion

Otras comisiones ¥ gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Amortizacion de
Excesos de provisiones

| inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro ¥ resultados por enajenaciones del inmov

Deterioro de resto de actives
Otros

{

RESULTADO ANTES DE IMPU
Impuesto sobre heneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

WU142464Dtas12 16 descritas e

ganancias.

ilizado
neto)

ESTOS

12

iembre de 2025

643678
6.436,78
6.436,78

580,90
~ 5.800,90
5.800,90

580090 §.436,78

-44.417,30

-33.560,72

2775982 -37.980,52

3798052

-27.759,82 -37.980,52

n \a memoria adjunta forman parte in

tegrante de esta cuenta de pérdidas Y



Coinversién Neotec, S.A, S.C.R.

Estado de cambiog en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en Euros)

A} Estado de ingresos Y gastos reconocidos

Nota _ 2025

2024

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias . -27.759,82 ___ -37.980,52

ingresos y gastos imputados directamente a| patrimonio neto -
Por valoracian de instrumentos financieros =
Activos financieros disponibles para Ia venta -

Otros ingresos / gastos
Por coberturas ge flujos de efective -
Subvengiones, donaciones y legades recibidos -
Por ganancias Y pérdidas actuariales Y otros ajustes -
Efecto impositivo -

Transferencias a [a cuenta de pérdidas ¥ ganancias
Por valaracion de instrumentos financiercs
Activos financiergs disponibles para (a venta -
Otros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibigos
Efecto impositivg -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -27.759,82 -37.980 52
- 3798052
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Coinversion Neotec, S.A,, S.C.R.

Estado de flujos de efectivo al 31 diciembre de 2025
{Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuitado del ejercicio antes de impuesics

Ajustes de! resultado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuenias a pagar
Otros fiujos de efective de Ias actividades de explotacidn
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pages por inversiones

Cobras por desinversiones
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneracicnes de otros instrumentos de patrimonio
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
AUMENTC / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del gjercicio

Nota 2025 2024
-44.42527  -28.406,82

4 -27.759,82  -37.980,52
-12.553,83  -6.436,78
-12.553,83  -6.43678
411162 16.01048

- 14.774,00

-3.975,55 1.081,97

7 136,07 154 51
12 553 83 643678
12.553,83 6.436,78
12.553,83 6.436,78

- -100.000,00

10 - -100.000,00
-31871,44 _ -121.970.04

5 1516.121,99 1.638.092,03
5 148425055 1516.121,99

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo.
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-Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

1. Actividad

Coinversién Neotec, SA., S.C.R. (en adelante "la Sociedad”) es una Sociedad de Capital Riesgo
autogestionadas, que se constituy el 16 de noviembre de 2006 y cuenta con la autorizacion de la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores (en adelante “C.N.M.V.") el 26 de marzo de 2007. La operativa de la Sociedad
se encuentra sujeta, principalmente, a Jo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras y por la que se maodifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre (en adelante Ley 22/2014), en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.MV,,
modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. {en
adelante “Circular 11/2008"), sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
entidades de capital — riesgo, modificada por la Circular 1/2025 de 5 de marzo, de la C.N.M.V., asi como en el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la C.N.M.V. con e
namero 135.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle José Ortega y Gasset 29, 28006 Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la toma de paricipaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado
de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de
paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante “OCDE").

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo
esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en
jos términos previstos en la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto de
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio.

No obstante, la Sociedad podra extender su objeto principal a la toma de participaciones temperales en
empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacién. Por
otra parte, la Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo
previsto en la Ley 22/2014.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en este tltimo casc Unicamente para sociedades participadas que formen parte
del coeficiente obligatorio de inversién. Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las
empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no
participadas por la Sociedad.

La Sociedad no tiene previsto encomendar la gestion de sus activos a una sociedad gestora autorizada, no
obstante, la administracion de la misma esta encomendada a Abante Asesores Gestion 3.G.LILC., S AU
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El articulo 13.3 de la Ley 22/2014, establece que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo deberan
mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en:

{a) Accienes u ofres valores o instrumentos financieros gue puedan dar derecho a la suscripcién o
adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal;

(b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula
si la empresa no obtiene beneficios;

(s)] Otros prestamos participatives a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal,
hasta el 30% del total del activo computable;

{d)  Acciones o participaciones de otras entidades de capital riesgo.

(e) Facturas, préstamos, crédito y efectos cormerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil de
empresas en las que la Entidad de Capital Riesgo (ECR) ya tenga una participacion a {ravés de afguno
de los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total del activo computable.

La inversion en fos activos de las letras ¢) y d) no podran superar conjuntamente el 30 por ciento del total del
active computable.

A partir del 19 de octubre de 2022, de acuerdo a la modificacion del articulo 16 de la ley 22/2014 se ha sustituido
el concepto de "activo computable” {(esto es, el importe del patrimonio neto, los préstamos participativos
recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, con los ajustes previstos en la Ley 22/2014) por
el concepto de “activo invertible” (esto es, el patrimonio comprometido mas el endeudamiento recibido y menos
las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el folleto de la entidad).

Por tanto, las ECR no podran invertir mas del 25 por ciento de su activo invertible en una misma empresa, ni
mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el
definido en el articulo 42 del Cddigo de Comercio

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no cumple con lo estabtecido en los articulos anteriores de la Ley
22/2014.

Tras la entrada en vigor de la Ley 22/2014, |la Sociedad no ha efectuado y no va a efectuar nuevas inversiones,
sin perjuicio de las inversiones de seguimiento que tenga que efectuar en desembolso y en cumplimiento de
los compromiscs de coinversion asumidos con anterioridad a la entrada en vigor de la citada ley. En
consecuencia, conforme al apartado 5 de la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 22/2014, |la Sociedad no
esta obligada a adaptarse a las exigencias de dicha ley porque no va a efectuar nuevas inversionas después
de la entrada en vigor de esta. En este sentido, el 11 de febrero de 2015 la Sociedad presenté ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores la correspondiente declaracion requerida por el apartado 5 de la Disposicion
Adicional Tercera de la Ley 22/2014.
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2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuiadas por los Administradores de la Sociedad {en adelante “Organo de
Administracién”) han sido preparadas a partir de los registros contables de esta, hahiéndose aplicado la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, y sucesivas modificaciones,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del pairimonio neto, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. Por
tanto, tal y como se explica en los siguientes parrafos y dade que los Administradores de la Sociedad tiene la
intencién de disolver y liquidar la Sociedad antes de! cierre del ejercicio 2026, en el ejercicio 2025 se ha aplicado
especificamente la mencionada Resolucion, de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas.

La Resolucién mencionada anteriormente desarrolla, como norma complementaria del Plan General de

‘Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas las entidades cualquiera que sea su forma
juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el Plan General de Contabilidad de Pequefias y
Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados textos {como es el caso de la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sucesivas modificaciones), cuando se
haya acordado la apertura de la liquidacion. La aplicacion de 1a Resolucién supone gue Ia valoracion de los
elementos patrimaniales esta dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo,
cancelar sus deudas y, en su caso, repartir el patrimonio resultante.

Puesto que la Resolucion mencicnada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de la habilitacién que le concede
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad {Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha resolucion es una norma gue desarrolla y complementa el mencionado Plan General de
Contabilidad y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacion subsidiaria
a las Entidades de Capital Riesgo en todo lo establecido expresamente en su legislacion especifica (en el caso
de la Sociedad en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores vy
sus sucesivas modificaciones), los Administradores de la Sociedad, dado gue tienen la intencién de disolver y
liquidar la Sociedad antes del cierre del ejercicio 2026, han formulado estas cuentas anuales sobre la base del
marco normativo de la Resolucion, de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, considerando las reglas especificas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y sus sucesivas modificaciones,

| as cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en eurcs.
b) Principios contabies no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos el 31 de
diciembre 2025 y 2024.
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c} Juicios y estimaciones

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte del Organo de Administracion de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factares, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias. '

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. Sin embarge, no cabe esperar que las estimaciones realizadas por la Sociedad causen un ajuste
material en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente,

Las inversiones de la Sociedad en entidades participadas, gque no se consideran empresas del grupo o

asociadas a largo plazo, son valoradas en funcion del valor razonable que se determinara, salvo mejor

evidencia, utitizando &f criteric del patrimonic neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones

en ef patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o

minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en e momento de la valoracién y, en el caso de

participaciones en otras entidades de capital riesgo, se valoraran al Ultimo valor liquidativo publicado por la
f\ [ entidad participada en el momento de la valoracion, o valor difundido por esa entidad |, tal y como indica la
| | MowrrsT17? de la Circular 11/2008.

.-r"

di Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

/_,Q'Ma actividad de la Sociedad consiste en la inversion en entidades con potencial de crecimiento. En

‘consecuencia, el riesgo de fa Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas entidades
, * participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en pérdidas de forma recurrente,
\t; % | hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los activos materializados en participaciones o

| créditos participativos.
d]&f{wﬁ‘\'c; )
No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual o que pusdan

P,
fo " afectar a ejercicios futuros de forma significativa.
-

e) Comparabilidad de la informacién

) .
\KCJVO-CQ@\ Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios contables
establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Organo de Administracion de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio

- 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
©secreinmy
f) \Pﬁﬂap@ de empresa en funcionamiento

Ao (LLLQQ!\%E
! Consejo de Administracion de la Sociedad tiene la intencion de disclver y liquidar la Sociedad antes del cierre
CQ.!IJ (@l o del ejercicio 2026, Por ese motivo, ha decidido formular las cuentas anuales bajo principios contables distintos
a los de empresa en funcionamiento. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que
&Q B i W no se hubieran producido diferencias significativas si las mismas se hubieran formulado bajo el principio de

\ empresa en funcionamiento.
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g) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
caorrespondientes notas de la memoria.

h) Consolidacién

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Codigo de Comercio, pertenece a un grupo de
sociedades, encontrandose al 31 de diciembre de 2025 participada en un 68,85% por Neotec Capital Riesgo
Sociedad de Fondos, S.C.R., $.A. La Sociedad dominante Gltima del grupo es Neotec Capital Riesgo Sociedad
de Fondos, S.C.R., S.A., domiciliada en Madrid, cuyas cuentas anuales consolidadas se formularan en el mes
de junio de 2026 y se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

3. Principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales son los que se
describen a continuacion:

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Las partidas a cobrar por ventas y prestaciones de servicios son actives financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde de la fecha del balance gque se clasifican como activos no
corrientes,

Estes activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconcciendo los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales ton vencimiento no superior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto
de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual
de los fluios de efectivo futuros estimados, descontados af tipo de interés efective en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su Caso Su reversion, se reconocen en {a cuenta
de pérdidas y ganancias.

En el balance adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce
meses y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento es superior a dicho pericdo.

La Sociedad no tiene saldo registrado en el epigrafe de deudores en el balance al 31 de diciembre de 2026y
2024

5
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b}

Inversiones financieras

Clasificacion de las inversiones financieras
Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:
Instrumentos de patrimonio: Se clasifican a efectos de su presentacion como:

. "De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza
no inmobitiaria que, en el momento de (a toma de participacién, no coticen en el primer mercado
de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrolio Econémicos
(OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades exiranjeras similares, siempre que estén
domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo
con la normativa que les resulte aplicable, ias actividades tipicas de las entidades de capital
resgo.

® "De ofras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas
y no cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupe y asociadas.

Se clasifican, a los efectos de su valoracion, como Activos financieros disponibles para la venta o Activas
financierce mantenidos para negociar, en este Uitimo caso, cuando se mantengan con el propdsito de
venderlos en el corto plazo. Para el caso de inversicnes en capital inicio se clasifican, a los efectos de
su valoracion, como Activos financieros disponibles para la venta.

Reconocimiento y valoracion de fas inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de
las siguientes categorias:

Activos financieros disconibles para la venta:

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles. Adicionalmente, forman parte de |a valoracion inicial el importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares gue, en su caso, se hubiesen adguirido.

Los cambios gue se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el
patrimonic neto en el epigrafe Patrimonio neto - Ajustes por valoracién en patrimonio neto - Activos
financieros disponibles para la venta, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento
en gue el importe asi reconocido se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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. Referencias al valor fazonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante |a
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones,

riesgo, desde gl mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial,
los siguientes:

o Los resultados significativamente inferiores o superiores a fos inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucion 0 apreciacion permanente del valor.

. La aparicion de problemas financieros o de rnegocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades
© en empresas del grupo.

con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion Y que determinen fehacientemente yna
valoracion inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este
punto,

La Sociedad Gestora debera evaluar I3 efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice
de manera periddica, empleando camo referencia er caso de que esten disponibles y resulten aplicables
los precios basados en datos o indices cbservables de mercado.
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En relacién con las plusvalias tacitas, se distingue entre:

o Piusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el
Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

o Plusvalias tacitas gque no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que solo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracién
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi coma el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcien o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el
capitai de sociedades no cotizadas, en ef momento en gue se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al altimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contable.

En caso de que ninguno de los métodos anteriores permita determinar el valor razonable de la inversion
con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
vajorativas por deterioro.

c) Acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo: su valor razonable es el Gitimo
valor liquidative publicado por la entidad participada. En caso de que no se disponga de estos
valores, se atendera al valor tedrico contable calculado de acuerdo con lo dispueste para los
instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

tnversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mullinrupe y asociadas:

Se considera empresa del grupo aguella que constituye una unidad de decisiér con la Sociedad, que
se corresponde con aguélla para la que la Scciedad tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer
control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por
mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de ia
entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse,
aungue no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

WU1424636



Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica
de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por tener
una participacion en {a misma que, creando con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad paricipada.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse con
fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterforo se calculara de acuerdo con lo
dispuesto para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe vy asociadas, y no
sera posible la reversion de la correccion valorativa reconccida en ejercicios anteriores. En este caso,
el importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion. La reversién del deterioro tiene come limite el valor en libros de la inversion
que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deteriore del valor.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo} de las cuentas de orden del balance de
situacion se incluyen las plusvalfas tatentes netas de impuestos, calculadas por comparacion entre el
coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a io explicado para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado anterior.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los Activos financieros disponibles para la
venta en el apartado anterior, se vatoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe
de Plusvalias latentes, netas efecto impositivo, de las cuentas de orden del balance.

Activos financieros mantenidos para negociar.

La valoracion inicial de estas inversiones sara a su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
sera ei precio de |a transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los
costes de transaccion directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. La valoracion posterior se hara a su valor razonable sin deducir los costes de transaccion,
imputandose los cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor razonable serd calculado de
tgual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercici
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&'ést_amgs_y_créditos a empresas:

o terminado el 31

Prastamos y créditos concedidos por la Sociedad, como son 10s préstamos participalivos 0 cualquier

otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social princi
trate de préstamos concedidos a empresas del grupo ¥ asociadas.
valoracion como Préstamos Y partidas a cobrar, tal y como se establece en la Circular

de diciembre.

\_/amwp@emati_vos_de_d euda:

Comprende |as obligaciones ¥ demas valores negociables de renta fija que creen o
deuda para su emisor, que devenguen un interés, implicito o explicito, cuyo tipo, fi
referencia a otros, s€ establezca contractualmente y € instrumenten en titulo
cuenta, cualquiera que sea su emisor. Se clasifican a efectos de su valoracidon co
disponibles pafa la venta o Activos financieros mantenidos para negoci

se mantengan con el propasito de venderlos en el corto plazo.

Derivados:

pal, salvo que se

Se clasifican a efectos de su

ar, en este wltimo ¢aso, cu

11/2008, de 30

reconozcan una
jo o definido por
s o en anotaciones en
mo Activos financieros
ando

incluye el importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros con valoracion favorable

para la gociedad. Se clasifican @ efectos de su valoracion como Activos fin
negociar. En caso de que la valoracion séa desfavorable se registran en €

plazo o Deudas a largo plazo, segun corresponda, clasificandose a
Pasivos financieros mantenidos para negogiar.

Otros activos s financiercs.

Este epigrafe del balance se corresponde, en su caso, ¢on depdsitos a plazo, que se cla

de valoracion como Prestamos ¥ partidas a cobrar.

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambi
y ganancias todos aguellos activos mantenidos para negociar que sé adq

venderse en el largo plazo o forman parte de una cartera de instrume

Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion en es
una informacion mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para ne
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado com

cobertura.

\< Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial comao
/ su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho

reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del gjercicio.
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efectos de su valoracién como

sifican a efectos

os en la cuenta de pérdidas
uieren con el proposito de

ntos identificados y gestionados
conjuntaments para obtener ganancias a largo plazo, asi como los activos financieros que designa la

ta categoria por resuftar en
gociar
o instrumentos de

en valoraciones posteriores, por
valor en la cuenta de perdidas y

ganancias del gjercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion s&
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Coinversidn Neotec, S.A., S.C.R.

diciembre de 2025
{Expresada en Euros)

Baja de activos financieros

Los activos financieros vendidos en firme o incondicionaimente.

¢ Las ventas de activos financieros con pactc de recompra por su valor razonable en g fecha de
recompra.

O Los activos en los que concurre un deterioro notario e irrecuperable de su inversion con cargo a la
Cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por fas dos primeras razones indicadas anteriormente, Ia diferencia
emntre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier

nuevo activo obtenido menos Cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determing la
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho active ¥ s& incluye en [a cuenta de pérdidas y ganancias,

de Reservas.

d) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en sy balance cuando se convierte en parte obligada de un contrato
€ Negocio juridico conforme 3 las disposiciones de este.

12



Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, como débitos y partidas a pagar, excepto
cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los instrumentos derivados que
son activos o pasives financieros mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero o de la parte de este que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada
incluidos los costes de transaccion atribuibles y en 1a que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente
de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio.

La Sociedad no tiene pasivos financieros registrados en el balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

e} Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que ta Sociedad tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de
interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento
con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su
valor nominal cuando et efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el gque otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas
de un 10% del vator actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

f) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de las cuentas
anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe © momento de cancelacion, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberé desprenderse de recurscs que incorporan
beneficios economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

Una disposicion legal o contractual.

Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitGa en una expectativa vélida creada por la
Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Scciedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

WU1424634
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
{Expresada en Euros)

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra ¢ no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes inciuyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de
que ccurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocuiran que de lo contrario
y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Scciedad incluye en las cuentas anuales todas [as provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contraric. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a na ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
£Conémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 la Sociedad no se ha registrado ninglin importe en el epigrafe de provisiones
y pasivos contingentes.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Seciedad, para el reconocimiente de sus ingresos
y gastos son los siguientes:

Ingresos por intereses v dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe Ingresos financieros - Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de la cuenta de perdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a
recibirfo. En el case de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimients hasta la préxima
revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectiva.

Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi come otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo de la Sociedad,
se registran, segun su naturaleza, en ei epigrafe Otros resultados de explotacion - Comisiones satisfechas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

14



Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

vVariacion del valor razonable en instrumentos , financieros

El beneficio o pérdida derivado de varaciones del vator razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidas para negociar {instrumentos derivados), no realizado o realizado, se registra en los epigrafes
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros y Resultados y variaciones del valor razonable de ]
Cartera de Inversiones Financieras {neto) - Resultado por enajenaciones (neto), respectivamente, de la
cuenta de pérdidasy ganancias de la Sociedad.

Inaresos y 4astos NO financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
h) impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios s¢ calcula sobre el resultado contable modificado, en su caso, pot las diferencias
temporatias ¥y permanentes que pudieran existir entre el resultado contable y fiscal. El peneficio fiscal
correspondiente a deducciones por bonificaciones y ofros conceptos se considera como un menor importe de
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se realiza 1a compensacion o deduccion.

Los impuestos diferidos s€ calculan, de acuerdo con ol método del pasive, sobre las diferencias temporarias y
permanentes que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo,
si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo 0 un pasivo en una transaccion distinta
de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resuliado contable ni a
{a base imponible del impuesto no se reconocen.

El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados 0 @ punto de
aprobarse en la fecha del balance ¥y que se espera aplicar cuandg el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestos diferidos se recenocen en la medida en gue resulte probable gue se vaya a disponer
/ de ganancias fiscales futuras con tas que poder compensar las diferencias femporarias.

Se reconocen impuesios diferidos scbre las diferencias temporarias gque surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, exceplo en aquelios casos en gue la Sociedad puede controlar
el momento de reversion de las diferencias temporarias y adernas es probable que astas no vayan a revertir
en un futuro previsible.
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Memoria de las Ccuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
{Expresada en Euros)

4. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, asi comoe Ia distribucion del resultado del ejercicio
2024, se detalla g continuacién:

(Propuesta) (Aprobada)
B _ 2025 2024
Base de reparto
Beneﬁcio/(Pérdida) del gjercicio -27.759 82 -37.980 .52
Distribucion
Resultados de ejercicios anteriores -27.759.82 -37.980,52
5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo del epigrafe de Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes del
activo del balance tiene la siguiente composicion:

B 2025 2024

Cuentas corrientes
En euros ) 1.483.2§0,5_5 _1.5_16._121,_99
1.484.250,55 1.516.121,99

Las cuentas corrientes estan remuneradas a un tipo de interés de mercado.
6. Inversiones financieras largo plazo

Al 31 de diciembre de 2025y 2024, 15 Sociedad no mantenia inversiones financieras a largo plazo.
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

7. Acreedores y cuentas a pagar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el desgiose del epigrafe de Acreedares y cuentas a pagar es el siguiente:

2025 2024

Acreedores por prestacion de servicios 151,81
Administraciones Publicas acreedoras (Nota 12) ) 18,44 2,70
18,44 154,51

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. por la que
se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacion a la informacion a incorperar en fa memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2025 y 2024 por la Sociedad es el siguiente:

Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 28,15 29,89

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo de! periodo medio de page a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.,

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los

acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida de
Acreedores varios del pasivo corriente del balance.

Se entiende por Periodo medio de pago a proveedores el plazo gue transcurre desde la recepcion de la factura
y el pago material de la operacion.

8. Deudas a largo y corto plazo
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantenia deudas a largo y corto plazo.
9. Provisiones a largo y corto plazo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantenia provisiones a largo y corto plazo.

17
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

10. Fondos reembolsables
a) Capital

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital esta constituide por 120.000 acciones de 10 euros de valor nominal
cada una de ellas y gque han sido suscritas y desembolsadas.

Con fecha 16 de diciembre de 2024 la Junta General de Accionistas aprobé el pago de un dividendo por importe
de 100.000,00 euros con cargo a reservas voluntarias. Dicho dividendo fue desembolsado en su totalidad.

La Sociedad cumple, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 con los requerimientos normativos de capital minimo,
recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, dos accionistas poseen acciones que representan el 96,17% de la cifra
de capital social, por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion
significativa.

Al ser los accionistas con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle de estos:

% de participacion

Accionistas 2025y 2024
Fondo Eurcpeo de Inversiones 27,32%
Nectec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.C.R, S A. 68,85%

96,17%

El patrimonio total comprometido al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a 9.075.000,00 euros, no
quedando ningan importe comprometido pendiente de desembolsar.

b) Reservas

La reserva legai es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones
legales. De conformidad con ef articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capitai, estan obligadas a dotarla las
sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta
que el fondo de reserva constituide alcance la quinta parte del capital suscrito. Dicha reserva no es de libre
disposicién de acuerdo con la legislacion vigente, excepte en el case de liquidacion de la Sociedad, pero puede
utilizarse para compensar pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva legal se encuenira dotada completamenie.
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31

diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

11. Ingresos y gastos

a) Resultados por enajenaciones (netos) — Instrumentos de patrimonic

Como consecuencia de la liquidacién de cartera de inversiones, la Sociedad ha pagado por concepto

de

Carried Interest derivado del contrato de Co-Inversion con Adara Ventures, un importe de 6.752,93 euros,

registrado en ef epigrafe de Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones

financieras — Resultados por enajenaciones (netos) — Instrumentos de patrimonio de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
b) Otros gastos de explotacion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion de la ¢
pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente’

uenta de

2025 2024

Setvicios de profesionales independientes 5.655,75 11.456,86
(Gastos de auditoria 19.660,91 26.666,52
Otros gastos 8.243,06 6.293,61
33.560,72 44.417,30
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

12.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscai

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son
de aplicacién para los Gltimos cuatro ejercicios.

L.a conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre sociedades y el
calculo de la cuota del ejercicio 2025 y 2024 es la siguiente:

2025

Saldo de Ingresos y Gastos del ejercicio -27.759,82

Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre beneficios - -
Diferencias permanentes - -12.428,29
Diferencias temporales - -
Compensacién de bases imponibles negativas - -

Base imponibie fiscal -40.188,11

Impuesto sobre beneficios del ejercicio (25%) -
Retenciones y pagos a cuenta 4

Cuota a pagar / (devalver) -
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2024 con ia base imponible del impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

—— e e 2024

Saldo de Ingresos y Gastos del ejercicio -37.980,52

Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre beneficios -
Diferencias permanentes . -6.372,41
Diferencias temporales - .
Compensacion de bases imponibles negativas - -

___,_,———-—_,___,———-—

Base imponible fiscal -44.352,93

Impuesto sobre beneficios del ejercicio (25%})
Retenciones y pagos @ cuenta ) -

Cuota a pagar / (devolver) -

Elimporte de las diferencias permanentes incluye los dividendos y rentas derivadas dela transmision de valores
representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol que, de
acuerdo con el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, y el articulo
85 de la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuesto Generales del Estado, estan exentos de tributacion
al 95% v las pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacidn en el capital o en los
fondos propios de entidades que, de acuerdo con el articulo 15 de 1a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, no seran fiscalmente deducibles. Asimismo, aquellas rentas que no cumplan los
requisitos establecidos en &l articuio 21 de la ley citada, estaran exentas al 99% de acuerda con lo previsto en
el articulo 50.1 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 2712014, de
27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 312016, de 2 de diciembre,
por el gue se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a a consolidacion de las finanzas publicas ¥
otras medidas urgentes en materia social. Adicionaimente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para &l
gjercicio 2025 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores a
compensar, en funcion de 1a situacion de & Sociedad respecto @ las mismas.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente a ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

Afio _ importe
2009 75.170,79
210 1.343.551,49
201 164.732,21
2012 180.723,13
2013 206.646,31
2014 194.802,35
2015 43.865,44
2016 428.233,45
2017 263.052,75
2019 8.300,16
2020 397.727,50
2021 34.677,34
2022 41.080,35
2023 113.001,61
2024 44.352,93
2025 _40.188,11
3.580.195,92

e .

opinidn del Organo de Administracion de la Sociedad, |a posibilidad de que en futuras inspecciones se
Materialicen dichos pasivos contingentes es remotay, en cualquier taso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente g las presentes Cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2025y 2024 no se han generado activos y pasivos por impuesto diferido.

13. Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2025 y 2024, |a Sociedad no ha firmado ningln contrato con log accionistas.
14, Otra informacisn

a) Remuneraciones ¥ saldos con los miembros del Organo de Administracian

eoncepto de sueldos y salarios durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. No existen créditos o
anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2025, ni se han asumido otras obligaciones Por su cuenta a titulo
de garantia.
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.
Memotia de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31

. diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

El Crgano de Administracién al 31 de diciembre de 2025, esta compuesto como € muestra a continuacion:

2025
__ Hom bres Mujeres Entidad Juridica
Organo de Administracion 5 - 5

Al 31 de diciembre de 2025, el Organo de Administracion de 1a Sociedad y las personas vinculadas a 1os
mismos, tal y como s€ describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
manifiestan gque no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida
en esta memoria, de acuerdo con o dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mengcionada.

En los registros de 1a Sociedad se han recogido las deciaraciones de 108 miembros del Organo de
Administracion respecto @ los conflicios de interés, asi como los cargos 'y participaciones directas e indirectas
que los consejeros poseen en el capital de sociedades con el mismo, analogo ¢ complementario genero de
actividad al que constituye el objeto social de 1a sociedad en cuestion.

Por lo que hace referencia al resto de 1a informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no se aplica a la
Sociedad pues no s€ encuenira en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho

articulo.

Adicionalmente, los siguientes miembros del-Organo de Administracion de |a Sociedad han informado que

ostentan participaciones, puestos en el Organo de Administracion o cargos, en jas siguientes entidades:

Cargo © % de
_ Administrador _Funcién [ Qtiﬂ‘l_pirtic_i_n_ada_ e o participacion
Centro para el Desarrolio Consejero Empresa Nacicnal de innovacion, S.A. 2,21% (directa)
Techologico industrial : Innvierle Economia Sostenible, SA. SGCR. 100% (directa)
Consejero Coinversién Neotec, S.A., S.CR. 32,78% (indirecta)
Miembro
Comité de
Supervision Amérigo Innvierte Spain Ventures, F.C.R. 18 61% (indirecta)
Conseierc Caixa Innvierte industria, 8.C.R., SA 39 14% {indirecta)
Miembro
Comité de
inversiones Caixa Innvierte Biamed Il, F.C.R. 42, 85% (indirecta)
Miembro
Comité de
Supervision Ysios Biofund |l Innvierte, F.CR. 15,82% (indirecta)
Miembro
Comité de
Sequimiento Healthequity, S.A. SCR 12,45% (indirecta)
Miembro
Comité de
Inversiones Gaixa Innvierte Start, F.C.R. 40,28% (indifecta)
Miembro
Comité de
Supervision Alma Mundi Invierte Fund, FCRE 28 21% {indirecta)
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Memoria de las Cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31

diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

Cargo o
_@dminisgadgr —__ Funcign

Miembro
Comité de
Supervision
Miembro
Comité de
Supervisicn
Miembro
Comité de
Supervision
Miembro
Comité de
Supervisién
Miembro
Comité de
Supervisidn
Miembro
Comité de
Supervisién
Miembro
Comité de
Asesor
Miembro
Comité de
fnversiones y
Seguimiento
Miembro del
Comité ge
Supervisian
Miembro del
Comité da
Supervision
Miembro del
Comité de
Suparvision
Miembro del
Comité de
SBupervision
Miembro del
Comité de
Supervision
Miembro de
Comité de
Supervisign
Miembro del
Comité de
Supervision
Miembro dal
Comiié de
Supervisian
Consgjero y
Miembr: del
Comité de
Supervision
Miembro det
Comité de
Supervisién
Miernbro dal
Comité de
Supervisién

" Enﬂdad__partic_iga da

Columbus Innvierte i fe Science, F.C.R.
Beable Innvierte Kets Fund, F.C.R.

Alantra Private Equity Fund Iil, FCR .
Swantazb Giza Innvierte I,F.CR

Kibo Ventures Innvierte Open Fulure, F.C R-

PY.ME.

Beable innvierte Science Equity Fund, F.C.R.

Innvierte Science Tech Bullnet CAPITAL V,FCRE.

Innvierte Science Tech Clave Innohealth, FCR.

HYPERION FUND FCR

ALANTRA PRIVATE EQUITY FUND v INNVIERTE,

FCR
KFUND I INNVIERTE FCRE

SABADELL ASABYS HEALTH INNOVATION
INVESTMENTS I, FCR
Swaniaab Innvierte AgriFood Tech I, FCR

BV HEALTHCARE GROWTH | INNVIERTE, FCR
Inveready Innvierte Coenvartibla Tech Noteg | SCR
SA

STELLUM GROWTH LSCR, 8A

INVEREAY INNVIERTE PRIVATE EQUITY 1
SCR,SA.

ARTA CAPITAL FUND 11| FCR

NEXT TECHNQLOGY VENTURES, I, FCR

% de
__participacién.

36,27% {indirecta)

43,358% (indirecta)

25, 70% (indirecta)

32,35% {indirecta)

16,80% {indirecta)

80,79% {indiracta)

49,53% (indirecta)

81,38% {indirecta)

18,97% {indirecta)
49,91% (indirecta)

35,55% (indlirecta)

12,38% {indirecta)

49,36% (indirecta)

49,00% {indirecta)

42,53% {indirecta)

24,89% {indirecta)

49,00% (indirecta)

15,89% (indirecta)

18,61% (indirecta)
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

Cargo o % de
Administrador __Funcidn Entidad participada participacion

Miembro del

Cormnité de NZYME FUND |, FCRE 49,00% (indirecta)
Supervisién

Migmbro del

Comité ce ABE PRIVATE EQUITY FUND I}, FCR 50,69% (indirecta)
Supervisién
Miembro del
Comité de
Supervision
Miembro del
Comité de ADARA VENTURES IV, FCRE 27,65% {indirecia)
Supervision

Miembro del NAZCA AEROESPACIAL Y DEFENSA INNVIERTE
Comité de | FCR

Supervision ’
Miembro dei
Comité de KIBO VENTURES FUND IV INNVIERTE, FCRE 35,00% (indirecta)
Supervision

Miembre i

Comité de SC NET ZERQ VENTURES FUND |, FCRE 10, 75% (indirecta)
Supervisidn

Miembro del

Comité de AFOUNDERS CAPITAL FUND Il FCR 27,83% (indirecta)
Supervisidn

IB SUSTAINABLE AGRIFOOD FUND # INNVIERTE,

FCR 40,20% (indirecta)

49,00% (indirecta)

b) Informacidn sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente (leyes
medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). El Organo de
Administracion de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad-ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente y
la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliende con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de
carécter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioamkbiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultadcs de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgtoses
especificos en la presente memoria respecte a informacion de cuestiones medioambientales.

c) Honorarios de auditoria
t os honorarios de auditoria en relacién con la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad

del ejercicio 2025 y 2024 ascienden a 11.902,00 euros y a 14.760,00 euros, respectivamente, no habiéndose
prestado adicionalmente otros servicios de asesoramiento profesional por la firma de auditoria.
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio terminado el 31
diciembre de 2025
(Expresada en Euros)

15.  Gestién de riesgos

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédite, de mercado y de liguidez.
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para gestionar el riesgo de crédito la Soctedad distingue entre los activos financieros originados por las
actividades propias de su objeto social y por las actividades de inversidn.

b) Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado se produce por la posibie pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

i. Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos

de interés de mercado. Al cierre del gjercicio la exposicidn de la Sociedad al riesgo de cambios en los
tipos de interés es inexistente.

i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los
tipos de cambio.

iii. Otros riesgos de precio

Las inversiones financieras estan sujetas a variaciones en su valor razonable causadas por el precio de
mercado de estas inversicnes.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la postbilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos,
0 acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

16. Hechos posteriores al cierre

Atecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion de Coinversion Neotec,
S.A., 5.C.R. tiene la intencion de disolver y liquidar la Sociedad antes del cierre del ejercicio 2026.
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Coinversion Neotec, S.A., S.C.R.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025
(Expresado en Euros)

Evoluciéon mercados

El 2025 ha estado marcado por un entorno de transicion en los mercados financieros, tras varios afos
condicionados por el endurecimiento monetario. La renta variable ha mantenido un comporiamiento positivo,
aungue con una mayor dispersién entre sectores y geografias, mientras que la renta fijla ha ofrecido
rentabilidades més consistentes apoyada en niveles de tipos todavia elevados. A lo largo del afio, las
expectativas de crecimiento se han estabilizade y la inflacién ha continuado moderandose, lo que ha permitido
a los bancos centrales iniciar un ciclo gradual de bajadas de tipos, si bien en un contexto todavia prudente y
dependiente de los datos.

En este entorno, la inteligencia artificial y la digitalizacion han seguido siendo los principales motores del
mercado, impulsande tanto la inversion en tecnologia como el desarrollo de infraestructuras asociadas,
especialmente en ambitos como los centros de datos y la generacién energética. No obstante, a diferencia de
2024, se ha observado una menor concentracion en las grandes compafiias tecnologicas, con una progresiva
ampliacion del liderazgo hacia otros sectores.

En los mercados privados, 2025 ha sido un afio de ajuste y normalizacion tras el fuerte crecimiento registrado
en afios anteriores. La actividad de fusiones y adquisiciones ha mostrado una recuperacion gradual, aunque
todavia condicionada por la persistencia de tipos de interés elevados durante buena parte del ejercicio y por la
existencia de un cierto desajuste entre expectativas de compradores y vendedores. Este entomno ha limitado el
ritma de desinversiones, manteniendo la presién sobre la liquidez del sistema, si bien se ha empezado a
chservar una mejora progresiva hacia el final del afio.

Por el contrario, la captacion de capital se ha mantenido solida en determinadas estrategias, especialmente en
infraestructura y crédito privado, donde los inversores han seguido buscando activos con generacion estable
de flujos y proteccién frente a la inflacién. En particular, la infraestructura ha consolidado su papel como activo
clave dentro de las carteras, apoyada en lendencias estructurales como la transicion energética, la
digitalizacion y la necesidad de renovacién de activos esenciales. En paralelo, el crédito privado ha continuado
beneficiandose de la desintermediacién bancaria y de un entorno de tipes que sigue ofreciendo rentabilidades
atractivas, si bien con una creciente diferenciacion entre gestores.

En términos macroeconémicos, la inflacion ha seguido una senda descendente tanto en Europa como en
Estados Unidos, acercandese progresivamente a los objetivos de los bancos centrales, aungque con cierta
resistencia en componentes subyacentes. Este proceso de desinflacion, junto con una mayor visibilidad sobre

‘la politica monetaria, ha contribuido a mejorar el sentimiento inversor y a sentar las bases para una potencial

reactivacion mas clara de la actividad en mercados privados de cara a 2026.
Acontecimientos relevantes posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio a fecha de formulacion, no se han producido hechos posteriores.
Actividades en materia de investigacion y desarrollo

i.a Sociedad no ha desarrollado actividad alguna en relacion con investigacién y desarrollo,
Adgquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.
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Informe de gestiéon correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
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(Expresado en Euros)

Gestidon del riesgo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus abjetivas y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de
acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comisién Nacional det Mercado de Valores.

Informacidén en materia de sostenibilidad

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.





