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Murcia Emprende Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
Calle Alfaro, 1
30001. MURCIA

Murcia, 24 de marzo de 2023

Muy sefiores nuestros:

Les confirmamos que estamos llevando a cabo la auditoria de cuentas anuales de 2022 de
MURCIA EMPRENDE SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. A la fecha actual nuestra
auditoria esta pendiente de la finalizacion tanto de determinados procedimientos externos
(obtencién de cuentas anuales formuladas y carta de manifestaciones firmada) como internos
(cierre de carpetas y control de calidad) por lo que todavia no nos es posible emitir nuestro
informe definitivo. Sin embargo, si hemos finalizado la realizaciéon de los procedimientos de
validacion de los saldos del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio, del estado de flujos de efectivo y de la informacion de la memoria
(estados todos ellos pendientes de formulacion que nos han sido entregados por la Direccién de
la Sociedad y que se adjuntan a la presente carta), sin que sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida a la fecha actual de nuestra revision se hayan derivado salvedades.

En base a lo comentado en el parrafo precedente, y considerando que de la finalizacién de
nuestro trabajo no surja algun aspecto digno de mencién, entendemos que emitiremos, en
relacién a las mencionadas cuentas anuales abreviadas, una opinién no modificada, siendo su
redactado el siguiente:

“INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de MURCIA EMPRENDE SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo,
S.A., (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a) de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.
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Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de inversiones en empresas multigrupo y asociadas

Tal y como se describe en la nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene por objeto principal
la toma de participaciones temporales en el capital de empresas. En consecuencia, tiene
registrados en los epigrafes de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”y
de ‘Inversiones financieras a largo plazo” 451,8 miles de euros y 92,3 miles de euros
respectivamente correspondientes al valor ajustado de dichas empresas.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido entre otros en:

e Hemos obtenido un entendimiento del proceso seguido por el Consejo de Administracion
en relacién con el proceso de valoracién de las sociedades participadas.

e Hemos obtenido la informacion financiera correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2022 de cada una de las sociedades participadas y hemos realizado
procedimientos sustantivos aplicados a las citadas inversiones, consistentes en el
contraste del valor razonable tomado como referencia por la Sociedad, con los valores
tedricos contables de las sociedades participadas, si fueran estos los mas fiables o con
el valor que se obtiene de los modelos de valoracion aplicados, que estan basados en el
descuento de proyecciones de flujos de efectivo futuros estimados. En relacion con
dichos modelos, hemos evaluado la razonabilidad de dichas proyecciones y de las tasas
de descuento y de crecimiento aplicadas, contrastando la informacion financiera en la
que se basan con la reflejada en las cuentas anuales al 31 de diciembre 2022 de las
sociedades participadas y comparando las asunciones realizadas con datos obtenidos
de fuentes internas y externas.
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e Hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion financiara aplicable a la Sociedad.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los accionistas son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los accionistas de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al consejo de administracion
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Sin otro particular, quedamos a su disposicion para comentar o ampliar cualquier aspecto que
consideren conveniente.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal

ROAC n° S0231
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Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.

Balance al
31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

ACTIVO
Nota 31.12.22 31.12.21
ACTIVO CORRIENTE 2.574.391 330.001
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.521.866 268.773
Tesoreria 2.521.866 268.773
Inversiones en empresas multigrupo y asociadas a corto plazo 5b 31.566 37.500
Préstamos y créditos a empresas 31.566 37.500
Deudores 20.647 20.754
Periodificaciones 312 2.974
ACTIVO NO CORRIENTE 974.778 1.679.922
Inversiones financieras a largo plazo 5.c 522.631 656.055
Instrumentos de patrimonio 513.531 646.955
Otros activos financieros 5.d 9.100 9.100
Inversiones en empresas multigrupo y asociadas a largo plazo 5.a 451.794 1.023.193
Instrumentos de patrimonio 451.794 1.023.193
De otras entidades 451.794 1.023.193
Inmovilizado material 353 674
TOTAL ACTIVO 3.549.169 2.009.923
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Nota 31.12.22 31.12.21

PASIVO CORRIENTE 79.109 44,577
Acreedores y cuentas a pagar 5.f 79.109 44577
PASIVO NO CORRIENTE 2.551 2.551
Pasivos por impuesto diferido 2.551 2.551
PATRIMONIO NETO 3.467.509 1.962.795
Fondos reembolsables 3.505.887 1.955.142
Capital 6.a 2.556.800 2.556.800
Escriturado 2.556.800 2.556.800
Reservas 6.b 3.453 3.453
Resultados negativos de ejercicios anteriores (605.111) (352.307)
Resultado del ejercicio 3 1.550.745 (252.804)
Ajustes por cambio de valor 5.e (38.378) 7.653
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.549.169 2.009.923
CUENTAS DE ORDEN

Otras cuentas de orden 3.004.515 2.978.023
Pérdidas fiscales a compensar 3.004.515 2.710.128
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - 267.895
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.004.515 2.978.023




Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022
(expresada en euros)

Nota 2022 2021
Ingresos financieros 1.589 20.606
Intereses 5.a 1.589 2.237
Otros ingresos financieros 18.369
Resultados y variaciones del valor razonable de las cartera de inversiones financieras 5.e 1.799.079 (53.803)
Deterioros y pérdidas (374.597) (60.000)
Resultados por enajenaciones y otros 2.173.676 6.197
Otros resultados de explotacion (1.339) (25)
MARGEN BRUTO 1.799.329 (33.222)
Gastos de personal 8.a (19.061) (14.283)
Otros gastos de explotacion 8.b (229.202) (204.978)
Amortizacion del inmovilizado (321) (321)
RESULTADO DE EXPLOTACION (248.584) (252.804)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.550.745 (252.804)
Impuesto sobre beneficios 7 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 1.550.745 (252.804)




Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al
patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al

patrimonio

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

Nota 2022 2021
1.550.745

(34.523) (18.363)

5e (46.031) (24.484)

11.508 6.121

(34.523) (18.363)

1516.222 (18.363)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2022

SALDO, FINAL DEL ANO 2020
Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones de patrimonio neto
Traspaso del resultado del ejercicio 2020
SALDO, FINAL DEL ANO 2021
Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones de patrimonio neto

Traspaso del resultado del ejercicio 2021
SALDO, FINAL DEL ANO 2022

Resultados de Ajuste por
ejercicios Resultado del ~ cambio de
Nota Capital Reservas anteriores ejercicio valor TOTAL
2.556.800 3.453 - (352.307) 33.669 2.241.615
- - - (252.804) (26.016) (278.820)
- - (352.307) 352.307 - -
2.556.800 3.453 (352.307) (252.804) 7.653 1.962.795
- - - 1.550.745 (46.031) 1.504.714
- - (252.804) 252.804 - -
2.556.800 3.453 (605.111) 1.550.745 (38.378) 3.467.509




Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

Nota 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (211.029) (215.963)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.550.745 (252.804)
Ajustes del resultado: (1.800.347) 33.518
Amortizacion del inmovilizado 321 321
Correcciones valorativas por deterioro 5.e 307.000 53.803
Ingresos financieros 9 (1.589) (20.606)
Resultados por enajenaciones de instrumentos financieros 5.e (2.106.079) -
Cambios en el capital corriente: 37.602 (17.283)
Deudores 408 (19.321)
Otros activos corrientes 2.662 1.647
Acreedores y otras cuentas a pagar 34.532 391
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 971 20.606
Cobros de intereses 1.273 20.606
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (302) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.464.122 (58.376)
Pagos por inversiones: - (300.305)
Otros activos financieros - (300.305)
Cobros por desinversiones: 2.464.122 241.929

Empresas del grupo y asociadas 2.457.872

Préstamos y créditos a empresas 5.b 6.250 229.001
Otros activos financieros - 12.928
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.253.093 (274.339)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 268.773 543.112

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.521.866 268.773



Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2022

1) Actividad

La Sociedad Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A., anteriormente denominada Murcia
Emprende, Sociedad Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. (en adelante, la Sociedad), se
constituyo el 26 de enero de 2004 por tiempo indefinido.

Con fecha 11 de junio de 2007, la Comisidn Nacional del Mercado de Valores autorizé la modificacion
de los estatutos sociales para su adaptacion a la normativa vigente y su calificacion como Sociedad de
Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. No obstante, con fecha 12 de noviembre de 2015, y con
el objetivo de adaptarse a lo establecido en la nueva normativa Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital riesgo, volvié a modificar su denominacion social a Murcia
Emprende, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. pasando a ser su denominacion social.

Su domicilio social se encuentra en Murcia, Calle Alfaro, Nimero 1, Planta Baja, y desarrolla sus
actividades fundamentalmente en Murcia.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, que entro
en vigor el 14 de noviembre de 2014 y en la restante normativa especifica de las entidades de capital
riesgo. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 81.

La Sociedad tiene por objeto social principal la toma de participaciones temporales en el capital social
de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria cuyos valores no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores. Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad puede
facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion. De igual modo, puede realizar
actividades de asesoramiento.

La toma de decisiones sobre inversién, desinversion y financiacion en sociedades participadas es

directamente realizada por el Consejo de Administracion de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad
cuenta con los servicios de profesionales contratados para dichos efectos.

2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- El Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- Laley22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, que entr6 en vigor el 14 de noviembre de 2014.

- La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital riesgo.

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 15/2007, el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 1/2021, de 12 enero.

1



Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2022

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad, la Comision Nacional del Mercado
de Valores y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las notas
1 a 12, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable, en concreto, la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/07, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio.

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en
euros y sin decimales

Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2022 seran formuladas en tiempo y forma
y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los
plazos establecidos legalmente.

¢) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe
ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma
continua. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
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Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2022

- El célculo del valor razonable de determinados instrumentos financieros (nota 4.d).
- Laevaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4.a).

Estimaciones sobre el principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad obtuvo pérdidas en ejercicios anteriores y acumulaba unos resultados negativos por
importe de 2.078,838 euros al cierre del ejercicio 2019. Con objetivo de corregir esta situacion de
desequilibrio patrimonial, la Junta General de Accionistas aprobd en su reunién de fecha 26 de junio
de 2020 una reduccion de su capital Social por importe de 2.842.400 euros, reestableciendo el
equilibrio patrimonial en dicha fecha. Tras los resultados negativos obtenidos en 2020 y 2021, la
Sociedad presentaba un patrimonio neto por debajo de la cifra de capital social, aunque todavia sin
incurrir en el supuesto del articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital que establece
obligatoriamente una reduccién de capital cuando las pérdidas han disminuido el patrimonio neto
por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital y hubiere transcurrido un ejercicio social
sin haberse recuperado el patrimonio neto.

No obstante, en el ejercicio 2022 la Sociedad ha obtenido un significativo resultado positivo que
asciende 1.550.745 euros, hecho que ha reestablecido la situacién patrimonial de la Sociedad, que
al cierre del ejercicio presenta unos fondos propios que ascienden a 3.505.887 euros, situdndose esta
cifra por encima de las dos terceras partes del capital.

Los administradores de la Sociedad consideran que el resultado obtenido en el ejercicio 2022, el
desarrollo de su plan de negocio y el apoyo de sus accionistas son factores que contribuiran a
mantener el equilibrio patrimonial de la entidad y la continuidad de las operaciones, motivo por el
cual presentan las cuentas anuales adjuntas en base al principio de empresa en funcionamiento.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, no existiendo ningun hecho que pudiera hacer cambiar
dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracién de
estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha identificado ningun elemento que haya sido
registrado en dos o mas partidas del balance.

f) Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo mé&ximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a
un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
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g) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

h) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario.

3) Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2022 que los Administradores someten a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (beneficio) 1.550.745
Total 1.550.745
Aplicacion -
A reserva legal 155.075
A reservas voluntarias 790.559
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 605.111
Total 1.550.745

Con fecha 30 de junio de 2022 la Junta General de Accionistas aprob6 la distribucion del resultado de
2021, consistente en pérdidas por importe de 252.804 euros traspasados a resultados negativos de
gjercicios anteriores.

4) Normas de registro y valoracion:

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales
son las siguientes:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion, y minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.
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c)

Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2022

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida uatil de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de amortizacion
son los siguientes:

% de
amortizacion
Elemento aplicado
Otras instalaciones 10%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de la informacién 25%
Otro inmovilizado material 10%

Deterioro de valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efecttian elemento
a elemento, de forma individualizada.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
c¢.1) Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a
su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.
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¢.2) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo dado
que su efecto no es significativo.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcion del
fondo econdémico de la transaccidn, y teniendo presente las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacion financiero que le resulta
de aplicacidn, el cual ha sido descrito en la nota 2.b.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la Sociedad
se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora 0 como emisora
de este.

d.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcion del modelo de negocio que aplica a los
mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion de la Sociedad y este refleja la forma en
que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio
concreto. EI modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos financieros es la
forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de obtener flujos de efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de los
flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos financieros
cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (de ahora en adelante,
activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en
adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

d.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Como criterio general, la Sociedad clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que
los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra categoria de las indicadas
posteriormente para los mismos por el marco normativo de informacion financiera
aplicable.
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En particular, los activos financieros mantenidos para negociar son clasificados dentro de
esta categoria. La Sociedad considera que un activo financiero se posee para negociar
cuando:

- Seorigine o se adquiera con el proposito de que sea vendido en el corto plazo

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion como instrumento de cobertura.

En todo caso, la Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica dentro
de esta categoria todo activo financiero que haya designado como un activo financiero
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con
ello elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria
contable que surgiria en el caso de clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad registra los activos incluidos
en esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

d.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de
negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e
intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el activo esté admitido
a negociacion en un mercado organizado, por lo que son activos que cumplen con el
criterio de UPPI (activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente,
cuando estos son los propios de un préstamo ordinario 0 coman, sin perjuicio de que
la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. La Sociedad
considera que no cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta
categoria, a activos financieros convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor, préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene
una relacion inversa con los tipos de interés de mercado); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.



Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2022

La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro de
los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o, por el
contrario, esta aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracion el calendario,
la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se han producido en
el pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las ventas en si mismas no
determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada.
Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro de un mismo grupo de activos
financieros, no determina el cambio de modelo de negocio para el resto de activos
financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas determinan un
cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene presente la informacion existente
sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas para un mismo grupo de
activos financieros. La Sociedad también tiene presente las condiciones que existian
en el momento en el que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales,
a la hora de evaluar el modelo de negocio que esté aplicando a un grupo de activos
financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan
con la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa por el cobro aplazado

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, procedentes de
operaciones de préstamo o crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias

d.1.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

En esta categoria se incluyen, activos financieros que, conforme a sus clausulas
contractuales, en fechas especificadas, se generan flujos de efectivo que corresponden
Gnicamente a cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantenga para negociar, ni proceda clasificarlo en la categoria de “activos
financieros a coste amortizado”.
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También se incluyen dentro de esta categoria, los instrumentos de patrimonio que no
se mantienen para negociar, y que no se puedan clasificar como activos financieros a
coste, para los que la Sociedad ha ejercido la opcion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles (incluidos los derechos
preferentes de suscripcion y similares, que en su caso haya tenido que pagar o se haya
comprometido a pagar la Sociedad para adquirir el control del activo).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos activos se valoran por su valor
razonable, sin tener en cuenta los costes de transaccion en los que pudiera incurrir la
Sociedad en el caso de que se produjera su enajenaciéon. Los cambios en el valor
razonable que se producen en el activo financiero se registran como un ingreso o un
gasto directamente imputado al patrimonio neto, hasta que el mismo cause baja o0 se
deteriore, momento en el que el importe reconocido en el patrimonio neto se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos financieros (calculados por el método del tipo de interés efectivo)
procedentes de los intereses que devenga el instrumento financiero se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, los dividendos que genere el activo
financiero son registrados como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, si de
manera indudable estd repartiendo resultados que ha generado este desde que la
Sociedad tom¢ el control del mismo. En caso contrario, se registran como menor valor
del coste del activo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas por
deterioro necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros clasificados en esta categoria, con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o méas eventos que han ocurrido desde su reconocimiento inicial, y que han
ocasionado:

- En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del
deudor; o

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la no recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso, la Sociedad presume que el activo ha sufrido
un deterioro cuando:

- Se ha producido una caida de su valor continuada durante un afio y medio o;
- De un cuarenta por ciento en su valor de cotizacion,

sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de reconocer
una pérdida por deterioro de valor con anterioridad a que se produzca alguno de
estas dos circunstancias.
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No obstante, las correcciones valorativas procedentes y los resultados que proceden
de las diferencias de cambios en activos financieros denominados en una moneda
funcional distinta a la de la Sociedad, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen por la diferencia entre su coste
0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
reconocida con anterioridad en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el valor razonable,
en el momento en el que se efectia la valoracion.

Las pérdidas por deterioro acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por la
disminucién de su valor razonable, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista evidencia objetiva del deterioro. Si en ejercicios
posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio, salvo que, el incremento del valor razonable correspondiese a un
instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En aquellos casos excepcionales, en los que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio, no se puede medir con fiabilidad, los gastos e ingresos que han sido objeto
de reconocimiento en el patrimonio neto con anterioridad se mantienen en el
patrimonio neto, hasta la enajenacion o baja del activo, momento en el que se imputan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o0 hasta que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio
neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad,
y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccién de
valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos
previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de
la inversién. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el
valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d.1.4) Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con referencia a un mercado activo, 0 no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con
fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo
financiero a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en el prestatario (p.e. la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
con referencia a la evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando no sea posible obtener una estimacion fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a
asesores legales, u otros profesionales, que intervengan en la adquisicién del activo se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tampoco se registran
como mayor valor del activo, los gastos generados internamente en la adquisicion del
activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de inversiones
realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el patrimonio de
en una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor contable que tiene
inmediatamente antes de que el activo pueda tener tal calificacion es considerado el
coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe
no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen
caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable, este
altimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes
de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.
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Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la entidad participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registrardn como un gasto o0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en
libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en los casos en gue se ha realizado una inversién en la empresa, previa a
su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a
esa calificacion, y se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras la
calificacién hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio
neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad,
y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este Gltimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos
previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de
la inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el
valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios de valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
asociadas y multigrupo se detallan en el siguiente apartado.
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(@ Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Las empresas multigrupo son aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto a través de acuerdos contractuales en los que se establezcan
clausulas en los que se comparten las politicas financieras y de explotacion de la entidad
con el fin de beneficiarse de sus operaciones. Ademas, en virtud de tal acuerdo
contractual, los participes pueden ejercer el derecho de veto en la toma de decisiones
estratégicas, de caracter operativo o financiero, que afecten al negocio conjunto.

Por su parte, las empresas asociadas son aquellas sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer influencia significativa, aungue no control o control conjunto. En
este sentido, se entiende que existe influencia significativa en la gestion de una empresa,
cuando se cumplen los siguientes requisitos:
- La Sociedad participa en la empresa, y tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, sin llegar a
tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de
cualquiera de las siguientes vias:

- Representacion en el Consejo de Administracion u 6rgano equivalente de
direccion de la empresa participada;

- Participacién en los procesos de fijacion de politicas;
- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo;

Suministro de informacidn técnica esencial.

La capacidad para ejercer influencia significativa se presume cuanto se posee una participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

i. Inversiones en capital inicio

Las inversiones en empresas multigrupo y asociadas se clasifican, en caso de que corresponda,
como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en
compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se
consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de
tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta Ultima definicion no se aplica transcurridos tres afios desde la inversion inicial
en el valor.

Esta clasificacion también es aplicable a los instrumentos de patrimonio detallados en el apartado
b) de esta misma nota.
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En el caso de que existan correcciones valorativas por deterioro de las inversiones en empresas
multigrupo y asociadas, dichas correcciones se reflejaran adicionalmente en cuentas de orden, si
se estd cumpliendo con el plan de negocio de la entidad segin dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

ii. Valoracion de las empresas multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccidn que les
sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
gue hubieran adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa se
calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia,
en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor razonable
de la inversion en los términos que se establecen en los parrafos siguientes. Por su parte, las
plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la inversion
con su valor razonable se registran en el epigrafe "Plusvalias latentes (netas del efecto impositivo)"
de las cuentas de orden (excepto en el caso de inversiones en capital-inicio en ausencia de
transacciones sobre el valor).

En el caso de los instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas se entiende gque su valor
razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que
no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se
determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o de su grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracién. No obstante, lo anterior, tal como se detalla en el apartado b-iii de esta misma nota,
en el caso de determinadas inversiones se utiliza el método de descuento de flujos de efectivos
futuros estimados siempre que resulte mas representative en opinion de los administradores de la
Sociedad.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o de su grupo
consolidable, que solo se consideran como tales si han sido identificadas y calculadas con
periodicidad anual y se encuentran verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o de su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que
solo se consideran como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, han sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsisten en el de la valoracién
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.
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Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al altimo
gjercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se
utilicen para calcular el valor tedrico contable.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permita determinar el valor
razonable de la inversién con fiabilidad, esta se valora a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar
el valor razonable de estas inversiones, se tienen en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital
riesgo, desde el mismo momento en que se originan o se tiene conocimiento de ellos y, en especial,
los siguientes:

Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor.

La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades
0 en empresas del grupo.

La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado. En particular, la existencia de opciones de venta donde se ha fijado un precio
minimo de salida.

Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realice la inversion y que determinen fehacientemente
una valoracién inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de
este punto.

Los administradores de la Sociedad evallan la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion
que utilizan de manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y
resulten aplicables, los precios basados en datos o indices observables de mercado.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabiliza como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras - Deterioros y perdidas de inversiones financieras" de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de
la inversion que estaria en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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(b) Inversiones financieras
i. Clasificacion de las inversiones financieras

Los activos financieros que posee la Sociedad, distintos de las inversiones en empresas multigrupo
y asociadas detalladas en el apartado a) anterior, se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y créditos a empresas: préstamos participativos, que se encuentran regulados
conforme a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre
Medidas Urgentes de Caracter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad
Econdmica, o cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto
social principal. También se consideran como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos
financieros distintos de los anteriores cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
y que no se negocian en un mercado activo. Estas inversiones se clasifican a efectos de su
valoracion como "Prestamos y partidas a cobrar".

Instrumentos de patrimonio: incluye acciones o participaciones en el capital de empresas, de
otras entidades de capital-riesgo y de instituciones de inversién colectiva, salvo que se trate de
participaciones en empresas multigrupo y asociadas, las cuales se tratan, a efectos contables,
segun lo dispuesto en el apartado a) anterior de esta misma nota. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Activos financieros disponibles para la venta".

Los instrumentos de patrimonio a largo plazo se registran en la rdbrica "Instrumentos de
patrimonio - De otras entidades™ del balance adjunto si no corresponden a inversiones en otras
entidades de capital riesgo. Esta misma clasificacion aplica también a los instrumentos de
patrimonio en empresas multigrupo.

Otros activos financieros: recoge el importe neto de otros activos financieros que no tienen
cabida en otra partida del balance, entre los que figuran, fianzas y depdsitos financieros a plazo
fijo constituidos.

ii. Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

Las inversiones financieras mantenidas por la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en
las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccién directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros" de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal.

En el caso de los préstamos participativos, los administradores de la Sociedad consideran que,
a la vista de las condiciones contractuales aplicables al tipo de interés variable establecido y en
el marco de prudencia en las estimaciones que establece el marco de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, dichos prestamos se valoran al coste, incrementado por los intereses
gue debe abonar el prestatario de acuerdo con las condiciones contractuales pactadas.
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Las perdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen,
en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor
razonable de la cartera de inversiones financieras - Deterioros y perdidas de inversiones
financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Activos financieros disponibles para la venta: los activos financieros clasificados a efectos de
valoracion como "Activos financieros disponibles para la venta”, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles.
Adicionalmente, forman parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en
que se pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo,
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe "Ajustes por valoracion en patrimonio neto -
Activos financieros disponibles para la venta", hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa en la cuenta de pérdidas y
ganancias. A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas
se realizan siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo.
Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial
del activo en un afio y medio.

En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion en un afio
y medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable
se reconocen en resultados, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del
activo. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio en empresas multigrupo y asociadas no
cotizadas se atendera a lo descrito en la nota 4.a.2.

iii. Técnicas de valoracion

Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas

Como norma general, para el caso de los instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas,
se utiliza el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las inversiones
en el patrimonio neto de la entidad (o de su grupo consolidado), corregido en el importe de las
plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos existentes en el momento de la valoracion, asi
como el resto de criterios especificados en la nota 4.a.ii para las inversiones en empresas
multigrupo y asociadas.
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No obstante, lo anterior, se utilizan otros modelos y técnicas de valoracion generalmente admitidos
en la practica, siempre que resultan mas representatives por la naturaleza o caracteristicas de los
valores y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza
en el calculo del valor estimado de realizacion de la inversion que se trate. En particular, para
estimar el importe recuperable de determinadas inversiones, dadas sus caracteristicas propias
(menos de un ano de permanencia en cartera y/o sin haber alcanzado el nivel de madurez objetivo),
la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los
presupuestos mas recientes aprobados por los administradores de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos utilizando la experiencia del
pasado Yy las expectativas futuras. Estas previsiones cubren los préximos cinco afios sin incorporar
renta perpetua, dadas las caracteristicas y naturaleza de las inversiones realizadas principalmente
en proyectos en consolidacion. Los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos que
no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Instrumentos financieros derivados

En el caso de instrumentos financieros derivados, el valor razonable es el valor de mercado del
instrumento. En tanto los derivados financieros de la Sociedad consisten en opciones de venta de
determinadas participaciones de &mbito regional, no existe un mercado suficientemente liquido y
no se negocian en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, por lo que se
valoran mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion de general aceptacion basadas
en probabilidades, asi como rentabilidades esperadas. No obstante, en aquellos casos en los que
el valor razonable no pueda ser estimado con fiabilidad en tanto no existe un valor de mercado de
referencia o resulta altamente complejo la aplicabilidad de modelos y técnicas de valoracién, estos
activos son valorados, segun proceda, a precio de adquisicion.

b. Resto de activos y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosa (a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

Efectivo: este epigrafe incluye las cuentas corrientes bancarias. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Prestamos y partidas a cobrar" (nota 4.b.1).

Deudores: recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostenta la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas
con las administraciones publicas. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Prestamos y
partidas a cobrar" (nota 4.b.1).

ii. Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion bésicamente en el epigrafe

"Acreedores y cuentas a pagar” del balance adjunto. Dicha partida recoge las deudas con
suministradores de servicios y otras deudas con las administraciones publicas.
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c. Baja del balance de los activos

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco Conceptual de
Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, atendiendo a la realidad econdmica de las transacciones y no sélo a la forma juridica de
los contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad
0 en una parte, cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad entiende que se ha cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a la variacion de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacion con la
variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantienen el control
del activo, continta reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor
del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que las Sociedades retienen financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias
que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida.

e) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso
Yy Sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no este obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

f) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido
su patrimonio. Estas se registran en el epigrafe "Capital” del balance que incluye los importes
desembolsados por los accionistas.

g) Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses" de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, de acuerdo con el tipo de interés efectivo, y los dividendos,
cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la
tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo
de interés efectivo.

ii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos, realizado o no
realizado, se registra en los epigrafes "Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera
de inversiones financieras y Variacion del valor razonable en instrumentos financieros" y
"Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras - Deterioros
y perdidas de inversiones financieras", respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de
la Sociedad.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias
temporarias imponibles. Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segln los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, s6lo se reconocen los activos por impuesto diferido en
la medida en que se estima probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su aplicacion.
Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido correspondientes a
diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se
relacionan con una transaccién o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio
neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evallan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente,
dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o
registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Régimen aplicado

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por el Real Decreto
Legislative 4/2004, de 5 de marzo, y que, en sintesis, son los siguientes:
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- Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones,
segun el afio de transmision computado desde el momento de la adquisicion. Dicha exencion
serd del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, inclusive.
Excepcionalmente podra admitirse una ampliacion hasta el vigésimo ano. En el caso de que la
entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en la Directiva
2004/39/CEE del Consejo, de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencion quedara
condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacién en el capital de la empresa
participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera
producido la admision a cotizacion de esta Gltima.

- Deduccidn (por aplicacion del articulo 50.2 del Real Decreto Legislativo 27/2014, de 27 de
noviembre, por el que se aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades) de los dividendos v,
en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que las Sociedades
y Fondos de Capital Riesgo promuevan o fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectative valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados.

j) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del
medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicion. Los costes de ampliacion,
modernizacion 0 mejora que representan un incremento de la productividad, capacidad,
eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de estos bienes, se capitalizan como un mayor coste
de los mismos. Los gastos de reparacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad se
registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia de la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
k) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que

los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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1) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se
utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la
sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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5) Instrumentos financieros

a) Instrumentos de patrimonio de otras entidades a largo plazo

La informacion mas significativa relacionada con las empresas multigrupo y asociadas, que no

cotizan en Bolsa, es la siguiente:

A 31.12.2022
i Resultad
i S esultado
Denominacién / Domicilio / Valord:r};lbros Deterioro JDarticipacion.  Capital Prima de Otras partidas
Actividad participacién Directa social emision del patrimonio Explotacion Neto
fﬂalj:‘c’:‘;'(f;;r']‘a; Disefio y produccion de ornamentacion de control - 114786 ; 29,89% 24,640 130203 169582 47852 30224
Inbionova Biotech, S.L./ Simulacién de sistemas biotecnolégicos - 0
Murcia (Espaita) () 71.627 (71.626) 45,00%
?:L:ent;;‘g Activo Inteligente, S.L./ Desarrollo de software - Murcia 246612 (183.750)  2249% 182727 598.704 (108.869) 55.811 34.389
";’I':s‘“zzk a'jtig’(;'s"‘);ﬁ;ab”°a°'°” y comercializacion de envases de 250.000 ; 25,00% 732.650 113.068 250,659 139,368 66.014
Nuevas Tecnologias Agroalimentarias, S.L. / Fabricacion y
comercializacion de filtros de recuperacion de etileno y otros productos 125.000 (105.000) 25,00% 29.628 145372 48.594 (51.585) (40.931)
relacionados con el sector agroalimentario - Murcia (Espafia)
;elfr'u':?é’;’;;?; S.L/ Fabricacion de jugos y conservas vegetales - 303645  (302.000) 6,70% 145.089 430.626 (221.265)  (149.155)  (117.640)
Useful AV\./astes, S.L/ Transfoeracmn de residuos en productos 125.000 (122.500) 15.28% 4.359 203,641 97 850 (28.244) (29.699)
comercializables - Navarra (Espafia)
Proygctos y S~olucmnes Tecnoldgicas Avanzadas, S.L./ Electronica - 300,000 (300.000) 29.13% ) B B B
Murcia (Espafia) (**)
m:cisa"é"s";;a;)e"e")pmem' S.L/ Tecnologias de la informacion - 100000 (100.000) 1,85% 251,634 131.220 453621 (192.726)  (200.818)
H|draL~JI|ca Jimol, S.L. / Productos y Servicios Industriales - Murcia 244 956 (244.956) 39.39% ) ) ) )
(Espafia) (**)
Wann!t Internet Trade, S.L. / Tecnologias de la informacion - Murcia 200.000 (200.000) 35,06% ) B B B
(Espafia) (**)
2.081.626 (1.629.832)
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A31.12.2021
7 Resultad
i S esultado
Denominacién / Domicilio / Valordznlallbros Deterioro _participacion.  Capital Prima de Otras partidas
Actividad participacién Directa social emision del patrimonio Explotacion Neto
:\:;Lr:gin;l(f;s;rl;é; Disefio y produccion de ornamentacion de control - 114786 ) 29.87% 24.640 130203 147218 38114 22,634
Inbionova Biotech, S.L./ Simulacién de sistemas biotecnolégicos - )
Murcia (Espafia) () 71.627 (71.626) 45,00%
?éi;?;’;g Activo Inteligente, S.L./ Desarrollo de software - Murcia 26612 (183.750) 23,67% 182727 598.704 (136.320) 34103 27.451
:;T:s(nizk Sy (:;;;ﬁz;’br'cac'on Y comercializacion de envases de 250,000 . 2500% 732650 113068 188.755 123.423 70.904
Green World Compounding, S.L./ Desarrollo de la actividad de
recuperacion de materia plastica, almacenaje, recuperacion, reciclaje, 269,400 ; 12,65%  12.512.619 - (2349.945) 1053740 711.045
fabricacion y comercializacion de todo tipo de plasticos - Murcia
(Espafia)
Nuevas Tecnologias Agroalimentarias, S.L. / Fabricacion y
comercializacion de filtros de recuperacion de etileno y otros productos 125.000 (85.000) 25,00% 29.628 145.372 (60.245) 86.385 69.172
relacionados con el sector agroalimentario - Murcia (Espafia)
EAeL?:ciI: ?EZ;::; S/ Fabricacion de Jugos . conservas vegetles 303645  (290.000) 6,70% 103089 400626 (147.684) (86.117) (73.562)
Useful _V\_/astes, S.L/ Transfor~mamon de residuos en productos 125,000 (102.500) 15.28% 4,359 203 641 20,426 (25.161) (1.576)
comercializables - Navarra (Espafia)
Proyef:tos y S~olu0|ones Tecnoldgicas Avanzadas, S.L./ Electronica - 300,000 (300.000) 29.13% ) ) ) ) )
Murcia (Espafia) (**)
Lock Up Smart Doors, S.L/ Desarrollo y comercializacion de 150.000 ; 2,65% 9325  1953.884 (549.450)  (285.405)  (219.475)
dispositivos de comunicacion por via inalambrica - Murcia (Espafia)
:\af:cisao(fltz"sv;;a?evempmem’ S/ Tecnologias de la informacién - 100.000 ; 2,05% 251,634 131220 100000  (153132)  (157.337)
H|draL~JI|ca Jimol, S.L. / Productos y Servicios Industriales - Murcia 244,956 (244.956) 39.39% A ) ) ) )
(Espafia) (**)
Wann!t Internet Trade, S.L. / Tecnologias de la informacién - Murcia 200,000 (200.000) 35,06% ) ) ) ) )
(Espafia) (**)
2.501.025 (1.477.832)

(**) Informacion no disponible

La informacion que se presenta en esta tabla se ha obtenido de la informacion financiera més reciente y disponible, en su
caso, de las tltimas cuentas anuales no auditadas. Asimismo, ninguna de las sociedades participadas presenta resultados
por operaciones interrumpidas ni ha distribuido dividendos durante los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente.

Wannit Internet Trade, S.L

La Sociedad suscribié y desembols6 162 participaciones, de 10 euros de valor nominal cada una, por un
importe total de 1.620 euros, mas una prima de emision por importe de 1.225 euros por cada
participacion social, en la ampliacion de capital realizada por la sociedad en escritura publica de fecha

13 de junio de 2013.
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Con fecha 14 de noviembre de 2016, la sociedad Wannit Internet Trade, S.L. solicito la declaracién de
concurso de acreedores voluntario, debido al estado de insolvencia de la misma. Durante el ejercicio y
2021, la Sociedad dio de baja esta inversion en sus estados financieros sin generar ningun tipo de
resultado al tener la Sociedad registrado un deterioro por el importe total de dicha inversion

Cartonlife, S.L

La Sociedad suscribié y desembols6 509 participaciones sociales, de 10 euros de valor nominal cada
una de ellas, por importe total de 5.090 euros, mas una prima de emision por importe de 166,5 euros por
cada participacion social, en la ampliacion de capital social realizada en la sociedad Cartonlife, S.L.
formalizada en escritura pablica de fecha 26 de mayo de 2014.

Con fecha 15 de diciembre de 2015 se elevé a publico la suscripcion y desembolso por parte de la
Sociedad de 227 participaciones sociales adicionales, de 10 euros de valor nominal cada una de ellas,
por importe total de 2.270 euros, mas una prima de emision por importe de 100 euros por cada
participacion social.

En dicha fecha, la Sociedad y el resto de los socios formalizaron un acuerdo mediante el cual se
establecieron determinados aspectos para la gestion de la sociedad participada y con el objetivo dltimo
de asegurar la de inversion por parte de la Sociedad en un periodo de tiempo determinado y obtener una
rentabilidad. Entre otros aspectos, se ha acordado una estructura de diversas opciones de venta
ejecutables en funcién del cumplimiento a futuro de determinados hitos. Los administradores de la
Sociedad consideran que, en este caso, el valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad en tanto
no existe un valor de mercado de referencia o resulta altamente complejo la aplicabilidad de modelos y
técnicas de valoracion, motivo por el que la variacion del valor razonable de dichas opciones no ha sido
cuantificada.

Inbionova Biotech, S.L

La Sociedad suscribi¢ y desembolsé 142.053 participaciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una
de ellas, por importe total de 71.627 euros, en laampliacion de capital realizada en la sociedad Inbionova
Biotech, S.L. formalizada en escritura publica de fecha 29 de noviembre de 2007.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene registrado un deterioro por el importa total
de dicha inversion dado que la sociedad Inbionova Biotech, S.L. se encuentra en liquidacién.

Marketing Activo Inteligente, S.L

La Sociedad suscribi6 7.773 participaciones sociales representativas del 13,51% del capital social, de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, por importe total de 7.773 euros, més una prima de emision por
importe de 15,08 euros por cada participacion social, mediante compensacion de créditos por importe
de 125.000 euros, en la ampliacion de capital social realizada en la sociedad Marketing Activo
Inteligente, S.L. formalizada en escritura publica de fecha de 20 de julio de 2015.

Posteriormente, con fecha 14 de diciembre de 2015, se formalizo en escritura pablica una nueva
ampliacion de capital en la que la Sociedad suscribe 11.709 nuevas participaciones sociales alcanzando
el 22,45% del capital social, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, por importe total de 11.709
euros, mas una prima de emision por importe de 7,54 euros por cada participacion social, lo que supuso
un desembolso total de 100.000 euros.
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Con fecha 22 de agosto de 2017, la Sociedad suscribié una ampliacion de capital mediante la creacion
de 86.795 participaciones con valor nominal de 1 euro cada una de ellas por importe total de 86.795
euros en la que la Sociedad tomo posesion de 21.612 participaciones mediante aportaciones dinerarias
que se desembolsan en su totalidad en el memento de la firma, alcanzando el 23,67% del capital social.

La Sociedad y el resto de los socios formalizaron un acuerdo mediante el cual se establecen
determinados aspectos para la gestion de la sociedad participada y con el objetivo ultimo de asegurar la
desinversion por parte de la Sociedad en un periodo de tiempo determinado y obtener una rentabilidad.
Entre otros aspectos, se acordd una estructura de diversas opciones de venta ejecutables en funcion del
cumplimiento a futuro de determinados hitos.

Los administradores de la Sociedad consideran que, en este caso, el valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad en tanto no existe un valor de mercado de referencia o resulta altamente
complejo la aplicabilidad de modelos y técnicas de valoracion, motivo por el que la variacion del valor
razonable de dichas opciones no ha sido cuantificada.

Hidraulicas Jimol, S.L

Con fecha 2 de octubre de 2019, la sociedad Hidraulicas Jimol, S.L. entr6 en liquidacion. En el ejercicio
2021, la Sociedad di6 de baja esta inversion en sus estados financieros sin generar ningun tipo de
resultado al tener la Sociedad registrado un deterioro por el importe total de dicha inversion.

Mix Pak System, S.L

La Sociedad suscribié y desembols6 18.315 participaciones sociales, de 10 euros de valor nominal cada
una, por importe total de 183.150 euros, mas una prima de emision por importe de 3,65 euros por cada
participacion social, en la ampliacion de capital social realizada en la sociedad Mix Pak System, S.L.
formalizada en escritura publica de fecha 29 de diciembre de 2015.

Con esta misma fecha, la Sociedad y el resto de los socios formalizaron un acuerdo mediante el cual se
establecen determinados aspectos para la gestion de la sociedad participada y con el objetivo ultimo de
asegurar la desinversién por parte de la Sociedad en un periodo de tiempo determinado y obtener una
rentabilidad. Entre otros aspectos, se ha acordado una estructura de diversas opciones de venta
ejecutables en funcion del cumplimiento a futuro de determinados hitos. Los administradores de la
Sociedad consideran que, en este caso, el valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad en tanto
no existe un valor de mercado de referencia o resulta altamente complejo la aplicabilidad de modelos y
técnicas de valoracion, motivo por el que la variacion del valor razonable de dichas opciones no ha sido
cuantificada.

Dispositivos Médicos Flecho, S.L

Con fecha 16 de junio de 2021, la sociedad Dispositivos Médicos Flecho, S.L. solicit6 la declaracion de
concurso. En el ejercicio 2021 la Sociedad dio de baja esta inversién en sus estados financieros sin
generar ningln tipo de resultado al tener la Sociedad registrado un deterioro por el importe total de dicha
inversion.
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Nuevas Tecnologias Agroalimentarias, S.L

Con fecha 16 de abril de 2018 la Sociedad suscribi6 y desembolsé 7.407 participaciones sociales en la
ampliacion de capital de la sociedad Nuevas Tecnologias Agroalimentarias, S.L. por importe de 125.000
euros, de los que 118.000 euros corresponden a prima de emision y 7.000 euros al valor nominal de las
participaciones suscritas, representando un 25% del capital social de esta sociedad.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene deteriorado un importe de 105.000 euros sobre la
participacién (85.000 euros al 31 de diciembre de 2021), por considerar los administradores de la
Sociedad que la evolucién de la sociedad participada no permite continuar el cumplimiento del plan de
negocio definido. El importe deteriorado en el ejercicio 2022 se ha registrado en el epigrafe “Resultados
y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Useful Wastes, S.L

Con fecha 11 de mayo de 2018 la Sociedad ha suscrito y desembolsado 666 participaciones sociales en
la ampliacion de capital de la sociedad Useful Wastes, S.L. por importe de 125.000 euros, de los que
124.000 euros corresponden a prima de emisién y 1 miles de euros al valor nominal de las
participaciones suscritas, representando un 15,28% del capital social de esta sociedad. La Sociedad
considera que mantiene influencia significativa sobre la participada al disponer, entre otros aspectos, de
control y derecho de veto sobre cualquier decision relevante que pudiere tomar, por lo que ha clasificado
la participacion mantenida en la sociedad como asociada.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene deteriorado un importe de 122.500 euros sobre la
participacién (102.500 euros al 31 de diciembre de 2021) por considerar los administradores de la
Sociedad que la evolucion de la sociedad participada no permite continuar el cumplimiento del plan de
negocio definido. El importe deteriorado en el ejercicio 2022 se ha registrado en el epigrafe “Resultados
y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Reel Innovation, S.L

Con fecha 4 de julio de 2018 la Sociedad ha suscrito y desembolsado 10.950 participaciones sociales en
la ampliacion de capital de la sociedad Reel Innovation, S.L. por importe de 200.000 euros, de los que
189.000 euros corresponden a prima de emisién y 11.000 euros al valor nominal de las participaciones
suscritas, representando un 15,00% del capital social de esta sociedad. La Sociedad considera que
mantiene influencia significativa sobre la participada al disponer, entre otros aspectos, de control y
derecho de veto sobre cualquier decision relevante que pudiere tomar, por lo que ha clasificado la
participacion mantenida en la sociedad como asociada.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad formalizd la convertibilidad del préstamo participativo, asi como
de los intereses pendientes de pago hasta la fecha por el cual la Sociedad ha suscrito 5.554
participaciones sociales del tipo B de valor nominal 1 euro y prima de emision 17,69 euros, suponiendo
una compensacion de 100.000 euros por el valor del préstamo participativo y 3.600 euros por los
intereses del préstamo.
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A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene deteriorado un importe de 290.000 euros sobre la
participaciéon (302.000 euros al 31 de diciembre de 2021) por considerar los administradores de la
Sociedad que la evolucién de la sociedad participada no permite continuar el cumplimiento del plan de
negocio definido. El importe deteriorado en el ejercicio 2022 se ha registrado en el epigrafe “Resultados
y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Proyectos y Soluciones Tecnoldgicas Avanzadas, S.L

Con fecha 15 de noviembre de 2016, la Sociedad concedié un préstamo participativo a Proyectos y
Soluciones Tecnoldgicas Avanzadas, S.L por importe total de 150.000 euros con el fin de dotar a la
entidad prestataria de recursos y tesoreria. Asimismo, con fecha 12 de mayo de 2017 la Sociedad, en
base al acuerdo contractual con la sociedad prestataria, decidio incrementar el importe del préstamo
principal en 150.000 euros adicionales, aplicandose para este segundo tramo las mismas condiciones y
régimen de tratamiento que en el primer tramo emitido en 2016.

El préstamo se concedi6 por un plazo de cinco afios, con un periodo inicial de carencia de un afio, durante
el cual la sociedad prestataria solamente abono intereses. Trascurrido dicho periodo, el principal se
amortizo a lo largo de los cuatro afios restantes mediante el pago de cuotas trimestrales iguales por
importe de 18.750 euros, ademas de los intereses correspondientes.

Dichos intereses estaban compuestos por una parte fija y otra variable. Se establecié un 5% anual fijo
sobre el principal pendiente de pago, asi como un interés adicional de un tipo del 3% anual sobre el
principal pendiente de pago que se devengaria siempre que los estados financieros formulados por la
sociedad prestataria cumpliesen con las previsiones minimas previstas en el plan de negocio adjunto al
acuerdo de inversion suscrito con la Sociedad.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad formalizé la convertibilidad del préstamo participativo, por el
cual la Sociedad ha suscrito 61.596 participaciones sociales de valor nominal 1 euro y prima de emision
3,87 euros, suponiendo una compensacion de 300.000 euros correspondientes al valor del préstamo
participativo, sin considerar los intereses devengados.

Con fecha 14 de junio de 2021, la Sociedad llevo a cabo la Operacion Acordeon. El capital social quedd
reducido en 211.469 euros, quedando en cero euros con la finalidad de reestablecer el equilibrio entre
el capital y el patrimonio contable disminuido por pérdidas, asi quedando ejecutado la compensacion de
créditos, y deterioro del 100% de su inversion.

Ipak Software Development, S.L

Con fecha 11 de diciembre de 2021 la Sociedad formalizé un préstamo participativo puente por importe
de 100.000 euros que fue convertido en capital segun escritura publica de fecha 17 de marzo de 2022,
mediante la suscripcién de 5.350 euros de capital con un desembolso total de 100.000 euros incluyendo
una prima de emision 94.650 euros de la sociedad Ipak Software Development, S.L. cuyo capital
después de la ampliacion ascendia a 260.946 euros. Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad ha
deteriorado la totalidad de la participacion por tener conocimiento los administradores del préximo
inicio de la liquidacion de la sociedad. La Sociedad ha registrado un deterioro de la participacion por
100 miles de euros en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

29



Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2022

Lock Up Smart Doors, S.L

Con fecha 10 de agosto de 2021 la Sociedad suscribi6 y desembols6 26.780 participaciones sociales en
la ampliacion de capital de la sociedad Lock Up Smart Doors, S.L., por importe de 267,80 euros,
guedando un capital social resultante de 10.087 euros, representativas de un 2,65% del capital social de
esta sociedad.

Con fecha 30 de junio de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprob6 por unanimidad la
operacion de venta de la totalidad de las participaciones de Lock Up Smart Doors, S.L. que son
titularidad de la Sociedad, es decir, 26.780 participaciones sociales. Como contraprestacion la Sociedad
ha recibido 12.014 acciones de la compafiia Operto Guest Technologies Inc. que se han registrado en el
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” atendiendo a la iliquidez de las mismas. Como resultado
de la operacion la Sociedad ha registrado una pérdida que asciende a 65.597 euros que se incluyen en el
epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Green World Compoundig, S.L

Con fecha 19 de diciembre de 2016, la Sociedad suscribié y desembolsé 24.600 participaciones sociales
en la ampliacion de capital de la sociedad Reciclajes GWE Plastics, S.L., por importe de 400 miles de
euros, de los que 154 miles de euros corresponden a prima de emision y 246 miles de euros al valor
nominal de las participaciones suscritas, representando un 24,5% del capital social de esta sociedad.
Con esta misma fecha, la Sociedad y el resto de los socios formalizaron un acuerdo mediante el cual se
establecen determinados aspectos para la gestion de la sociedad participada y con el objetivo ultimo de
asegurar la desinversién por parte de la Sociedad en un periodo de tiempo determinado y obtener una
rentabilidad. Entre otros aspectos, se ha acordado una estructura de diversas opciones de venta
ejecutables en funcién del cumplimiento a futuro de determinados hitos.

Con fecha 26 de julio de 2018 la Sociedad realizo una enajenacidn parcial de la participada a un tercero,
desinvirtiendo un total de 8.032 participaciones a un precio de 32,47 euros por participacion. Fruto de
esta operacion, se diluye el capital social mantenido en Reciclajes GWE Plastics, S.L. hasta el 16,5%.
No obstante, la Sociedad considera que mantiene influencia significativa sobre la participada al
disponer, entre otros aspectos, de control y derecho de veto sobre cualquier decision relevante que
pudiere tomar, por lo que ha clasificado la participacion mantenida en la sociedad como asociada. En
esta misma fecha, la Sociedad formalizo una opcién de compraventa de estas participaciones a favor del
resto de socios, por la cual estos se obligan a adquirir dichas participaciones si la Sociedad lo considera
necesario y a partir del ejercicio 2025, a un precio minimo superior al coste de adquisicion.

Con fecha 18 de julio de 2019, Reciclajes GWE Plastics, S.L. acordd su fusién por absorcion con Green
World Compounding, S.L. produciéndose la disolucion de la sociedad absorbida Reciclajes GWE
Plastics, S.L y quedando extinguidas sus operaciones contables a partir de 1 de enero de 2019. Como
consecuencia de dicha operacion, el porcentaje de Murcia Emprende en la misma ha pasado a ser el
12,65%.

Con fecha 3 de junio de 2022 la Sociedad vendi6 su participacion en Green World Compoundig, S.L.
generando un beneficio en la operacion de 2.173.676 euros. El acuerdo de venta esta compuesto de una
parte fija cobrada en efectivo més una parte variable en funcion de determinados parametros futuros
cuya resolucién podria extenderse hasta el ejercicio 2026. Al cierre del ejercicio 2022 los
administradores de la Sociedad consideraban que el valor razonable de dicha parte variable no puede
ser estimado con fiabilidad, motivo por el cual no se ha reconocido ningun ingreso por este concepto.
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El importe de las correcciones valorativas por deterioro relacionadas con las inversiones descritas en

al 31 de diciembre de 2022

el cuadro anterior y sus movimientos han sido los siguientes:

2022

Pérdida por Salidas Perdida por
Concepto deterioro. Entradas re duccion);s deterioro.
Saldo inicial __ Saldofinal
Instrumentos de Patrimonio (1.477.832) (152.000) (1.629.832)
(1.477.832) (152.000) (1.629.832)
2021
Pérdida por K Pérdida por
Concepto deterioro. Entradas resdil::?:?zn);s deterioro.
Saldo inicial Saldo final
Instrumentos de Patrimonio (1.452.832) (40.000) 15.000 (1.477.832)
(1.452.832) (40.000) 15.000 (1.477.832)

Durante el ejercicio 2021 se produjo la baja de la inversion de la sociedad participada Doalitic, S.L.
por importe de 125.000 euros, recuperandose por la venta de sus activos 6.197 euros.

Los administradores de la Sociedad, sobre la base de la informacidn financiera disponible cada una
de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2022 y el andlisis de desviaciones de las
proyecciones presupuestadas y los datos econdmicos reales, han considerado una dotacion en
concepto de deterioro por un importe neto de 152.000 euros (25.000 euros en el ejercicio 2021).

Para estimar el importe recuperable de estas inversiones, las hipétesis asumidas por los
administradores de la Sociedad en el descuento de flujos de efectivo futuros estimados han sido el
crecimiento de la cifra de negocios en base al histérico experimentado en los cinco Gltimos afios y el
mantenimiento del nivel de EBITDA sobre ventas en linea con ejercicios anteriores en base a un
horizonte temporal de cinco afios (2023-2027) y un valor perpetuo igual al flujo de caja del quinto
afio.

El tipo de descuento medio utilizado se sitGa entre el 5,49% y el 7,64% en funcion del sector en el
gue opera la Sociedad y su estructura financiera (misma situacion en el ejercicio 2021).

a.1) Coeficiente de inversion y concentracion

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, en su articulo 13, establece que las Sociedades de Capital Riesgo deberan
mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en acciones o participaciones en el capital
de las empresas que se encuentren dentro de su &mbito de actividad empresarial. Dentro de este
porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo a préstamos
participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas o no por la Entidad de
Capital Riesgo.
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Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no cumple con los coeficientes de inversién minimos,
debido a los deterioros registrados y a las operaciones de desinversion realizadas durante el ejercicio
computables en el coeficiente obligatorio, encontrdndose en uno de los supuestos de incumplimiento
temporal previstos en el articulo 17 de la citada normativa. A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad
si cumplia los coeficientes de inversion minimos.

Asimismo, segun el articulo 16 de la normativa citada anteriormente, la Sociedad no podré invertir
mas del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumple estos requisitos (misma
situacion al 31 de diciembre de 2021).

b) Préstamos a corto plazo a empresas del grupo y asociadas

El detalle de los préstamos y créditos concedidos por la Sociedad a empresas multigrupo y asociadas
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Inversiones financieras a corto

plazo
31.12.2022
Nominal Capital
inicial pendiente
Categorias:
Mix Pak System, S.L. 50.000 31.566
Cronobiotech, S.L. 120.000 48.000
Deterioro acumulado - (48.000)
170.000 31.566
Inversiones tinancieras a corto
plazo
31.12.2021
Nominal Capital
inicial pendiente
Categorias:
Mix Pak System, S.L. 50.000 37.500
Chronobiotech, S.L. 120.000 48.000
Deterioro acumulado - (48.000)
170.000 37.500

Durante el ejercicio 2020 se procedid a la capitalizacion de créditos de la sociedad participada Reel
Innovation, S.L. (nota 5.a). La capitalizacion de dichos créditos ha supuesto el aumento en la
participacion sobre el capital social de un 1% alcanzando un control del 6,7% tras la ampliacion de
capital de noviembre de 2021. Asimismo, se procedié a traspasar deterioros registrados por importe
de 103.645 euros. Durante el ejercicio 2021 deterior6 adicionalmente la participacion en 5.000 euros.
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Wannit Internet Trade, S.L

Con fecha 18 de junio de 2015, la Sociedad otorgo un préstamo a la sociedad Wannit Internet Trade,
S.L con objeto de cubrir el déficit de tesoreria de dicha sociedad por importe de 35 miles de euros.
Dicho préstamo tenia establecido su vencimiento el 1 de julio de 2016.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el préstamo deveng0é un tipo de interés del 3,5%. No obstante, la
Sociedad no ha reconocido los intereses asociados en tanto considera el crédito irrecuperable en su
totalidad y ha dado de baja esta inversion en sus estados financieros sin generar ninguin tipo de
resultado al estar completamente deteriorada.

Hidraulica Jimol, S.L

Con fecha 22 de diciembre de 2017 la Sociedad otorgd un préstamo a la empresa Hidraulica Jimol,
S.L. por importe de 70.000 euros. La amortizacién del mismo estaba prevista durante los cuatro afios
siguientes, incluyendo el préstamo un afio de carencia. EI préstamo devenga un tipo de interés fijo
del 4,5% anual pagadero al vencimiento del préstamo. No obstante, la Sociedad no ha reconocido
los intereses asociados en tanto considera el crédito irrecuperable en su totalidad y ha dado de baja
esta inversidn en sus estados financieros sin generar ningun tipo de resultado al estar completamente
deteriorada.

Mix Pak System, S.L

Con fecha 20 de diciembre de 2016 la Sociedad concedi6 un préstamo participativo a la empresa Mix
Pak System, S.L. por importe de 50.000 euros. El plazo de amortizacion es de cuatro afios, siendo el
primero de carencia, devengando solamente los intereses. Durante los tres afios restantes, la sociedad
prestataria comprometio a abonar cuotas trimestrales por importe de 4.167 euros, mas los intereses
correspondientes.

El tipo de interés aplicable al principal pendiente es del 5% nominal anual fijo, mas un 3% variable
siempre que la sociedad prestataria cumpla con los objetivos de EBITDA recogidos en la escritura
publica de formalizacion del préstamo participativo.

Con fecha 20 de diciembre de 2016 y en garantia del cumplimiento de las obligaciones de pago, se
formalizo un derecho real de prenda sobre 2.740 participaciones de la sociedad prestataria.

Con fecha al 30 de septiembre de 2018 se renegociaron las clausulas del contrato del préstamo
participativo, ampliando su carencia a dos afios desde su concesién, asi como una cuota fija trimestral
a contar desde el tercer afio y hasta el vencimiento del préstamo por importe de 6.250 euros mas los
intereses correspondientes.

En el gjercicio 2022, la Sociedad ha reconocido como ingresos financieros los intereses devengados
que ascienden a 1.589 euros. Al 31 de diciembre de 2022, el importe del principal pendiente de
amortizar asciende a 31.250 euros, figurando también en el balance de la Sociedad intereses
devengados y no cobrados por un montante de 316 euros (al 31 de diciembre de 2021, el importe del
principal pendiente de amortizar ascendia a 37.500 euros, no existiendo intereses devengados no
cobrados).
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Carton Life, S.L

Con fecha 1 de agosto de 2017, la Sociedad otorgo un préstamo a la sociedad Carton Life, S.L. con
objeto de cubrir el déficit de tesoreria de dicha sociedad por importe de 45 miles de euros. Dicho
préstamo tiene establecido su vencimiento el 31 de diciembre de 2021, amortizandose en cuotas
trimestrales que incluian tanto capital como intereses.

El tipo de interés aplicable al principal pendiente es del 4,50% anual fijo, mas un 2,5% variable
siempre que la sociedad prestataria cumpla con los objetivos de EBITDA recogidos en la escritura
publica de formalizacion del préstamo participativo.

Con fecha 25 de septiembre de 2018 se renegociaron las clausulas del contrato del préstamo
participativo, otorgando carencia al mismo de un ano desde su concesion, asi como una cuota fija
trimestral a contar desde el segundo afio y hasta el vencimiento del préstamo por importe de 3.214
euros mas los intereses correspondientes, al 31 de diciembre 2021. El préstamo se encuentra
amortizado en su totalidad.

Chronobiotech, S.L.

En el ejercicio 2013 la Sociedad deterior6 la totalidad de esta inversion. Los administradores de la
Sociedad consideran, en el contexto de prudencia en las estimaciones que establece el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, que los factores causantes del deterioro registrado y
su liguidacion se mantienen a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

c) Inversiones financieras a largo plazo
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la

norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” salvo Inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de

patrimonio Créditos y otros Total

31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21

Categorias:

Préstamos y parttidas a cobrar - - 9.100 9.100 9.100 9.100

Instrumentos de patrimonio de otras entidades 92.310 179.703 - 92.310 179.703

Fondos de inversion 421.221 467.252 - - 421.221 467.252
513.531 646.955 9.100 9.100 522.631 656.055
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c.1) Fondos de inversion

El coste de adquisicién y el valor razonable de los fondos de inversién al 31 de diciembre eran
los siguientes:

2022 2021
Cos_te_ de Valor razonable Cos_te. de Valor razonable
adquisicion adquisicion
Activos financieros a largo plazo
Fondos de inversion 459.600 421.221 459.600 467.252
459.600 421.221 459.600 467.252

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, con el fin de optimizar la gestion de la tesoreria
disponible en el largo plazo, la Sociedad mantiene suscritas participaciones en diversos fondos
de inversion, tanto de renta fija como de renta variable mixta. Al 31 de diciembre de 2022 la
Sociedad mantiene un importe de 421.000 euros recogido en la rubrica "Instrumentos de
patrimonio™ del epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo" del balance adjunto (467.000
euros en el ejercicio 2021).

Estos activos financieros han sido clasificados por los administradores de la Sociedad como
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Al cierre del ejercicio
2022 los cambios en el valor razonable de estos activos han sido registrados en el epigrafe
"Ajustes por cambios de valor" del patrimonio neto del balance adjunto. La Sociedad ha
registrado en el ejercicio 2022 una variacion del valor razonable por un montante de 46.031
euros (24.484 euros en el ejercicio 2021).

c.2) Instrumentos de patrimonio — De otras entidades

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad mantiene las siguientes participaciones
(importe en euros):

A 31.12.2022
%
L Resultado
N . Valor en _participacion_ . . Otras
Denominacion/ Domicilio/ . . Capital Prima de .
Actividad librosdela  Deterioros social emision partidas del
participacion Directa patrimonio  Explotacion Neto

Aunon Sweets, S.L. Fabricacion y comercializaciéon de 0
golosinas - Blanca (Espafia) (**) 452574 (452.574) 6.00% ) i i i i
Mileyenda Entertainment, S.L. - Ocio y entretenimiento 555 (197 500 1000% 103788 254315  (117.007)  (192.765)  (148.101)
deportivo - Espinardo (Espafia)
Biometric Vox, SL. - Tecnologia biometrica vocal - o)) 50 (516.900) 497% 3864 1000142 (383338) (118.119)  (88.588)
Espinardo (Espafia)
Operto Guest Technologies Inc. - Automatizacion y 67 607 i i ) i i i i

domotica - Canada (**)

950.284  (866.974)
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A 31.12.2021
Y%
S Resultado
participacion,
Valor en Otras

Denominacién/ Domicilio/ libros de la Capital Primade partidas del
Actividad participacion  Deterioros Directa social emision  patrimonio  Explotacion Neto
Auno_n Sweets, S.L. Falbrlcamon y comercializacion de 152574 (452574) 6.00%
golosinas - Blanca (Espafia)
Mileyenda Entertainment, S.L. 0
Ocio y entretenimiento deportivo - Espinardo (Espafia) 215103  (47.500) 10,00%  103.788  254.315 305 (150.800)  (117.402)
Biometric. Vox, S.L. Tecnologia biometrica vocal -4 550 (11 900) 497% 3864 1000142 (294.750) (118.119)  (88.588)

Espinardo (Espafia)

891677  (711.974)

(**) Informacion no disponible

La informacion que se presenta en esta tabla se ha obtenido de la informacion financiera més reciente y disponible, en su
caso, de las ultimas cuentas anuales no auditadas. Asimismo, ninguna de las sociedades participadas presenta resultados
por operaciones interrumpidas ni ha distribuido dividendos durante los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente.

A continuacién, se describen las caracteristicas mas significativas de las inversiones en
instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2022:

Aunon Sweets, S.L

Con fecha 14 diciembre de 2004, la Sociedad suscribié y desembols6 1.803 participaciones en la
ampliacion de capital de la sociedad Aunon Sweets, S.L, por importe total de 600 miles de euros, de
los cuales 180.000 euros correspondian a capital social y 420 miles de euros a la prima de emision,
gue representa el 6% del capital social de esta sociedad. En esta misma fecha la Sociedad formalizo
una opcion de compraventa de estas participaciones a favor del resto de socios, por la cual estos se
obligaban a adquirir dichas participaciones, si la Sociedad lo consideraba necesario, en el plazo
correspondiente entre el inicio del dia 3 de diciembre de 2007 y antes de la finalizacion del dia 3 de
enero de 2008, a un precio superior al coste de adquisicion.

La Sociedad fue cesada del Consejo de Administracion de Aunon Sweets, S.L. en noviembre de
2005. Antes de ser cesada, la Sociedad dispuso de informacion financiera que cuestionaba el
principio de continuidad de la actividad de la empresa participada, motivo por el que en el ejercicio
2005 la Sociedad deterioro la totalidad de esta inversién, por importe de 600.000 euros.

Con fecha de 19 de diciembre de 2007, la Sociedad, haciendo valer su derecho al ejercicio de la
opcion de venta de estas participaciones a favor de los socios de la misma descrita anteriormente,
convoco a dichos socios ante notario para formalizar la escritura pablica de dicha opcién. Ninguno
de los socios requeridos comparecio a dicha convocatoria.

Con fecha 11 de febrero de 2008, la Sociedad interpuso demanda de juicio ordinario contra los socios
de Aunon Sweets, S.L., ante el Juzgado de Primera Instancia de Murcia por incumplimiento de los
acuerdos firmados. Posteriormente, con fecha 29 de noviembre de 2011 el Juzgado de Primera
Instancia de Murcia dicto sentencia a favor de la Sociedad condenando a los demandados al pago de
1.167.000 euros.
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Bajo estas premisas, durante el ejercicio 2012, la Sociedad alcanz6 un acuerdo con los socios
minoritarios de Aunon Sweets, S.L. cobrando un importe total de 148.000 euros, coincidente con el
porcentaje de participacion comprometido por dichos accionistas minoritarios y condonéndoles a los
mismos la deuda restante segin sentencia. Los administradores de la Sociedad han considerado
conveniente no registrar en las presentes cuentas anuales active contingente alguno en relacién con
el importe pendiente de recuperar, en base a la probabilidad real de recuperacion del mismo, si bien
existen determinados bienes embargados al respecto que pudieran constituir garantia a futuro sobre
la recuperabilidad de dicho importe.

Con fecha 21 de febrero de 2019, la sociedad Aunon Sweets, S.L, fue declarada en liquidacion.

Mileyenda Entertaiment, S.L

Con fecha 30 de septiembre de 2016 la Sociedad concedid un préstamo participativo a Mileyenda
Entertainment, S.L. por importe total de 120.000 euros con el fin de dotar a la entidad prestataria de
recursos y tesoreria. EI mencionado préstamo se concede por un plazo de 6 afios y 4 meses, con un
periodo de carencia inicial de 3 afios y 4 meses, periodo durante el cual Mileyenda Entertainment,
S.L. Gnicamente abonara intereses. Trascurrido este periodo, el principal se amortizaria a lo largo de
los tres afios restantes mediante el pago de cuotas trimestrales iguales, por importe de 10 miles de
euros, mas los correspondientes intereses.

Con fecha 20 de diciembre de 2017 la Sociedad concedié un préstamo adicional de 90.000 euros,
aplicandose un periodo de carencia similar al periodo establecido en el préstamo anterior, con una
amortizacion trimestral de las cuotas y con un plazo de 6 afios y 4 meses, no siendo este prorrogable.

El tipo de interés aplicable tenia caracter fijo y aplicaba al total de financiacion concedida, consistente
en el 3% anual sobre el principal pendiente de pago, que se devengaria exclusivamente en caso de
gue el resultado del ejercicio de Mileyenda Entertainment, S.L. alcance, al menos, el 5% de la cifra
de ventas del correspondiente ejercicio.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad formalizé la convertibilidad del préstamo participativo, asi
como de los intereses pendientes de pago hasta la fecha por el cual la Sociedad ha suscrito 10.379
participaciones sociales de valor nominal 1 euro y prima de emisién 19,72, suponiendo una
compensacion de 210.000 euros por el valor del préstamo participativo y 5.100 euros por los intereses
pendientes.

Biometric Vox, S.L

Con fecha 14 de febrero de 2019 la Sociedad suscribié y desembolso 32 participaciones en la
ampliacion de capital de la sociedad Biometric VVox, S.L por importe total de 224 miles de euros, de
los cuales 192 euros correspondian a capital social y 32 miles de euros a la prima de emision,
representando un 4,97% del capital social de esta sociedad.

Operto Guest Technologies, Inc.

La Sociedad mantiene 12.014 acciones de la compafiia Operto Guest Technologies Inc. que se han
registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” atendiendo a la iliquidez de las
mismas.
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Otra informacién

Durante el ejercicio 2022 los administradores de la Sociedad, sobre la base de la informacion
financiera disponible de la sociedad participada al 31 de diciembre de 2022 y el andlisis de
desviaciones de las proyecciones presupuestadas y los datos econémicos reales, han considerado la
dotacion de 5.000 euros en concepto de deterioro por las participaciones de Biometric Vox, S.L.
(27.500 de euros en el ejercicio 2021) y la dotacion de 150.000 de euros en concepto de deterioro
por las participaciones de Mileyenda Entertaiment, S.L. (7.500 de euros en el ejercicio 2021).

c.3) Correcciones por deterioro de inversiones financieras a largo plazo

El movimiento de las cuentas correctoras del deterioro de los activos financieros valorados a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto es el siguiente:

Euros

2022

Instrumentos de
Instrumentos de

Patrimonio - .
Fondos de Patrimoio - De
., otras entidades Total
Inversion
No Corriente
Saldo al 1 de enero 467.252 179.703 646.955
Entradas - 67.607 67.607
Aplicaciones (46.031) (155.000) (201.031)
Saldo al 31 de diciembre 421.221 92.310 513.531
Euros
2021

Instrumentos de

. . Instrumentos de
Patrimonio -

Fondos de Patrimoio - De
., otras entidades Total

Inversion
No Corriente
Saldo al 1 de enero 650.636 214.703 865.339
Aplicaciones 50.305 - 50.305
Reversiones (233.689) (35.000) (268.689)
Saldo al 31 de diciembre 467.252 179.703 646.955
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d) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al 31 de
diciembre es el siguiente:

No corriente

Concepto 31.12.2022 31.12.2021
Otros activos financieros 9.100 9.100
Total 9.100 9.100

En el epigrafe “Otros activos financieros” a largo plazo incluyen fianzas y otros activos financieros
a coste amortizado con un vencimiento indeterminado, que se han clasificado a largo plazo
atendiendo a sus caracteristicas.

e) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Los resultados netos generados por cada categoria de activos financieros son los siguientes:

Ejercicio 2022

Activos
Activos financieros  financieros a
a valor razonable  valor razonable

con cambios en la con cambios Total
cuenta de pérdidas enel
y ganancias patrimonio
neto

Categorias:
Pérdidas por deterioro de valor (307.000) - (307.000)
Beneficios por enajenacion 2.173.676 - 2.173.676
Pérdidas por enajenacion (67.597) - (67.597)
G§n§n0|as/(Perd|qas) netas registradas en la cuenta de 1.799.079 ) 1.799.079
pérdidas y ganancias
Variacion del valor razonable - (46.031) (46.031)
Ganancias/(Pérdidas) netas registradas en el patrimonio (46.031) (46.031)

neto
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Ejercicio 2021

Activos
Activos financieros  financieros a
a valor razonable  valor razonable

con cambiosenla  con cambios Total
cuenta de pérdidas enel
y ganancias patrimonio
neto
Categorias:
Pérdidas por deterioro de valor (75.000) ) (75.000)
Reversiones de deterioro de valor 15.000 - 15.000
Beneficios por enajenacion 6.197 - 6.197
GananCIas/(Pe,rdl_das) netas reglstradas en (53.803) ) (53.803)
la cuenta de pérdidas y ganancias
Variacion del valor razonable - (26.016) (26.016)
Ganancias/(Pérdidas) netas registradas en (26.016) (26.016)

el patrimonio neto

f) Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a corto plazo

Acreedores y cuentas a
pagar

Total

2022 2021 2022 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 79.109 44577 79.109 79.109

f.1) Otra informacion

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se
incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y
el total de pagos pendientes:
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2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 65 22
Ratio de operaciones pagadas 20 20
Ratio de operaciones pendientes de pago 22 22
2022 2021
Importe Importe
Total pagos realizados 218.810 218.810
Total pagos pendientes 73.613 41.023

Volumen de facturas pagadas dentro del
plazo legal

Numero de facturas pagadas dentro del
plazo legal

Porcentaje del volumen facturas pagadas
dentro del plazo legal sobre el volumen
total de facturas pagadas (%)

Porcentaje del nimero de facturas pagadas
fuera del plazo legal sobre el nimero total
de facturas pagadas (%)

6) Fondos Propios
a) Capital social

Con fecha 21 de diciembre de 2018 la Junta General de accionistas de la Sociedad aprobé la
reduccion de su capital por compensacion de perdidas en 1.401 miles de euros con el objetivo de
corregir el desequilibrio patrimonial en el que se encontraba inmersa (nota 6.c).

Como consecuencia de la operacion societaria descrita, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 el
capital social estaba representado por 6.800 acciones, iguales, acumulables e indivisibles de 794
euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, numeradas
correlativamente con los nimeros 1 al 6.800, ambos inclusive.

En cuanto a la reduccién de capital del ejercicio 2020 para la correccion del equilibrio patrimonial
antes mencionado, se aprobd el 26 de junio de 2020 una reduccion del valor nominal por un
importe de 418 euros por accion. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital
social esta formado por 6.800 acciones, iguales, acumulables e indivisibles de 376 euros de valor
nominal cada una de ellas.
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Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y obligaciones,
no estando admitidas a cotizacion.

Las sociedades que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las siguientes:

Porcentaje

L Euros
participacion
Caixabank, S.A. 28,70% 733.200
Banco Sabadell, S.A. 28,70% 733.200
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito 22,00% 564.000
Instituto de Fomento de la Region de Murcia (INFO) 20,60% 526.400

100,00% 2.556.800

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
gue exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 esta reserva no se encontraba completamente constituida.
¢) Situacion patrimonial

Como consecuencia de las pérdidas que la Sociedad ha obtenido durante los dltimos dos
gjercicios, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad presentaba un patrimonio neto por debajo de
la cifra de capital social, aunque todavia sin incurrir en el supuesto del articulo 327 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece obligatoriamente una reduccién de capital cuando las
pérdidas han disminuido el patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del
capital y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse recuperado el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, la Sociedad no se encontraba en causa de
desequilibrio patrimonial.
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7) Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios 2022 y 2021 es
el siguiente:

2022
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta Corriente No corriente Corriente
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas
Retenciones y pagos a cuenta 9.266 - (1.022)
Activo por impuesto corriente 302 - -
Pasivo por impuesto diferido - (2.551) -
Organismos de la Seguridad Social 411 - (3.276)
9.979 (2.551) (4.298)
2021
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta Corriente No corriente Corriente
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - 578
Retenciones y pagos a cuenta 9.266
Activo por impuesto corriente - - -
Pasivo por impuesto diferido - 2.551 -
Organismos de la Seguridad Social 411 - 2.976
9.677 2.551 3.554

La conciliacion entre el resultado contable y base imponible de los ejercicios 2022 y 2021, es la
siguiente:

Ejercicio 2022

Ingresos y gastos imputados
directamenteimputados al
patrimonio neto

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos 1.550.745 - - (46.031) 1.504.714
Impuesto sobre Sociedades - - 11.508 11.508
Diferencias permanentes
Con origen en el ejercicio - (2.151.939) - - (2.151.939)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio
Deterioro de inversiones en vinculadas 307.000 - - - 307.000
Deduccion 30% gastos de amortizacidn - (193) - - (193)
Con origen en ejercicios anteriores
Por variacion de instrumentos financieros - - 34.523 - 34.523
Base imponible (Resultado fiscal) (294.387)
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Ejercicio 2021

Ingresos y gastos imputados
Cuenta de Pérdidas y Ganancias directamenteimputados al
patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos - (252.804) - (24.484) (277.288)
Impuesto sobre Sociedades - - 6.121 6.121
Diferencias temporarias
Conorigen enel ejercicio - - - - -
Deterioro de inversiones en vinculadas 75.000 (15.000) - - 60.000
Deduccién 30% gastos de amortizacion - (193) - - (193)
Con origen en ejercicios anteriores
Por variacion de instrumentos financieros - - 18.363 - 18.363
Base imponible (Resultado fiscal) (192.997)
El desglose del gasto /(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
2022 2021
Resultado contable ates de impuestos 1.550.745 (252.804)
Diferencias permanentes (2.151.939) -
Diferencias temporarias 306.807 59.807

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias

El detalle de los activos por impuesto diferido no registrados es el siguiente:

La Sociedad no ha registrado en el balance adjunto determinados activos por impuesto diferido, al
considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la
norma contable. El detalle de dichos activos no registrados a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es

el siguiente:

Al 31.12.2022 Al 31.12.2021

Importe Importe
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
I;r;n;ir'[teizzil?éieducibilidad del gasto de 97 145
Bases imponibles negativas: 746.290 672.693
Total activos por impuesto diferido 746.386 672.838

De acuerdo con el articulo 15 de la ley de impuesto sobre sociedades, y con efectos a partir del 1 de
enero de 2016, los deterioros en las participaciones realizados tanto en este ejercicio como en

anteriores por la Sociedad no serian fiscalmente deducibles.
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De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con los beneficios de periodos impositivos siguientes, de acuerdo con las
limitaciones establecidas en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre sociedades. Las
bases imponibles pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

Al 31.12.2022 Al 31.12.2021
Afio de origen Importe Importe

2005 497.056 497.056
2006 110.636 110.636
2007 6.176 6.176
2008 10.680 10.680
2009 90.939 90.939
2010 100.371 100.371
2013 231.790 231.790
2014 148.551 148.551
2015 200.928 200.928
2016 167.931 167.931
2017 242.304 242.304
2018 239.125 239.125
2019 218.538 218.538
2020 232.749 232.749
2021 192.998 192.998
2022 294.387 -
Total 2.985.159 2.690.772

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2022 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2018 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades
y los ejercicios 2019 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion. Se considera
gue se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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Ingresos y gastos

a) Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021 es la
siguiente:

2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados 17.360 12.131
Cargas sociales 1.701 2.152
19.061 14.283

b) Otros gastos de explotacion

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

2022 2021

Arrendamientos y canones 10.357 10.889
Servicios de profesionales independientes 157.877 154.231
Primas de seguros 12.918 7.953
Servicios bancarios y similares 180 889
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.647 2.102
Suministros 2.192 2.384
Otros servicios 7.066 7.406
Tributos 36.965 38.480
zs:i?;::tce;m ;a\izsriacién de provisiones por i (19.356)

229.202 204.978

El saldo de la cuenta "Servicios de profesionales independientes™ recoge, fundamentalmente, el
importe de servicios prestados a la Sociedad en concepto de asesoramiento en materia de
inversion, desinversion y financiacion en sociedades participadas, asi como en materia de finanzas
corporativas.

El importe registrado durante el ejercicio 2021 en la rdbrica "Perdidas, deterioro y variacion de

provisiones por operaciones comerciales™ se corresponde con saldos comerciales con empresas
participadas derivadas de refacturacion de gastos o prestacion de servicios principalmente.
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9) Operaciones y saldos con partes vinculadas

a)

Operaciones y saldos con vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas durante el ejercicio con partes vinculadas, asi como el
detalle de los saldos de balance es el siguiente:

2022 2021
Saldos
Activo
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio (nota 5.a) 451.794 1.023.193
Inversiones financieras a corto plazo
Préstamos y créditos a empresas (nota 5.c) 31.566 37.500
Efectivo 2.521.866 268.773
Total empresas grupo y asociadas 3.005.226 1.329.466
Ingresos por intereses
Otros ingresos financieros 1.589 2.237

b) Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccién

c)

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de sueldos,
dietas por desplazamiento y asistencia u otros conceptos a los miembros del Consejo de
Administracién. La Sociedad no tiene concedidos anticipos, créditos ni avales a sus
administradores ni a su alta direccion, ni tiene contratada obligacion alguna en materia de
pensiones o seguros de vida respecto a los actuales o anteriores miembros (misma situacion en el
ejercicio 2021).

No se han devengado ni percibido retribuciones durante los ejercicios 2022 y 2021 por la alta
direccion de la Sociedad. Igualmente, la Sociedad mantiene formalizada una péliza de seguros de
responsabilidad civil de administradores y directivos, siendo estos mismos los beneficiarios, con
una prima anual durante el ejercicio 2022 de 12.654 euros (7.953 euros durante el ejercicio 2021).

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha producido modificaciéon o extincién anticipada de
ningun contrato entre la Sociedad y sus socios o los administradores o personas que actlan por
cuenta de ellos por operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realicen en
condiciones normales de mercado.

El nimero de consejeros de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 asciende a cuatro
personas juridicas, siendo cuatro varones las personas fisicas que los representan.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los administradores
Al cierre del ejercicio 2022, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto

directo o indirecto que, ellos o sus personas vinculadas segun se define en la Ley de Sociedades
de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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10) Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

a)

b)

Gestion del riesgo

La actividad de inversion de la Sociedad se encuentra expuesta a varios tipos de riesgo asociados
a los instrumentos financieros y mercados en los que invierte. Estos instrumentos financieros
exponen a la Sociedad, en diversos grados, a riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
mercado.

El riesgo de crédito al que la Sociedad esta expuesta es el de la inversion en participaciones de
capital, asi como préstamos concedidos a sociedades mercantiles. Dicho riesgo se mitiga mediante
el seguimiento directo o indirecto de las sociedades participadas y prestatarias, y del valor de los
activos de las mismas. Adicionalmente, la Sociedad esté& expuesta al riesgo correspondiente a los
importes que mantiene en depdsitos y cuentas bancarias, pero dado que son entidades financieras
de primer orden y accionistas de la propia Sociedad, dicho riesgo se considera bajo.

En cuanto al riesgo de liquidez de la Sociedad, esta invierte, principalmente en acciones no
cotizadas y préstamos a largo plazo asociados en la mayoria de los casos a las adquisiciones de
cartera. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo un saldo de tesoreria disponible y
efectuando las colocaciones de tesoreria a corto plazo y largo plazo.

En cuanto al riesgo de mercado, la Sociedad se encuentra expuesta a un riesgo de precio derivado
bien de la situacién coyuntural del mercado financiero global, bien por la situacion que pueda
producirse en los sectores econdmicos en que materializa sus inversiones.

Por altimo, la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja, en tanto el activo del balance se
encuentra referenciado basicamente a tipos de interés variable.

Gestion de capital
En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el
seguimiento de las necesidades de tesoreria y atencion de los pasivos de la Sociedad, asi como al

cumplimiento de los compromisos adquiridos en materia de inversion.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por la Sociedad es adecuado para su perfil
de riesgo y entorno operativo.

11) Otra informacion

a)

Personal

La distribucion por genero al término del ejercicio 2022 detallada por categorias es una mujer en
la categoria de administrativo (misma situacion al cierre del ejercicio 2021).

A lo largo del ejercicio 2022, la Sociedad no ha empleado personas con discapacidad mayor o
igual al 33% (misma situacion en el ejercicio 2021).

48



Murcia Emprende, Sociedad Capital Riesgo, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2022

b) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados de auditoria a la Sociedad durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, con independencia del momento de
su facturacion, son los siguientes:

2022 2021
Servicios de auditoria 12.500 12.500
12.500 12.500

12) Hechos posteriores al cierre

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido otros hechos significativos
posteriores al cierre del ejercicio susceptibles de modificar las mismas o ser objeto de informacion

adicional en las presentes cuentas anuales.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de, MURCIA
EMPRENDE, SOCIEDAD CAPITAL RIESGO, S.A. han formulado las cuentas anuales (balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y memoria) de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la memoria, que se extiende en las paginas numero 1 a 49.

Murcia, 31 de marzo de 2023

D. Carmelo Jesus Lopez Martinez D. Joaquin Gémez Gémez

En representacion de Bansabadell En representacion de Instituto de
Inversio Desenvalupament, S.A. D. Fomento de la Region de Murcia

D. Isaac Ruiz Barrionuevo D. Diego Gonzalez Alarcon

En representacion de Sociedad En representacion de Cajamar, S.C.C.

Valoracién y Control, S.L.U.

D2 Isabel del Rey Carrion
Secretaria no consejera del Consejo de
Administracion
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha realizado dos desinversiones de su cartera, no habiendo
realizado nuevas inversiones. Estas desinversiones han dotado de caja a la Sociedad, generando, el
efecto neto de ambas operaciones, un elevado resultado positivo en el ejercicio 2022 lo que ha
proporcionado mayor equilibrio a la situacién patrimonial de la Sociedad y nuevos recursos para
invertir en compafiias en primeras fases y diferenciadoras como es su objeto social.

Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no cumple con los coeficientes de inversion minimos, debido
a los deterioros registrados y a las operaciones de desinversion realizadas durante el ejercicio
computables en el coeficiente obligatorio, encontrdndose la Sociedad en uno de los supuestos de
incumplimiento temporal previstos en el articulo 17 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

La Sociedad se encuentra actualmente estudiando nuevas inversiones, con el objetivo de dar
cumplimiento a los coeficientes de inversién minimos y dar cumplimiento al objeto social, con la
capacidad que le otorgan los nuevos recursos obtenidos. Asimismo, se realiza una amplia labor de
seguimiento de la cartera buscando mejoras en la gestion, aumento de valor y localizacion de socios
inversores para su consolidacion y desinversion futura

Dando cumplimiento a la normativa vigente, se hace constar, en lo que se refiere a gastos destinados
a mejora y proteccion del medio ambiente, que han sido habituales de la Sociedad, asi como que no
existen contingencias que pudieran derivarse de esta hormativa.

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades
de Capital para la mejora del gobierno corporativo, en la que se introducen modificaciones que
afectan al contenido de las cuentas anuales y en el informe de gestion y que se modifica el apartado
1 del articulo 262 de TRLSC, la Sociedad, de acuerdo con la informacién recogida en su Memoria,
no excede de los periodos de pago establecidos en la Ley 15/2010 de 5 de julio de medidas de lucha
contra la morosidad de las operaciones comerciales.

Es de interés prioritario de la Sociedad continuar con todas las acciones que permitan asegurar el
cumplimiento de la normativa vigente en materia de periodos de pago.

2. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA
SOCIEDAD

Gestion del riesgo

La actividad de inversion de la Sociedad se encuentra expuesta a varios tipos de riesgos asociados a
los instrumentos financieros y mercados en los que invierte. Estos instrumentos financieros exponen
a la Sociedad, en diversos grados, a riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

El riesgo de crédito al que la Sociedad esta expuesta es el de la inversion en participaciones de capital,
asi como préstamos concedidos a sociedades participadas, siendo el perfil de estas empresas en
primeras fases de actividad, lo que implica mayor riesgo mercantil. Dicho riesgo se mitiga mediante
el seguimiento directo o indirecto de las sociedades participadas y prestatarias, y del valor de los
activos de las mismas. Adicionalmente, la Sociedad esta expuesta al riesgo correspondiente a los
importes que mantiene en dep6sitos y cuentas bancarias, pero dado que son entidades financieras de
primer orden y accionistas de la propia Sociedad, dicho riesgo se considera bajo.
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En cuanto al riesgo de liquidez de la Sociedad, esta invierte, principalmente en acciones no cotizadas
y préstamos a largo plazo asociados en la mayoria de los casos a las adquisiciones de cartera. La
Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo un saldo de tesoreria disponible y efectuando las
colocaciones de tesoreria a corto plazo y largo plazo.

En cuanto al riesgo de mercado, la Sociedad se encuentra expuesta a un riesgo de precio derivado
bien de la situacién coyuntural del mercado financiero global, bien por la situacion que pueda
producirse en los sectores econémicos en que materializa sus inversiones.

Por ultimo, la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto
adverse en los resultados financieros y en los flujos de caja, en tanto el activo del balance se encuentra
referenciado basicamente a tipos de interés variable.

Principales consecuencias, riesgos e incertidumbres para la Sociedad en el ejercicio 2022

Por tanto, durante el ejercicio 2022 las siguientes sociedades participadas han experimentado los
siguientes cambios:

Carton Life, S.L.: comienza a moverse el sector de las ferias y eventos, por lo que la facturacién en
los ejercicios 2021 y 2022 refleja una recuperacion, cifrandose esta en un aumento del doble de su
negocio. El desarrollo de otras lineas de productos ha beneficiado la estabilidad de la compafiia. La
empresa ha recuperado el ritmo que desarrollaba antes de la pandemia, lo que le ha permitido resistir
en un sector muy afectado por la crisis sanitaria.

Mileyenda Entertainment, S.L.: en el sector deportivo también tuvo impacto la crisis sanitaria
derivada de la pandemia por coronavirus, hecho que se vio reflejado en la evolucion de la sociedad.
Durante el ejercicio 2022, se han orientado a una nueva linea de negocio a las federaciones deportivas
para generar mas recursos y aspectos de diferenciacidn, ligados a premios NFT, sin el éxito esperado.
Actualmente, la Sociedad esta redefiniendo el plan de negocio y llevando a cabo un plan de ajuste y
reestructuracion.

Ipak Software Development, S.L.: las tensiones de tesoreria, asi como la falta de acuerdo con posibles
partners, ha conllevado que la sociedad se vea abocada a la solicitacion del concurso voluntario,
expuesto por el Administrador de la Sociedad a los socios en Junta General de 3 de marzo de 2023.
sin perjuicio del enorme esfuerzo realizado por el socio promotor.

Nuevas Tecnologias Agroalimentarias, S.L.: la mayor rotacion de productos de alimentacion ha
limitado su crecimiento, asi como no continuar con la linea SaniCool. Actualmente se disefia una
nueva estrategia comercial y existe una basqueda de alianzas comerciales y corporativas con
empresas del sector. también se refuerza la comercializacion exterior (principalmente en
Sudamérica).El accionista promotor ha renovado su compromiso con la empresa tras la compra de
participaciones de otros socios y nuevas aportaciones dinerarias.

Reel Innovation, S.L.: durante el ejercicio 2022, la sociedad ha podido cerrar un importante contrato
que, de no ser por determinados problemas técnicos, hubiera supuesto un importante volumen de
facturacion para la sociedad, aun asi la situacién actual es muy delicada si no se cierra la negociacion
con un industrial interesado en participar en el capital de la sociedad.

MIX Pak System SL y Compra Activa Inteligente SL han llevado un crecimiento significativo
durante este ejercicio 2022. La primera ha crecido un 14% en ventas encontrandose en un proceso
de adecuacion de las nuevas instalaciones adquiridas. Comprar Activa ha elevado su facturacion un
20% consolidando su linea de negocio DUC.
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Gestion de capital

En relacion con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el
seguimiento de las necesidades de tesoreria y atencion de los pasivos de la Sociedad, asi como al
cumplimiento de los compromisos adquiridos en materia de inversion.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por la Sociedad es adecuado para su perfil
de riesgo y entorno operativo.

Riesgo de operaciones

A tenor de la evaluacién del desarrollo de la actividad de la Sociedad por parte de la direccion, esta
ha podido mantener el desarrollo de su actividad sin que se manifiesten problemas de tesoreria 0 en
la recuperabilidad de sus inversiones que pudieran afectar a su liquidez y a su ciclo de explotacién. ,
por lo que la Sociedad ha operado con normalidad durante el ejercicio 2022.

Riesgo de liquidez

La Sociedad, ademas de su propia capacidad y del apoyo financiero de sus accionistas, tiene en
marcha planes especificos para la mejora y gestion eficiente de la liquidez para encarar los meses
venideros. Asimismo, la Sociedad tiene capacidad de obtener financiacion adicional con el objetivo
de afrontar posibles tensiones de liquidez, en su caso.

Riesgo de valoracion de activos y pasivos

Teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados y la informacion disponible actualmente,
la direccién y los administradores de la Sociedad no han realizado una modificacion sustancial de su
plan de negocio futuro por lo que no esperan que tengan un impacto relevante en el potencial
deterioro de las inversiones mantenidas que difiera del deterioro registrado.

Riesgo de continuidad

A tenor de los factores antes mencionados, los administradores consideran que la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Por ualtimo, resaltar que los administradores y la direcciéon de la Sociedad estan realizando una
supervision constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros que puedan producirse, en su caso.

Riesgo de Sostenibilidad

Los riesgos de sostenibilidad son eventos o condiciones ambientales, sociales o de gobierno, cuya
ocurrencia podria tener un efecto material adverso real o potencial sobre el valor de las inversiones.
Las inversiones subyacentes realizadas por la Sociedad no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se espera que las inversiones mantenidas hasta el momento continGen teniendo una evolucion
favorable y que las entidades participadas alcancen el plan de negocio previsto. La Sociedad espera
en el ejercicio 2023 continuar en el desarrollo de su actividad mediante la captacion de nuevas
inversiones.
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. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido otros hechos significativos
posteriores al cierre del ejercicio susceptibles de modificar las mismas o ser objeto de informacion
adicional en las presentes cuentas anuales.

. ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo.

. INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES / PARTICIPACIONES
PROPIAS

La Sociedad no ha realizado adquisiciones ni enajenaciones con acciones propias.

. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad, en particular los
acuerdos de opcion de venta, esta destinado principalmente a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de
flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos en la normativa vigente.



FORMULACION DE INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de MURCIA
EMPRENDE, SOCIEDAD CAPITAL RIESGO, S.A. ha formulado el informe de gestion de la Sociedad
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimeros 1 a 4.

Murcia, 31 de marzo de 2023

D. Carmelo Jesus Lopez Martinez D. Joaquin Gémez Gémez

En representacion de Bansabadell En representacion de Instituto de
Inversio Desenvalupament, S.A. D. Fomento de la Region de Murcia

D. Isaac Ruiz Barrionuevo D. Diego Gonzalez Alarcon

En representacion de Sociedad En representacion de Cajamar, S.C.C.

Valoracién y Control, S.L.U.

D2 Isabel del Rey Carrion
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