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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Renta Variable Furo, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracidn de Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. {(Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de ta formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ef marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicie 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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LIBERBANK RENTA VARIABLE EURO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}
ACTIVD 31-12.2012 3422011 () PATRIMONIO Y PASIVO 31122042 31122011 (1)
ACTIVO NO CORRIENTE “ - PATRIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES O 11,831.005,50 $.220.863,4%
ACCIONISTAS
tnmovilizado intangible - - Fondos  reembolsables  atribuidos  a 11.831.005,50 9.220,963,49
participes o accionistas
Inmoviizado material - “ Capital - -
Bienes inmugbles de use propio - - Participas 17.974.514,87 14,910.683,78
Mobiliaric y enseras - -~ Prima de emision - -
Actives por impuesto diferido - - Reservas 122.606,49 14.827,53
ACTIVO CORRIENTE 11.868.046,79 $.327.608,38 {Acciones propias) - -
Deudores 376,047,681 300.426,08 Resuliados de gjercicios anteriores {7.584.297,59) (4.224.650,61}
Cartera de inversiones financieras 11.208.930,50 B.268.771,68 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 234777647 2.556.639,45 Resuttado del ejercicic 1.897.981,73 (1.478.887 21}

Valores representalives de deuda 749.781,00 1.698.095 45 {Dividende a cuenta) - -

instrumenios de pairimonio 1.567.995,47 857.544.00 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depésilos en EECC - -
Dersivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Oiros - - Provisiones a large plazo - -
Cartera exterior 8.891.148,90 £ 112.413,64 Deoudas a targo plazo - -
Valores reprasentativos de deuda - - Pagivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio 8.851.148 50 5.678.330,06
instituciones de Inversitn Colectiva - - PABIVO CORRIENTE 37.041,29 106.644,89
Deptsiles en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Qerivados - 33.783.58 Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 37.041,29 106.644,89
Intareses de ta cartera de inversidn 513 18,59 Pasivos financieros . -
lversiones moresas, dudosas o en litigio - . Derivados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 283.068,68 758.410,64
TOTAL ACTWO 11.868.046,7% 9.327.608,38 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 11,868.046,79 8.327.608,38

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 816.160,00 2.745.154,34

Compromisos por operacicnes largas de 816.160,00 2.745.154,34
detivados

Compromisos por operaciongs cottas de - -
derivados
{OTRAS CUENTAS DE ORDEN 10.03.847,46 8.772.448,38

Valores cedidos en présiamo por la G - -

Valeres aportades coms garantia porla IC - -

Valares recibides en garantia poria IC - -

Capital nominai no suscrito ! en circulacién - -
(SICAV)

Pardidas fiscales a compansar 1C.103.847 .48 £8.272.449.38

Ctros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10.820.007 48

11.017.603,72

Las Notas 1 a 9 descritas en {a Memoria adiunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 87

LIBERBANK RENTA VARIABLE EURO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (9

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocadidas a 1a lC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacidn {288.135,36) 1303.428,92)
Comision de gesticn (235.639,40) (231.751,58)
Comisidn depositario {17.251,11) {16.553,74)
ingreso/gasto por compeansacitn compariimento - -

Otres (46.244,85) (55.123,60)
Amortizacién del inmovilizado materia) - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {299.135,36} {3023.428,92)
Ingresos financieros 336.367,39 361.043,71
Gastos financieros - -
Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros 2.016.879,27 {993.164,70}

Por operaciones de |a cartera interior 879.675,28 {145.894,60)

Por operaciones de la cartera exterior 1.804.620,11 {1.144.941,26)

Por aperaciones can derivados 132.583.88 297.671,18

Otros - -
Diferencias de cambio 8.873,38 5.185,23
Detertoro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1365.002,95) {540.638,53)

Detetiorns - -

Resultados por operaciones de la cartera inferior 7.262,73 95.312,76

Resultados por oparacicnes de la cartera exterior {301.889,46) (344.760,99)

Resultados por operaciones con derivados {70.376,22) {291,190,30)

Oiros - -
RESULTADO FINANCIERD 1.997.117,00 {1.176.568,28)
RESULTARC ANTES DE IMPUESTOS 1.697.881,73 {1.479,997,21)
impuesto sobre beneficios " -
RESULTADO GEL EJERCICIO 1.697.981,73 {1.470.997,21)

(¥} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectes comparativos.,

Las Notas 1 a @ descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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CLASE 8

LIBERBANK RENTA VARIABLE EURO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados e! 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 ()
Resuftado de la cuenta de pérdidas y gananciag 1.697.981,73 [ {1.479.897,21}
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic atribuido a participes o accionistas - -
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias - o
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.697.081,73 | (1.479.997,21)

(*) Se presenta, tnica y exclusivameante, a efecios comparativos.
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CLASE 87

Liberbank Renta Variable Euro, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Liberbank Renta Variable Euro, Fondo de Inversion {en adelante, el Eondo) se constituyé el 10 de abril de 1997
bajo la denominacidn de Asturfondo Interbolsa, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 ef
Fondo cambié su denominacién por la de Asturfondo Interbolsa, Fondo de Inversién. Con fecha 15 de abrit de
2005 cambi6 su denominacién por la de Asturfondo Renta Variable Euro, Fondo de Inversién v, finalmente, con
fecha 10 de noviembre de 2011 el Fondo cambit su denominacién por [a actual, Ef Fonde se encuentra sujeto a
lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el
Real Decrelo 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de ta Comision Nacionat del Mercado de Valores
con sl nGmero 1.234,

Et objsto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiongs o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en refacion con el pafrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales respecio a la
informacion de cuestiones mediocambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
deil piblico en el registro correspondiente de ia Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 27 de agosto de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacion de su politica de inversion en ia siguiente actualizacién que se realice del folleto informativo del
Fondo al objeto de ajustar la calidad crediticla minima para la inversién en activos de renta fija a la calificacién
de solvencia que en cada momento tenga ef Reino de Espafia. Conforme al articulo 14.2 def Reglamento da
Instituciones de Inversion Colectiva, dicha modificacién no desvirttia la finalidad ni [a vocacion del Fondo y por
tanto no es un cambio sustancial de ta misma.

Segin se indica en la Nota 7, la direccitn y administracién del Fondo estdn encomendadas a Liberbank Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Golectiva, S.A, (Socledad Unipersonal), enfidad perteneciente al
Grupo Liberbank, por lo que ésta ejerce la funcion de gestion de ta cartera del Fondo.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Liberbank, S.A., sociedad dominante del Grupo Liberbank, y Banco de
Madrid, S.A.U. han alcanzade un acuerdo estratégico de colaboracién a largo plazo, sujeto a Iz autorizacién
preceptiva de las autoridades competentes, que estd previstc que se materiafice una vez cumplidas las
condiciones suspensivas y siempre que no acaezca ninguna de las condiciones resolutorias recogidas en &l
contrato suscriio entre las partes vy supondria, como parte dei mismo, la venta de Liberbank Gestion, Sociedad
Geslora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal), sociedad gestora del Fondo, a
Banco de Madrid, 8.A.U. {sociedad pertensciente al Grupo Banca Privada d'Andorra). Esta operacion supondria
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CLASE 8

un cambio de control en la Sociedad Gestora del Fondo, por lo que, en caso de materializarse, se ofreceria a
tos participes el preceptivo derecho de separacion conforme a! artfeulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de
Inversidn Colectiva.

Los valores mobiliarics estan bajo ia custodia de Liberbank, S.A. (Grupo Liberbank), entidad depositaria det
Fondo (véase Nota 4).

Fusién por absorcion

Los Consejos de Administracion de Cantabria Fondos, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, y de Liberbank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal), como entidades gestoras, y Liberbank, S.A., como entidad depositaria, aprobaron con fecha 20 de
enero de 2012 Hevar a cabo la fusion por absorcion de Cantabria Bolsa Eurc, Fondo de inversion {como Fondo
Absorbido) por el Fondo (como Fondo Absorbente). En dichas reuniones se adoptaron, entre otros, los
siguientes acuerdos:

1. Disolucidn sin liquidacion del Fondo Absorbido y transemision en blogue de todos sus activos y pasivos al
Fonde Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquelios.

2. Aprobacitn de la ecuacion de conversién ¢ canje de Ia fusidn de los fordos implicados, teniendo en cuenta
sus patrimonios y nimero de participaciones en circulacion el dia anterior a 1a fusidn efectiva, que ha tenido
lugar el 7 de abril de 2012. De esta forma, por cada participacion de Cantabria Bolsa Eurg, Fondo de
Inversion han correspondido 1,41444258 participaciones def Fondo.

3. Comunicacidn al Ministerio de Econcmia y Competitividad, de |la aplicacion a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusionss, escisiones, aportaciones de actives y canje de valores establecido en el
Capitule VIl del Real Decrete Legislativo 4/2004, de 5 de marze, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) def Real
Decreio 828/1995, de 29 de maya, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisicnes
Patrimoniales y Aclos Juridicos Documentados, y de la Disposicién Final cuarta del Real Decreto
1.309/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba ef Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de
inversidn Colectiva.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimisme, se practicaron las correspendientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, corforme a la normativa aplicable.

El Fondo Absorbido ne ha transmitido bienes susceptibles de amortizacidn. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del Fondo con un valor diferente a aquél por ef que figuraban en ios libros del
Fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los gue
deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con io establecido en el articulo 88 del Reat
Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo.

La fusién por absorcién se ha realizado con efectos contables 1 de enero de 2012, por considerar los
Administradores de la sociedad gestora del Fonde que este criterio muestra de la forma mas fiel el
funcionamiento del mismo. No obstante, este hecho ne supone ningln impacto sobre el patrimonio del Fondo &l
31 de diciembre de 2012,
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El patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacion y resultado comprendido entrs el 1
de enero de 2012 y el 6 de abril de 2012 de cada uno de los fondos de fa fusion se detalian a continuacion:

Benominacion Patrimonio rfltnbmdc N® de participaciones Resultado
a participes
Liberbank Renta Variable Euro, 8.648.482,90 1.858.848,946398 336.804,52
Fondo de Inversién
Cantabria Boisa Euro, Fondo de 2.656.656,52 403 695 820062 71.925.03
Inversion

2. __Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registres contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolle y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa iegal
especifica que le rasulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de |a situacidn
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
gensrado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Adminisiradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidén por el Consejo de Administracidn de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En {a preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y ta determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién vy estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora def Fondo para la
slaboracion de las cuentas anuales,

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de jos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor
informacion disponible at clerrs del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el fuiuro obfiguen a modificarlas (al alza o a Ia baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con [a normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones dsel Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujstas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), fo que puede
provocar gue el valor liquidative de la participacion fiuctle tanto al alza como a la baja.
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¢} Comparacién de la informacién

La informacion contenida en eslas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Gnica y
exclusivaments, a efectos comparativos, junio cor la informacién correspondiente al ejercicio 2012.
Adicionalmente, durante et ejercicic 2012 se ha producido la fusion def Fondo con Cantabria Bolsa Euro,
Fondo de inversion. Este hecho ha de tenerse en cusnta a la hora de comparar la informacién de los
ejercicios 2012 y 2011.

d} Agrupacibn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambics en &t
patrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, an determinados
casoes, se ha incluido informacién desagregada en las corespondientes notas de la memoria.

&) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
¢criterios aplicados en e ejercicic 2011,

fi Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjunfas no se ha detectado ning(in error significativo qus haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos an las cuertas anuales del ejercicio 2011.

3. __Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los sjercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

PR SR

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

f. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositaric, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédite designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su casc, las
restanies cuentas corrientes o saidos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fonde en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compoene, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracidn
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”;

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.
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+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, tas participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que et Fondo mantiene en entidades de
¢credito, a excepcion de los saidos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™.

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de jos contratos de futuras y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contraios de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impliciios
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Otros: recoge, en su case, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en ta Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en jos epigrafes anteriores.

« Intereses en fa cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en liigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en Hbros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurride
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parciai.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondlentes para poder realizar operaciones en los mismes y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores osiente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi comg su reversion, se reconocen, en su €aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenacionas
de instrumentos financieros - Deterioros” de |a cuenta de pérdidas v ganancias.

fi. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientss epfgrafes del
batance:

- Dsudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracian
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, e! valor razonable de los confratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
fncorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valeracién come "Pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y
ganancias”,
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasives financieros a vator razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuenias con las Administraciones Pdblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”,

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pariidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por sy “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario serd &l precio de ia transaccidn), integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable® {(que salvo evidencia en
centrario sera el precio de la transaccién), incluyendo ios costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Qltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financigras — Intereses de la cariera de inversidén” del activo del batance. Posteriormente, fos activos se
vaioran por su valor razonable, stn deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias (véase apartado 3.g.dii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a o siguiente:

- Instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resuita de aplicar ef
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediatc habif anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos ain a cotizacién: su valor rezonabie se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizacionss de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como fas diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonabie es el precio de colizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En ef caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidn mas reclente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en jas circunstancias econdmicas desde el momento de a
transaccion. En este caso, se reflejardn fas nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valeracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes ds mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
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en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacidn de fipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguata el rendimiento
interno de ta inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plblica,
incremeniado en una prima o margen determinada en et momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en &l importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hublaran
sido identificadas y calculadas en ef momento de la adquisicién, y que subsistan en el momente de ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de fa inversién 2 los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acclones o participaciones en ofras instifuciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor lfiguidative del dia de referencia. De no existir, se ufilizara et ditimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion det dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversién libre, IIC de HC de inversién fibre e lIC extranjeras similares, segdn
los articulos 73 y 74 del Real Decrefo 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficlenismente liquido o se trate de instrumentos derivados rio negociados en mercados regulados o
sistemas multitaterales de negociacion, se valorardn medianie la aplicacion de métodos o modelos de
vaioracidn adecuados y reconocidos conforme a Io estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisidn Nacionat det Mercado de Valores.

il. Reconocimientc y valoracion de los pasivos financieros

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion come “Deébitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriorments, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, coniabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuye importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efeclos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contraric sera el precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormenie, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cusnta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.i).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién det préstamo o
restitucién de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a {erceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si ios riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros ~ caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razanable en la
facha de la recompra —, el activo financiero {ransferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenia de pérdidas vy ganancias.

2. Si se refienen suslancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo 0 por ef precio de venta mas
un interes, de los coniratos de préstamo de valores en ios que el prestatario tiene la obligacidn de
devolver los mismos o similares asctivos u ofros casos andlogos —, ef activo financierc transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contabiemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se daran de baja fos actives financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se Incumplan los términos def contrato y se pierda ef derecho a recuperar Jos
actives en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes *Valores recibidos en garantia por la HC” o
“Valores aportados como garanifa por la HC", respectivamente, en cugntas de orden dei balance.

8. Si ni se transfieren ni se ratienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con [o anterfor, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
tos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
bensficios que llevan implicitos. Simifarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuande se adquieren.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimenio, se contabilizan el dia de
confratacién, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segtin corresponda, del active del balance, seglin su naturaleza v
el resultado de las operaciones de venia se registra en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, -
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No obstante, en el caso de compraventa da instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion ¢l de confirmacién de la operacitn, aunque se desconozca el numerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de ia faecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en &l epigrafe “Deudores” del balance,

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento def cierre de la posicion o el vencimienic del contraio en los epigrafes ‘Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
crden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operacionss con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera inferior ¢ exterior y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las dHerencias de valor razenable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del vafor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interlor (o exterion”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opeiones yfo warrants se registran en el momente de
su contratacion y hasta el memento del cierre de Ja posicion o el vencimiento def contrato en los epigrafes
"Compromisos por operacionses largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por et importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opoiones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de fa cartera interior o exterior del activo (o pasivo} del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacidn de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, st la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn inicial
o posterior det activo subyacente adquirido © vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando exisien valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibides en garantia por la HC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
cbligacidn de devolverios. Cuando existe sfectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastes e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
i epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del balance.

instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonia propio del Fondo son las participacicnes en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Pafrimonio atribuido a participes o accionistas -~ Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” det balance.

Las participaciones dst Fondo se vaioran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercadeo de Valores, Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimenio atribuido a participes ¢ accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gasifos

Seguidaments se resumen los criterios méas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconccimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interss efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones merosas, dudosas o en
litigio, que se registran en ef momento efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
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ia cartera de inversidn” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
*ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en ef epigrafe
‘Ingresos financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingrescs generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripeién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yfe reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamenis atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

iii. Variacién del valor razonabfe en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultade por
enajenaciones de instrumentes financieros” y "Variacién det valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adguisicidn, aungue ésta sea
anterior al inicio de cada sjercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonic ni sobre
el resuitado del Fondo al 31 de diciembrs de 2012,

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constifuido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente vy ef gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecusncia de las

liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, tas deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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Ef gasio o ingraso por impuesto diferida, en caso de gue exista, se comresponde con el reconocimianto v fa
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y veniajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impueste diferide en ningdn caso y sdlo se reconcceran mediante 1a
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, &n su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en e momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fonde es el eurc. Consecuentements, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transaccicnes denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los fipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (ltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe nelo, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de fa cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

t.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las pravistas en el articulo 67
de la Ley 352003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflicios de interés que vela por la independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regutarmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
st nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora deberé disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que los
de mercadc. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en ia
Comisidn Nacional del Mercado de Valores Incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades perienecientes
al grupec de la scciedad gestora del Fondo, et importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v &l importe efectivo por compras y ventas reatizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por ol Grupo de la sociedad gestora.
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. Cartera de inversiones financieras

El detalle dg ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, ¢l saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es &l
siguients:

Vencimiento Euros
Inferor a 1 afio 749,781,060
749,781,00

Al 31 de diciembre de 2012, 1a fotalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Plblica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados : 816.160,00
Total 816.160,00

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por et Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de dicismbre de 2012, por imporie de 154 miles de euros
(ningtin importe registrado al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondiente a las ventas de valores al
contado que se cancelan en la fecha de liguidacion. Adicionaimente, se recogen 61 miles de euros (232 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que infegran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Liberbank, 8.A. o en trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demés
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operacionss que el Fordo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, v
deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para ef ejercicio de esta funcién.
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Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabe la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo contro! se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a fa inversién en ofras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emifidas por una Gnica lIC, no podra superar e 20% del
patrimonio, salvo en las HIC cuya politica de inversion se base en la Inversidn en un Unico fondo.
Asimismo, la inversitn total en 11C mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podré superar gl 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite general a la invarsidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrurmentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversidon en los
emisores en los que supere &l 5% no exceda del 40% del patrimonio det Fondo. Puede quedar
ampliado &l 35% cuando se frate de inversiones en valores emifidos o avatados por un Estado miembro
de la Unién Ewropea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacicnal del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia oforgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espaiia, Cuando se desee superar el iimite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocidn del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, vy se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertide mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialades en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma ermisién no supere el 30% del active del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién vy que gueden afectados de
forma privilegiada al reembelso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor, £l total de las inversionas en este fipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

¢  Limite generai a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cuslguier cbligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, enire
los que se incluiran las ventas al descubierfo.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fando.
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La exposicion af riesgo de coniraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas imitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada af reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar ef 35% det patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% det patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes & un mismo grupo econdmico se consideran un Urico
emisor.

« Limites a la inversion en valores no cotizados:

l.os valores suscepfibles de ser adquiridoes no podran presentar ninguna limitacidn z su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion del Fondo en vafores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
& su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avaladas por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio inverfido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupoe.
Se auforiza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones v participaciones de lIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en patses no OCDE con ciertas limitaciones.

» Acciones y participaciones de HC de inversién libre v de IC de 1IC de inversiGn libre
espafioias.

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en [a Ley 25/2005.

»  Cosficienie de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su pafrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo,

»  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto de! 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuentz, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el perfodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado. B

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone et Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fonde en el case de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Bicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el cast de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una raducida
dimensién y limitado volumen da contratacidn, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondoe, las inversiones padrian quedar privadas de liquidez. Por elto, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los preclos de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlteva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos & corto plazo y elevada para activos a fargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de os tipos de cambio.

- . Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que puedsn
atfectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informative, segln lo establecido en la normativa aplicable.

Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn del saldo de esie capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario;
Liberbank, S.A. (cuentas en curos) 282.302,70
Liberbank, S.A. (cuentas en divisa) 765,98
283.068,68

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes manienidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anuai referenciado al tipo medio de las operaciones con pacte de recompra
diarias de deuda pabiica, revisable y liquidable mensualmente.
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6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracieristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patf'lmomo at'ribtiu-io a participes o accionistas del Fondo 11.831.005,50 9.220.963,49
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de 1a participacion 5,23 4,51
W Participaciones 2.262.227,56 2.044.941,9_0
N® Participes 859 857

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minime de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del pEazo de un afo para llevar a cabo la reconstitucidon permansmnte del
pumero minime de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, Libarbank, S.A. mantenia una participacién significativa del 28,23% dei patrimonic
del Fondo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo tiene registrado en el epigrafe “Acreedores” del balance,
un importe de 9 miles de eurcs, cotrespondiantes a reembolsos pendientes de pago a participes, gue se han
liquidade durante los primeros dias del ejercicio sigulente (85 miles de euros al 31 de diclembre de 2011).

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en [a Nota 1, la direccién y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicic, durante los ejercicios 2012 y 2011, &l Fonde ha devengado una comision del 2,10% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo v que se satisface mensualimente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,15% anual calcutada sobre el
pairimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestidn y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Liberbank, ne supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, ¢l nivel maximo de
comisiones de gestién y deposito que scporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversidon colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupe Liberbank, no supera los limites
establecidos a tal efecio en su Folleio.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decrato 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instituciones de [nversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
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funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones som:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la soctedad gestora para el calouio det
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, |a exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pdblica periddica del Fonde,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en fodo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
regias de liquidacion gue rifan los cerrespondientes mercados.

8. Asegurar gue fas suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimisntos establecidos en el folleto de!
Fondo asi como en Ia legislacion vigente.

incluido en el saldc del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relafivos a servicios de audiforia de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de ewrcs en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legaies de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y sigulentes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldes deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 161 y 68 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resulfado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos dal
impuesto sobre beneficios es del 1% (Reai Decrafo Leqistativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuitados positives, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gastc en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
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de fa compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obienga resuitados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 92011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
fos periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplla el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho gjercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso da inspeccidon del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anieriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

LIBERBANK RENTA VARIABLE EURO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeién Euros

EUR | Repo|DIRECCION GENERAL DEL TESORQ|0,250:2013-01-02 | 749.781,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 749.781,00
EUR | Acciones|TELEFONICA 313.892,76
EUR | Acciones|SANTANDER CENTRAL HISPANO 330.748,10
EUR | Acciones]RED ELECTRICA DE ESPANA 112,198,40
EUR | Acciones]REPSOL 80.907.46
EUR | DerechosiREPSOL 243751
EUR | Acciones|INDITEX 129.343,00
EUR | Acciones|BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA 356.567,76
EUR | Acciones]IBERDROLA 241.900,48
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.567.995,47
EUR | Acciones|ARCELOR 79.369,16
EUR | Acciones|CARREFOUR 78.289,22
EUR | Acciones|UNICREDITO SPA 101.407,28
EUR | Acciones|DEUTSCHE BANK. 183.762,15
EUR | Acciones|VOLKSWAGEN AG 148.393,30
EUR | Acciones|EN] 344.663,62
EUR | Acciones|BASF AG 384.067,70
EUR | Acciones/BSN GERVAIS DANONE 178.959,33
EUR | AccionesiAXA - UAP 157.716,90
EUR | AccionesiDEUTSCHE TELEKOM 151.547,04
EUR | Acciones|E.ON AG ¥77.815,80
EUR | Acciones|TOTAL "B" 531.745,31
EUR | Acciones|VIVENDI 144,193,65
EUR | Acciones|DAIMLERCHRYSLER AG 216.682,08
EUR | Acciones|ING GROEP NV, 162.155.87
EUR | Acciones)FRANCE TELECOM 03.671,99
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CLASE 87

Divisa Descripeion Euros
EUR | Accicnes|SIEMENS 419.795,40
EUR | Acciones|SOCIETE GENERALE 128.068,46
EUR | AccionesiNOKIA A 74.127,28
EUR | AccionesiBNP 305.675,13
EUR | Acciones|SAP AG (PREF.) 331.483,78
EUR Acciones|L'OREAL 146.755,10
EUR | Acciones|BAYERISCHE MOTOREN WERKE (BMW) 140.317,32
EUR | Acciones|UNILEVER 265.628,02
EUR | Acciones|SAINT GOBAIN 71.786,16 |
EUR | Acciones]ALLIANZ 285.789,60
EUR | Acciones{PHILIPS ELECTRONIC 111,949,17
EUR | Acciones|LVMH ' 218.471,20
EUR | Acciones|GENERALI 122.780,64
EUR | Acciones|SANOFI SYNTHELABO 544.063,19
EUR | Acciones MUNCHNER RUCK 134.912,00
EUR | AccionesiAlR LIQUIDE 174.796,95
EUR | AccionesiBAYER AG 354.920,93
EUR | AccionesiEADS _ 44.751,50
EUR | Acciones ANHEUSER-BUSCH INBEV NV ) 281.761,64
EUR | Acciones|ASML. 101.520,00
EUR | AccionesRWE 89.690,04
EUR | Acciones|ENEL 134.667,27
EUR | Acciones}VINCI 197.564,24
EUR | Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC 191.521,19
EUR | Acciones{ESSTLOR INTERNATIONAL 95.177,04
EUR | AccionesiBANCA INTESA SPA 104.588,90
EUR | Acciones|SAIPEM 34.896,30
EUR | Acciones|VALLOUREC 169.214,65
EUR | Acciones|GAS DE FRANCE SUEZ 122.030,13
EUR | Acciones|CRH PLC 73.623,60
EUR | AccionesfUNIBAIL RODAMCO SE 96.069,60
EUR | Acciones]ILIAD 98.317,80
EUR | AccionesiAUUTOGRILL SPA 44.024,27
EUR | Acciones|DAVIDE CAMPARI MILANO SPA 45.965,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 8.891.148.90
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CLASE 8-

Liberbank Renta Variable Euro, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucitn de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

Durante el gjercicio e! Fondo de Inversidn ha continuado manteniende su politica de inversidn que toma como
referencia el comportamiento del indice Euro Stoxx 50 Price.

La evolucion de la rentabilidad del Fondo estd ligada a la evolucion del indice Euro Stoxx 50 Price.

Se estima que el Fondo siga captando en un futuro recursos de sus participes en linga con lo captado durante
los tltimos ejercicios.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de insirumentos financieros por &l Fondo {véase Nota 4 de |12 Memoria) esta destinado
a la consecucitn de su objeto, ajustande sus objetivos y politicas de gestion de os riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la narmativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes amitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asf como a la politica de inversion establecida en su Foliefo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarroflo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Liberbank Gestion, Sociedad
Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal), Don Juan José de la Roza
Casielles (en representacion de Camin de la Mesa, S.A.), para hacer constar que todos os miembros del
Consejo de Administracién de la Socledad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivas de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonic neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de Liberbank Renta Variable Euro,
Fondo de Inversion, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a confinuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de febrero de 2013

£t Secretario Consejero del Consejo de Administracién de la Sociedad

H —
st

Fdo.. Don Juan José de la Roza Casielles (en representacion de Camin de la Mesa, S.A.)

El Presidente del Consejo de Administracién
i
[

-

.

S

Fdo.: Don Alvaro Vaca Atienza\(e\ntepresentacién de Tiatordos, S.A.)

Consejeros;

Fdo:r ljbh &sé Ramoén Arechederra Zabala

S

Fdo.: Don Severino Jes(s Méndez Sudrez (en representacion de Pico Miravalles, S.L.)




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de peérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de
diciembre de 2012 de Liberbank Renta Variable Euro, Fondo de Inversion, se compone de 26 hojas de
papel timbrado, Impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L4247629 a 0L4247654, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en
la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de [dentificacion.
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Madrid, 18 de febrero de 2013

/o
7 .‘I
[

Fdo.: Don Juan José de la Roza Cé,sie!les {(gﬁ representacion de Camin de la Mesa, S.A)

Secretario Consejero del Consejo de Administracion




