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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los parlicipes de Abaco Global Value Opportunities, F.|. por encargo de [os administradores de
Abaco Capital, S.G.1.1.C., S.A. {la Sociedad gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Abaco Global Value Opportunities, F.1. {el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, (a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en tados los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion finangiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resuliados correspondientes al gjercicio terminadao en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en |a nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cusntas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
narmas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades def auditar en refacicn con ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluides los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln Io
exigido por |la normaliva reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de medo gue se haya viste comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesianal, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de [as cuentas anuales en su conjunto, y en |a farmacion de nuestra opinién sabre éstas, y
N0 eXpresamos una apinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 250 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 015 685 400, WWww.DWC.e5 1

R M Madrid, heja M-63.988, klic 75, lomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en ¢l R.OA C. con el niimere S0242 - NIF: B-79031230



Cartera de inversio

s

nes financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversian
Caolectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o ng, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de |os resultadas colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a participes del
Fondo, esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La poiitica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) de! Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y el detalle de la cartera, por tipo de
activo a 31 de diciembre de 2024, se muestra
en el balance adjunto.

ldentificamos esta area como &l aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera liene en &l
cdlculo del valor liquidative de este.

Otra informacion: Informe de gestion

Abaco Glohal Value Opportunities, F.L

) 52 han elnso en |; asdilesis

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Abaco Capital, S.G.1.1.C., S.A., como Sociedad
gestora. Hemos obtenide un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleadaos por la
Sociedad gestara, en la determinacion del valor
razonable de los Instrumentos financieros
incluidos en la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y
se aplican de manera consistente para todas los
activos incluidos en dicha cartera.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos scbre |a canera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

QObtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
cenfirmacionas relativas a la existencia de Ia
totalidad de los titulos recogidos en |a cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin encontrar
excepciones o diferencias significatives entre la
respuesta recibida de la Entidad depositaria y
los registros contables del Fendo,
proporcionadas por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos ta valoracién de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a2 31 de
diclembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando, para ello, valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

Como consecuencia de fos procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en 'z conizbilidad
del Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenide y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandanos en el trabajo que hemos realizado, conciuimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre [a base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion conecuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsahilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Socledad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera yde
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir ia preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de ias cuentas anuales, los administradores de |a Sociedad gestora son
responsables de |a valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en retacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandase en las
cuenias anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismao profesiona! durante toda la auditoria. Tambign:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreceion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
efroneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemas conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del controt interna de la entidad,

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de Ias
estimaciones contables y la correspondiente infarmacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Socledad gestora
del principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condicicnes que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar come emprasa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre |a correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condicicnes futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradares de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditaria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significalivos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prehiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, (S0242)
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CLASE 8!

Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

OPLZ372GE

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizada intangible

lnmovilizado material

Bienes inmuebies de uso propio
Mobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representatives de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Coleciiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Carlera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de painimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Ceposites en Entidades de Crédito
Derivadgs

Otros

Intereses de la cartera de inversion
inversiones morosas, dudosas o en litigic
Periadificaciones

Tesoreria

TOTAL ACTVO

53.005.865,02
907.511,36
_ 51.231.466,99

12.354.280,27

56.662.872,71
1.429.866,78

53.725.3C¢ ¢ =

18.885.118,05

12.354.280,27

38.875.549,49

3.647.152,32
15.237.948,83
16,90

34.823.454,61

57.969,36
38.082.580,13

735.000,00

1637.23

866.886,67

34.361.631,03

461.823,58

16.734,00

1.507.699,27

53.005.865,02

56.662.872,71

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024
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Abaco Global Value Opportunities, F.1.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

1237

N3
a3

PATRIMCNIO Y PASIVO

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisidn

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

52.7767115,58
52.776.715,58

2023
56.031.525,15
56.031.525,15

Ajustes por cambios de valor en inmaovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impuestc diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivadas
Periodificaciones

53.517.858,63

-741 153,05

229.149,44

182.266,85

46.882,59

47.424.370,78

8.607.154,37

631.347,56

587.418,85

43.928,71

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

53.005.865,02

56.662.872,71

CUENTAS DE ORDEN

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivades
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Vzlores cedidos en préstamo por lz IIC
Valores aportados como parantia por fa [1IC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulecidn
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

44 488.587,23

44.488.587,23
741.153,05

741.153,05

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

45.229.740,28

2023

31.358.675,17
1.351.209,59
30.007.365,58

2.996.069,60

2.996.069,60

34.354.744,77

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunts, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,
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Abaco Global Value Opportunities, F.1.
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Cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio anua terminado el 31 de diciembre

de 2024
(Exuiresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas & la Institucion de Inversion Colectiva
(sastos de personal

Otros gastos de explotacion
Cormnisian de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Armortizacidn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados per enajenaciones de inmovilizade

Resultado de explotacién

Ingresos financiercs
Gastos financieras

Varlacion deivalor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Par cperaciones de |a cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioras
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por cperaciones de |a cartera exterior
Resultados por aperaciones con derivados
Otros

Resultado financiera

Resultaco antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2024 2023
-532.336 63 -883.353 58
215.672,29 -735.865.80

-45.277.67 -3%.979.08
-71 386,67 -107 508,70
-532.336,63 -883.353,58
1.422.217.80 1.386.471,66
-14.833,22 -85,38
-6.305.710,77 7.104.531,29
-2.6713.787.33 1.484.390,0%
-3.533.262,85 5,556.818,3 7
-158.660,59 53.322,m
452 229,02 58.359,93
4.237.380,75 997.908,07
1.507.054,92 165.618,22
6.5217.663,13 3.295.446,15
-3.791.337,30 -2.463.156,30
-208.816,42 9.547.185,57
-741.153,05 8.663.831,99
- 56.677,62

-741,153,05 8.607.154.37

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adiunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

carrespoendiente al slercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024,
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CLASE 82
Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Abaco Global Value Dopartunities, F.l., en lo sucesiva el Fondo, fue constituido en Madrid el 3 de octubre
de 2014 bajo la denominacion social de Abaco Glabal, F.1., modificAndose dicha denaminacion por Iz actual
el 18 da septiembre de 2015. Tiene su domiciho sacial en Paseo General Martinez Campos 47, Maddiid,

El fFondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de inversian de la Comision Nacional dat vt -
de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de naviembre de 2014 =on el nimera 4 827, adquiriende, 2
legales, |z consideracion de Fondo de Inversidn g partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Loy 3572
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeta socisi e [as Institar cnes de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestiondllos & invertidos en biwnes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que al rendis.ento del inversor <2 astablezca en
funcién de los resultados colectivos.

e 4 de noviembre, v sucesivas

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd enzomendads a Abace Capital, $.G.1.L.C., S.AU.,
sociedad participada al 65,10% por Pablo Fernando Gonzék:: Lédpez, tierda ia Entidad Depostiaria del Fondo
Singular Bank, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desancllar deterinadas funciones de vigilancis,
supenvision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo con o eztatilecido en la nermativa on v

Desde el 12 de septiembre de 2014 la Sociedad Geslora del Fondo tienc acordada la delegacion = |as
fundiones de administraciéon en Singular Bank, S.A.U. Como consecuencia de este acuerdo, la Socieslad
gestora y Singular Bank, S.A.U. con fecha 7 de julio de 2014 se firmo up contrato de delegacion de las
funciones de administracion por la cual desde el 1 de agosto de 2014 la Sociedad gestora abona a Singular
Bank, S.A.UJ. una comisién en concepto de estos servicios.

£l Fondo tiene [as siguientes clases de participaciones disponibles en las que se divide el Pairimanio atribuido
@ participes del Fondo:

= Clase |: clase de participacianes con una inversidn minima inicial de 500.000 euros. Ls inversidn minima
inicial y a mantener no se aplica a participes gue se sean contrapartes elegibles, dientes profesionales
segun la Ley del Mercado de Valores, clientes con contratos de gestion discrecional de carteras, de
asesoramiento independiente o asesoramiento gue no permita retener y/o aceptar incentivos segln la
normativa vigente, participes de IIC absorhidas por esta clase del Fondo y participes que lo fueran el 28
de octubre de 2016.

» Clase B: clase de participacion dirigida a empleados y consejeros de Abaco Capital, S.GLI.C, S.A, asf
como a sus conyugas v familiares hasta primer grado por afinidad ¢ consznguinidad & inversores ya
existentes en esta clase de participacion el 28 de octubre de 2016,

s Clase R: clase de participacion sin inversién minima. Ofrece 3 posibilidad de realizar suscripciones y
reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio Electrdnico y Servicio Telefénico de agueilas
entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del carrespondiente contrato.

« Clase C: clase de participacion sin inversidn minima.
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CLASE §* 5 ok
Abaca Global Value Opportunities, F.i.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{Exoresada en euros)

El Fondo esta sometido 2 la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién, recogida principalmente
por el Real Decretc 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante “ Real Decreto
1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de [a Ley 35/2003. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo deberd situarse en 3.000.000 eures.
s Elnimero de participes del Fondo no podra ser inferior A 100.

Cuando por circunstancias del mercado ¢ por el ooligarzric cumplimiente de la normativa en vigor, el
patrimonio o el ndmero de participes de un fendo, o ¢ uno de sus tmpartimentos, descendieran de
los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/26° 2, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afo, durante el cual podran continuar operando coma Lsias.

» Los valcres mobiliarios y demas actives finandieros def "ondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salve para servir de garantc de las Gperasiones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo 13 custedia de las Entidades legalmante
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Para gestionar Ja liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora deberd contar con sistemas internos de < ntrg
de la profundidad de! mercado de los valores en que invierte considerande la negaciacion haori.!
velumen invertido, para procurar unz liguidacion ordenada de las posiciones del Fondo a través ce i
macanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo deberan contener tina
explicacion sobre la politica adoptada & este respecta.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

+ ElFonde se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por riesgo
de mercado, asl como a unos iimites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestidn de! Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisicén anual en
conceplo de gastos de gestion sobre el patrimonia y los resultados del Fondo que no podran exceder del
1,35% y del 9,00% respectivamente o del 2,25% del patrimanio del Fondo si {a comision se calcula
exclusivamente sobre este.

lgualmente, el foileto informative del Fondo estsblece una remuneracion de la Entidad Depositaria que no
podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado del Fonde.

La Sociedad Gesiora v la Entidad Depositariz, perciben una comision anual segun el siguiente detalle:

CLASE | CLASEB CLASER CLASE C
Comisidn de gestidn
Sobre patrimonio 0,70% 0,50% 1,00% 1,55%
Sobre resultados 7,00% 0,00% 7,00% 0,00%
Comisién de depositaria 0,08% 0,08% 0,08% G,08%

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad Gestora mo ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el imparte de las participaciones reembolsadas,

2
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Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

salvo en las participaciones de Clase B, donde se aplica un porcentgje del 3% sobre el importe reembolsado
en las participaciones con una antigliedad inferior a 3 afos.

b} Gestign del riesao

La politica de inversién del Fando, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se detallan
en el folleto registrado y estén a disposicion del pablico en el registro correspondiente de la C.N.M.V. y en
la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los puncipales riesgos 2 los que se encuentrs
expuesto son ios siguientes:

+ Riesgo de mercado: represents el riesge de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los
precios de mercado de los activos financiercs en los que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, los mas
significativos son los de tipo de intesés, los de tipo de cambin y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

« Rigsgo de credito: se traia del riesgo de que puedan onginarse pérdidas potenciales debidas a cambios
en la capacidad o intencion de [a contraparte de curnpiv sus obigaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificuhieaes en ef momento de realizar en el mercads s
activos en cartera

= Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas como resuftado de errares humanos, procesos
internes inadecuados o defectuoscs, fallos en los sistemas o como consecuencia de acontecimientos
externcs.

+ Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articuio § 6 $ del Reglamento de la Unién Europea
2019/2088. Se considera todo acontedimiento o estade medicambiental, social o de gebernanza que,
de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre ¢l valor de la inversién. B proceso de inve :8n
tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad v estéd basado en andlisis propios. Para elle la Socetizn
Gestora utiliza una metodologfa propia y tiene en cuenta informacion ASG publicada por las propias
campafias o emiscres de los activas en los que invierte, asi como “ratings” publicados por proveedores
externos. El riesgo de sostenibilidad de fas inversiones dependerd, entre otros, del tipo de ernisor, el
sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucicn del precio de los activos subyacentes y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidative de |z participacion del Fondo. La Sociedad Gestara tiene
€n cuenta las incidencizs adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en
linea con su Declaracidn de Principales inciderias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periddicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismaos necesarios para controlar la exposician a los rigsgos
de mercado, crédito v liquidez, asi como ¢! referido al riesgo operacionzl. En este sentido, et control de los
coefidientes normativos mencionados en el apartado 1 &) anterior, limitan la exposicidn a algunos de dichos
riesgos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
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I

Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Admiristradores de la Scciedad Gestora del Fondo, ha: sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones lsgales
vigentes en materia contable que le son aplicables, can el objete de mostrar la imagen fiel de su pa“risson <
de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion el Consejo de Administraciorn de la
Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprabadas sin modificaciones significativas.

b} Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido lcs priscipios y criterios contables y de
dasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de ta C N.M.V. y sucesivas modificaciones.
Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. Mo existe ningun principio contable de aplicacion
obligaloria que, siendo significativo su efecto scbre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan ztendienda a |z esteuctura y principic.
contables establecidos en la normativa vigente de la C N.M.V

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partida.
del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias y def estado de cambios en el patrimonio neto, ademas
de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes zl gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023

d; Estimaciones contables y rorreccion de errores

En delerminadas ocasiones los Administradores de fa Socledad Gestora han realizade estimaciones para
abtener la valoracidn de algunos activas, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las cuentas anuales. Dichas estimacicnes se tefieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en e momento del calculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivemente, de acuerde con la normativa
vigente.

En cualguier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuaciones de los precios del
mercado ¥ otros riesgos asociados a les inversiones finandieras.

No existen cambios en las estimaciones cantables ni errores que se hubieran producide en ejercicios
antericres y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas y

ganancias, el eslado de cambios en el patrimonio nato y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando
se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracian mas significativos
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Mermoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

{(Expresada en euros)

Los principios contables mas significatives aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b)

d)

En la elaboracian de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn del Fondo continuarg en el futuro
previsiole. Por tanto, la aplicacidn ce las normas contables no estd encaminada a determinar el valor o«
patrimonio a efectos de su transmision globat o oarcial ni el imparte resultante en caso de su liquidacian.

Principio del devenac

Los ingresos y gastos se registran contablemerite en funcion del pericdo en que se devengan,
independencia de cuando se produce su cobro o pago efecuro.

Deudares

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable gue, selvo evidenciz #n contrario, es el precia de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién eniregada mas 0s costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

La valoracidn posterior se hace & su coste amortizado Los interases devengados se contabiiizan en la cuenia
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efeciivo. No obstante, aquellas partidas cuy =
impaorte se espere recibir en un plaza de tienpc inferior a un aio se valoran por su valor nominal,

Las pérdidas por deteriaro del valor de las partidas & cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujcs e
efectivo {futurcs estimados, descontados al tipo de interés efectvo calculado en el momento dal
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se feconocen comao un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias

Cartera de inversiones financieras

Los actives de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieras a valor
razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recogidas
en la cartera, asf como la determinacidn de su valor razenzble se describen a continuacion:

+ Velores representativos de deuda: valores que supanen una deuda para su emisor y que devengan una
remuneracion consistente en un interés establecida cantractualmente,

a3
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea active y fos precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén dispenibles precios de cotizacidn el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién méds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en ias
circunstancias econgmicas desde el momente de la transaccian,

Los intereses devengadas no cobrados de valores representatives de deuda se periodifican de acuedo
con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultade del gjercicio.

o Instrumentos de patrimenio: instrumentos fitigncieros emitidos por otras entidades, tales como accione;
y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capial para el emisor.

Eivalor razonable de los instrumentos de patnmenic cotizados lo establece el cambio oficial de cierre del
dia de |a fecha del balance, si ewmste, o inmediato hatl anterior o el cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de derre.

» Depositos en entidades de crédito: depdsitcs que la Socdedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe de Tesoreris.

Se considera valor razonable el precio que iguale el rendimientc interno de la inversion a los tigos de
mercado vigenies en cada momento.

= Acciones o participaciones de oiras Instituciones de Inversion Colactiva: su valor razonable s2 establoce
en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacidn del dia de referencia. En el caso de que para &l dia
de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para i
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién Col
de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extraniaras
similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

+  Derivados: indluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, tas primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobiros o pagos asociados a los contratos
de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados,

El valor del cambio ofidial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizades, la Sociedad Gestora establece un modeio de valoracién en funcidn
de ias condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de Ia C.N.M.V,
sobre operaciones con instrurmentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos
{os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

(Expresada en euros)

e)

f)

Adguisicion y cesion temzoral de activos

Las adquisiciones temparales de activos ¢ adguisiciones con pacto de retrocesion se contzbilizan nor o
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de artivo
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesian se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias utilizando el métedo del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razanable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del active adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor razenzhle
con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrurnenios de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizades se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contragrestacion entregada, incluyenda los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a fa operacién.

Las diferencias que surjan coma cansecuencia de los cambxos en 2l vator razonabile de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Detericro y resultado por enajenaciones de instrurnentos financieros o ¢e
Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la carters interior o exterior
sequn los cambios se hayzan liguidado o no, utilizando como contrapartida ia cuenta de Instrumenios de
patiirmonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se regisiran en el momento de su liquidacion por el valor razonable de
la contraprestecion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuendia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflgjan
en |3 cuenta de pérdidas y ganancias de la siguienie forma: las diferencias negatwas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Detarioro y resultado por enajenaciorfes de instrumentos financieros o da
Variacién del valor razonatle en instrumentos finencieros por operaciones de la cartera interior o exterior,
segun los activos se hayan liguidado o ne, utilizando como contrapartida |z cuenta de Valores representativos
de deuda, de la cartera interior ¢ exterior del actvo del balance.

Orperaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momente de cierre
de la posicion o el vencimiento del contrate, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el
importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsio cedido,
registrdndose en el capitulo corraspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

Ei valor razonatle de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
Valores aportados coma garantia por la Institucién de inversion Colectiva.
7
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diciembre de 2024
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Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados del activo
o pasivo del balance, en la fecha de gjecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrata de permuta financiera, se registrar: er; ¢!
epigrafe de Derivados de |a cartera interior o exterior del activo o del pasiva corriente del balance, segur
corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los camgios en el valor razaraizla de estos activos se rafp s
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas ¢ diferencias positva:
se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con denvadns o de Variacion del valor razonable
en instrumentes finanderos por aperaciones con derivados segin éstos se havan liguidado o no, utiiizando
como contrapartida el epigrafe de Derivadas, de la cartera interior o extarior det activo o del pasivo corriente
del balance.

0 Mcneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, dehitos y crédites, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconoten en la cuents de perdidas y ganances bajo el epigrafe de Diferencias
de cambio.

Para el resto de las partidas menetarias y no monetanas que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambic se tratan juntamente can las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion.

i Valor liquidativo de |as participecianas

ta determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del caleulo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo compaonen se reatiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V,, sobre la determinacion del valor ligquidativo y aspectos
operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o
reembolsade con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes de pasivo del balance de) Fondo.

El precio de las participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativa, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efactivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud
y la determinacién efectiva del precio de las participacianes, el importe solicitada se registra en el
capitulo de Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones, del pasiva del balance del
Fando.
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)} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias reccge €l gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo se
contempla et efecto del diferimiento de las diferencias produdidas entre la base impanible del impuasto y el
resultado contable antes de apficar el impuesto que revierte en periodes subsiguientes.

Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestas difericn:
solo se reconocen en la medida en que resulte probable que ia Institucidn dispongs de ganancias fisceius
futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechios a compensar en ejercicios posteriares por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimianto
de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo se reconocen mediante la compensacion del gasto
por impuesto cen la frecuencia del calculo del valor liquidativo. fas pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdiclas hacales a compensar,

4. Deudores

El desglose de Jos deudores, al 31 de diciembre de 2024 v 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depositos de garantia 379.348,72 1.115.151,25
Operaciones pendientes de liquidar 33.393,55 21.845 54
Administraciones pablicas deudoras 484.763,64 292.858,5%
Deudores por moneda extranjera 10.003,45
907.511,36 1.429.865.78

Ei capltulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantfa por pesiciones vivas en derivados al cierre
del gjercicio correspendiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de liquidar a
cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Admnistraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre Intereses y otres rendimientos de
capital mohiliario pendientes de liguidar a cierre del ejercicio correspondiente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Operacionas pendientes de liquidar 34.533,14
Administraciones publicas acreedoras 23.421,51 105.904,2 7
Otros 124.312,20 481.514.58
182.266,85 587.418 85
El desglose del capitulo Administraciones publicas acreadoras, es ei ssquiante:
2024 2023
Impuesto sobre beneficios - 56.677.62
Otros 23.421,51 49.226,65
23.421,51 105.904.27

E capitulo Acreedores - Qtras recoge, principalmente, el imporle de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan anlazamientos superiores & 1.
legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no tiene szldo algune pendic:.iz
de pago que acumule un aplazamiento superior al ptazo legal establecido.

6. Cariera de inversionas financieras

El detalle de la cartera de inversiones finanderas del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023
se muestra en el balance adjunic.

En los Anexos |y lll adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fendo al 31 de diciembre de 2024
y 2023, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del Fando, al 31 de
dicierbre de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recegidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

10
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CLASE #° |
Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{Exoresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muesira a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 578.076,78 980.250,36
Cuentas en divisa 288.809,89 527 .448,91
866.886,67 1.507.699,27

Durante Jos gjercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en lz Entidad Depositaria ha
sitto a un tipo de interés de mercado.

8. Fatrimonio atribuido a participes

El movimnients def patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en 2l Estado de
cambios en &l patrimonio neto.

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal v confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativa de cada participacion al 31 de diciembre de 2024 se ha abtenido de la siguiente forma:

CLASE | CLASE B CLASE R CLASE C
Patrimonio atribuido a participes 22.006.607,30 17.344.749.64 10514.411,79 2.910.945,85
Nimero de participaciones
emitidas 3.027.198,87 2.209.322,20 1.451.283,00 391.977,64
Valor liguidativo por participacian 7,28 7.85 7,24 7,43
NUmero de participes 119 37 239 43

i
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CLASE 8° R
Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciemnbre de 2023 se ha obtenido de la siguiente forma-

CLASE | CLASEB CLASER CLASE C
Patrimonic atribuido a participes 25.435.088,70 18.082.787,89 10.223.311,59 2.290.336,57
Numero de participaciones
emitidas 3.445.378,08  2.275549,39  1.387.412,06 3015057
Valor liquidative por participacion 7,38 7,95 7,37 7,60
Numerg de participes 129 5 200 25

Ei resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre peneficios, se distiibuira en la cuenta de Participes
del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aguella que supera
el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no habfa particiees con participacién significativa en el Patrimonio atribuido
a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, paries integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados
del Fondo al 31 de diciernbre de 2024 y 2023, respectivamente.

10.  Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.

11.  Administraciones pdbficas y situacién fiscal

Durante & ejercicio 2024, el régimen fisca! del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre
gua el nimerc de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/20%4 establece para el ejercicio 2024 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en tundcion de la situacidn del Fondo respecio z las
mismas.

La base imponible del ejercicio se ha incorperado al importe de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe Pérdidas fiscales a compensar de las Cuentas de orden.

De zcuerdo con |a legislacian vigente, las daclaraciones para lgs difarentes impuestos a los gue el Fondo esta sujeio
no pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccian todos los impuestos a los gue estd sujeto de los Glimoes cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

12
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Abaco Global Value Opportunities, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ajercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{Expresada en euros)

12.  Otra informacién

Lla Sodiedad Gestora ha adoptado procedimientos para evilar conflictos de interés vy asegurarse de que fas
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusiva del Fondo y a precios de mercada. Los informes periodicos
induyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las operaciones vinculadas
realizadas, si las hubiera,

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestivn del riesgo se indica el importe de las comisiones retracedidas con
origen en las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Gruoo de la Sociedad
Gestora, en caso de que se hubieran producido durante ei gjerdicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que mantiene
el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Al tratarse de una entidad que por sus peculiarivadss no dispone de emieziss m oficinas y que - su naturaleza
debe estar gestionada por una Scciedad Gestora de (nstitucionss de Invers .~ Colectiva, los temas relatives a la
proteccion del medio ambiente y |z seguridad y salud del trabajador apvice” eaclusivarmente a dicha Saociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCocpers Auditores, S.L., po. seraos de auditoria de cuentas 2 . '
de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 2 miles de euros en cadz gjerciciv, no habigndose prestado oros serve
en el ejercicio por la citada firma, Ninguna otra entidad del entorno de Pricewialerhouset’gopers ha prostade: olros
servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriares

Desde el cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de 'as presentes cuentas
anuales, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

13
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CLASE 8? R
Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Informe de gestidn del elercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2024

Exposicidn fiel del negodio y actividades principales

Abaco Capital, S.GJ1.C., 5.A. ha ejerdido los derechos de asistencia y voto en las juntas Generales de las socieaades,
espanolas que forman parte de las carteras de sus fendos de inversion, cuando se ha cumplido gle se tenfa rmas de
un 1% del capital de la empresa durante un periodo de tiempo supericr a un ano.

Vision de la gestorafsociedad sonre [a situacion de los mercados

A pesar de la persistente incertidumbre geopelitica global, el ano 2024 ha presentado niveles de volatindad bajos.
Los principales (ndices de renta variable han mantenida una tendencia alcista durante el afo. £l Eurostoxx 50 ha
logrado una rentabilidad det 8 5%, mientras que el S&P 500 se ha revalcrizado un 24%, impuisade principaimente
por el fuerte desempefio del sector tecnolégico. En aste contexta, el fanda Abaco Globai Value Opportunities ha
obtenido una rentabilidad dei -1.36%.

A pesar del buen desempeno de los principales indicas, las rentabilidades de los diferentes segmenios del mer:z = -
han sido muy dispares, destacando las grandes tecncldgicas contra las neguefias y medianas companias y los
compafias americanas contra el resto de los mercados.

Estamos viendo como pequehas companias aurgpeas, brtdnwas o de ciros mercados fuera de Estados Unidos
(EEUU), estan cotizando a multiplos muy deprimidos y muy por debajc tario de su media histdrica, come de sus
comparables en EEUL. Ademads, aquellas industrias con caracter ciclico han sign fuertemente castigadas dentro de
estos mercados debido a la fuerte desaceleracion de la economia europea donde las subidas de tipos de interés
han tenida un mayor efecto en el consumae, asi como de la economia China ia cual tiene repercusion en muchos de
estos mercados.

Dentro de estos niches del mercado es donde creemos se encuentran las mejores oportunidades de cara a los
proximos anos. En muches cascs observamos companias que a pesar de continuar creciende y generando altas
niveles de caja esian siendo castigadas por el secior al gue pertenecen o el mercado en el gue cotizan.

Nuestra estrategia sigue enfocada en invertir en companias de alta calidad, con capacidad de crecimiento, buencs
retornos sobre el capital y gestionadas por equipos directivos alineados con nuestros intereses. En ernpresas que
ademds coticen con un descuento significativo frente a su valor intrinsece.

Decisiones generales de inversin adontadas

En el fondo Abaco Global Vaiue Opportunities invertimos en compariias de calidad de todos los tamafios, pero con
especial foco en empresas pequefas v medianas poce seguidas por el mercade y que cuentan con ventajas
competitivas claras y sostenibles en el tiernpo, que sean lideres en nichos concretos y que estén dirigidas por buenos
equipos gestores.

También anzlizamos todz la estructura de capital, para buscar activos infravalorados respecto a su cotizacion de
mercado. En este sentido, las correcciones de precios nos han permitido ajustar algunes de kos pesos de |3 cartera,
para penderar las ideas de inversion gue ofrecen mayor descuento, & incorporar oportunidades adicionales con
mayor potencial de revalorizacion

indice de referencia

El Fondo no tiene un indice de referencia, dado gue realiza una gestidn activa y fiexible.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I

Infarme de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad v gastos de iz IC

Desde el inicio de su estrategia acumula una rentabilidad dei +218,07%, que en términos anualizados supene una
rentabilidad del +7,41%.

En el dlitimo afo el valor fiquidativo de la clase | del fondo disminuyd en un 1,36%. Para la clase B en el ang
disminuy6 un 1,21%. Para la clase R del fondo, el valor liguidative en el ano disminuyé un 1,68%. Por ditirne, pe--
la clase C, e! valor liquidativo en el anc disminuyd un 2,24%. El patrimonio dei fondo a 31 de diciembre de 2024
se sittia en 52.776.715,6 de euros. Este se ha visto disminuido en un 5,81% con respecio af afo anteror.

El numero de participes, entre todas las clases, ha aumentado desds 389 5 395 suponiendo esto un descense .
|,54%.

Los gastos soportados por el fondo proceden, por una parte, de rostes v gasios corfientes recurrentes como la
comision de gestion, deposiiaria y gastos relativos al mantenimiento de ls irvaidn comao auditoria y tasas CNMY:
por otra parte, incluye también los costes y gastos operacionzles v da nterman - cidn de la cartera del fondo.

Rentabilidades pasadas en ningln caso garantizan rentatiidades futuras.
Informacion sobre |as rversiones

Al final del afo el fondo tenia una liguidez del 1,64%, una exposican a renii: vanable neta del 64,42 % .
Entre las principales posiciones destacar Gestamp. itigation Capital Managesr:ant, LSL Praperty, Basic-Fit, Burford
Capital, Global Dominion, Nobia, international Petroleum v Fairfax Irdia.

Estas compafias estan lideradas y dirigidas por equipos gastores exceientes. completamente alineadas con nuestris
intereses, que han generade un enaorme valor para estas en el pasado y que asi esperamos que lo continuen
hacendo. Caracteristicas que también comparten el resto de fas pasiciones de la cartera,

Inversiones concretas realizadas durante el periog:
Este afo hemos realizado alguna rotacién en la cartera intentando en tode momento maximizar el potencial de
revalorizacién. En renta variable hemos reducido fas posiciones en Fairfax Finandial, Fairfax India, Atalaya, Anheuser-
Bush Inbev, Burford Capital, Frenasius, Prosegur Cash, Grupo Hotelero Santa Fe y Bancolombia.

Hemos aumentado el peso en otras como Westaim Corp, Ambev, Gestamp, Litigation Capital Managemant, Cie
Automotive, LSL Prop, Global Dominion, Nobia, W&T Offshore, International Petrolaum, Grifols serie 8, TCM Group,
Anadolu Efes y TAV Havalimanlari.

Como nuevas ideas incorporadas en este afio tenemos en renta variable a Basic-Fit, Top Gelf Callaway, Palfinger,
HS Holdings, Befesa, Acerinox, Tortilla, Sitowise, Tubacex, Colonial, Corp America Airparts, Deutsche wohnen,
Novem, Cake Box Hoidings, Johnson Service y Caca-Cola Embonor.

En renta variable hemos cerrado posiciones en Elecnor, Applus, DP Eurasia, Credicorp, Golar, Minas Buenaventura,
Ulker, Nokia, Brokkfield Corp, Harbour Energy, Canacol Energy, Kinress, Arcos Dorados, Vidrala, Aryzta, Qualitas
Controladora, Grupe Aercportuario Sur, Commercial International Bank, Itau Unibanco, Ferrovial y Grupo México.

En Abaco Capital sabemos gue es muy complicado batir al mercado si buscamos hacer lo mismo, asf que es necasario
wtilkzar otros parametros, en nuestro caso nos dedicamas a analizar las compafias, entenderlas, sélo comprarlas
baratas y hacerlo con un horizonte temporal de largo plazo. Estamas convencidos de que la actual cartera del fondo
tiene un gran descuente y companias de calidad, con porcentajes de revalorizacion sobre el patrimeonia superior al
100%

Ei fondo no ha realizado ninguna operativa de préstamos de valores.
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Abaco Global Value Opportunities, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciernbre de 2024

El fondo mantiene coberturas de divisa de Eurc-Délar asi como de Euro-Libra, Ademds, el fondo tiene una cobertura
sobre el Eurostoxx 60C y el DAX.

No existen activos que se encueniren en circunstancias excepcionales {concurso, suspension, litigio).
Riesoo asumido por el fondo

El fondo asume un riesge relacionado directamente al nivel de concentracién de las posiciones que tenemos o las
ideas da mayor conviccion. Si bien es cierto que hay posiciones con peso superior &l 5%, ne estén correfaciona les
entre s/, asequrandonos de que correspanden a ciclos 0 riesgos temporales distintos (como es el casa da las empresas
de autos, gestoras de alternativos, cadenas de gimnasics 0 compafias de ingerveria) o distintas geografias {(teniene:
las mayores posiciones en Estados Unidas, Espafia, Holanda y Reina Unidon,

Ejercicio derechos politicas

La politica de Abaco Capital, S.G. 1.C., S.A. en reladidr: con el e w-dio de ios derechos politices inherentes a los
valores en cartera de sus IC garantiza el adecuada seguimientr x fos dutinits hechios empresariales, tanto en
Espafia como en terceros estados, su adecuacion a los objetivos y ¢ la poliu.a 72 mversion de cada 1C vy, también,
que las eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestnnadas advcuar wmente. Abaco Capital, $.G.LLC,,
S.A. ejerce os derechos de asistencia y voto o delega fos mismos 27 el Corgju. 6o Administracan de la Socedad
en lss Juntas Generales de Accicnistas de todas las Sociedades vupafiolas . a5 gue sus IC bayo gestidn tlenen
participacién con una antigiedad superior a 12 meses y al 1% del capsifal soc - ds te Sociedad participaday, también
en aquellos oiros casos que se considera por el Departamento de lnversions: crrveniente para las IC gestion-das

.

La gestora no ha mantenido una participacion significativa (Participacion Siareficativa > 1%) durante mas d= s -
meses segun la jurisdiccion en la gue se encuentra establecida.

Costes derivadgs del servicio de analisis

El fondo puede soportar los gastos derivados del servicio de anilisis financiero. La asuncion de los referidos gastos
no supone un aumento de los gastos tolales del fondo o TER (ratio de gastos totales) ya que, al mismo tiempe, os
gastos de intermediacion que soporia el fondo se han visto minorados,

Para el afo 2024, el importe de los gastos por este concepte ha supuesto un 0,0189071% sobre ef patrimonio
gesticnado.

Perspectivas de mercado v actuacion pirevisible del fonde

Las perspectivas aciuales del mercado muestran dinamicas significativamente distintas entre Europa y Estados
Unidos, lo que marca un contraste imporiante en nuestras decisiones estratégicas.

En Europa, la econamia atraviesa un perlode de estancamiento, con sectores ciclicos como la construccion v la
industria en niveles muy depnmidos. Este contexto, cormbinado con un endeudamiento mas moderado y déficits
fiscales coniroiados, nos lleva a prever un entorno més favorable para contener fa inflacién. Estas caondiciones
podrian respaidar reducciones adicicnales en los tipos de interés durante el afe. Sin embargo, 1as tensiones
geopoliticas en Ucrania e Israel, junio con posibles repercusiones indirectas de las medidas del nuevo gobierno
estadounidense, podrian introducir elementos de incertidumbre en la region.

Por el contraria, en Estados Unidos observamos un panorama econdmica mas dindmico, caracterizado por un
crecimiento robusto, perc impulsado por déficis fiscales significativos y altos niveles de endeudamiento. Ademas,
las presiones inflacionarias derivadas de posibles politicas arancelarias y otras medidas promovidas por ia nueva
administracion podrian limitar Iz magnitud de las reducciones en ios tipos de interés, haciendo que estas sean mas
moderadas en comparacion con Europa o inexistentes.
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Abaco Global Value Opportunities, F.I.

Informe de gesti6n del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

En renta variable continuamos viendo discrepancias extremas en las valoraciones, principalmente entre las peguefias
y medianas compaiiias vs las de mayor capitalizacion, asi como entre las compafiias americanas vs companias
cotizadas en atros mercados como el europeo, britanico ¢ de algunos paises emergentes. Es por ello que estamos
posicionacos en este tipo de companias, ya que SN en gstos segmentos donde mas valor estamos encontrando.

Estas companias en fas que estamos invertidos tienen en su mayoria niveles de apalancamientos moderados, ur
gran capacidad de generacion de caja, oportunidades de crecimiento muy rentables y estan bien gestionadas + «
pesar de esta cotizan por debajo de 10x los beneficios normalizados que gererarén los préximos afos.

Como gestora, seguimos trabajando con rigor y dedicacién, analizando en prefundidad cada uno de los negocios
en cartera y explorando nuevas oportunidades que nos permitan ofrecer 1z mejor rentabilidad posible a nuestros
particaipes. Nuestro compromise e$ continuar adaptandencs a un entarno diadr <o, ton un enfoque centrado en la
excelencia en la gestion y en la creacion de valor sostenthle.

Informacion sobre la politica de remuneracidn

Abaco Capital S A, $.G.1.LC., S.A. dispone de una politica remune-aliva de ac.erda con los principios establecicls
en el articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de wstitucionas de inversidn colectiva que tiene .-
cuenta su dimension y actividad. A continuacion, detallamos 10s aspeeios coantitativos ¥ cualitativos maés
significativos. La cuantfa total de remuneraciones abonada al persenal durasie e v 2024 ascendio a 451.978,30
eurcs, con el desglose de 251.125,74 euros de rernuneracion fia y 700.852 56 =Lios de remuneracidn variable. El
nomerc de beneficiarios de las remuneraciones ascerdié a catorce, ¢0 Ly cuales fueron beneficiarios de
remuneracion variable cinco. No existe remuneracicn ligada a la comusidn ric g2stidn variable de las IC.

Del total de remuneraciones, 291.039,09 euros fueron abonadas a altas cargos, siende tres beneficiarios i1 el
detalle de 143.685,68 euros de remuneracion fija y 147.353,41 euros de remunerscion variable. Asimismo, dai* 2
de remuneraciones 118,058,53 euros correspanden a empleados diferenies de altos cargos cuya actuacio :
una incidencia materiat en el perfil de riesgo de las IC gestionadas, siendo cinco beneficiarios con e! detalie o

66.514,96 euros de remuneracion fija y 51.543,57 euros de remuneracion variable. La politica de remunerac 3n .
la Gestora, y sus aspectos cualitativos, puede consultarse en su pagina web (www.abacocapital.com), ne ha habido
modificaciones de esta en 2024.

Uso de instrumentas financieros

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por el Fando, tal y como se describe en la memaria adjunta,
esta destinado a la consecucidn de su objeto sodial, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito, y hquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidas por la Ley 35/2003 v desarrollados
por el Real Dacreto 1082/2612,

Las inversiones subyacentes de este producto finandierc ne tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientales sostenibles.
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Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Gastos de [+D y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollg.

En la contahilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida aue
deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el egjercicito 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmante establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, al Fands no
tiene saldo algung pendlente de pago que acumule un aplazamiento suparior al plazo legal establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica o referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de didembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestian, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se seialen en la memoria.



