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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de BAER CROSBY & PIKE Agencia de Valores, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de BAER CROSBY & PIKE Agencia de Valores, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién a las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de BAER CROSBY & PIKE Agencia de Valores,
S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifique-
mos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C. N°. 52002)
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 27.293 Folio 69 Hoja M-491758 — C.L.F. B85826642
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del

patrimonio y de la situacién financiera de BAER CROSBY & PIKE Agencia de Valores, S.A. a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

QUORUM AUDI

Alfonso Molina Gutiérrez.
Madrid, 17 de abril de 2017.
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2016

Notas
ACTIVO Memoria 2016 2015
Tesoreria 74,35 522,75
Cartera de negociacién 6 0,00 0,00
Otros activos financieros a valor razonable 0,00 0,00
con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para la venta 800,00 800,00
Instrumentos de capital 800,00 800,00
Inversiones crediticias 5 4.257.317,90 3.779.397,21
Ofros activos financieros 4.257.317,90 3.779.397,21
Cartera de inversién a vencimiento 0,00 54.720,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Participaciones 0,00 0,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 0,00
Activo material 7 1.096.398,99 28.683,30
De uso propio 1.096.398,99 28.683,30
Activo intangible 8 1.377,25 414,22
Otro activo intangible 1.377,25 414,22
Activos fiscales 1M 0,00 0,00
Corrientes 0,00 0,00
Resto de activos 54.071,62 15.855,54
TOTAL ACTIVO 5.410.040,11 3.880.393,02

(*) Se presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2016

Notas

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 2016 2015
Cartera de negociacion 0,00 0,00
Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Pasivos financieros a coste amortizado 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Pasivos asociados con actives no corrientes en venta 0,00 0,00
Provisiones 0,00 0,00
Pasivos fiscales 11 356.023,06 290.527,08

Corrientes 356.023,06 290.527,08
Resto de pasivos 9 1.427.127,73 385.754,50
TOTAL PASIVO 1.783.150,79 676.281,58
FONDOS PROPIOS 10 3.626.889,32 3.204.111,44
Capital 300.000,00 300.000,00

Escriturado 300.000,00 300.000,00
Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 2.904.111,44 2.536.348,30
Resultado del ejercicio (+/-) 422.777,88 367.763,14
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 0,00 0,00
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.626.889,32 3.204.111,44
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.410.040,11 3.880.393,02

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2016

Notas

PRO-MEMORIA Memoria 2016 2015

Avales y garantias concedidas 13 0,00 54.720,00
Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
Compromisos de compraventa de valores a plazo 0,00 0,00
Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
Derivados financieros 0,00 0,00
Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 54.720,00
Depésito de titulos 0,00 0,00
Carteras gestionadas 0,00 0,00
Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 0,00 0,00

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)

MARGEN DE INTERESES (+/-)

Comisiones percibidas (+)
Comisiones pagadas (-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)
Otras cargas de explotacion (-)
MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizacion (-)

Inversiones crediticias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+1-)
Resto (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)
Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Notas
Memoria 2016 2015
16.093,77 0,00
-3.693,81 -1.422,72
12.399,96 -1.422,72
14 5.141.017,67 4.253.801,61
15 -1.087.708,90 -400.325,26
317.728,50 345.511,91
152.814,17 428.399,55
-20.000,00 -20.000,00
4.516.251,40 4.605.965,09
16 -2.349.061,13 -2.772.154,14
-1.533.905,74 -1.330.319,35
-16.557,28 -10.891,63
0,00 0,00
616.727,25 492.599,97
-13.850,39 0,00
-582,95 850,38
602.293,91 493.450,35
12 -179.516,03 -125.687,21
422.777,88 367.763,14
0,00 0,00
422.777,88 367.763,14



BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
=R SNWINAVO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas
Memoria 2016 2015
A) Resultado del ejercicio (+/-) 422.777,88 367.763,14
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta (+-) 0,00 0,00
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00
6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0,00 0,00
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+-) 0,00 0,00
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) 422.777,88 367.763,14

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BAER, CROSBY & PIKE, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas
Memoria 2016 2015
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 850.034,01 299.381,90
Resultado del ejercicio (+/-) 422.777,88 367.763,14
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion ( +/-) 16.557,28 10.891,63
Amortizacion 16.557,28 10.891,63
Resultado Ajustado (+/-) 439.335,16 378.654,77
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién ( +=) -696.170,36 -165.608,16
Inversiones crediticias (+/- ) -712.674,28 -162.670,42
Otros activos de explotacion ( +/—) 16.503,92 -2.937,74
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion ( +/=) 1.106.869,21 86.335,29
Otros pasivos de explotacion ( +/-) 1.106.869,21 86.335,29
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) -1.085.236,00 -5.472,60
Pagos (=) -1.099.086,39 -5.472,60
Activos materiales (-) -1.097.864,61 -5.051,65
Activos intangibles (-) -1.221,78 -420,95
Cobros 13.850,39 0,00
Activos materiales 13.850,39 0,00
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) 0,00 0,00
Pagos (=) 0,00 0,00
Cobros (+) 0,00 0,00
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de
patrimonio (=) 0,00 0,00
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
y equivalentes de efectivo 0,00 0,00
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4) -235.201,99 293.909,30
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 966.338,24 672.428,94
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 731.136,25 966.338,24

(*) Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BAER, CROSBY & PIKE,
Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual
Terminado el 31 de Diciembre de 2016

Actividad e informacion de caracter general

Baer, Crosby & Pike, AV. SA. (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 20 de octubre de 2003 Yy se encuentra
sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 24/1988 (de 28 de julio), reguladora del Mercado de Valores yen
el Real Decreto 867/2001 (de 20 de julio), sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversidn.

Mediante escritura publica de fecha 12 de diciembre de 2016 ante el notario Pablo de la Esperanza Rodriguez, se
ha elevado a publico el cambio de domicilio social de fecha 30 de noviembre de 2016, trasladandose de la calle
Barbara de Braganza 2, 2°-B al Paseo de la Castellana n° 91 planta 10° - 28046 Madrid. La Sociedad podra esta-
blecer sucursales, agencias o delegaciones, tanto en Esparia como en el extranjero, mediante acuerdo del Con-
sejo de Administracién, quien seré también competente para acordar el traslado del domicilio social dentro de |a
misma poblacion.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 206. Las acciones de la Sociedad no cotizan en ningtin mercado organizado.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la realizacién de las actividades propias de las empresas de servicios
de inversion, segun la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Real Decreto 867/2001, de 20 de
julio, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion. Quedan excluidas todas aquellas activi-
dades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

De acuerdo con el contenido de la resolucién de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, no existe informacién significativa de cuestiones medioambientales que sea necesaria suministrar en la
memoria para que las cuentas anuales ofrezcan la imagen fiel.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con
los formatos y criterios de valoracién establecidos en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores, sobre nomas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Socieda-
des Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, asi como en la Circular 5/201 1, de 12 de diciembre que la modifica
parcialmente, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de
Sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo de la Sociedad.

Segun la Ley 24/1988 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, es de obligado cumplimiento someter las Cuentas
Anuales de las Sociedades y Agencias de Valores a auditoria de cuentas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, que han sido formula-

das por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Ac-
cionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado siguiendo los Principios de Contabilidad generalmente aceptados, asi
como las disposiciones del Codigo de Comercio y la Ley de Sociedades de Capital.



2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista

ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en
el ejercicio siguiente.

2.4 Informacion acerca de grupos de sociedades
Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no est obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cadigo
de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de un grupo de

sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo a la fecha de primera consolidacién en relacién con el grupo de
sociedades al que pertenece.

2.5 Comparacioén de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,
ademés de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, Ia informacion

contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del
ejercicio 2015.

2.6 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.7 Elementos recogidos en varias partidas
Nose presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas del balance.

2.8 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

2.9 Correccion de errores

Las cuentas anuales del gjercicio 2016 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados
en el ejercicio.

2.10 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad,
se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las Cuentas Anuales del ejercicio 2016,

Distribucion de resultados
La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 que el Consejo de

Administracién de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas y la distribucion aprobada y realizada
correspondiente al ejercicio 2015 son las siguientes:



b)

| : [EE EUROS]
[BASE DE REPARTO | [311212016] [_311212015]
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) 422.777,88 367.763,14
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 422.777,88 367.763,14
|APLICACION A __|[3112;2016] [ 3111212018]
Reservas 386.001,57 318.913,48
Reserva de Capitalizacion 36.776,31 48.849 66
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 422.777,88 367.763,14

Normas de registro y valoracién
Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la sociedad en la elaboracién de sus cuentas

anuales del ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el plan general de contabilidad (real decreto
1514/2007, de 16 de noviembre), han sido las siguientes:

4.1 Clasificacion de partidas segun vencimiento
En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre

corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es
superior a doce meses.

4.2 Inmovilizado intangible

Reconocimiento

El registro de un elemento del inmovilizado intangible procede cuando:

Sea probable la obtencién a partir del mismo de beneficios o rendimientos econémicos en el futuro.

Se pueda valorar de forma fiable.

Adicionalmente, el activo intangible ha de ser identificable lo cual supone:

Ser separable, es decir, susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, cedido, dado en
explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con el contrato, activo o pasivo con los

que guarde relacion.

Surgir de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles o
separables de la empresa o de otros derechos u abligaciones.

En ningin caso se reconoceran como inmovilizados intangibles los gastos ocasionados como consecuencia del
primer establecimiento de la empresa o del inicio de una nueva linea de actividad por los siguientes conceptos u
ofros similares: honorarios, gastos de viaje y otros para estudios previos de naturaleza técnica y econémica;
publicidad de lanzamiento; captacién y formacién del personal.

Tampoco se reconoceran como un activo intangible los desembolsos incurridos en la creacién de marcas,
cabeceras de periddicos o revistas, los sellos o denominaciones editoriales, las listas de clientes u otras partidas
similares, que se hayan generado internamente.

Valoracion inicial

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccién.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible solo se incluiran en el precio de
adquisicién o coste de produccién cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica.
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a)

El coste de un activo intangible generado internamente por la propia empresa comprendera todos los costes
directamente atribuibles necesarios para crear, producir y preparar el activo para su puesta en condiciones de
funcionamiento.

La valoracién de los inmovilizados intangibles adquiridos en el seno de una combinacién de negocios se hara por
el valor razonable de estos elementos patrimoniales.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sobre una base sistematica que refleje el patrén
de consumo de los beneficios econémicos inherentes al activo.

La sociedad emplea un método de amortizacion lineal que da lugar a un cargo por amortizacion constante a lo
largo de la vida (itil del activo, en funcién de los siguientes arios de vida (til:

[Descripeion : " » Afios’ % Anual |

Aplicaciones Informaticas

w

33,00%

Al menos al cierre del ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectudndose las comecciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado h de este epigrafe.

Aplicaciones informaticas.

Se registrara en la partida Aplicaciones Informéticas el importe satisfecho por la propiedad o por el derecho al uso
de programas informéticos, tanto de los adquiridos a terceros como de los elaborados por la propia empresa,
incluides los gastos de desarrollo de las paginas web, siempre que esté prevista su utilizacién durante varios
ejercicios.

Se aplicaran los mismos criterios de registro y amortizacion que los establecidos para los gastos de desarrollo. En
cualquier caso, considerando la obsolescencia tecnolégica que afecta a las aplicaciones informaticas, la mejor
estimacion de la vida (til de una pagina web debe ser un corto intervalo de tiempo.

4.3 Inmovilizado material
Valoracion inicial
Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccién.

El precio de adquisicién incluye, ademds del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja
en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en

funcionamiento, como los gastos de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros
similares.

En los casos en que el precio acordado incluya un importe contingente la valoracién inicial del inmovilizado
material incluira la mejor estimacion del valor actual de la citada contraprestacion.

El coste de produccién incluye, ademas del precio de adquisicion de las materias primas y otras materias

consumibles, los demas costes directamente imputables a los bienes. También se afiadira la parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables.
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Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de
rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Después del reconocimiento inicial,
la empresa contabilizara la reversion del descuento financiero asociado a la provisién en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No es aplicable la activacién de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.
La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo. Por
ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se registraran
en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo daran lugar al
reconocimiento de ingresos financieros conforme se devenguen.

Valoracién posterior

Los gastos derivados de reparaciones y conservacion se imputan a la cuenta de pérdidas Y ganancias en el
ejercicio en que se producen. Se entiende por reparacion todo proceso por el cual se vuelve a poner en
condiciones de funcionamiento un activo inmovilizado y se entiende por conservacién todo proceso que tiene por
objeto mantener el activo en buenas condiciones de funcionamiento.

Los gastos de renovacién se capitalizan como mayor valor del inmovilizado de acuerdo al precio de adquisicién o
en su caso al coste de produccién. Simultdneamente a Ia operacion anterior, se da de baja el elemento sustituido,
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, registrandose en su casc, el correspondiente
resultado producido en esta operacion. Se entiende por renovacion el conjunto de operaciones mediante las
cuales se recuperan las caracteristicas iniciales del objeto de renovacién.

Los gastos de ampliacion y mejora se imputaran como mayor valor del inmovilizado, Se entiende por ampliacion
el proceso mediante el cual se incorporan nuevos elementos al inmovilizado obteniéndose como consecuencia
mayor capacidad productiva. Se entiende por mejora el conjunto de actividades mediante las que se produce una
alteracion en el elemento del inmovilizado que aumenta su eficiencia productiva.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza de manera sistemaética y racional en funcién
de la vida (til de los bienes y de su valor residual atendiendo a la depreciacién considerada como normal.

La sociedad emplea un método de amortizacion lineal que da lugar a un cargo por amortizacién constante a lo
largo de la vida Gtil del activo, en funcion de los siguientes afos de vida atil:

fge'scrlpr.ié'n Afios Y% Anual _l

Construcciones 50 2,00%

Otras Instalaciones 10 10,00%

Mobitiario 10 10,00%

Equipos para procesos de Informacin 4 25,00%
Baja en cuentas

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en cuentas en el momento de su enajenacion o

disposicién por ofra via, o cuando no se espere obtener de los mismos beneficios o rendimientos econémicos
futuros,

El resultado de la enajenacién o baja viene determinado por la diferencia entre el importe que se obtenga, neto de
los costes de venta, y de su valor contable, y se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se produce, formando parte del resultado de la explotacién.

En los casos de baja por siniestro la empresa dara de baja el valor en libros de los bienes del inmovilizado
material que ya no puedan ser utilizados por causa de incendio, inundacién o cualquier otro siniestro mediante el
reconocimiento de un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

12

\’~7é- ..‘ E_‘



a)

Normas particulares:

Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje:

Su valoracion comprende todos los gastos de adquisicion o de fabricacion y construccién hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento.

4.4 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor de activos intangibles y materiales, la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sociedad compara el valor en libros
de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance, 0 mé&s frecuentemente, si existieran in-
dicios de que algun activo pudiera haberla sufrido, el importe recuperable es el valor superior entre el valor razo-
nable menos el coste de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos es-
timados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital em-
pleado .Si el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este Gltimo se reduce a su importe
recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto en la linea “deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias .La base de amortizacién futura tendra en
cuenta la reduccién del valor del activo por cualquier pérdida de valor acumulada.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una perdida
por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una
nueva estimacion del valor recuperable del activo correspondiente, para ver si es procedente revertir las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores. En el caso de una reversién, el importe en libros del activo se in-
crementa.

Hasta la estimacién revisada de su importe recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor para el ac-
tivo, en ejercicios anteriores esta reversién, se registraria en la linea “deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de situacién
seguln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdineamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe
sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las canti-
dades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio.
No se incluirdn en su célculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercu-
tibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjun-
to de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Si hay arendamientos financieros: Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente
como activo de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se in-
corporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes. (NOTA 1: Re-
cordar que es aplicable incluso a los casos de “renting” cuando se dan las condiciones que se indican en la Nor-
ma 82 del RD).

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los ries-
gos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador,

Cuando la Seciedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato. (NOTA 2 Recordar que la Norma ac-
tual hace referencia a “cualquier acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica, por el que un arren-
dador cede al arrendatario...”).

Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.
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a)

b)

c)

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el me-
nor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acorda-
dos, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen
entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amorti-
zacién, deterioro y baja que al resto de activos de Su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de perdidas y ganancias cuando
se devengan.

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:
Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas Y ganancias cuan-
do se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado y

Se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimien-
to de los ingresos del arrendamiento.

4.6 Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un
activo financiero en una empresa ¥, simulténeamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra empresa. Por tanto la presente norma resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:

Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Ofros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
propio.

Pasivos financieros:
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos Y pagarés;

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financie
ras y compraventa de moneda extranjera a plazo:

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos
propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.
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a)

c)

d)

4.6.1 Inversiones financieras
Préstamos y cuentas por cobrar:

Se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del princi-
pal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de Ia
contraprestacién realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes
provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijados, cobros de cuantia determi-
nada o determinable, que se negocien en un mercado activo Y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de
conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si

- con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre activos y pasivos financie-
ros o

- el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y evallia
segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de inversién o de gestion
del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que son tra-
tados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por la Sociedad o
debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en |a fecha adquisicién o en una
fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos Y pasivos financieros mantenidos pa-
ra negociar.

La Sociedad no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de 0 a esta categoria mientras esté reconocido en
el balance de situacién, salvo cuando proceda calificar el activo como inversién en empresas del grupo, aso-
ciadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Inversiones disponibles para la venta:

Son el resto de inversiones que no entran dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder
casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversién inferior al 20%. Estas inversiones

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
Se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen por el método
del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patri-

Baja de activos financieros:

La Sociedad da de baja los actives financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el c¢aso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre Ia contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconoci-
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do directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,
que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un im-
porte igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustan-
cialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.6.2 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depositos a la vis-
ta y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.6.3 Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes incu-
rridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembol-
so y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del de-
vengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en li-
bros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

a) Fianzas entregadas:

Los depdsitos o fianzas recibidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el importe efecti-
vamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

b) Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre par-
tes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo
la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un

mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de va-
loracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos y debitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

4.6.4 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversio-
nes. Las correcciones valorativas por deterioro Y €n su caso la reversién, se llevan como gasto o ingreso, res-
pectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calcula-
dos bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien me-
diante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la em-
presa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracién el patrimonio
neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos

contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato
que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.
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4.7 Coberturas contables

En las coberturas del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubier-
ta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura de los flujos de efectivo, se reconoce transi-
toriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado salvo que la cobertura corresponda a una transac-
cién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importe
registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o pasivo cuando es adquirido o asumido.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades dependientes,
muitigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor razonable por el componente de tipo de cambio.

4.8 Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros)
a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccidn. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada aflo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.9 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto
diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fis-
cal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y apli-
cadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los im-
portes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro Yy que derivan de la diferencia entre el valor en li-
bros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria
el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negati-
vas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponi-
bles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del re-
conocimiento inicial en una transaccién que no es una combinacitn de negocios de otros activos y pasivos en
una operacién que en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganan-
cias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos Yy no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y
pasivos en una operacién que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se caonsidere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasi-
vos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los pasi-
vos y aclivos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabili-
zacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencién.
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4.10 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aln siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conoci-
dos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibi-
da o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuen-
tos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los
mismos. No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimien-
to no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
4.11 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad reconocen como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad, resulten
indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones pueden venir deter-
minadas por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita. En este Ultimo caso, su
nacimiento se sitta en la expectativa valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncién de una obli-
gacion por parte de aquella.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de sucesos pa-
sados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de can-
celacién son indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una minoracién
del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente dere-
cho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho acti-
Vo por un importe no superior de la obligacién registrada contablemente.

4.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad est obligada al pago de indemnizaciones a aquellos em-
pleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales por tanto, las indemni-
zaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el
que se adopta la decisién del despido.

4.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la ac-
tividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del
ejercicio. Para el célculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a
la mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pdlizas de
seguro no cubran los dafios causados.

Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo.

4.14. Transacciones con vinculadas.

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administrador/es de la Sociedad consi-
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deran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de conside-
racién en el futuro.

4.15. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones
que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se reali-
za de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de las
cuentas anuales 13® del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las em-
presas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o
se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sen-
tido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una in-
fluencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en |a citada Norma de elaboracién de cuentas
anuales 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa
o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una in-
fluencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla dete-
nidamente en la Norma de elaboracidn de cuentas anuales 15°,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multi-
grupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de vo-
to de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia signi-
ficativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fi-
sicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las actividades de la empre-
sa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus
familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan
ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que
compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa
en las politicas financiera y de explotacién de ambas, Y, en su caso, los familiares préximos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

Inversiones crediticias

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2016 por las partidas que componen las inversio-
nes crediticias se muestran a continuacién:

_ _ EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.15 Traspasos Traspasos 31.12.16
Otros activos financieros 3.779.397,21 18.193.292,80 -17.715.372,11 4.257.317,90

Las partidas que componen los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2016 se clasifican, a efectos de su
valoracién, como préstamos y partidas a cobrar.

El desglose de los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

a) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en euros esta compuesto por dos cuentas corrientes: una
de ellas mantenida por la Sociedad en BANKIA con un saldo de 56.107,57 euros, y la otra mantenida en Pershing
LLC con un saldo de 35.681,95 euros la cual no ha devengado interés durante el ejercicio 2016.

b) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en moneda extranjera esta compuesta por una cuenta co-

friente mantenida en Pershing LLC por 639.272,38 euros. Esta cuenta comiente no ha devengado intereses du-
rante el ejercicio 2016.
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c) Cuenta corriente con empresas del grupo que recoge el saldo de la liquidacion de comisiones que tiene que
abonar la casa matriz y que al 31 de diciembre de 2016 tiene un saldo de 1 .849.285,68 euros.

d) La Sociedad ha otorgado con fecha 20 de junio de 2012 un préstamo a la sociedad matriz BCP. Securities
LLC, por un importe de 500.000,00 délares y con fecha 30 de enero de 2013 ha otorgado otro préstamo de
1.250.000 délares (a 31 de diciembre de 2016, 1.672.880,22 euros). La liquidacién de intereses es trimestral y el
tipo de interés aplicado es de 1%. Los préstamos tendran una vigencia de cinco afios. El importe de intereses de-
vengados y no cobrados es de 4.090,10 euros.

El desglose de los otros activos financieros al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente;

a) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en euros estd compuesto por dos cuentas corrientes; una
de ellas mantenida por la Sociedad en Caixabank con un saldo de 63.463,60 euros, y la otra mantenida en
Pershing LLC con un saldo de 295.380,92 euros la cual no ha devengado interés durante el ejercicio 2015.

b) Bancos e instituciones de crédito cuentas corrientes en moneda extranjera est4 compuesta por una cuenta co-
friente mantenida en Pershing LLC por 606.970,97 euros. Esta cuenta corriente no ha devengado intereses du-
rante el ejercicio 2015.

c) Cuenta corriente con empresas del grupo que recoge el saldo de la liquidacion de comisiones que tiene que
abonar la casa matriz y que al 31 de diciembre de 2015 tiene un saldo de 1.203.738,95 euros.

d) La Sociedad ha otorgado con fecha 20 de junio de 2012 un préstamo a la sociedad matriz BCP, Securities
LLC, por un importe de 500.000,00 délares y con fecha 30 de enero de 2013 ha otorgado otro préstamo de
1.250.000 délares (a 31 de diciembre de 2015, 1.605.799,23 euros). La liquidacién de intereses es trimestral y el

tipo de interés aplicado es de 1%. Los préstamos tendran una vigencia de cinco afios. El importe de intereses de-
vengados y no cobrados es de 4.043,54 euros,

Cartera de negociacion

Elimporte y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2016 por las partidas que componen las inversio-
nes crediticias se muestran a continuacion:

A 31 de diciembre de 2016 la sociedad no posee cartera de negociacion.

A 31 de diciembre de 2015 la sociedad no posee cartera de negociacion.

Activo material

La totalidad del activo material es de uso propio. Los importes y variaciones durante el ejercicio 2016 en las parti-
das que componen el activo material son los siguientes:
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C - FLaET: EUROS]

Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material

A) SALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2015 115.755,46
( +) Resto de entradas 5.051,65
B) SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 2015 120.807,11
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 120.807,11
( +) Resto de entradas 1.097.864,61
(- ) Salidas, bajas o reducciones -104.797,76
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 1.113.873,96
E) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 -81.457,28
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio -10.666,53
F) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2015 -92.123,81
G) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -92.123,81
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio -16.298,53
{ - ) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 90.947,37
H) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2016 -17.474,97
INMOVILIZACIONES MATERIALES NETAS,

SALDO FINAL EJERCICIO 2016 1.096.398,99

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones materiales totalmente amorti-
zados que seguian en uso por importe de 0.0 euros. Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tenia elementos
del inmovilizado material totalmente amortizados por importe de 38.298,67 euros.

No hay activo material afecto a garantias al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
Activo intangible

La totalidad se clasifica como otro activo intangible. Los importes y variaciones durante el ejercicio 2016 en las
partidas que componen el activo intangible son los siguientes:
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10.

[i= - Fe] T _EUROS]

Aplicaciones informaticas

A) SALDO INICIAL BRUTO EJERCICIO 2015 6.892,75
[ +) Resto de entradas 420,95
B) SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 2015 7.313,70
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 7.313,70
( + ) Resto de entradas 1.221,78
{-) Salidas, bajas o reducciones -6.892,75
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 1.642,73
E) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 -6.674,38
{+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio -225,10
F) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2015 -6.899,48
G) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -6.899,48
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio -258,75
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 6.892,75
H) AMORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCICIO 2016 -265,48
INMOVILIZACIONES INTANGIBLES NETAS,

SALDO FINAL EJERCICIO 2016 1.377,25

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad tenia elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso por importe de 0,00 y 6.287,75 euros respectivamente.

No hay inmovilizado intangible afecto a garantias al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
Resto de pasivos

La totalidad de los pasivos financieros a coste amortizado se clasifican como otros pasivos financieros, EI detalle
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

[ : : | ' ‘ EUROS]
2016 2015
Acreedores por prestaciones de senvcios 560.211,55 300.920,41
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 211.699,40 84.834,09
Prestamo entidades de crédito 655.216,78 0,00

1.427.127,73 385.754,50

El importe en libros de las cuentas de acreedores por prestaciones de servicios y de las remuneraciones pendien-
tes de pago se aproxima a su valor razonable. Dicha valoracién coincide con el valor nominal al no tener ninguno
de ellos vencimiento superior a un afio ni un tipo de interés contractual.

Fondos propios

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio terminado al 31 de diciem-
bre de 2016 ha sido el siguiente:
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11

EUROS|

Saldos al Saldos al

31.12.15 Aumentos Disminuciones 31.12.16
Capital escriturado 300.000,00 0,00 0,00 300.000,00
Reservas legal y estatutarias 60.000,00 0,00 0,00 60.000,00
Reserva de Capitalizacion 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras reservas 2.476.348,30 367.763,14 0,00 2844111,44
Resultado del ejercicio 367.763,14 422.777,88 -367.763,14 422.777,88

3.204.111,44 790.541,02 -367.763,14 3.626.889,32

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 300.000 acciones nominativas

de 1 euro de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econémicos), totalmente suscritas y des-
embolsadas.

Las acciones de la Sociedad no se encuentran admitidas a negociacién en ningtin mercado secundario de
valores.

Los accionistas que representan un porcentaje de participacion superior al 5% en el capital de la Sociedad al 31
de diciembre de 2016 son los siguientes:

[EJERCICIO 2016 = ‘ |

Numero de Porcentaje de
Accionistas acciones participacién
BCP SECURITIES LLC 300.000 100,00%
[EJERCICIO 2015 T , i |

Nimero de Porcentaje de
Accionistas acciones participacién
BCP SECURITIES LLC 300.000 100,00%
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10%
de los beneficios de cada ejercicio para la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance una canti-
dad igual al 20% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sblo podra ser utilizada pa-
ra cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de peérdidas y ganancias.

También, bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.
Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 2016 incluyen los beneficios no distribuidos generados por la
Sociedad hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Activos y pasivos legales

El detalle de los activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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[EJERCICIO 2016 : EUROS|
Saldos Saldos
deudores acreedores
Hacienda Publica por impuesto de sociedades 0,00 131.152,04
Hacienda Publica por retenciones practicadas 0,00 211.304,64
Organismos de la Seguridad Social 0,00 13.566,38
0,00 356.023,06
[EJERCICIO 2015 ‘ EUROS)|
Saldos Saldos
deudores acreedores
Hacienda Publica por impuesto de sociedades 0,00 119.427,77
Hacienda Publica por retenciones practicadas 0,00 159.010,20
Organismos de la Seguridad Social 0,00 12.089,11
0,00 290.527,08

El importe en libros de los activos y pasivos fiscales se aproxima a su valor razonable. Dicha valoracién coincide
con el valor nominal al no tener ninguno de ellos vencimiento superior a un afio ni un tipo de interés contractual.

Situacion fiscal

Las sociedades tienen la obligacién de presentar anuaimente una declaracién a efectos del Impuesto sobre

Sociedades, estando los beneficios fiscales sujetos a un gravamen del 25%.

El detalle de la congiliacién del resultado contable y el resultado fiscal correspondiente al ejercicio 2016 es el

siguiente:
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|EJERCICIO 2016 i EUROS|

Cuenta de pérdidas y ganancias

Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 5.390.744,18 5.813.522,06 422.777,88
Aumentos Disminuciones Diferencia
Impuesto de Sociedades 179.516,03 0,00 179.516,03
Diferencias permanentes 38.834,79 0,00 38.834,79
Diferencias temporarias:
Con origen en el ejercicio 0,00 0,00 0,00
Con origen en ejercicios
anteriores 0,00 0,00
218.350,82 0,00 218.350,82
Base imponible antes de compesacion de B.| (-) 641.128,70
Reserva de capitalizacién
Base imponible (resultado fiscal) 641.128,70
Cuota (25%) 179.516,04
Gasto por impuesto de Sociedades 179.516,04
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El detalle de la conciliacién del resultado contable y el resultado fiscal correspondiente al ejercicio 2015 es el siguiente:

13.

14,

|[EJERCICIO 2015

EUROS|

Cuenta de pérdidas y ganancias

Gastos Ingresos Diferencia

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

4.882.404,90 5.250.168,04  367.763,14

Aumentos Disminuciones Diferencia

Impuesto de Sociedades 125.687,21 0,00 125.687,21
Diferencias permanentes 4.612,35 0,00 4.612,35
Diferencias temporarias:
Con origen en el ejercicio 0,00 0,00 0,00
Con origen en ejercicios
anteriores 0,00 -330,17 -330,17

130.299,56 -330,17 129.969,39
Base imponible antes de compesacion de B.| (-) 497.732,53
Reserva de capitalizacion -48.849,65
Base imponible (resultado fiscal) 448.882,88
Cuota (28%) 125.687,21
Gasto por impuesto de Sociedades 125.687,21

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaracicnes presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurri-
do el plazo de prescripcién de acuerdo con la legislacién vigente. Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tie-
ne abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables du-
rante los ultimos ejercicios que le son de aplicacién de acuerdo con la legislacién vigente. La Direccién de la

Sociedad no espera que surjan pasivos adicionales si
cion que puedan llevar a cabo las autoridades fiscales

fecha por la Sociedad.

gnificativos como consecuencia de la eventual inspec-
de las declaraciones de impuestos presentadas hasta la

La Sociedad no tiene bases imponibles pendientes de compensar para los ejercicios 2016 y 2015.

Cuentas de riesgo y compromiso

El saldo de esta cuenta en el ejercicio 2015 corresponde a un aval efectuado ante la Mutualidad de los Procura-
dores de los Tribunales de Espaiia para responder del contrato de alquiler del local, en el ejercicio 2016 no exis-

ten avales en vigor.

Comisiones percibidas

La Sociedad percibe comisiones por la tramitacion Y ejecucion de ordenes.

El importe devengado por estos conceptos en los gj

ercicios 2016 y 2015, se incluye en el epigrafe “Comisiones

percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios. Su saldo es de 5.141.017,67 euros y de

4.253.801,61 euros respectivamente,
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El importe pendiente de cobro por este concepto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1.849.285,68 y 1.203.738,95
euros respectivamente, se registra dentro del epigrafe "Cuentas corriente con Empresas del Grupo® del activo del
balance de situacién a dicha fecha.

Comisiones cedidas

La Sociedad cede a sus agentes vendedores una comisién de, aproximadamente, entre el 42% y el 30%, depen-
diendo de cada operacién. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe de las comisiones cedidas ha ascendido
a 1.379.558,18 y 1.364.443.99 euros respectivamente, que se registran en el epigrafe “Sueldos y salarios — Co-
misiones devengadas”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existian “Remuneraciones pendientes de pago” dentro del pasivo del balance
por importe de 0.03 y 0.00 respectivamente.

El importe pendiente de pago por este concepto, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asciende a 211.699,40 y
84.834,09 euros respectivamente Que se encuentra registrado dentro del epigrafe “Comisiones pendientes de pa-
go” del pasivo del balance de situacién a dichas fechas.

Dentro del epigrafe “Comisiones pagadas” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2016 y 2015,
con un saldo de 1.087.708,90 y 400.325,26 euros respectivamente, se recogen las comisiones cedidas por anali-
sis, y los gastos de liquidacion de las operaciones realizadas.

Gastos de personal

El detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

[ ™ T e e _EUROS]|
2016 2015
Sueldos, salarios y asimilados 2.207.920,15 2.631.941,41
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 122.703,70 121.262,84
Aportaciones a sistemas compensacién de pensiones
Otros gastos sociales 18.437,28 18.949,89
2.349.061,13 2.772.154,14

El nimero medio de empleados que la Sociedad ha tenido en su plantilla y su distribucién se muestra a continua-
cion:

|Categoria Ty e ____Numero medio de empleados |
2016 2015
Personal de Alta Direccién 1 1
Departamento de Ventas 6 6
Departamento de Administracion y Operaciones 2 2
Asistentes 1 0
10 9

De los 10 empleados de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2016, 3 eran mujeres y 7 hombres,

De los 9 empleados de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2015, 2 eran mujeres y 7 hombres.

Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de las operaciones realizadas y de los saldos con partes vinculadas durante los ejercicios 2016 y

: ¢ <t
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2015 es el siguiente:

Empresas del grupo

Prestacion de servicios 5,458,746.17
Recepcion de servicios 2,115,718.98
Saldos deudores 2,098,693.49
Saldos acreedores 249,407.81
Préstamos concedidos 0.00
Ingresos financieros 15,874.89

Empresas del grupo

Prestacién de servicios 4.582.906,36
Recepcién de servicios 1.251.085,57
Saldos deudores 1.314.133,52
Saldos acreedores 111.394,57
Préstamos concedidos 0,00
Ingresos financieros 15.859,96

Las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2016 y 2015 son propias del trafico ordi-
nario y han sido realizadas en condiciones normales de mercado.

Remuneracion del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2016 y 2015 el importe devengado en concepto de sueldos y salarios, dietas y otras remu-
neraciones a favor de los miembros del Consejo de Administracién ascendié a 620.123,70 euros y 729.447 45 eu-
ros respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no existian anticipos, créditos o riesgos concedidos por la Sociedad a los
miembros de su Consejo, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida, ni cualquier otra
obligacién con miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Obligaciones de informacién de los miembros del Consejo de Administra-
cion, exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar o si-
guiente:

Al cierre del ejercicio 2016 los Administradores de BAER, CROSBY & PIKE, Agencia de Valores, S.A., seglin se
define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Adminis-
tracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con
el interés de la Sociedad. A excepcion de las operaciones realizadas con la empresa matriz.

Se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad, en cuyo capital participan los administradores de la Sociedad.
Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a 4.975 y 4.975

euros respectivamente, no habiéndose percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad
alguna por otros conceptos.
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Informacién de aspectos medioambientales en cuentas anuales

La Sociedad no ha incurrido en gastos por actividades medioambientales durante el ejercicio 2016 ni se han
realizado inversiones ni recibido subvenciones por este concepto.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias en materia medioambiental, no
considerando necesario registrar dotacién alguna a la provisién de riesgos y gastos de caracter medioambien-
tal a 31 de diciembre de 2016.

De acuerdo con el contenido de la Resolucién de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Audito-
ria de Cuentas, no existe informacion significativa de cuestiones medioambientales que sea necesaria sumi-
nistrar en la memoria para que las cuentas anuales ofrezcan la imagen fiel (Anexo | adjunto).

Informacién sobre medioambiente y derechos de emisién de gases de efecto
invernadero.

La Sociedad no ha destinado ninguna partida para los derechos de emisién de gases de efecto invernadero,
segun Resolucién de 06/04/2010(BOE 84 07/04/10).

Obligaciones de informacién respecto a aplazamientos de pago a proveedo-
res en operaciones comerciales

La informacién en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, es la
siguiente:

| 1 : ‘ EURDS|
2016 2015
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
Dentrodel plazo maximo legal* 1.739400,38 100,00% 1.357.850,82 100,00%
Resto 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Total pagos del ejercicio 1.739.400,38 100,00% 1.357.850,82 100,00%
PNPE (dias) de pagos 10,70 10,12
Aplazamientos que sobrepasan el maximo legal 0,00 0,00

* Porcentaje sobre el total
** El plazo méximo legal de pago sera, en cada caso el que corresponda en funcién de la naturaleza del bien o
servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

Reclamaciones por parte de los clientes.

Durante el afio 2016 no se ha producido, por parte de los clientes de BAER, CROSBY & PIKE, Agencia de Va-
lores, S.A., ninguna queja o reclamacién en el ejercicio de su actividad.

Hechos posteriores.

No se han producido acontecimientos dignos de mencién durante los meses transcurridos a partir del cierre del
ejercicio 2016.
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Madrid, 31 de marzo de 2017

El Presidente del Consejo de Administracién
Fdo: D. Randall E. Pike

Vocales

//Yg'umo % .f‘%pfo\

urities LLC Fdo: D. Mauro Della Cioppa

M. Armifio Ruiz
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BAER, CROSBY & PIKE
Agencia de valores S.A.

Declaracion negativa acerca de Ia informacién
medioambiental en las cuentas anuales.
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2016 (Anexo 1)
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

BAER, CROSBY & PIKE Agencia de Valores S.A.
N.LF.: A83679035

Los firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad correspon-
diente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba
ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabili-
dad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

Madrid, 31 de marzo de 2017

Ce

El Presidente del Consejo de Administracion
Fdo: D. Randall E. Pike

Vocales
< L/ | g . @ ) )
> J e G0 q(_/:,
Fdo: BCP Securities LLC Fdo: D. Mauro Della Cioppa

. Armifio Ruiz
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BAER, CROSBY & PIKE,
Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestion

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2016
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

Informe de gestién elaborado por el Consejo de Administracién de la Sociedad, de acuerdo con lo estableci-

do en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS, SITUACION DE LA SOCIEDAD

El Margen Bruto de la Agencia ha disminuido un 1,95% hasta 4.516.251 ,40 euros en el ejercicio 2016 frente
a los 4.605.965,09 euros del afio 2015.

Del mismo modo el Resultado antes de Impuestos se situé en 602.293,91 euros en el ejercicio 2016, frente
a 493.450,35 euros en el 2015, suponiendo un aumento del 22% con respecto al ejercicio anterior.

De los ingresos por comisiones del afio, el 93% corresponde a operaciones de intermediacién de renta fija
de mercado secundario y solo el 7% proviene de operaciones en el mercado primario o de la colocacién sin
compromiso de aseguramiento de nuevas emisiones de bonos de mercados emergentes.

Durante el ejercicio 2016 los mercados emergentes se caracterizaron por una subida general de precios. En
Rusia, pasado el primer momento de caida debido a sanciones por parte de paises occidentales, los bonos
recuperaron los precios de antes de la crisis con Ucrania. La subida del precio del petréleo también ayudé a
que los precios de paises productores como Rusia, Kazakstan y Azerbaiyan recuperasen terreno.

En Latinoamérica, especialmente en Brasil, los precios aumentaron pasada la primera fase del escandalo
“Lava Jato” que involucré a la empresa estatal Petrobras Yy a todas las empresas que trabajaban con ella.

OTROS ASPECTOS

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, no han tenido lugar actividades en materia de Inves-
tigacion y Desarrollo y no se han adquirido acciones propias.

Madrid, 31 de marzo de 2017

El Consejo de Administ i
La Secretari 8 f’ El Presidente del Consejo de Administracién

Fdo. Diia. Me Fdo. D. Randall E. Pike
i
Vocales
. p j y 9 r
T s Bk il
Fdo. BCP Securities LLC Fdo. D. Mauro Della Cioppa

. Armifio Ruiz
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ANEXO | A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

2016

Informe anual de empresas de servicios de inversidn elaborado por el Consejo de Administracién de la
Sociedad, de acuerdo con el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores.

A continuacion se detalla la informacién requerida, referida a cierre del ejercicio 2016:

a) Denominaci6n, naturaleza v ubicacién geogréfica de la actividad:

b)
c)
d)

e)

g)

Denominacién: BAER, CROSBY & PIKE Agencia de Valores, S.A.

Naturaleza: Empresa de Servicios de Inversién, Agencia de Valores.

Ubicacion: Madrid, calle Paseo de la Castellana 91, 10°, c6digo postal 28046.

Volumen de negocio.

Nimero de empleados a tiempo completo.

Resultado bruto antes de impuestos.

Impuestos sobre el resultado.
Subvenciones o ayudas pblicas recibidas.

Rendimiento de los activos (B®.Neto/Balance total).

Administracion

Fdo. Diia. Mercedes Crespo Morales

Vocales

T TR

Fdo. BCP Securities LLC

5.141.017,67 euros.
10 personas.
602.293,91 euros.
179.516,03 euros.

0 euros.

7,415%

El Presidente  del Consejo  de

a9

Fdo. D. Randall E. Pike

Zﬁf Q'L"’bo *\&Qéﬁa Lﬂ Wi fo.

Fdo. D. Maura Della Cioppa



