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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Espirito Santo Gestién, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal

Hemos auditado las cuentas anuales de Espirito Santo Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal (la Sociedad) que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que
se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Espirito Santo Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Espirito Santo Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Activo

Tesoreria

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares

Participaciones

Activo material
De uso propio

Activo intangible
Fondo de Comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de activos

Total activo

ESPIRITO SANTO GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balances de Situacion

31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros con dos decimales)

Nota 31.12.12 31.12.11
5 9.050,13 20.296,31
6
705.649,23 1.594.601,70
547,00 60.991,40
7
45.964.720,22 25.618.762,70
1.848.785,33 44.816,83
47.813.505,55 25.663.579,53
8 - -
9
154.870,33 158.232,33
10
28.360.577,38 48.042.644,91
76.531,35 106.963,71
28.437.108,73 48.149.608,62
12
5.108,53 6,64
2.293.197,08 108.267,47
2.298.305,61 108.274,11
15 154.675,56 210.688,14
79.573.712,14 75.966.272,14

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.

Pasivo y Patrimonio Neto Nota 31.12.12 31.12.11
Pasivos financieros a coste amortizado 13
Deudas con intermediarios financieros 1.119.578,83 14.178.745,43
Provisiones 14
Otras provisiones 952.000,00 -
Pasivos fiscales 12
Corrientes 2.067.221,71 -
Diferidos 2.576,48 2.576,48
Resto de pasivos 15 1.229.996,65 734.450,68
Total pasivo 5.371.373,67 14.915.772,59
Fondos propios 16
Capital
Escriturado 24.881.840,84 24.881.840,84
Reservas 7.800.882,04 5.122.190,35
Prima de emision 38.395.276,71 38.395.276,71
Resultados de ejercicios anteriores (10.027.500,04) (10.114.402,78)
Resultado del ejercicio 13.151.838,92 2.765.594,43
74.202.338,47 61.050.499,55
Total pasivo y patrimonio neto 79.573.712,14 75.966.272,14
PRO-MEMORIA
Otras cuentas de orden 17
Carteras gestionadas 1.781.704.157,48 2.038.093.278,90




ESPIRITO SANTO GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados a

31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2012 2011
Intereses y rendimientos asimilados 18 (b) 347.114,26 410.941,82
Intereses y cargas asimiladas 18 (b) (197.907,77) (281.066,42)
Margen de Intereses 149.206,49 129.875,40
Comisiones percibidas 18 (c) 16.986.932,67 19.711.180,91
Comisiones pagadas 18 (c)  (7.920.697,56) (12.180.298,17)
Resultado de operaciones financieras neto 6 (31.876,97) (34.630,27)
Margen bruto 9.183.564,63 7.626.127,87
Gastos de personal 18 (d)  (1.990.258,07) (2.898.167,16)
Gastos generales 18 (e) (3.317.441,67) (2.036.046,17)
Amortizacién 9,10 (89.958,44) (126.369,96)
Dotaciones a provisiones (neto) 14 (952.000,00) 77.971,05
Resultado de la actividad de explotacién 2.833.906,45 2.643.515,63
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta 1 10.317.932,47 122.078,80
Otros ingresos - -
Otros gastos - -
Resultado antes de impuestos 13.151.838,92 2.765.594,43
Impuesto sobre beneficios 19 - -
13.151.838,92  2.765.594,43

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.



ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012

2012

Resultado del ejercicio 13.151.838,92

Total de ingresos y gastos del ejercicio 13.151.838,92

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012

Reservas Resultados
Capital Prima Reserva Reserva Reservas de ejercicios Resultados
Escriturado de emisién Legal voluntaria Especiales anteriores del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 24.881.840,84  38.395.276,71 736.880,00 - 4.385.310,35  (10.114.402,78) 2.765.594,43  61.050.499,55
Ajustes por cambios de criterio 2011 - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2012 24.881.840,84  38.395.276,71 736.880,00 - 4.385.310,35  (10.114.402,78) 2.765.594,43  61.050.499,55
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 13.151.838,92  13.151.838,92
Otras variaciones del patrimonio neto - - 276.559,44 2.402.132,25 86.902,74  (2.765.594,43) -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 24.881.840,84  38.395.276,71  1.013.439,44 - 6.787.442,60  (10.027.500,04) 13.151.838,92  74.202.338,47

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.



Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2011

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2011

ESPIRITO SANTO GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Resultado del ejercicio

(Expresado en euros con dos decimales)

Total de ingresos y gastos del ejercicio

SOCIEDAD UNIPERSONAL

2011

2.765.594,43

2.765.594,43

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2011

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Ajustes por cambios de criterio 2010
Otros movimientos

Saldo ajustado al 1 de enero de 2011
Reparto de la prima de emision

Ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Reservas Resultados
Capital Prima Reserva Reserva Reservas de ejercicios Resultados
Escriturado de emision Legal voluntaria especiales anteriores del ejercicio Total

24.881.840,84  39.118.310,45 532.941,38 315.966,52 2.967.181,48  (10.114.402,78) 783.067,23  58.484.905,12

24.881.840,84  39.118.310,45 532.941,38 315.966,52 2.967.181,48  (10.114.402,78) 783.067,23  58.484.905,12
- (200.000,00) - - - - - (200.000,00)
- - - - - - 2.765.594,43 2.765.594,43
- (523.033,74) 203.938,62 (315.966,52)  1.418.128,87 - (783.067,23) -

24.881.840,84  38.395.276,71 736.880,00 - 4.385.310,35  (10.114.402,78)  2.765.594,43  61.050.499,55

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.



ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Estados de Flujos de Efectivos correspondientes a los ejercicios anuales terminado a
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros con dos decimales)

31.12.12 31.12.11
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio 13.151.838,92 2.765.594,43
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
Explotacion
Amortizacion (+) 89.958,44 126.369,96
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) 952.000,00 (77.971,05)
Otras partidas (+/-) - (523.331,43)
1.041.958,44 (474.932,52)
Resultado ajustado (+/-) 14.193.797,36 2.290.661,91
Disminucién neta en los activos en explotacion
Inversiones crediticias (+/-) 11.738.816,59  (11.223.235,60)
Cartera de negociacion (+/-) 949.396,87 1.992.145,52
Otros activos de explotacion (+/-) 17.525.830,39 6.505.437,34
30.214.043,85 (2.725.652,74)
Disminucidn neta en los pasivos en explotacion
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) (13.059.166,60) (2.321.511,43)
Otros pasivos de explotacion 2.584.985,90 (572.030,64)
(10.474.180,70) (2.893.542,07)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion 33.933.660,51 (3.328.532,90)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos (-) - (730.090,52)
Participaciones - (628.169,10)
Activos intangibles (17.261,52) (60.581,22)
Activos materiales (38.902,56) (41.340,20)
Cobros (+) - 99.687,98
Activos materiales - 99.687,98
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion (56.164,08) (630.402,54)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de - (200.000,00)
patrimonio
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Financiacion - (200.000,00)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo - -
Aumento/disminucidn neta del efectivo y equivalentes de
efectivo (1+2+3+4) (33.877.496,43) (4.158.935,44)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10.621.074,65 14.780.010,09
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 44.498.571,08 10.621.074,65

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.
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ESPIRITO SANTO GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria de Cuentas Anuales

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad

Espirito Santo Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.,

Sociedad Unipersonal (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espafia como
sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido el 22 de febrero de 1989 bajo
la denominacién de Gescapital Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., habiendo modificado dicha denominacion por la actual el
27 de diciembre de 2001.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley

24/1988, de 28 de julio, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre,
por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio y las
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula,
entre otros, los siguientes aspectos:

El capital minimo serd de 300.000 euros. Debera desembolsarse integramente y en

efectivo en el momento de la constitucién.

Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la

Comision Nacional del Mercado de Valores (véase nota 16 (d)).

Los recursos propios de la Sociedad deberan estar invertidos, al menos, en un 60%, en

valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores o en otros mercados o
sistemas organizados de negociacién ubicados en un estado miembro de la OCDE,
siempre que, en ambos casos, cumplan que se trate de mercados con
funcionamiento regular, estén supervisados por la autoridad del Estado en que
tengan su sede y dispongan de reglas de funcionamiento, transparencia, acceso y
admision a negociacion similares a las exigidas en la normativa espafiola a los
mercados secundarios oficiales, en cuentas a la vista, o en depdsitos en entidades
de crédito. Dentro de este 60% podran computar sus inversiones en participaciones
o0 acciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen
siempre que tales IIC cumplan lo previsto en el articulo 48.1. ¢) y d) del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, salvo la prohibicién de invertir mas de un 10%
del patrimonio de la IIC en acciones o participaciones de otras IIC, que no se
aplicara en estos casos. En ningln caso podran adquirir acciones o participaciones
de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y las Instituciones de
Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 113 en el Registro Administrativo de Entidades

Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva del Ministerio de Economia y
Hacienda el 31 de mayo de 1989.

El domicilio social esta fijado en Madrid, en la calle Serrano, 88.



2
ESPIRITO SANTO GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria de Cuentas Anuales

Su objeto social es la administracién, representacion, gestion de las inversiones y gestion

de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion. Al 31 de
diciembre de 2012 tiene asignada la gestion y administracion de 120 Instituciones de
Inversion Colectiva, con un patrimonio de 1.781.704.157,48 euros (136 Instituciones
de Inversion Colectiva, con un patrimonio de 2.038.093.278,90 euros al 31 de
diciembre de 2011) (nota 17).

Con fecha 28 de noviembre de 2005, el Accionista Unico de la Sociedad acordé en Junta

General Extraordinaria la ampliacion del objeto social de la entidad, la modificacion
de los estatutos sociales y la adhesion al Fondo de Garantia de Inversiones, segln
permite la nueva normativa aplicable a sociedades gestoras, la cual permite realizar
las actividades descritas a continuacion:

Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

Administracion, representacion, gestion y comercializacion de fondos de capital
riesgo.

Asesoramiento sobre inversiones.

Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversién y, en su
caso, de las acciones de las sociedades de inversion.

Comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva, directamente o0 mediante agentes o apoderados.

Este acuerdo fue elevado a publico con fecha 19 de enero de 2006.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol.

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad comprd a Espirito Santo Inversiones, S.A.,

Accionista Unico de Gescapital Gestion de Patrimonios, S.A. Sociedad Unipersonal
quien, a su vez, era Accionista Unico de la Sociedad, el 100% del capital social de
Nueva Nidarsa, S.L., propietaria a su vez del 100% del capital de GES-BM,
S.G.LLL.C., S.A., por un importe de 53.628.310,07 euros.



3

ESPIRITO SANTO GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria de Cuentas Anuales

Asimismo, mediante escritura publica de fecha 27 de diciembre de 2001, se produjo la
disolucidn sin liquidacion, con efectos contables desde el 1 de enero de 2001, de GES-
BM, S.G.LI.C., S.A. y la cesién global de sus activos y pasivos a favor de su
Accionista Unico Nueva Nidarsa, S.L. y la simultanea disolucion sin liquidacion de
esta Gltima sociedad, con efectos contables desde el 1 de enero de 2001, y la cesion
global de sus activos y pasivos a favor de su Accionista Unico Espirito Santo Gestion,
S.G.LI.C., S.A., Sociedad Unipersonal, generandose en este proceso un fondo de
comercio en la Sociedad por importe de 46.507.926,27 euros (nota 10). En la memoria
de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2001 se detalla la
informacién que se requiere en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades sobre los elementos patrimoniales adquiridos como consecuencia de la
mencionada fusion.

Con fecha 30 de julio de 2004 la Sociedad adquirio las 226.290 acciones representativas
del 100% del capital social de Lusogest, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. por un importe de 3.161.455,00 euros. Mediante escritura
publica de fecha 29 de diciembre de 2004, se produjo la disolucién sin liquidacion,
con efectos contables desde el 1 de enero de 2004, de Lusogest, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. y la cesion global de sus activos y pasivos a
favor de su Accionista Unico, Espirito Santo Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., generandose en este proceso un fondo de
comercio en la Sociedad por importe de 2.062.430,20 euros (nota 10). En la memoria
de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004 se detalla la
informacién que se requiere en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades sobre los elementos patrimoniales adquiridos como consecuencia de la
mencionada fusion.

Con fecha 17 de febrero de 2005 la Sociedad adquiri6 las 50.000 acciones representativas
del 100% del capital social de B.l. Gestion Colectiva, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. por un importe de 1.500.000,00 euros.
Mediante escritura publica de fecha 29 de junio de 2005 se produjo la fusién de la
Sociedad con B.l. Gestién Colectiva, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante la Sociedad Absorbida) mediante la absorcién de la
misma por parte de la Sociedad. Esta fusién se ha realizado mediante la disolucién sin
liquidacién de la Sociedad Absorbida y la transmision en bloque a titulo universal de
todos los elementos patrimoniales integrantes de su activo y pasivo a la Sociedad, y la
consiguiente subrogacién de ésta en todos los derechos y obligaciones de la Sociedad
Absorbida, considerando todas las operaciones realizadas por la Sociedad Absorbida,
a efectos contables, por cuenta de la Sociedad a partir del dia 17 de febrero de 2005.
Como consecuencia de este proceso de fusion, se generd una reserva de fusion por
importe de 156.177,75 euros (nota 16 (c)).
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ESPIRITO SANTO GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 5 de agosto de 2010 se elevo a publico el contrato privado de compraventa por
el cual la Sociedad adquiri6 las 500.000 acciones representativas del 100% del capital
social de Gespastor, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.
Con fecha 23 de diciembre de 2010, se otorgd la Escritura de Ejecucién del Contrato
de Compraventa por un importe de 25.367.033,18 euros pasando la Sociedad a ser, a
partir de dicho momento, el accionista Gnico de Gespastor, S.A.U., Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva. Se acordé que el pago de la compra seria
realizado en dos veces, un primer pago se efectu6 en la fecha de escritura de compra,
y el segundo pago se pactd para ser realizado con fecha 23 de diciembre de 2012,
incluyendo tanto el importe pendiente como los intereses devengados hasta dicha
fecha de acuerdo a lo estipulado en el mencionado contrato (véase nota 13).

Asimismo, con fecha 23 de diciembre de 2010, la Sociedad firm6 con Banco Pastor, S.A.
y Gespastor, S.A.U., S.G.LI.C. un contrato de comercializacion exclusiva de las
instituciones de inversion colectiva gestionada por esta ultima, por un periodo minimo
de 7 afios desde la fecha de firma del contrato, y prorrogable por 3 afios adicionales de
manera automatica si se cumplen ciertas condiciones pactadas en el contrato. El
contrato de compraventa incluye una clausula que estipula que en el supuesto de que
produjera un cambio de control en el vendedor, el comprador podria, bajo ciertos
supuestos reclamar al vendedor una indemnizacion monetaria sefialada en el
mencionado contrato. Durante octubre de 2011, Banco Popular, S.A. formul6 una
oferta publica de adquisicion de acciones y obligaciones sobre Banco Pastor, S.A. El
periodo para aceptar la oferta fue del 20 de enero al 10 de febrero de 2012. Con fecha
15 de febrero de 2012 se publico en la Comision Nacional del Mercado de Valores el
resultado positivo de la oferta pablica al haber sido el nimero de acciones
comprendidas en las declaraciones de aceptacion superior al limite minimo fijado por
el oferente para su validez pasando, por tanto, Banco Pastor, S.A. a ser controlado por
esta entidad.

Con fecha 9 de marzo de 2011, se aprobd, mediante Acta de consignacion de decisiones
del Accionista Unico de la Sociedad la fusion por absorcion de Gespastor, S.A.U.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (Sociedad absorbida), por la
Sociedad (Sociedad absorbente) (véase nota 3 (a)).

Con fecha 13 de abril de 2011, se firmo6 la escritura de fusion por absorcion de la
sociedad Gespastor, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (Sociedad Absorbida) por parte de la Sociedad (Sociedad
Absorbente) con extincion por disolucidn sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y
transmision en blogue de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, adquiriendo
ésta por sucesion universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. La
fusion se ha llevado a cabo de conformidad con el proyecto comin de fusion
redactado y suscrito con fecha 18 de enero de 2011 por la totalidad de los consejeros
de cada una de las sociedades intervinientes en la fusion. En consecuencia, la sociedad
Gespastor, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) ha quedado disuelta y extinguida, siendo la sociedad absorbente la
continuadora, como subrogada, en todo lo que constituye el patrimonio, actividades y
negocios de la sociedad extinguida. Dicha escritura se inscribié en el Registro
Mercantil con fecha 27 de abril de 2011.
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Se ha considerado como fecha de efectos contables de la transaccidn, el 1 de enero de
2011.

Con anterioridad a la fusion, la Sociedad mantenia una inversién en la sociedad absorbida
por importe de 25.367.033,18 euros, correspondiente a 500.000 acciones que
representaban un porcentaje de participacion del 100%. El valor de la inversion fue
incrementado en 641.202,28 por un ajuste al precio de la compraventa de acuerdo con
lo estipulado en el Contrato de Compraventa (véase nota 8).

Al 31 de diciembre de 2011 el detalle del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio registrado eran los siguientes:

Euros
Valor razonable de la inversion previa en el negocio 26.008.235,46
Valor razonable de activos netos adquiridos (6.313.134,75)
Fondo de comercio (véase nota 10) 19.695.100,71

Al amparo de la prevision contenida en los articulos 49 y 52.1 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, la fusion se
realiz6 sin aumento de capital en la Sociedad Absorbente, y sin elaborar un Informe
de Experto Independiente adjudicando al socio unico de la Sociedad Absorbida las
acciones antiguas ya en circulacion que resulten a su favor.

Debido a lo anterior se rompi¢ el acuerdo de exclusividad que habia entre Espirito Santo
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A y Banco
Pastor, S.A., por lo que se lleg6 a un acuerdo de resolucion con fecha 1 de mayo de
2012, por el que Banco Pastor, S.A. compensaba a Espirito Santo Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. La cancelacion del acuerdo ha
conllevado a que la Sociedad ha dado de baja el fondo de comercio producido por la
compra de Gespastor, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal) por valor de 19.695.100,71 euros, habiendo registrado un
beneficio neto por 10.317.932,47 euros recogido en el epigrafe “Ganancias en la baja
de activos no clasificados como no corrientes en venta”.
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(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

(b)

(©)

(d)

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Espirito
Santo Gestion, S.G.I.I.C., S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31
de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio
2012 seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacion alguna.

Comparacién de la informacion

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales
del ejercicio 2011 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 29 de
junio de 2012.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres vy juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido,
se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas
anuales fueron las utilizadas en el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de
activos y pasivos fiscales diferidos (notas 12 y 19), en la determinacion de la
inexistencia de deterioros en relacion con los Fondos de Comercio (nota 10) y en
la determinacion de la suficiencia de provisiones (nota 14).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
se han calculado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en
cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes
a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Normas de Registro y Valoracion

(a) Combinaciones de negocio

La Sociedad aplicd la Disposicion Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007
por lo que solo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero
de 2008, fecha de transicion al Plan General de Contabilidad, han sido registradas
mediante el método de adquisicion. Las combinaciones de negocios efectuadas
con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y
normas contables vigentes anteriormente, una vez consideradas las correcciones
y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios y el importe neto
de los activos adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de
comercio.

La Sociedad ha realizado una operacion de fusion de un negocio con una sociedad
dependiente directamente.

Los elementos constitutivos del negocio adquirido, incluidos los importes diferidos
en ingresos y gastos reconocidos, se han valorado por los valores existentes antes
de la operacion en las cuentas anuales individuales de la sociedad
absorbida/aportante. La diferencia entre los valores aplicados a los elementos
patrimoniales y el importe de la ampliacion de capital y la prima de emision, se
ha reconocido como un ajuste a la prima de emision.

Los elementos patrimoniales adquiridos, se han valorado por sus valores netos
contables, es decir netos de amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro.

Se ha considerado como fecha de efectos contables de la transaccion, el inicio del
gjercicio.
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Instrumentos financieros

Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se
convierte en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las
disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con carécter general, la
Sociedad registra la baja del balance de situacion de los instrumentos
financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra 0 venta de activos financieros instrumentadas
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que
las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un
marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha
de contratacion o liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo
cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes
criterios:

e Cartera de Inversiones crediticias: estad integrada por aquellos activos
financieros, no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperard todo el
desembolso realizado por la Sociedad. Se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los activos
adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La
diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se
reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
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o Cartera de negociacion: esta integrada por aquellos valores con los que se
tiene la finalidad de operar en el mercado a corto plazo e instrumentos
derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se presentan al
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros, no derivados, podran reclasificarse fuera de la cartera
de negociacion cuando dejen de estar mantenidos para su venta o recompra
en el corto plazo y siempre que:

- Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular,
aislado y ajeno a la entidad, en cuyo caso se reclasificaran a activos
financieros disponibles para la venta.

- La Sociedad tenga la intencion y la capacidad financiera de mantener los
mencionados activos hasta vencimiento y hubieran podido clasificarse
como inversion crediticia en su inicio, en cuyo caso se clasificaran
como inversion crediticia.

e Pasivos financieros al coste amortizado: Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacién recibida. Posteriormente, se presentan a coste
amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro

e Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado en la transferencia.

e Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero no se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero
por el importe de la transaccion que se valora a coste amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos vy
beneficios, si la Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de
baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o
creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control,
el activo financiero no se da de baja del balance y continua registrando el
activo.
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e Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En general
la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor
razonable de activos y pasivos financieros:

e En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo
mas ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para
reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos
habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se
utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad
tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan
precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

e Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente
aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

e Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la
tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares.
Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran directamente contra
el valor del activo y no como provision correctora de su valor.

(c) Participaciones

Las participaciones en Sociedades del Grupo se registraran por su coste de
adquisicion y deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias por
deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable.
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El importe de la correccion valorativa seré la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, calculados, bien mediante la estimacion de los
gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por
la entidad participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo
gue se espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimaciéon del
deterioro de esta clase de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracion. En la determinacion de ese valor, y siempre que la entidad
participada participe a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto
gue se desprende de las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios incluidos en el Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion
de los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las
fechas en las que se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera Se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que
los no monetarios valorados a coste histdrico, se convierten aplicando los tipos
de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por dltimo, la
conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor razonable
se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la
cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de
cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la
variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el
estado de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones en los tipos de
cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo”.
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la
inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversién en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en
moneda extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o
pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros
no monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable.
No obstante el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos
financieros no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en
coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

(e) Activo material
El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su
precio de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si

hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula
linealmente en funcion de los siguientes afios de vida util estimada:

Método de Afos de vida
amortizacion  Gtil estimada

Equipos informéticos Lineal 4a8
Instalaciones, mobiliario y otros activos Lineal 4al0

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de
amortizacion de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen,
sOlo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios
econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.
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(f) Activo intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su
precio de adquisicion y se presenta en el balance de situacion por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.

Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios

efectuadas a partir de la fecha de transicion (1 de enero de 2008),
representa la diferencia positiva entre el coste de la combinacion de
negocios y el valor en la fecha de adquisicion de los activos adquiridos,
pasivos y pasivos contingentes asumidos del negocio adquirido.

Segun lo dispuesto por la Norma Transitoria Tercera de la Circular 7/2008,

de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, el
valor del fondo de comercio generado por combinaciones de negocios
realizadas con anterioridad a la entrada en vigor de la mencionada
normativa, serd su importe en libros a la fecha del balance de apertura
segun las normas anteriores, una vez consideradas las correcciones y
ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de

E

valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de
una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de
comercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una
de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs de la
Sociedad que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacion y se aplican los criterios de deterioro de valor a los que se
hace referencia en la nota 10. Después del reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en
todo caso, debera dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de
comercio que aparezca en el balance de situacion, destindndose a tal
efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe
del citado fondo de comercio.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo de Comercio recoge los generados en

el proceso de fusion con GES-BM, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. y Nueva Nidarsa, S.L., en el proceso de fusion
con Lusogest, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A.. Al 31 de diciembre de 2011 también recogia el Fondo de Comercio
generado en el proceso de fusién con Gespastor, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (hota 1).
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Los Administradores de la Sociedad estiman, en base a los estudios
realizados, que el importe recuperable del fondo de comercio al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, determinado en funcién del valor en uso, es
superior a su importe en libros a dicha fecha.

Las principales hipdtesis utilizadas para la determinacion del importe
recuperable mediante la proyeccion de los flujos de efectivo futuros, estan
basadas en la experiencia histérica de la Sociedad y han sido las
siguientes:

- Periodo de proyeccion de los flujos de efectivo: 10 afios
- Tasas de crecimiento anual:
= Recursos medios gestionados al cierre de cada ejercicio:
caida del 10% para 2013, caida del 9% para 2014,
crecimientos del 8% desde el 2015 hasta el 2017 y una
estabilizacion desde el 2018 al 2022 con un crecimiento del
5%.

= Costes de estructura: 1% para el ejercicio 2016.

= Rentabilidad por comisiones: 0,37%-0,49%
- Tasa de descuento: 16,30%.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a su coste de
adquisicion y se presentan netas de su correspondiente amortizacién
acumulada.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informéticas
gue no mejoran la utilizacion o prolongan la vida Gtil de los activos se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad evalta para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida
atil es finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado
intangible tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible
al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas dtiles indefinidas, no se amortizan,
sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los
mismos.
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La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo
largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Meétodo de Afos de vida
amortizacion  Util estimada

Aplicaciones informaticas Lineal 6

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidn
menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion
de los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(9) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente,
arrendamientos operativos.

o Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios
del arrendamiento.

(h) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La
diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un
pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo de arrendamiento.
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(i) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

1)

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de
tiempo especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de
tiempo no especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcion de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la
gjecucidn del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor
estimado en cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones,
retroactivamente si procede, cuando dispone de informacion sobre la
evolucidn de las bases de calculo.

Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a
su percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que

existe un plan formal detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el
personal afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya
sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se

descuentan al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas,

sin que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor
estimacion del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.



(k)
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
beneficios relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias
imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a
recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia
temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos
y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
0 pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha reconocido 1.760.622,07 miles de euros de
créditos fiscales por la base imponible negativas pendientes de compensar, por
considerar la Sociedad que es probable que obtendra ganancias fiscales futuras
suficientes contra las que poder aplicarlas (véanse notas 12 y 19).

Para poder reconocer un crédito fiscal debe ser probable que la empresa vaya a
obtener beneficios fiscales que permitan compensar las citadas bases imponible
negativas en un plazo no superior al previsto en la legislacion fiscal, con el limite
maximo de diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio en aquellos
casos en los que la legislacion tributaria permita compensar en plazos superiores.

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada,
junto con su Accionista Unico Espirito Santo Activos Financieros, S.A. y con
Espirito Santo Pensiones, S.G.F.P., S.A.

Provisiones vy otras contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya
sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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Con fecha 1 de marzo de 2010 la entidad Ahorrocapital, S.I.C.A.V., S.A. ha
interpuesto una demanda contra la Sociedad por importe de 321.247,69 euros
mas intereses devengados desde el 13 de febrero de 2008, al entender los
Administradores de aquélla que se ha producido una mala gestion por parte de la
Sociedad en la venta de su participacion en los fondos Harmony Capital LTD
Fund E y Farfield Sigma LTD. Actualmente esta pendiente la celebracion de
dicho juicio, quedando fijada para el 29 de mayo de 2013 (nota 14).

Dada la naturaleza de la reclamacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad
estima que sera probable atender la accidn de reclamacién de dafios y perjuicios
derivados de responsabilidad por incumplimiento contractual asi como por los
intereses y costas, habiendo registrado la Sociedad, por tanto, el pasivo
correspondiente.

(m) Recurso de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras
gestionadas", el valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado
afectado, del patrimonio de las instituciones de inversion gestionadas,
cogestionadas y asesoradas.

(n) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente.

(o) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo
de efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes
criterios de clasificacion:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
Yy sus equivalentes.
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Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los

depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros

procedentes de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe
neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el
plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros

activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la
vista y que no forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacion como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

(p) Aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones

Si

definidas a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las
contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los
empleados dentro de la partida Otros gastos sociales de Gastos de Personal en la
cuenta de pérdidas y ganancias y como un pasivo una vez deducido cualquier
importe ya pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto
devengado sélo se reconocen los correspondientes activos en la medida en la que
éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos futuros o den lugar a un
reembolso en efectivo. Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha
registrado un gasto por importe de 9.683,74 y 11.754,00 euros.

las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se
descuentan utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las
emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.
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(q) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos y no sujetos a amortizacion o
depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de
valor, la Sociedad comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio y a los
inmovilizados intangibles con una vida util indefinida.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes
de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el
importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente,
en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacion
a los demas activos no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor
contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su
valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La Sociedad evalUa en cada fecha de cierre, si existe algln indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo
de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
sOlo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar
el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido,
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los
activos no corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio,
prorrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo
del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.
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No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en

pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012 formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta

General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto
Beneficio del ejercicio
Distribucion

Reserva legal

Reserva por fondo de comercio
Otras reservas

Los Administradores de la Sociedad proponen la dotacion de la Reserva por fondo de
comercio de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, debera dotarse una reserva indisponible equivalente
al fondo de comercio que aparezca en el balance de situacion, destinandose a tal
efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado
fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben

emplear reservas de libre disposicion.

La distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 aprobada

Euros

13.151.838,92

1.315.183,89
1.418.028,87

10.418.626,16

13.151.838,92

por la Junta General de Accionistas de 29 de junio de 2012, es la siguiente:

Base de reparto
Beneficio del ejercicio
Distribucién

Reserva legal

Reserva por fondo de comercio
Otras reservas

Euros

2.765.594,43

276.559,44
2.402.132,25
86.902,74

2.765.594,43
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Los Administradores de la Sociedad proponen la dotacion de la Reserva por fondo de
comercio de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, deberd dotarse una reserva indisponible equivalente
al fondo de comercio que aparezca en el balance de situacion, destinandose a tal
efecto una cifra del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado
fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben
emplear reservas de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los importes de las reservas no distribuibles son

como sigue:
Euros
31.12.12 31.12.11
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 1.013.439,44 736.880,00
Reserva por fondo de comercio 6.656.318,86  4.254.186,61

7.669.758,30  4.991.066,61

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el beneficio
del ejercicio, no estan sujetas a limitaciones para su distribucion.

(5) Tesoreria
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11

Caja 9.050,13 20.296,31

La totalidad de los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.
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(6) Cartera de negociacion

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Valores representativos de deuda
Deuda publica cartera interior - 496.436,44
Valores de renta fija cartera interior
Cotizables 695.459,63 676.970,68
No cotizables -
Valores de renta fija cartera exterior
Cotizables - 399.578,00
Intereses 10.189,60 21.616,58
Instrumentos de capital
Acciones y participaciones cartera interior
Cotizables - 60.438,40
No cotizables 547,00 553,00

706.196,23  1.655.593,10

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre
de 2012 y 2011.

a) Valores representativos de deuda

El movimiento durante el ejercicio 2012 de los activos de la cartera de negociacion,
excluidos intereses, ha sido el siguiente:

Euros
31.12.11 Altas Bajas 31.12.12

Deuda publica 496.436,44 - (496.436,44)
Cartera interior

Cotizables 676.970,68 55.837,08 (37.348,13) 695.459,63

No cotizables - - - -
Cartera exterior

Cotizables 399.578,00 1.397.277,00 (1.796.855,00)

Total 1.572.985,12 1.453.114,08  (2.330.639,57) 695.459,63
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El movimiento durante el ejercicio 2011 de los activos de la cartera de negociacion,
excluidos intereses, ha sido el siguiente:

Euros
Incorporacién
por Fusién
31.12.10 (nota 1) Altas Bajas 31.12.11

Deuda publica - - 496.436,44 - 496.436,44
Cartera interior

Cotizables 1.848.526,21 686.878,28 13.013,72 (1.871.447,53) 676.970,68

No cotizables 642.711,59 - - (642.711,59) -
Cartera exterior

Cotizables 399.839,00 - - (261,00) 399.578,00

Total 2.891.076,80 686.878,28 509.450,16 (2.514.420,12)  1.572.985,12

b) Instrumentos de capital

El movimiento durante el ejercicio 2012 de las acciones y participaciones ha sido el

siguiente:
Euros
31.12.11 Altas Bajas 31.12.12
Cartera interior
Cotizables 60.438,40 - (60.438,40) -
No cotizables 553,00 547,00 (553,00) 547,00
Cartera exterior
Cotizables - - - -
Total 60.991,40 547,00 (60.991,40) 547,00

El movimiento durante el ejercicio 2011 de las acciones y participaciones ha sido el

siguiente:
Euros
Incorporacion
31.12.10 fusion (nota 1) Altas Bajas 31.12.11
Cartera interior
Cotizables - 40.862,24 60.877,94 (41.301,78) 60.438,40
No cotizables - 553,00 - - 553,00
Cartera exterior
Cotizables - - 1.610,00 (1.610,00) -

Total - 41.415,24 62.487,94 (42.911,78) 60.991,40
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La partida “Resultado de operaciones financiero neto”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias incluye principalmente, los gastos netos e ingresos netos obtenidos por la
valoracion de los Valores representativos de deuda que ascienden a 31.876,97 y
34.630,27, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. Asimismo, los
intereses devengados por los mismos ascienden a 39.895,81 y 71.831,91 euros al 31
de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente (nota 18 (b)).

(7) Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Crédito a intermediarios financieros
Depositos a plazo (nota 20 (c)) - 12.875.000,00
Ajustes por valoracién (nota 20 (c))

Intereses devengados no vencidos - 253.295,34
Depdsitos a la vista 44.489.520,95 10.600.778,34
Deudores por comisiones pendientes 1.432.635,13 1.553.116,86
Deudores empresas del grupo (nota 20 (c)) 42.564,14 336.572,16

Creditos a particulares
Otros deudores 1.848.785,33 44.816,83

47.813.505,55 25.663.579,53

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los saldos de este epigrafe se encuentran
denominados en euros, Yy sus vencimientos son inferiores al afio.

(a) Depositos a plazo

El movimiento durante el ejercicio 2012 de los depoésitos a plazo ha sido el
siguiente:

Euros

31.12.11 Altas Bajas 31.12.12

Depésitos a plazo ~ 12.875.000,00 - (12.875.000,00) -
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El movimiento durante el ejercicio 2011 de los depésitos a plazo ha sido el
siguiente:

Euros

31.12.10 Altas Bajas 31.12.11

Depositos a plazo - 12.875.000,00 - 12.875.000,00

Los depodsitos a plazo tienen su vencimiento el 17 de diciembre de 2012 y
devengaron en el ejercicio 2012 y 2011 un interés medio anual del 2,04%. Los
ingresos obtenidos por los depdsitos a plazo durante el ejercicio 2012 y 2011
ascendieron a 252.575,76 y 253.295,34 euros (nota 18 (b)).

(b) Depositos a la vista

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion del saldo de la cuenta de cuentas
a la vista es la siguiente:

Euros
31.12.12 31.12.11
Sabadell Atlantico, S.A. 69.123,45 107.787,52
Banco Pastor, S.A. - 45.782,67

Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal en Espafia (nota 20 (c)) ~ 44.420.397,50 10.447.208,15

44.489.520,95 10.600.778,34

Los importes depositados en Bancos al 31 de diciembre 2012 y 2011, son a la vista y
tienen una rentabilidad media anual del Euribor a 3 meses. Los ingresos
obtenidos por estos importes durante el ejercicio 2012 han ascendido a 54.642,69
euros (85.807,71 euros en 2011) (véase nota 18 (b)).
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(c) Deudores por comisiones pendientes

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros

31.12.12 31.12.11

Comisiones de gestion (nota 18 (c))
Fondo de Inversion 1.062.442,76 1.217.305,44
Sociedades de Inversion de Capital Variable 344.293,81 318.728,38

Comision de administracion (nota 18 (c))
Sociedades de Inversion de Capital Variable 3.691,25 17.083,04
Fondos de Pensiones 22.207,31 -

1.432.635,13  1.553.116,86

(d) Créditos a particulares

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicion de este saldo es la siguiente:
Euros

31.12.12 31.12.11

Deudores por retenciones del IS por
Retenciones y pagos a cuenta (nota 20 (c)) 1.813.761,79 -
Otros créditos a particulares 35.023,54 44.816,83

1.848.785,33 44.816,83

Deudores por retenciones del IS por la Consolidacién Fiscal recoge el saldo como
“cuantia minima” correspondiente a los pagos fraccionados del IS (modalidad
Art. 45.3 del TRLIS) del sujeto pasivo por reconocer un importe neto de la cifra
de negocios superior a 20 millones de euros.

(8) Participaciones

La composicion y el movimiento de las diferentes partidas de este epigrafe, al cierre del
ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2011 fue el siguiente:

Euros

31.12.10 Altas Bajas 31.12.11

Participaciones en empresas del grupo:
Gespastor, S.G.L.I1.C., S.A. 25.367.033,18 641.202,28 (26.008.235,46)

(nota 1) (nota 1)



(9)

Coste
Equipos
informaticos
Maquinaria
Instalaciones
técnicas
Otras
instalaciones
Inversiones
inmobiliarias
Mobiliario

Amortizacién
acumulada
Equipos
informaticos
Maquinaria
Instalaciones
técnicas

Otras
instalaciones
Mobiliario

Valor neto
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Con fecha 23 de diciembre de 2010, la Sociedad adquiri6 las 500.000 acciones
correspondientes al 100% del capital social de Gespastor, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (véase nota 1).

Gespastor, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. se
encontraba domiciliada en Madrid y tenia por actividad principal la administracion y
gestion de Instituciones de Inversién Colectiva, no cotizaba en bolsa, y era auditada
por PricewaterhouseCoopers, S.L.

Con fecha 13 de abril de 2011, se firm6 la escritura de fusién por absorcion de la
sociedad Gespastor, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (Sociedad Absorbida) por parte de la Sociedad (Sociedad
Absorbente) con extincion por disolucion sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y
transmision en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, adquiriendo
ésta por sucesién universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.
(véase nota 1).

Activo Material

El detalle y movimiento del activo material de uso propio, es como sigue:

Euros
Incorporacién por
31.12.10 fusioén (nota 1) Altas Bajas 31.12.11 Altas 31.12.12
887.261,31 2.228,53 39.429,42 (2.228,53) 926.690,73 7.085,89 933.776,62

19.332,27 - 1.616,60 - 20.948,87 - 20.948,87

59.334,00 - - - 59.334,00 - 59.334,00

43.385,23 - - - 43.385,23 26.384,95 69.770,18

- 99.687,98 - (99.687,98) -

25.171,47 - 294,18 - 25.465,65 5.431,72 30.897,37
1.034.484,28 101.916,51 41.340,20  (101.916,51) 1.075.824,48 38.902,56 1.114.727,04
(790.615,98) - (37.273,77) 2.228,53 (825.661,22) (30.858,54) (856.519,76)

(14.953,12) - (1.094,79) - (16.047,91) (1.134,22) (17.182,13)
(6.453,58) - (5.933,40) - (12.386,98) (5.933,40) (18.320,38)
(37.539,31) - (1.900,90) - (39.440,21) (3.096,44) (42.536,65)
(21.578,24) - (2.477,59) - (24.055,83) (1.241,96) (25.297,79)
(871.140,23) - (48.680,45) 2.228,53 (917.592,15) (42.264,56) (959.856,71)
163.344,05 101.916,51 (7.340,25)  (99.687,98) 158.232,33 (3.362,00) 154.870,33

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011
asciende a 746.625,67 y 724.688,35 euros, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene activos materiales, de uso
propio, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados
en garantia de cumplimiento de deudas, ni tiene activo material de uso propio que se
encuentre fuera de servicio de manera temporal, ni se ha reconocido o revertido
importe ninguno por deterioro de valor de activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de
activo material con terceros.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han recibido ni se esperan recibir importes de
terceros por compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de
activos materiales de uso propio.

Con fecha 6 de mayo de 2011 se vendié un inmueble de la Sociedad, habiéndose
generado unos beneficios que ascienden a 140.312,02 euros y gque Se encuentran
registrados en a cuenta Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta. Durante el ejercicio 2012 no se han producido bajas en
el activo material.

(10) Activo Intangible
El detalle y movimiento del activo intangible a 31 de diciembre de 2012, es como sigue:
Euros
31.12.11 Altas Bajas 31.12.12
Coste

Fondo de comercio 48.042.644,91 (19.682.067,53)  28.360.577,38
Otro inmovilizado intangible 74.487,17 - - 74.487,17
Aplicaciones informaticas 1.204.254,04 17.261,52 1.221.515,56
49.321.386,12 17.261,52 (19.682.067,53)  29.656.580,11

Amortizacion Acumulada
Otro inmovilizado intangible (74.487,17) - (74.487,17)
Aplicaciones informaticas (1.097.290,33) (47.693,88) (1.144.984,21)
(1.171.777,50) (47.693,88) (1.219.471,38)

Valor neto

48.149.608,62

(30.432,36)  (19.682.067,53)

28.437.108,73
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El detalle y movimiento del activo intangible a 31 de diciembre de 2011, es como sigue:

Coste

Euros
31.12.10 Incorp. fusién Altas Bajas 31.12.11
Fondo de comercio 28.360.577,38 19.695.100,71 (13.033,18) 48.042.644,91
Otro inmovilizado intangible 74.487,17 - - - 74.487,17
Aplicaciones informaticas 1.143.672,82 17.107,41 60.581,22 (17.107,41)  1.204.254,04
29.578.737,37 17.107,41 19.755.681,93 (30.140,59) 49.321.386,12
Amortizacién Acumulada

Otro inmovilizado intangible (73.519,78) (967,39) - (74.487,17)
Aplicaciones informaticas (1.037.675,62) (76.722,12) 17.107,41 (1.097.290,33)
(1.111.195,40) (77.689,51) 17.107,41 (1.171.777,50)

Valor neto 28.467.541,97 17.107,41 19.677.992,42 (13.033,18) 48.149.608,62

El activo intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a
1.135.391,17 y 955.676,95 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no ha incurrido en costes de desarrollo de
aplicaciones y programas informaticos que no hayan podido ser activados.

La Sociedad no ha registrado beneficios ni pérdidas en los ejercicios 2012 y 2011 por la
venta de activos intangibles.

La Sociedad no tiene al 31 de diciembre de 2012 y 2011 activos intangibles que se
encuentren fuera de servicio de manera temporal, ni tiene activos intangibles para los
que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de
activos intangibles con terceros.

Tal como se indica en la nota 3 (d), segtn lo dispuesto por la Norma Transitoria Tercera
de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, el valor del fondo de comercio generado por combinaciones de negocios
realizadas con anterioridad a la entrada en vigor de la mencionada normativa, sera su
importe en libros a la fecha del balance de apertura segin las normas anteriores, una
vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.
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Un detalle de los fondos de comercio de fusion al 1 de enero de 2008, es como sigue:

Euros
Coste Amortizacion
(nota 1) acumulada Valor neto

Fondo de comercio generado en la fusion con:
GES-BM, S.G.I.I.C, S.A. y Nueva

Nidarsa, S.L. 46.507.926,27 (19.797.293,02) 26.710.633,25
Lusogest, S.G.11.C., S.A. 2.062.43020  (412.486,07)  1.649.944,13

48.570.356,47 (20.209.779,09) 28.360.577,38

El fondo de comercio generado en la fusion con GES-BM, S.G.I.I1.C., S.A. y Nueva
Nidarsa, S.L., se calculé sobre la base de los valores patrimoniales de las sociedades
que cedieron globalmente sus activos y pasivos a la Sociedad al 1 de enero de 2001
(nota 1), de acuerdo con el siguiente calculo:

Euros
Cancelacion de la inversion
Coste de la participacion 53.628.310,07
Patrimonio de Nueva Nidarsa, S.L. al 1 de enero de 2001 (7.106.002,99)
Otros (14.380,81)
Fondo de comercio de fusion (nota 1) 46.507.926,27

El fondo de comercio generado en la fusion con Lusogest, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. se calculé sobre la base del valor
patrimonial de dicha sociedad al 1 de enero de 2004, fecha de efectos contables de la
fusion (nota 1), de acuerdo con el siguiente célculo:

Euros
Cancelacidn de la inversion
Coste de la participacion (nota 1) 3.162.513,82
Patrimonio de Lusogest, S.G.1.1.C., S.A. (1.100.083,62)

Fondo de comercio de fusién (nota 1) 2.062.430,20
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Asimismo, Fondo de Comercio al 31 de diciembre de 2011 incluye el generado en la
fusion con Gespastor, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
en el ejercicio 2011 (véase nota 1). El valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio es como sigue:

Euros
Valor razonable de la inversion previa en el negocio 26.008.235,46
Valor razonable de activos netos adquiridos (6.313.134,75)
Fondo de comercio (véase nota 1) 19.695.100,71

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La
determinacion del valor recuperable de una division a la que se ha asignado el fondo
de comercio implica el uso de estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor
razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza
métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los flujos
consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacidn sobre la evolucion
futura del mercado (véase nota 3 (f)). Las estimaciones, incluyendo la metodologia
empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por
deterioro de valor. Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han registrado deterioros
en los fondos de comercio.

(11) Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el
que realiza su actividad.

Una descripcion del contrato de arrendamiento mas relevante es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacién Penalizaciones
Piso sito en C/ Serrano, Resolucion contrato en
namero 88(Madrid) 1 de agosto de 2021 caso incumplimiento

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los
ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11

Pagos minimos por arrendamiento (nota 18 (e)) 230.581,27 347.650,43
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La Sociedad tiene registrado en el epigrafe del balance de situacion “Resto de activos” un
importe de 46.451,13 euros al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011,

en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos (nota 15).

(12) Activos y pasivos fiscales

La composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Activos Fiscales Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Administraciones Publicas
Gastos de ampliacion de capital - 6.698,96 - 6.698,96
Gastos de establecimiento - 4.038,48 - 4.038,48
Activo diferido diferencias temporales - 521.837,57 - 97.530,03
Crédito por pérdidas a compensar - 1.760.622,07 - -
Hacienda Publica deudora por
diversos conceptos 5.108,53 - 6,64 -
5.108,53  2.293.197,08 6,64 108.267,47
(nota 19) (nota 19)
Pasivos Fiscales
Administraciones Publicas
Hacienda Publica acreedora por Impuesto
sobre Sociedades (nota 19) 2.067.221,71 - - -
Pasivo por impuesto diferido - 2.576,48 - 2.576,48
2.067.221,71 2.576,48 - 2.576,48

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por importe de
10.737,44 euros, corresponde al efecto impositivo proveniente de la eliminacion de
los gastos de establecimiento y de aumento de capital derivado de la aplicacién de la
Circular 7/2008, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y su plazo de

realizacion o reversion es superior a 12 meses.
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(13) Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Deudas con intermediarios financieros
Comisiones a pagar (nota 18 (c)) 683.578,83 1.029.785,43
Otros acreedores (nota 20 (c)) 436.000,00 12.875.000,00
Ajustes por valoracion (véase nota 18 (b))
Intereses devengados no vencidos - 273.960,00

1.119.578,83  14.178.745,43

Otros acreedores incluye a 31 de diciembre de 2012 el saldo pendiente de pago por los
servicios prestados por Espirito Santo Vanguarda, S.L. (al 31 de diciembre de 2011 se
registraba un saldo pendiente de pago por la operacién de compra de Gespastor,
S.AU, S.G.ILILC.,, S.A). Asimismo, al 31 de diciembre de 2011, Ajustes por
valoracion, incluia los intereses devengados no vencidos pendientes de pago (véase

nota 1).

Comisiones a pagar incluye al 31 de diciembre de 2012 comisiones de comercializacion
de las Instituciones de Inversion Colectiva, pendientes de pago a Banco Espirito
Santo, S.A., Sucursal en Espafia y a Banco Espirito Santo de Investmento, S.A.,
Sucursal en Espafia por importe de 354.088,32 y 40.483,66 euros, respectivamente
(357.686,64 y 18.000,00 euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2011) (nota 20

().

La totalidad de los importes de este epigrafe se encuentran denominados en euros, y sus

vencimientos son inferiores al afio.
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(14) Provisiones

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 -
Incorporacion por fusién (nota 1) 300.000,00
Bajas (222.028,95)
Recuperaciones (77.971,05)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 -
Altas 952.000,00
952.000,00

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha registrado 452.000,00 euros de provision por
indemnizaciones como consecuencia de un proceso de reestructuracién comenzado en
2007, por el cual la Sociedad ha acordado con determinados empleados su
prejubilacion o baja incentivada.

Asimismo, durante el ejercicio 2012 se dotaron 400.000,00 euros de provision debido a la
demanda interpuesta por Ahorrocapital, S.I.C.A.V., S.A (Véase nota 3 (I)).

Durante el ejercicio 2011 se incorporaron 300.000,00 euros de provision por
indemnizaciones como consecuencia del proceso de reestructuracién llevado a cabo a
causa de la fusién (nota 1). Este epigrafe del balance de situacion correspondia, al 31
de diciembre de 2009, a una provision constituida por la Sociedad por importe de
150.717,25 euros, consecuencia de un proceso de reestructuracién comenzado en
2007, por el cual la Sociedad ha acordado con determinados empleados su
prejubilacion o baja incentivada.
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(15) Resto de activos y pasivos

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Resto de activos
Fianzas a largo plazo (nota 11) 46.451,13 46.451,13
Remuneraciones pagadas por anticipado 10.281,25 51.839,65
Periodificaciones 97.943,18 112.397,36

154.675,56 210.688,14

Euros
31.12.12 31.12.11
Resto de pasivos
Periodificaciones 746.492,30  389.694,68
Administraciones Publicas:
.R.P.F. 462.456,54 309.172,33
Seguridad Social 21.047,81 35.583,67

1.229.996,65 734.450,68

Periodificaciones del pasivo incluye a 31 de diciembre de 2012 y 2011, 211.800,00 y
148.450,00 euros, respectivamente, correspondientes al bonus devengado en dichos
ejercicios pendiente de pago y contabilizado como gastos de personal.

Administraciones Publicas, I.R.P.F. recoge las retenciones realizadas por la Sociedad a
los trabajadores, asi como las retenciones efectuadas por los reembolsos de
participaciones de los Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad, que se
encuentran pendientes de liquidar a la Agencia Tributaria al 31 de diciembre de 2012
y 2011. Dichos importes se han liquidado en los primeros dias del ejercicio 2013 y
2012, respectivamente.

La totalidad de los saldos de estos epigrafes se encuentran denominados en euros, y
excepto por las Fianzas a largo plazo, sus vencimientos son inferiores al afio.
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(16) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital de la Sociedad esta representado por
4,139.990 acciones nominativas de 6,010121 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas por su Accionista Unico, Espirito Santo
Activos Financieros, S.A., cumpliendo la Sociedad con los requisitos
establecidos en la legislacion vigente en lo que se refiere a sociedades
unipersonales.

En virtud de lo acordado por el Accionista Unico, Espirito Santo Activos
Financieros, S.A., en acta de fecha 17 de diciembre de 2010, la Sociedad ha
ampliado su capital social en 14.999.999,86 euros mediante la emision, a la par,
de 2.495.790 acciones, nominativas de 6,010121 euros de valor nominal cada
una, con los mismos derechos politicos y econdmicos de las ya emitida y que
fueron suscritas y desembolsadas por Espirito Santo Activos Financieros, S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tiene contratos suscritos con el
Accionista Unico.

(b) Prima de emision

Con fecha 30 de junio de 2011 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad acordd la devolucion al Accionista Unico de parte de la prima de
emision de acciones por importe de 200.000,00 euros. La prima de emision es de
libre disposicidn, excepto por el saldo de los gastos de establecimiento y hasta el
importe que permita que los fondos propios, tras la disposicion, sean superiores
al capital social.

(c) Reservas

(i) Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las
Sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta
gue éste alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y s6lo podra ser utilizada para compensar pérdidas en
el caso de no tener otras reservas disponibles.
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(ii) Reservas especiales

Reserva de fusién

Reserva de fusion incluye la reserva generada en la fusion con B.l. Gestion
Colectiva, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
por importe de 156.177,75 euros que se ha calculado sobre la base del valor
patrimonial de dicha sociedad al 17 de febrero de 2005, fecha de efectos
contables de la fusion (véase nota 1).

Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo
273.4 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso,
deberd dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio
que aparezca en el balance de situacion, destindndose a tal efecto una cifra
del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo
de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben
emplear reservas de libre disposicion.

(iii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por el saldo de los
gastos de establecimiento y hasta el importe que permita que los fondos
propios, tras la disposicién, sean superiores al capital social.

(d) Recursos propios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, y por tanto la regulacion de los recursos propios minimos
gue han de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse
tales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y se adapta el régimen
tributario de las instituciones de inversion colectiva (modificado por el Real
Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de
febrero, por el que se modifica el articulo 59 del Reglamento por el que se
desarrolla la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero) de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que
no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:
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a) Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

1. En una proporcién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las

2.

En

IIC y entidades de capital riesgo, que administren y/o gestionen en la
parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros, incluidas las
carteras gestionadas por delegacién. En ningun caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000
euros.

un 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros,
cuando la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluida la gestién por delegacién, en tanto no exceda de 60.000.000
euros; del 0,1 por 100, en lo que exceda de dicha cuantia, hasta
600.000.000 euros; del 0,05 por 100, en lo que exceda de esta Gltima
cantidad, hasta 3.000.000.000 euros; del 0,03 por 100, en lo que exceda
de esta cifra, hasta 6.000.000.000 euros, y de 0,02 por 100, sobre el
exceso de esta Ultima cantidad.

3. Cuando las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva

comercialicen acciones o participaciones de IIC, los recursos propios
minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con
caracter previo al inicio de tal actividad, méas un 0,5 por 1.000 del
patrimonio efectivo de los participes o accionistas cuya comercializacion
hayan realizado directamente las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva.

4. Un 4 por 100 de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la

administracion y/o gestion de las IIC de Inversion libre e 1IC de IIC de
Inversidn libre o instituciones extranjeras similares.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas y carteras de
terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.
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Al cierre del ejercicio 2011 se encontraba vigente el Real Decreto 1309/2005,
de 4 de noviembre, que establecia lo siguiente:

1. En una proporcion del cinco por 1.000 del valor efectivo del patrimonio de
las 11C que gestionen en tanto este no exceda de 60.000.000 euros; del tres
por 1.000, en lo que exceda de dicha cuantia, hasta 600.000.000 euros; del
dos por 1.000, en lo que exceda de esta Gltima cantidad, hasta
3.000.000.000 euros; del uno por 1.000, en lo que exceda de esta cifra,
hasta 6.000.000.000 euros, y de 0,5 por 1.000, sobre el exceso de esta
ultima cantidad.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refiere el parrafo
anterior, se deduciran del patrimonio de las I1IC gestionadas el
correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones que estén a su
vez gestionadas por la misma SGIIC.

2. En un cinco por 1.000 del valor efectivo del patrimonio gestionado a
terceros, cuando la Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de
carteras.

3. Cuando las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
comercialicen acciones o participaciones de IIC, los recursos propios
minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con
caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por 1.000 del
patrimonio efectivo de los participes o accionistas cuya comercializacion
hayan realizado directamente las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva.

b) EI 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los
gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en
relacién con la gestion que se realiza de sus recursos propios son los
siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con
la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.
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- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de
manera que, junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo
de recursos propios es considerado como una variable fundamental en
los andlisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre
el total de los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y
procesos de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices
son:

- La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo
momento los niveles de cumplimiento de la normativa de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas
por las distintas areas y unidades de la Sociedad son coherentes con los
objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios
minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar
el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

- En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el
analisis y seguimiento de las operaciones de la Sociedad se considera
como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la relacién
consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de
unos parametros que deben servir de guia para la toma de decisiones, en
materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a
dichos requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de
recursos propios establecidos por la normativa anteriormente indicada
como un elemento fundamental de su gestién.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que
a definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como
recursos propios computables los indicados en dicho Real Decreto.
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A continuacion se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al
31 de diciembre de 2012 calculados de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto y los presentados en 2011 una vez auditadas las
correspondientes cuentas anuales:

Euros
31.12.12 31.12.11
Recursos propios
Capital Escriturado 24.881.840,84  24.881.840,84
Reservas 7.800.882,04 5.122.190,35
Primas de emisién 38.395.276,71 38.395.276,71
Resultados negativos de ejercicios anteriores (10.027.500,04) (10.114.402,78)
Activos intangibles (28.437.108,73)  (48.149.608,62)

32.613.390,82  10.135.296,50

Euros
31.12.12 31.12.11
Recursos exigibles (el mayor de):
Por patrimonio gestionado 773.830,58 5.087.879,53
25% de gastos de estructura 1.284.099,71 1.103.788,83
Total superavit 31.329.291,11 5.047.416,97

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los recursos propios computables de la
Sociedad, excedian de los requeridos por la citada normativa.

(17) Recursos de Clientes Fuera de Balance

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros

31.12.12 31.12.11

Carteras gestionadas
Fondos de Inversion 1.337.138.989,62 1.518.188.161,17
Sociedades de Inversion de Capital Variable 444 .565.167,86 519.905.117,73

Total 1.781.704.157,48 2.038.093.278,90

(Nota 1) (Nota 1)

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y las
comisiones netas percibidas durante los ejercicios 2012 y 2011 se encuentra detallado
en el Anexo | adjunto.
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(18) Ingresos y Gastos

(@) Informacion segmentada

La Sociedad realiza su actividad economica fundamentalmente en la gestion y
administracion de instituciones de inversion colectiva, y su importe total de

ingresos ordinarios ha sido obtenido en Espafia (véase nota 1y 17).

(b) Intereses y rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 y
2011 atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como

sigue:

Intereses y rendimientos asimilados

Intermediarios financieros
Valores representativos de deuda (nota 6)
Depdsitos a la vista (nota 7 (b))
Depésitos a plazo (hota 7 (a))
Otros intereses

Intereses y cargas asimilados

Intereses
Otros intereses (nota 20 (c))

Euros

31.12.12 31.12.11
39.895,81 71.831,91
54.642,69 85.807,71
252.575,76 253.295,34
- 6,86
347.114,26 410.941,82
(195.702,00) (273.960,00)
(2.205,77) (7.106,42)

(197.907,77)

(281.066,42)




44

ESPIRITO SANTO GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria de Cuentas Anuales

(c) Comisiones percibidas y pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas durante el ejercicio 2012 y 2011 de acuerdo
con su naturaleza es como sigue:

Ingresos

Comisiones de gestién, suscripcién y reembolsos de 11C
Fondos de Inversion
Sociedades de Inversion de Capital Variable
Comisiones de administracion de 11C
Sociedades de Inversion de Capital Variable
Otras comisiones

Gastos

Comisiones de gestion de patrimonios de 11C retrocedidas
Fondos de Inversion
Sociedades de Inversion de Capital Variable

Comisiones percibidas:

31.12.12

31.12.11

14.120.521,11

16.341.180,35

2.752.283,11 3.229.273,20
40.702,91 104.040,38
73.425,54 36.686,98
16.986.932,67 19.711.180,91
6.700.989,42 10.597.185,54
1.219.708,14 1.583.112,63
7.920.697,56 12.180.298,17

Este epigrafe recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad por la
gestion y administracion de las instituciones que tiene asignadas (véase

nota 1).

La comision de gestion se calcula diariamente aplicando un tipo de comision
fija anual sobre el valor patrimonial y una variable sobre el resultado de
cada institucion de inversion colectiva gestionada, y se cobran
mensualmente y trimestralmente, en cuanto a la comision de gestion fija y

anualmente, en cuanto a la comisién de gestion variable.

El tipo de

comisidn fijo oscila entre el 0,15% y el 2,25% del valor patrimonial, y el
variable se sitla entre el 2% y el 10% del resultado de la institucion.

Un detalle, por instituciones, de las comisiones devengadas en los ejercicios
2012 y 2011, asi como las comisiones pendientes de cobro al cierre de
este ejercicio y del patrimonio gestionado a dicha fecha, se presenta en el
Anexo |, el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de

cuentas anuales.
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Las comisiones devengadas incluyen comisiones de suscripciones y de
reembolso.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe pendiente de cobro por
comisiones de gestion y administracion asciende a 1.432.635,13 y
1.553.116,86 euros, respectivamente (nota 7 (c)). Dichos importes se
liquidaron en su mayor parte, en los primeros meses del ejercicio 2013 y
2012, respectivamente.

e Comisiones pagadas

Este epigrafe recoge las comisiones pagadas por la comercializacion de los
fondos de inversion y sociedades de inversion de capital variable, que
tiene asignados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe pendiente de pago por estas
comisiones asciende a 683.578,83 y 1.029.785,43 euros, respectivamente
(nota 13). Dichos importes se liquidaron en su mayor parte, en los
primeros meses del ejercicio 2013 y 2012, respectivamente.

(d) Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Sueldos y salarios 1.356.085,64 1.993.571,68
Indemnizaciones por despidos 178.061,02 233.444,49
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 214.494,20 407.861,70
Otros gastos sociales 241.617,21 263.289,29

1.990.258,07 2.898.167,16
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La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos para el
ejercicio 2012 es como sigue:

Media Final de ejercicio
Anual Hombres  Mujeres Total
Directivos 5 3 2 5
Técnicos 11 3 7 10
Administrativos 3 1 2 3
19 7 11 18

La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos para el
gjercicio 2011 es como sigue:

Media Final de ejercicio
Anual Hombres  Mujeres Total
Directivos 7 4 3 7
Técnicos 8 3 4 7
Administrativos 22 6 15 21
37 13 22 35
(e) Gastos generales
El detalle es como sigue:
Euros
31.12.12 31.12.11
Inmuebles e instalaciones (nota 11) 230.581,27 347.650,43
Reparacion y conservacion 140.332,48 9.560,87
Suministros 595.197,96 735.756,48
Transportes 33.328,71 80.900,38
Publicidad y representacion 121.938,00 88.427,98
Servicios profesionales independientes 1.046.454,91 432.732,43
Servicios bancarios y similares 44,35 118,66
Otros gastos 1.144.092,56 251.322,24
Tributos 5.471,43 89.576,70
3.317.441,67 2.036.046,17

Otros gastos incluye a 31 de diciembre de 2012 el saldo devengado por los servicios
prestados por Espirito Santo Vanguarda, S.L.
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(19) Situacion Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 30 por
100 sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2012
que se espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales y del
presentado para el ejercicio 2011 es como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 13.151.838,92 2.765.594,43
Diferencias temporales 1.414.358,46  (2.063.994,48)
Compensacion de bases imponibles negativas

de ejercicios anteriores (7.283.098,69)  (701.599.95)
Base imponible fiscal 7.283.098,69 -
Cuota 30% 2.184.929,61 -
Retenciones y pagos a cuenta (117.707,90) -
Impuesto de Sociedades a pagar (nota 12) 2.067.221,71 -

El gasto/ (ingreso) por Impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2012 y 2011 se calcula
como sigue:

Euros
31.12.12 31.12.11
Base contable del impuesto 5.868.740,23 -
Base contable al 30% 1.760.622,07 -
Activacion de bases imponibles negativas pendientes
de compensar (nota 12) (1.760.622,07) -

Impuesto Sobre Beneficio - -
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El movimiento de los Activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011

es como sigue:

e 31 de diciembre de 2012

Activos diferidos por crédito fiscal
Activos diferidos por diferencias temporales

Otros Activos por impuestos diferidos

e 31 de diciembre de 2011

Activos diferidos por crédito fiscal
Activos diferidos por diferencias temporales

Otros Activos por impuestos diferidos

Euros
31.12.11 Altas 31.12.12
- 1.760.622,07 1.760.622,07
97.530,03 424.307,54 521.837,57
10.737,44 - 10.737,44
108.267,47 2.184.929,61 2.293.197,08
(nota 12) (nota 12)
Euros
31.12.10 Altas 31.12.11
- 97.530,03 97.530,03
10.737,44 - 10.737,44
10.737,44 97.530,03 108.267,47
(nota 12) (nota 12)

Durante el ejercicio 2011 se incorporaron 97.530,03 euros de activos diferidos
provenientes de la fusion con Gespastor, S.G.1.1.C., S.A.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los dieciocho ejercicios

siguientes, en determinadas condiciones.

El Real Decreto-Ley 9/2011 y Real Decreto-Ley 20/2012, establece que, para los sujetos
pasivos cuyo volumen de operaciones haya superado la cantidad de 6.010.121,04
euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicien los periodos
impositivos dentro del afio 2012 6 2013, la compensacion de bases imponibles
negativas estara limitada al 50% de la base imponible previa a dicha compensacion,
cuando en esos doce meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos veinte
millones de euros pero inferior a sesenta millones de euros; y al 25% de la base
imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros.
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables presentados desde el 1 de enero de 2009. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos
a aquél en que se origino la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se
estime conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del impuesto de Sociedades presentadas y el calculo
estimado para el ejercicio 2011, la Sociedad dispone de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Compensables hasta Euros
2003 2021 361.071,27
2004 2022 3.482.212,29
2005 2023 1.442.464,59
2010 2028 693.271,80

5.979.019,95

(20) Partes Vinculadas

(a) Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccidn
de la Sociedad

La remuneracion devengada por el personal de Alta Direccion de la Sociedad, a la
vez miembro del Consejo de Administracion, correspondiente al ejercicio 2012
ha sido de 196.066 euros (207.556 euros durante el ejercicio 2011).

Asimismo, la remuneracién devengada por los miembros del Consejo de
Administracion asciende igualmente a 196.066 euros (207.556 euros durante el
ejercicio 2011).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han devengado otras obligaciones de pago
en concepto de remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion,
ni existen saldos con los mismos al cierre del mencionado ejercicio anual.
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La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones con los

miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion.

Asimismo, no

existen otras obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de

Administracion.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion por sexos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Hombres

Mujeres

Total

3

(b) Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculados a los

mismos en otras sociedades

Los Administradores de Espirito Santo Gestién, S.G.L.I.C., S.A. y las personas
vinculadas a los mismos no tienen participaciones, ni, excepto por lo mencionado
a continuacion, ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto
social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad.
No obstante, los miembros del Consejo de Administracion ejercen cargos
directivos o funciones relacionadas con la gestion en otras empresas del Grupo al
que pertenece la Sociedad, en cuyo capital no participan socios o accionistas
distintos del propio Grupo ni directa ni indirectamente. Dichos cargos vy
funciones que se incluyen en esta nota de la memoria de acuerdo con la Ley
26/2004 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, son los siguientes:

%

Titular Sociedad Participada Participacion Funciones
Fernando Fonseca | Espirito Santo Activos - Presidente
Cristino Coelho Financieros, S.A.

Espirito Santo Pensiones, - Presidente
S.G.F.P,SA.
Pedro Luis Faria | Espirito Santo Activos - Vocal
Araujo de Almeida Financieros, S.A.
e Costa Espirito Santo Pensiones, - Vocal
S.G.FP,SA.
Enrique Cabanas | Espirito Santo Pensiones, - Secretario
Berdices S.G.F.P.,,S.A. Consejero
Espirito Santo Activos - Secretario
Financeros, S.A. Consejero

Participacién en 49 S.I.C.A.\V."s

Ninguna
supera el
0,01%
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(c) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y transacciones realizadas
por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 con entidades del Grupo

Banco Espirito Santo, son los siguientes:

e 31 de diciembre de 2012

Balance de situacion
Resto de activos - Fianzas
Otros deudores (nota 7 (d))
Credito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista (nota 7 (b))
Deudores empresas del grupo (nota 7)
Deudas con intermediarios financieros (nota 13)

Cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos financieros por intereses (nota 7 (b))
Comisiones de comercializacion
Servicios exteriores
Intereses y cargas asimiladas (nota 18 (b))

e 31 de diciembre de 2011

Balance de situacion
Resto de activos - Fianzas
Otros deudores
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista (nota 7 (b))
Depositos a plazo (nota 7 (a))
Ajustes por valoracion (nota 7 (a))
Intereses devengados no vencidos
Deudores empresas del grupo (nota 7)
Deudas con intermediarios financieros (nota 13)

Euros
Saldo Saldo

Deudor Acreedor

42.528,77 -

1.813.761,79 -

44.420.397,50 -

42.564,14 -
- 830.571,98
46.276.688,06 830.571,98
- 54.070,35

4.203.339,62 -

1.252.116,69 -

2.205,77 -
5.457.662,08 54.070,35

Euros

Saldo Saldo
Deudor Acreedor
42.528,77 -
37.400,36 -
10.447.208,15 -
12.875.000,00 -
253.295,33 -
336.572,16 -

- 375.686,64
23.992.004,77 375.686,64
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos financieros por intereses (nota 7 (b)) - 81.864,33
Comisiones de comercializacion 4.645.614,31 -
Servicios exteriores 451.525,51 -
Intereses y cargas asimiladas (nota 18 (b)) 7.106,42 -

5.104.246,24 81.864,33

(21) Informacién Medioambiental

Los Administradores de Espirito Santo Gestion, S.A., S.G.1.1.C. consideran minimos, y
en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran
derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados
con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones
relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2012 y 2011.

(22) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos
de auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2012
han ascendido a 28.000,00 euros (35.000,00 euros en el ejercicio 2011), con
independencia del momento de su facturacion.

(23) Servicio de Atencidn al Cliente

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad adopto las medidas oportunas para cumplir con los
requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre
los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras.

El nimero de quejas y reclamaciones recibidas durante el ejercicio 2012, todas ellas
aceptadas y respondidas fue de 1. Esta queja y reclamacién fue resuelta de forma
favorable para la Sociedad.

Durante el ejercicio 2011 no se recibieron quejas ni reclamaciones.
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(24) Politica y Gestion de Riesgos

La cartera de la Sociedad no estd préacticamente expuesta a los diversos riesgos
financieros que pudieran presentarse: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés.

e Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al que esta expuesta indirectamente se debe a la variabilidad de
los ingresos provenientes de las 1IC gestionadas y administradas. Estos ingresos
estdn estrechamente relacionados con la evoluciéon de los mercados, y en este
sentido, presenta un alto riesgo de mercado.

e Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no se encuentra expuesta directamente a riesgo de tipo de cambio. Podria
estar algo expuesta indirectamente a través del riesgo de tipo de cambio que
soporten las 11C gestionadas y administradas.

e Riesgo de crédito

Las principales posiciones de la Sociedad son en renta fija, en cuentas corrientes a la
vista principalmente en empresas del grupo y en depésitos a plazo en empresas del
grupo, por lo que el riesgo de crédito no es significativo.

El seguimiento del rating del las emisiones mantenidas en cartera y de emisores/
contrapartidas, se realiza en base a la informacién proporcionada por las agencias
de calificacion més reconocidas del mercado (Standard & Poor’s y Moody’s).

e Riesgo de liguidez

La Sociedad Gestora gestiona de forma prudente el riesgo de liquidez, intentando en
todo momento mantener el suficiente efectivo en cuenta corriente, depositos y/o
Deuda Publica Espariola.

e Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad invierte fundamentalmente en depositos hasta un afio y cuentas corrientes
a la vista, lo que minimiza el riesgo de tipo de interés y valor razonable.
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(25) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores durante 2012
se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance (miles)

Importe %
Dentro del plazo maximo legal 6.810 100
Resto - -
Total de pagos en el ejercicio 6.810 100

PMPE (dias) de pagos - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo méaximo legal - -

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores durante 2011
se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance (miles)

Importe %
Dentro del plazo maximo legal 12.400 100
Resto - -
Total de pagos en el ejercicio 12.400 100

PMPE (dias) de pagos - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan
el plazo méaximo legal - -
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Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2012

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
Actuaciones Bursétiles, S.1.C.A.V., S.A. 5.267.356,82 26.781,43
Ahorroactivo, S.I.C.A.V., S.A. - 3.568,86
Alar 2000, S.I.C.A.V., S.A. - 6.604,92
Almudena Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.928.603,00 14.190,49
Alquite Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 3.187.598,19 15.801,16
Ampurda Valores, S.I.C.A.V., S.A. 2.359.769,50 17.555,09
Anara Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.515.452,55 45.382,90
Anmapa Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.256.268,32 10.015,40
Arcabi 3000, S.I.C.A.V,, S.A. - 6.652,22
Asturiana de Valores, S.1.C.A.V., S.A. 21.761.168,03 194.666,61
Averrejit, S.I.C.A.V., S.A. 2.504.554,80 39.894,65
Global Sagos, S.I.C.A.V., S.A. 5.116.370,70 4.019,17
B.l. Premiere, S.I.C.A.V., S.A. - 35.042,56
Baninver Patrimonio, S.I.C.A.V., S.A. 2.755.470,69 53.284,29
Bizagorta, S.I.C.A.V., S.A. 3.224.784,25 18.437,07
Bolshispania, S.I.C.A.V., S.A. 8.717.619,14 21.577,64
Bono Alagon, S.I.C.A.V., S.A. 11.991.866,06 53.859,51
Bourdet, S.I.C.A.V., S.A. 6.678.639,86 32.371,58
Camerfran, S.1.C.A.V,, S.A. 2.283.160,42 16.804,06
Cartera 30, S.I.C.A.V., S.A. 4,199.286,89 24.268,76
Cartera de Inversiones Invergal, S.I.C.A.V., S.A. - 1.156,61
Cartera Tramo 1, S.I.C.A.V., S.A. 2.617.173,05 20.162,73
Cibran Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 29.045.203,96 28.806,22
DAF Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 1.803.995,56 18.908,90
Deltahorro, S.I.C.A.V., S.A. 3.191.208,25 17.980,28
Alfival XXI Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 3.039.220,33 13.840,83
Dinercartera, S.I.C.A.V., S.A. 3.193.283,18 25.648,53
Dinerglobal, S.1.C.A.V., S.A. 3.609.487,95 35.676,18
Guerfal Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 11.508.662,14 40.633,95
Durbana I, S.I.C.A.V., S.A. - 4.630,44
(Suma y sigue) 145.756.203,64 848.223,04

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.
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Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2012

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
(Suma anterior) 145.756.203,64 848.223,04
Ernio Ingenieros, S.I.C.A.V., S.A. 1.985.051,63 25.010,89
Espectrum i Estrategies Investment, S.I.C.A.V., S.A. 3.322.545,01 59.150,21
Estudios Financieros de Valores, S.I.C.A.V., S.A. - 45.323,69
European Stock Exchange, S.1.C.A.V., S.A. 2.630.941,21 15.893,68
Fambar de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 5.764.701,19 22.671,32
Findiner, S.I.C.A.V., S.A. 4.740.310,52 18.594,65
Finvalor, S.I.C.A.V,, S.A. 10.792.904,80 38.408,21
Global Advice Patrimonio, S.I.C.A.V., S.A. - 3.915,70
Gonblas Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 3.409.213,45 24.927,44
Hexastar, S.1.C.A.V., S.A. 5.605.143,49 39.045,74
Hispalis Inversion XXI, S.I.C.A.V., S.A. 1.493.117,45 8.437,76
Hispana Cinco, S.I.C.A.V., S.A. 3.958.986,54 21.290,50
Hispana Dos, S.I.C.A.V., S.A. 5.745.909,80 112.445,06
Hosife 2002, S.1.C.A.V., S.A. 2.482.843,73 18.388,42
Intercontinental de Cartera, S.I.C.A.V., S.A. 16.572.584,27 46.229,04
Inverlan, 2000 S.I.C.A.V., S.A. 2.446.219,30 11.779,06
Inverpastor, S.I.C.AV., S.A. 15.890.974,33 40.051,57
Inversiones Ababol, S.I.C.A.V., S.A. 5.547.921,39 26.805,61
Inversiones Cresa 3, S.I.C.A.V., S.A. 3.620.982,95 20.036,08
Inversiones Cresa Il, S.I.C.A.V., S.A. 4.636.471,58 25.609,51
Inversiones Financieras Cubi, S.I.C.A.V., S.A. 2.820.643,19 13.717,54
Inversiones GCU, S.I.C.A.V., S.A. 24.175.694,88 59.935,32
Inversiones Lota, S.I.C.A.V., S.A. - 1.471,18
Inversiones Madrid Sur, S.1.C.A.V., S.A. 2.044.115,57 9.882,47
ITH Bolsa, S.I.C.A.V., S.A. 6.755.348,84 116.660,27
IVG Ahorro, S.I.C.A.V., S.A. 14.951.014,47 97.770,02
Jopa Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.451.302,00 14.213,81
(Suma y sigue) 299.601.145,23 1.785.887,79

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.
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31 de diciembre de 2012

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
(Suma anterior) 299.601.145,23 1.785.887,79
Julyra, S.I.C.AV., S.A. - 21.808,28
Las Callejas 2000, S.I.C.A.V., S.A. 5.570.702,35 26.304,15
Lezama Inear, S.I.C.A.V., S.A. 4.154.276,52 64.535,16
Linanto, S.I.C.AV,, S.A. 4.449.114,96 29.377,99
Middle Young, S.I.C.A.V,, S.A. 9.032.872,43 17.042,26
Moterfin, S.I.C.A.V., S.A. - 80.091,16
Mulinsar, S.1.C.A.V., S.A. 25.600.466,71 148.626,09
Multigestores Trading, S.I.C.A.V., S.A. 2.242.406,70 38.005,78
Mudiltiplo Gestidn Global de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. - 6.539,19
Nikobri, S.I.C.A.V., S.A. 2.450.509,91 11.620,51
Pipiola Cartera de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 8.227.224,36 20.146,84
Pluscapital, S.I.C.A.V., S.A. 11.545.765,13 45.240,71
Quorum Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.295.766,41 15.229,78
Rural Patrimonios Agrupados, S.I.C.A.V., S.A. 4.003.274,78 19.643,90
Saint Randy, S.I.C.A.V., S.A. 2.928.382,99 11.039,95
Seviar 39 Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. - 3.670,58
Silobar, S.I.C.A.V., S.A. 11.106.855,52 39.901,62
Spot Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 3.945.132,46 19.772,31
Tambel Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.329.764,95 17.203,97
Teleixo Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 7.674.168,16 55.471,76
Tibest Dos, S.I.C.AV., S.A. 2.519.777,21 14.767,38
Titulos Abascal, S.I1.C.A.V., S.A. 9.852.445,57 92.283,56
Titulos Alcala, S.I.C.A.V., S.A. 6.159.942,81 50.751,56
Titulos Zurbano FV, S.I.C.AV., S.A. 2.920.285,12 23.970,84
Tuliacan, S.I.C.A.V., S.A. 6.145.257,79 19.171,16
Udalaitz, S.I1.C.A.V., S.A. - 2.652,95
Valderey Capital, S.I.C.A.V., S.A. 2.178.347,39 17.930,64
Vectorial Valores, S.1.C.A.V., S.A. 2.801.022,39 23.892,13
Viscasa, S.I.C.A.V,, S.A. 2.397.366,71 11.346,72
Zugarramurdi de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.432.893,30 18.356,39
TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION GESTIONADAS 444.565.167,86 2.752.283,11

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.



Anexo |
Pagina 4 de 12
ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2012

Euros

Patrimonio Comisiones

gestionado Netas

(nota 17) (nota 18)
Plusinversion, SICAV, S.A. - 6.961,42
Intervalor, SICAV, S.A. - 28.677,12
Uptrend Investment, S.I.C.A.V., S.A. - 1.227,72
Inverlan, , S.I.C.A.V., S.A. - 3.836,65
TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION ADMINISTRADAS - 40.702,91
TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION GESTIONADAS Y 444.565.167 86 2.792.986,02

ADMINISTRADAS

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto
con las que debe ser leido.
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Arte Financiero, F.I.

Boreas Global, F.I.

Cartera Universal, F.I.

ESAF Capital Plus, F.I.

Fortunity Valores Reales, F.1.

E.S. Eurobonos, F.I.

ESAF Fondeposito V, F.I.

ESAF Fondtesoro Largo Plazo, F.I.
ESAF Garantizado Europa, F.I.

ESAF Patrimonio, F.I.

ESAF 10, F.1.

ESAF 70, F.1.

ESAF Bolsa Europa Seleccioén, F.I.
ESAF Bolsa Seleccion, F.I.

ESAF Bolsa USA Seleccidn, F.1.

ESAF Deuda Publica Largo, F.I.

ESAF Fondeposito 2013, F.1.

ESAF Fondeposito 1V, F.1.

ESAF Garantia Bolsa, F.I.

ESAF Garantizado 5 Estrellas, F.1.
ESAF Garantizado Bolsa Espafiola 4, F.1.
ESAF Garantizado Bolsa Europea 2, F.I.
ESAF Garantizado Bolsa Europea 3, F.I.

(Suma y sigue)

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2012

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
5.493.817,63 79.082,49
- 42.179,53
3.626.463,32 42.445,44
173.022.808,39 998.668,60
412.814,90 3.689,61
- 9.722,07
45.655.099,37 355.580,04
50.820.864,01 410.603,83
5.669.835,97 38.122,04
74.659.582,11 506.527,41
111.561.815,98 1.493.183,92
25.107.300,76 455.457,40
7.918.809,61 136.485,93
21.261.329,20 413.801,35
9.399.912,54 178.328,50
- 2.246,27
48.312.571,92 320.822,05
51.955.702,25 393.992,02
3.414.173,19 34.125,43
23.160.038,27 320.876,13
- 144.409,92
38.942.156,99 492.659,58
45.059.665,05 661.639,52
745.454.761,46 7.534.649,08

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.
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31 de diciembre de 2012

Euros
Patrimonio Comisiones
Gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
(Suma anterior) 745.454.761,46 7.534.649,08
ESAF Garantizado Bolsa Europea 4, F.I. 30.368.056,91 372.841,97
Garantizado Proteccion 11, F.1. 17.037.158,78 416.953,11
ESAF Garantizado Oro, F.I. 65.149.826,23 781.463,06
ESAF Garantizado Rentabilidad Segura 2, F.1. - 28.150,78
ESAF Global Flexible 0-100, F.I. 25.978.360,41 413.825,87
ESAF Global Flexible 0-50, F.I. 10.185.147,27 130.596,31
ESAF Global Solidario, F.1. 4.020.544,20 69.233,77
ESAF Pharmafund, F.I. 3.764.132,73 80.633,18
ESAF Premium Bolsa, F.I. 4.850.037,03 111.419,74
ESAF Premium, F.I. 5.488.157,32 46.153,69
ESAF Solidez Garantizado Il, F.I. 23.090.548,35 171.549,04
ESAF Rendimiento Fijo Garantizado, F.I. 72.063.923,27 657.376,71
ESAF Solidez Garantizado, F.I. 35.928.680,63 235.934,66
ESAF Renta Fija Largo, F.I. 19.921.783,68 229.380,27
ESAF Renta Variable, F.I. 4.460.175,35 76.442,85
ESAF Rentas 2014, F.I. 21.573.329,11 269.218,07
ESAF Valor Europa, F.I. 7.144.767,27 149.209,36
Fondibas Mixto, F.1. 3.579.555,03 19.581,63
Fondibas, F.I. 9.313.865,85 174.768,01
Fongarantia Europa, F.I. 16.781.581,78 268.712,75
Fonteleco 5, F.I. 10.213.667,75 186.419,55
Gescafondo, F.I. 13.308.553,47 178.439,78
Gesdivisa, F.1. 66.559.981,26 493.466,04
Gesrioja, F.I. 3.268.683,07 57.989,06
Global Best Selection, F.I. 17.228.747,05 177.595,34
Garantizado Proteccion, F.1. 78.955.691,70 441.232,65
ESAF Bolsa Oportunidad, F.I. 5.897.248,79 220.006,58
Multigestores, F.I. 5.592.792,00 102.605,83
NR Fondo 1, F.I. 9.959.231,87 24.672,37
TOTAL FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS 1.337.138.989,62 14.120.521,11
TOTAL DE IIC GESTIONADAS Y ADMINISTRADAS 1.781.704.157,48 16.913.507,13
OTRAS COMISIONES - 73.425,54
TOTAL COMISIONES 1.781.704.157,48 16.986.932,67

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.
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Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2011

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
Actuaciones Bursétiles, S.1.C.A.V., S.A. 5.487.092,94 27.101,95
Ahorroactivo, S.I.C.A.V., S.A. 1.836.549,90 7.616,54
Alar 2000, S.I.C.A.V., S.A. 11.011.587,57 9.108,26
Almudena Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.728.260,28 14.026,84
Alquite Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.543.331,72 15.179,96
Ampurda Valores, S.I.C.A.V., S.A. 2.258.325,87 17.626,56
Anara Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.374.633,60 48.523,80
Anmapa Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.194.225,91 10.963,24
Arcabi 3000, S.I.C.A.V,, S.A. 11.010.578,26 9.121,05
Asturiana de Valores, S.1.C.A.V., S.A. 21.765.280,70 212.717,31
Averrejit, S.I.C.A.V., S.A. 2.380.390,48 44.526,41
B.l. Gran Premiere, S.I.C.A.V., S.A. - 2.542,85
B.l. Premiere, S.I.C.A.V., S.A. 2.635.765,94 26.253,75
Baninver Patrimonio, S.I.C.A.V., S.A. 2.219.961,35 36.385,31
Bizagorta, S.I.C.A.V., S.A. 3.114.044,41 19.577,81
Bolshispania, S.I.C.A.V., S.A. 8.530.338,03 22.772,17
Bono Alagon, S.I.C.A.V., S.A. 7.620.014,36 43.798,41
Bourdet, S.I.C.A.V., S.A. 6.301.634,47 31.343,46
Camerfran, S.1.C.A.V,, S.A. 2.214.850,05 16.866,68
Cartera 30, S.I.C.A.V., S.A. 4,057.315,94 25.000,24
Cartera de Inversiones Invergal, S.I.C.A.V., S.A. 1.803.483,88 19.567,86
Cartera Tramo 1, S.I.C.A.V., S.A. 2.809.851,87 23.414,49
Cibran Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 28.320.481,77 29.057,47
DAF Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.416.123,60 26.600,52
Deltahorro, S.I.C.A.V., S.A. 3.108.972,94 22.022,57
Diapason Gestion, S.I.C.A.V., S.A. 2.575.377,61 16.418,63
Dinercartera, S.I.C.A.V., S.A. 3.209.433,62 26.476,25
Dinerglobal, S.1.C.A.V., S.A. 3.576.970,91 34.925,01
Dinervalor, S.I.C.AV., S.A. - 8.678,69
Diroju, S.I.C.A.V., S.A. - 19.489,03
Durbana I, S.I.C.A.V., S.A. 7.472.870,58 6.011,55
(Suma y sigue) 157.577.748,56 873.714,67

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.
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ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2011

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
(Suma anterior) 157.577.748,56 873.714,67
Ernio Ingenieros, S.I.C.A.V., S.A. 1.921.834,86 23.047,55
Espectrum i Estrategies Investment, S.I.C.A.V., S.A. 3.292.684,85 56.323,08
Estudios Financieros de Valores, S.I.C.A.V., S.A. 6.571.792,38 92.084,04
European Stock Exchange, S.1.C.A.V., S.A. 2.432.182,73 16.050,20
Fambar de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 5.601.201,96 22.340,08
Findiner, S.I.C.A.V., S.A. 4.,774.686,50 19.311,19
Finvalor, S.I.C.A.V,, S.A. 14.743.276,64 52.676,97
Global Advice Patrimonio, S.I.C.A.V., S.A. 4.372.784,06 67.252,19
Gonblas Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 3.276.061,06 25.287,97
Guerfal Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 10.477.911,91 40.418,64
Hexastar, S.1.C.A.V., S.A. 5.706.931,24 25.355,22
Hispalis Inversion XXI, S.1.C.A.V., S.A. 1.446.659,78 9.563,40
Hispana Cinco, S.I.C.A.V., S.A. 4.061.892,58 15.027,05
Hispana Dos, S.I.C.A.V., S.A. 5.509.113,57 115.040,92
Hosife 2002, S.1.C.A.V., S.A. 2.363.983,04 19.655,59
Intercontinental de Cartera, S.I.C.A.V., S.A. 18.138.645,43 48.914,83
Inverlan, S.1.C.A.V., S.A. 5.883.345,72 33.211,31
Inverpastor, S.I.C.A.V., S.A. 16.121.272,13 240.425,64
Inversiones Ababol, S.I.C.A.V., S.A. 5.434.514,06 38.197,79
Inversiones Anso, S.I.C.A.V., S.A. - 4.881,30
Inversiones Cresa 3, S.I.C.A.V., S.A. 3.668.996,95 20.211,48
Inversiones Cresa Il, S.I.C.A.V., S.A. 4.680.310,86 25.744,39
Inversiones Financieras Cresa, S.I.C.A.V., S.A. - 39.631,75
Inversiones Financieras Cubi, S.I.C.A.V., S.A. 2.741.692,99 14.090,25
Inversiones GCU, S.I.C.A.V., S.A. 23.110.170,66 92.167,74
Inversiones Lota, S.I.C.A.V., S.A. 2.466.451,15 17.490,47
Inversiones Madrid Sur, S.1.C.A.V., S.A. 1.936.738,82 9.776,75
Inversiones Mobilpa, S.I.C.A.V., S.A. - 7,92
ITH Bolsa, S.I.C.A.V., S.A. 7.159.557,39 139.497,41
IVG Ahorro, S.I.C.AV., S.A. 13.566.153,36 62.557,36
Jopa Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.305.197,51 14.384,07
(Suma y sigue) 341.343.792,75 2.274.339,22

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.
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ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Detalle de Comisiones de Gestion

31 de diciembre de 2011

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
(Suma anterior) 341.343.792,75 2.274.339,22
Julyra, S.I.C.AV., S.A. 2.255.287,33 22.823,21
Las Callejas 2000, S.I.C.A.V., S.A. 5.029.634,20 15.989,42
Lezama Inear, S.I.C.A.V., S.A. 3.870.112,26 40.352,95
Linanto, S.I1.C.A.V., S.A. 4.442.242,92 35.999,60
Middle Young, S.I.C.A.V,, S.A. 2.616.721,75 15.263,33
Moterfin, S.I.C.A.V., S.A. 37.329.957,54 115.472,98
Mulinsar, S.1.C.A.V., S.A. 24.345.525,39 145.756,11
Multigestores Trading, S.I.C.A.V., S.A. 1.912.689,81 25.393,01
Mudiltiplo Gestidn Global de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.166.328,44 8.820,57
Nikobri, S.I.C.A.V., S.A. 2.015.648,21 9.985,30
Pipiola Cartera de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 7.846.614,80 18.892,56
Pluscapital, S.I.C.A.V., S.A. 11.357.519,34 45.804,61
Privaclar, S.I.C.A.\V., S.A. 0,00 7.272,62
Quorum Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.394.064,14 16.046,47
Rural Patrimonios Agrupados, S.I.C.A.V., S.A. 3.853.441,72 19.862,50
Saint Randy, S.I.C.A.V., S.A. 2.841.283,17 10.548,93
Seviar 39 Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.912.149,52 2.198,83
Silobar, S.I.C.A.V., S.A. 11.491.620,71 41.737,52
Spot Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 4.043.457,77 20.742,60
Tambel Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.200.705,97 18.394,47
Teleixo Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 6.772.120,17 58.530,50
Tibest Dos, S.I.C.AV., S.A. 2.578.323,85 15.665,10
Titulos Abascal, S.I1.C.A.V., S.A. 8.799.424,63 69.737,13
Titulos Alcala, S.I.C.A.V., S.A. 5.685.589,43 37.001,17
Titulos Zurbano FV, S.I.C.AV., S.A. 2.675.902,02 16.452,12
Tuliacan, S.I.C.A.V., S.A. 3.059.462,18 20.565,86
Udalaitz Mendia Retorno Absoluto, S.I.C.A.V., S.A. 2.800.921,50 19.453,61
Valderey Capital, S.I.C.A.V., S.A. 2.788.509,90 23.429,97
Vectorial Valores, S.1.C.A.V., S.A. 3.651.156,09 33.633,77
Viscasa, S.I.C.A.V., S.A. 2.222.251,18 2.620,63
Zugarramurdi de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 2.602.659,04 20.486,53
TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION GESTIONADAS 519.905.117,73 3.229. 273,20

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.
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ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2011

Euros

Patrimonio Comisiones

gestionado Netas

(nota 17) (nota 18)
Plusinversion, SICAV, S.A. - 6.804,87
Intervalor, SICAV, S.A. - 30.312,61
Uptrend Investment, S.I.C.A.V., S.A. - 9.714,47
Inverlan, , S.I.C.A.V., S.A. - 57.208,43
TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION ADMINISTRADAS - 104.040,38
TOTAL SOCIEDADES DE INVERSION GESTIONADAS Y 519.905.117,73 3.333.313.58

ADMINISTRADAS

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto
con las que debe ser leido.
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ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2011

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
Arte Financiero, F.I. 6.225.947,70 100.788,96
Boreas Global, F.I. 4.205.464,68 86.541,71
Cartera Universal, F.I. 5.822.667,46 59.018,40
E.S. Capital Plus, F.I. 192.328.379,26 737.813,09
E.S. Espafia 30, F.I. - 182.610,46
E.S. Eurobonos, F.I. 9.515.124,17 137.138,99
E.S. Fondepodsito 111, F.1. 52.486.135,23 476.112,24
E.S. Fondtesoro Largo Plazo, F.I. 49.523.882,77 581.234,29
E.S. Gestion Dinamica, F.I. - 92.928,80
E.S. Patrimonio, F.I. 105.253.399,07 529.735,45
ESAF 10, F.1. 147.102.587,60 1.576.579,76
ESAF 25, F.1. - 234.981,40
ESAF 50, F.1. - 90.804,37
ESAF 70, F.1. 31.656.613,62 486.504,19
ESAF Acciones Europeas, F.I. - 81.735,41
ESAF Bolsa Europa Seleccion, F.I. 7.231.731,40 164.501,48
ESAF Bolsa Seleccion, F.1. 23.874.762,96 521.701,63
ESAF Bolsa USA Seleccion, F.1. 9.505.940,06 192.186,39
ESAF Deuda Publica Corto, F.I. - 60.401,10
ESAF Deuda Publica Largo, F.I. 4.168.835,73 38.662,34
ESAF Doble Indice, F.I. 19.072.527,48 448.557,54
ESAF Eurofondo I, F.1I. 32.212.255,67 509.300,70
ESAF Fondepdsito 2013, F.I. 57.906.776,87 188.551,68
ESAF Fondepdsito IV, F.I. 57.474.997,91 476.398,73
ESAF Garantia Bolsa, F.I. 3.790.966,26 45.886,26
ESAF Garantizado 5 Estrellas, F.I. 25.704.264,63 347.237,79
ESAF Garantizado Bolsa Espafiola 3, F.1. 44.007.698,69 376.154,71
ESAF Garantizado Bolsa Espafiola 4, F.1. 24.686.838,23 295.872,21
ESAF Garantizado Bolsa Europea 2, F.I. 42.903.174,94 517.309,19
ESAF Garantizado Bolsa Europea 3, F.I. 51.565.560,37 736.917,43
(Suma y sigue) 1.008.226.532,76 10.374.166,70

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto

con las que debe ser leido.



Anexo |
Pagina 12 de 12
ESPIRITO SANTO GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Detalle de Comisiones

31 de diciembre de 2011

Euros
Patrimonio Comisiones
gestionado Netas
(nota 17) (nota 18)
(Suma anterior) 1.008.226.532,76 10.374.166,70
ESAF Garantizado Bolsa Europea 4, F.I. 33.747.962,93 402.742,42
ESAF Garantizado Bolsa Mundial 3, F.I. 36.096.118,46 406.935,60
ESAF Garantizado Oro, F.I. 63.593.041,12 794.724,45
ESAF Garantizado Rentabilidad Segura 2, F.1. 13.187.499,56 55.964,94
ESAF Global Flexible 0-100, F.I. 29.136.430,63 350.312,59
ESAF Global Flexible 0-50, F.I. 11.878.105,35 96.297,26
ESAF Global Solidario, F.1. 3.952.057,00 70.719,12
ESAF Pharmafund, F.I. 3.448.768,15 75.651,80
ESAF Premium Bolsa, F.I. 5.050.731,15 100.865,87
ESAF Premium, F.I. 7.066.783,73 26.683,73
ESAF Proteccion Bolsa, F.I. 930.142,96 57.784,39
ESAF Rendimiento Fijo Garantizado, F.I. 85.904.653,34 694.707,24
ESAF Renta Fija Corto, F.I. - 376.914,11
ESAF Renta Fija Largo, F.I. 11.623.627,08 159.371,99
ESAF Renta Variable, F.I. 5.803.410,12 111.809,73
ESAF Rentas 2014, F.I. 26.638.227,91 76.146,72
ESAF Valor Europa, F.I. 8.531.330,46 114.557,64
Fondibas Mixto, F.I. 1.327.090,99 23.038,33
Fondibas, F.I. 10.528.457,19 221.412,52
Fongarantia Europa, F.I. 25.781.604,59 363.782,18
Fonteleco 5, F.I. 11.314.987,33 245.653,47
Gescafondo, F.I. 12.970.943,53 176.163,69
Gesdivisa, F.1. 63.399.434,73 488.486,72
Gesrioja, F.I. 5.771.210,53 94.724,31
Global Best Selection, F.I. 17.155.576,51 230.679,72
Mandato Balanced, F.I. - 5.443,92
Mandato Growth, F.I. - 5.636,94
Mandato Income, F.I. - 9.898,55
Multigestores, F.1. 5.182.252,10 107.842,97
NR Fondo 1, F.I. 9.941.180,96 25.463,31

TOTAL FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS 1.518.188.161,17 16.341.180,35

TOTAL DE IIC GESTIONADAS Y ADMINISTRADAS 2.038.093.278,90 19.674.493,93
OTRAS COMISIONES - 36.686,98
TOTAL COMISIONES 2.038.093.278,90 19.711.180,91

Este Anexo | forma parte integrante de las notas 17 y 18 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto
con las que debe ser leido.



ESPIRITO SANTO GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

SOCIEDAD UNIPERSONAL

Informe de Gestion

Ejercicio 2012

Los datos macroeconémicos publicados a lo largo del afio confirman la desaceleracién de la
actividad economica a nivel global y, aunque se trata de una tendencia como apuntdbamos, de
carécter global, no es en absoluto homogénea. Mientras que las economias periféricas Europeas
luchan por salir de la recesion, las estimaciones de crecimiento mundial se situan, beneficiadas por el
crecimiento de las economias emergentes, en el entorno del 2,5- 3,0%.

La situacion politica en Europa no ayuda en nada a la resolucion de los problemas financieros y de
crecimiento. El dia 6 de mayo Grecia celebra unas elecciones generales en las que los dos Unicos
partidos que apoyaban las medidas de austeridad impuestas por el FMI y el BCE no consiguen la
mayoria absoluta, lo que da paso a un nuevo proceso electoral que no se cierra hasta la formacion del
nuevo gobierno de Samaras a finales de junio. En paralelo aumentan los temores en relacion a
Espafia y a su sector financiero.

La aprobacion durante el mes de junio de un paquete de ayuda para la recapitalizacion directa de la
banca espafiola por un importe maximo de 100.000 millones de euros, y de un plan de crecimiento
para la eurozona de 120.000 millones de euros, junto con el consentimiento otorgado al uso de los
fondos europeos para la compra de deuda periférica, inyectan algo de optimismo de cara a la
segunda parte del afio.

En el otro lado del Atlantico, después del primer trimestre del afio con un tono bastante positivo, la
economia norteamericana parece que perdid algo de momentum; el dato del PIB continda
disminuyendo desde el primer trimestre del afio, causado por la velocidad a la que se han sucedido
los acontecimientos a nivel global. Las cifras de empleo continGan decepcionando, los salarios no
crecen y los indicadores adelantados no muestran signos de mejora sustancial.

De cara a 2013, a pesar de haberse dado el primer paso en el acuerdo sobre el “fiscal cliff”
americano, todavia quedan pendientes negociaciones sobre recortes del gasto gubernamental, que
junto al alza del limite de endeudamiento del pais, son dos factores que todavia pueden generar
tensiones a nivel macroeconémico. La recuperacion de la economia americana aun no es un hecho
constatable, e incluso la Reserva Federal es cauta en sus previsiones de recuperacion. No obstante, el
mercado inmobiliario esta sorprendiendo por su recuperacion, tanto en precios como en volimenes,
y la confianza del consumidor parece que apoya una adn leve recuperacion.

A nivel de renta fija, después de la primera mitad de afio de ampliaciones indiscriminadas de los
Spreads de crédito, soberano y corporativos, los mercados periféricos han sido claramente los
ganadores ante una situacion de evidente reduccién de la aversion al riesgo, con la rentabilidad del
bono espariol a 10 afios hasta niveles del 5,23%, a cierre de afio lo que ha llevado a la prima de
riesgo a niveles de los 390 p.b, de igual manera, los diferenciales de crédito de la deuda corporativa
también han mejorado sustancialmente, el Itraxx Main cierra el afio en niveles de 155 puntos,
mientras que el Itraxx Cross Over lo hace en 531 puntos.



En los mercados de renta variable, después del magnifico comportamiento mostrado por los
principales indices hasta marzo, tuvieron correcciones llegando a niveles de minimos anuales a final
del primer semestre. Para terminar el afio, en consonancia con los movimientos de las primas de
riesgo de los periféricos, hemos visto como los mercados domésticos junto con los mercados de
renta variable portugueses e italianos se comportaban como si hubieran desaparecido las incognitas
que anteriormente los habian penalizado. Desde el punto de vista sectorial, la tendencia ha sido muy
similar a lo que comentabamos anteriormente: los sectores mas defensivos como los de consumo no
ciclico o alimentacion, farmacéuticas o bebidas han sido los “olvidados” por parte de los mercados,
que se centraban mas en los sectores anteriormente mas castigados como los bancos, el sector
seguros o las tecnoldgicas que han disfrutado del apetito inversor.

Espirito Santo Gestion, S.G.LI.C., S.A., ha cerrado el ejercicio 2012 con un resultado de
13.151.838,92 de euros, de beneficio. En el ejercicio 2011, la sociedad obtuvo un beneficio de
2.765.594,43 de euros, lo que resulta un aumento del beneficio del 375,55%, con relacién a 2011.

Espirito Santo Gestion, S.G.I.I.C., S.A., es a 31 de diciembre de 2012, entidad Gestora de 47
Fondos de Inversion y 73 Sociedades de Capital Variable, cuyo volumen gestionado a dicha fecha
asciende a la cifra de 1.779.419.117,59 euros, una vez descontado el importe de 2.285.039,89 euros
de inversiones en IICS gestionadas por la propia Sociedad. A fecha 31 de diciembre de 2011, el
volumen gestionado fue de 2.033.939.764,80 euros, lo que ha supuesto, en el afio 2012, un descenso
del 12,51 %, con relacion al ejercicio 2011.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Espirito Santo Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, D.
Enrique Cabanas Berdices, para hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid el dia |1 de marzo de
2013, previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el
informe de gestion adjuntos de Espirito Santo Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidon Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2012, contenidas en un documento que sera entregado a la Compaiiia Auditora y
que consta de un balance de situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de
cambios en el patrimonio neto, un estado de flujo de efectivo, una memoria, anexos y un
informe de gestion.

Todos los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la
presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 1 de marzo de 2013.

D. Fernando Fonseca Cristino Coelho D. Enrique/Cabanas Berdices
Presidente Secretarig Consejero

D. Pedro Luis Faria Araujo de Almeida e Costa
Vocal
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