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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2013

A los Participes de
FONBUSA FONDOS, F.I. y al Consejo de Administraciéon de GESBUSA, S.A. S.G.1.I.C.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de FONBUSA FONDOS, F.I., que comprenden el
balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en las Notas 1 y
2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el
examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
FONBUSA FONDOS, F.I. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

AUREN AUDITORES MAD, S.L.
R.0.A.C. N° S0O278

Miembro ejerciente:

AUREN AUDITORES MADRID,
S.L.

Socio Auditor Afo 2014 N° 01/14/04939
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Uds.: Euro
ACTIVO
DESCRIPCION il 3111212013 311212012
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
I. Inmovilizado intangible 0,00 0,00
Il Inmovilizado material 0,00 0,00
1, Bienes inmuebles de uso propio 0,00 0,00
2. Mabiliario y enseres 0,00 0,00
Ill. Activos por impuesto diferido 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 22.433.839,78|  19.440.746,79
I. Deudores 65.498,53 63.647,78
Il. Cartera de inversiones financieras 5 21.768.012,89)|  18.969.201,01
1, Cartera interior 4.640.662,92 3.317.518,24
1.1 Valores representativos de deuda 376.000,00{ 336.000,00
1.2, Instrumentos de patrimonio 137.400,00 115.012,50
1.3. Instituciones de inversion colectiva 4,127.262,92 2.866.505,74
1.4 Depésitos en EECC 0,00 0,00
1.5.Derivados 0,00 0,00
1.6. Otros 0,00 0,00
2. Cartera exterior 17.127.34792|  15.651.682,50
2.1. Valores representativos de deuda 0.00 0,00
2.2. Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
2.3. Instituciones de inversion colectiva 17.127.347,92|  15.651.682,50
2.4 Depositos en EECC 0,00 0,00
2.5.Derivados 0,00 0,00
2.6. Qtros 0,00 )
3. Intereses de carlera de inversion 2,05 07
4, Inversiones morosas, dudosas o en liigio 0,00 00
lll. Periodificaciones 0,0 ,00
IV. Tesoreria 6 500.;14 407‘39%00
TOTAL ACTIVO (A +B) 2%839.?8 19.440.?%

Las notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2013




N Las notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2013

PATRIMONIO Y PASIVO
DESCRIPCION s 311212013 311212012
A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 22.352.064,02|  19.368.441,49
A-1) Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 7 22.352.064,02)  19.368.44149
. Capital 0,00 0,00
I, Participes 19.603.785,59 17.470.662,45
lll. Prima de emision 0,00 0,00
IV. Reservas 48.719,00 48.719,00
V. (Acciones propias) 0,00 0,00
VI. Resultados de ejercicios anteriores 377.545,75 377.545,75
VI Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
VIIl. Resultado del ejercicio 232201368 1.471.514,29
1X. Dividendo a cuenta 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor en inmov. material de uso propio 0,00 0,00
A-3) Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
|. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Il. Deudas a largo plazo 0,00 0,00
IIl. Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 81.775,76 72.305,30
|. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
II. Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Ill. Acreedores 81.775.76 72.305,30
IV, Pasivos financieros 0,00 0,00
V. Derivados 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO (A+B+C) 22.433.839,78|  19.440.746,79
31112/2013 31112/2012
CUENTAS DE ORDEN 2.305.274,07 3.776.788,36
1. Cuentas de compromiso 0,00 0,00
1.1. Compromisos por operaciones largas de derivados 0,00 0,00
1.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados 0,00 0.00
2, Otras cuentas de orden 2.305.274,07 3/776.788,36
2.1. Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00 0,00
2.2, Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00
2.3. Valores recibidos en garantia por la lIC 0,00 0,00
2.4, Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) 0,00] 0,00
2.5, Pérdidas fiscales a compensar 2.305.27407 776.788,36
26, Otros %ﬁu 0:00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.396274.0?




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Uds.: Euro
NOTAS DE LA {Debe) Haber
MEMORA 311212013 31112/2012

1. Comisiones de descuento por suscripciones ylo reembolsos 0,00 0,00

2. Gomisiones retrocedidas a la IC 137.762,37 115.185,31

3. Gastos de personal 0,00 0,00

4. Otros gastos de explotacion 8 (294.064 41) (271.990,03)

4.1, Comision de gestion (261.456,94) (242.076,74)

4.2, Comision depositario (25.198,15) (23.281,06)

4.3. Ingreso/gasto por compensacion compartimento 0,00 0,00

44, Ofros (7.369,32) (6.632,23)

5. Amortizacién del inmovilizado material 0,00 0,00

6. Excesos de provisiones 0,00 0,00

7. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (156.282,04) (156.804,72)

8. Ingresos financieros 749,23 8.887,11

9. Gastos financieros 0,00 0,00

10. Variacién de valor razonable en instrumentos financiero 2.636.813,39 1.533.454,30

10.1, Por operaciones de la cartera interior 509.727 53 175.058,31

10.2. Por operaciones de la cartera exlerior 2.127.085,86 1,358.397,99

10.3. Poroperaciones con derivados 0,00 0,00

104. Otros 0,00 0,00

11. Diferencias de cambio (19.481,86) (9.145,25)

12. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (139.616,15) 95.122,85

12.1. Deterioros 0,00 0,00

12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior 30.339,22 10.003,47

12.3. Resultados por operaciones de la cartera exterior (169.955,37) B7.408,94

124. Resultados por operaciones con derivados 0,00 (2 489,56)

125. Otros 0,00 0,00

A2) RESULTADO FINANCIERO 247846481  A628.31901
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2322182717 / 1.471.514,29 )
13. Impuestos sobre beneficios (169,09); 0,00 /

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO 2.322.1 :;;6(8 /lﬂ‘m,zs ,

Las notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2013
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Uds.: Euro
Notwdela | 31212013 | 311212012
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.322.013,68 1.471.514,29
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
. Por valoracion instrumentos financieros 0,00 0,00
Il. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
1ll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
VII. Efecto impositivo 0,00 0,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 0.00 0.00
(1+ 10411+ IV+V+ VI VI ' !
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
VIIl. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0,00 0,00
XII. Diferencias de conversion. 0,00 00
XIIl, Efecto impositivo 0,00 4 ,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS }é /u %
(VI 1X + X + X1+ X1+ X1l '
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B + C) 2.352413,55 1.4?1#14,29

Las notas 1 2 11 descritas en la memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2013
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Las notas 1 a 11 descritas en la memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2013

Uds.: Euro
Participes Resorvas Rosultadas de ofercicios \o . hado delejercicio  |TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 19.876.125,10 48.718,00 T E4ETE (1.626.730,21) 18,675.859,64
1. Alustes por cambios de criterio del ejerciclo 2011 y anteriores 0,00 8,00 0,00 0,00 0,00
II. Ajustes por errores del ejercicio 2011 y anteriores. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B, SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2012 19.878.125,10 45.718,00 377575 (1.628.730,21) 18.675.658,64
I. Total ingrescs y gastos reconocidos. 0,00 0,00 0,00 1.471.514,28 147151429
Il. Operaciones con participes (TTBT32.44) 0,00 0,00 o0 26793176
(Aumenios de parlicipes (793,76 0,00 0,00 267.931.76
Reduciones de participes [1.046.564,20) 0,00 0,00 (1.046.684,20)
Ill. Otras variaciones daf patrimonio nato. {1.628730.21) 0,00 0,00 1628.730.21 0,00
ApBcacion del resultado del gercicio (1628.730.21) 0.00 00 1628730,21 0,00
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2012 17.470.862,45 48719,00 ITH45T5 147151429 19.368.441,49
|. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Ajustes por errores del ejercicio 2012 0,00 0,00 0,00 .0 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2013 17470662 45 45.719.00 ITB45TS 147151429 15_36!/!33
. Total ingresos y gastos reconocidos. 0,00 0,00 0,00 232201388 #.m.ss
l. Operaciones con participas 651,608,85 0,00 0,00 0,00 / ‘£e1.m.as
Aumentos de participes 1.032.200,00 1032.200,00
|Reduccionss da paticpes (370.591,15) 000 0w 370.591,15)
[!ll. Otras variaciones del patrimonio neto. 147151429 0,00 0.00 (1.471.514,29) 0,00
Aplicacion del resultado del gjerciclo 147151429 0,00 000 [|_‘T1.5|A,ﬁ 0,00
E. SALDO FINAL DEL ARO 2013 19.603.785,59 4871900 074575 13%&6! 22.352064,02/

74
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- de esta funcién.

FONBUSA FONDQOS, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2013

(Expresado en Euros)

Nota 1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

FONBUSA FONDOS, F.l. (en adelante el Fondo), fue constituida el constituido el 4 de noviembre de 1998
por GESBUSA, S.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. como Fonbusa Fondos,
F.I.M., habiéndose modificado dicha denominacion por la actual, de acuerdo con lo establecido en la
disposicion adicional tercera de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2011 de 4 de
octubre.

La Sociedad Gestora, tiene su domicilio social en la calle Alfonso XII, 22 de Madrid.

El Fondo, de acuerdo con el articulo 2° de su Reglamento de Gestion, tiene como objeto exclusivo la
adquisicion, tenencia, disfrute y administracion general de valores mobiliarios y otros activos financieros que
permita la legislacion vigente sobre Fondos de Inversion, para compensar, por una adecuada composicion de
sus activos, los riesgos y tipos de rendimientos, sin participacion mayoritaria economica o politica de otras
Sociedades.

El 25 de enero de 1999, fecha de registro de salida, la Comision Nacional del Mercado de Valores comunicé
su resolucion de fecha 22 de enero de 1999 por la que se acordaba la inscripcion del Fondo en el Registro
Administrativo de Fondos de Inversion Mobiliaria, con el n® 1.075.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a GESBUSA, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.

Los valores se encuentran depositados en Credit Suisse AG, Sucursal en Espaia.

El Fondo esta sometido a la normativa legal establecida por la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, modificada
por la Ley 31/2011 de 4 de octubre de Instituciones de Inversion Colectiva, por el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de dicha ley y por la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores. Adicionalmente, se encuentra regulada por las disposiciones adicionales y normativa
emitida por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). ). Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

«  Los fondos de inversion de caracter financiero tendran un patrimonio minimo de tres millones
+ El ntmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
« Los valores mobiliarios y demas activos financieros no pueden pignorarse ni constituirse ¢

ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que se realicen en los mercagd
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas

+ Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros Y
inversiones.



+ Debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del promedio mensual de su patrimonio, que
debe materializarse en efectivo, en depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de
crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

L]

Existen unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi

como a unos limites por riesgo de contraparte.

Nota 2.

b)

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo y se presentan
de acuerdo con los criterios contenidos en la Circular 3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio
neto que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Béasicamente, estas estimaciones se refieren,
en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor
razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

s a las
lo que

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujefs
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 3
puede provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctle tanto al alza como a la baja

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se pre
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013,



d) Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados al 31 de diciembre de 2012.

e) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

f)  Correccion de Errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

g) Impacto Medioambiental
Dadas las actividades a las que se dedica el fondo, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion

con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Nota 3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i.  Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes
epigrafes del balance de situacion:

‘ 1, Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depbsitos a la vista destinados a

corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion fina
desarrollar su actividad y las garantias aportadas, en su caso, al Fondo.

y ganancias”;




e  Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interes,
implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las acciones o participaciones
en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

e Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria",

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

e«  Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital -
riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asi como importes
correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

3. Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su

clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas
cuyo reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

4. Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por

cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad
de los deudores se clasifican a afectos de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas
por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en l05 siguientes

epigrafes del balance de situacion:

1, Deudas a largolcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas coryferceros por
préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. $e clasifican,
a efectos de su valoracion como “Débitos y partidas a pagar'.

2. Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operagiongston derivados
financieros; en particular, las primas pagadas o cobradas en operacighes con opcipges asi
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como las variaciones de valor razonable de los instrumentos financieros derivados incluidos
los derivados implicitos de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias’.

3. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido

clasificados a efectos de su valoracion como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por venta de valores recibidos en
prestamo.

4. Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en

otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes
pendientes de pago por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de
valoracion como “Débitos y partidas a pagar’.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe ‘Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable”
(que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los
intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos devengados desde la Gltima
liquidacion se registran en el epigrafe ‘Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera
de inversién” del activo del balance de situacion. Posteriormente, los activos se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g)iil

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado q
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el
representativo por volumen de negociacion.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de gtizacion en
un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistenjé. En'el caso de
que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde co
de la transaccion méas reciente, siempre que no haya habido un cambig’ significd
circunstancias economicas desde el momento de la transaccion. En este



nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos
actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento
actual de otros instrumentos financieros que sean sustanciaimente de la misma naturaleza,
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que
resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada
momento de la deuda publica, incrementados en una prima o margen determinada en el
momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teodrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a
los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como
las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva: su valor razonable es
el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado
organizado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia
de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en [IC de inversion libre e
IIC extranjeras similares, segin los articulos 73.p) y 74.m) del RD 1.082/2012, la CNMV
determinara el régimen de utilizacion de valores liquidativos estimados

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran
mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.

Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se
valoran inicialmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contrario seréfel pregio de la
transaccion) integrando los costes de transaccion directamente atribuibles afla operacion.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandosg lo
devengados en el epigrafe ‘Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancie
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujps
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inf

erio
valoran a su valor nominal. ,
Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos figncier
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c)

razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable’
(que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccion) incluyendo los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias
(véase apartado 3.9).

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas
incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por
su valor razonable en la fecha de la recompra, el activo financiero transferido se daré de baja del
balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el
valor en libros del activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de
su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido —
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio
de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacion de devolver los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero
transferido no se dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo
financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara
posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar
los activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos
en garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia pdr [ IIC"
0 “Valores aportados como garantia por la IIC" en cuentas de orden del balance.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance ¢
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustz
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos fina
dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que genefa
tercero lo adquiere. .
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Contabilizacion de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras” interior o exterior, segtn corresponda, del activo del balance
de situacién, seglin su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones de la cartera interior (o exterior)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como
dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de
participaciones 0 acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen
éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el
epigrafe "Deudores” del balance de situacion.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados’ o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han
liquidado o no, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance
de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance de situacion, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales ge adgtivos, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Varjacion /del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)’,

Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o
contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivadp
operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seglin su n4
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nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su
valor razonable en los epigrafes “Derivados’ de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo)
del balance de situacion, en |a fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores" del activo del balance de situacion se registran, adicionalmente, los
fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar
operaciones en los mismos. El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra, en
su caso, en el epigrafe ‘Valores aportados como garantia por la [IC" de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Resultados por operaciones con derivados’ o “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion
de la operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance de
situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta ‘Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las
operaciones que se liquidan por diferencias.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio y a los gastos e ingresos devengados sobre los
cuales no se han recibido las correspondientes facturas. No incluye los intereses devengados de
cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversion" del balance de situacion.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del fondo se registran en el epigrafe ‘Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance de situacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos por intereses v dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al mome
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se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La
periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del
balance de situacion. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe ‘Ingresos
financieros' de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, oMo ingreso en el
epigrafe “Ingresos financieros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace
el derecho a percibirlos por el Fondo.

Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas
o en litigio, que se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que el

Fondo realice su actividad, se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jil.  Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros’, segiin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del fondo (veanse
apartados 3.b)i y 3.b)ii).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de/perdidas y
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto 0 ingreso por el
impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consg uencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las dedycciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensg

fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresporge
la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgeprdg-las diferencias t_ '
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originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y solo se reconoceran
mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las
pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a
compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto diferido
sblo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas
tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando [0s
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado
el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior
a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera
a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y
créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias; para el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 3.g).

Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 modificado
por la Ley 31/2011 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, los Administradores de la Sociedad
Gestora han adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del fondo y a precios de mercado. Segun lo
establecido en la normativa vigente al cierre del presente ejercicio, los informes periodicos regi S ados
en la Comision Nacional del Mercado de Valores, incluyen, en su caso, informacion so

bre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intennedi e
importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario £
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la

Sociedad Gestora.

Valor teérico

La determinacién del patrimonio del fondo a los efectos del calculo del Ag
correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo c :



en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Nota4.  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
presentara a la aprobacion en Junta General de los ejercicios 2013 y 2012 de la Sociedad Gestora es la

siguiente:

Euros
Base de reparto 2013 2012
Resultado del Ejercicio - Beneficio/(Perdida) 2.322.013.68 1.471.514,29
Distribucion
A participes 2.322.013.68 1.471.514,29
Total Distribuido 2.322.013,68 1.471.514,29

Nota5.  CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El desglose por conceptos de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es

como sigue:
2013 2012

Cartera interior 4.640.662,92 3.317.518,24
Valores representativos de deuda 376.000,00 336.000,00
Instrumentos de patrimonio 137.400,00 115.012,50
Instituciones de inversién colectiva 4.127.262,92 2.866.505,74
Cartera exterior 17.127.347,92 15.651.682,50
Instituciones de inversion colectiva 17.127.347 92 16.651.682,50

Total 21.768.010,84 18.969.200,74

Dentro de la cartera interior, figuran las adquisiciones temporales de activos en valores representativos d
por importe de 376.000 euros en 2013 y 336.000 euros en el 2012,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valofe

deuda, es el siguiente:

representativo

.’/
deuda
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Euros

Vencimiento 2013 2012

Inferior a 1 afio 376.000 336.000

Total 376.000 336.000

No existen, a fecha 31 de diciembre de 2013 y 2012, activos financieros deteriorados por vencimientos
impagados, ni ha sido provisionado por este concepto ningdn activo en el gjercicio 2013.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no presenta posiciones abiertas en cuentas de riesgo y
COMpromiso.

La composicién al 31 de diciembre de 2013 del saldo de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad
atendiendo a su divisa y naturaleza, sin tener en cuenta los intereses de la cartera de inversion ni las
inversiones morosas, dudosas o en litigio, es la siguiente:

Naturaleza de los Saldos Euros =
en Moneda Extranjera Euro JPY i usb Total
Valores representativos de deuda 376.000,00 - - 376.000,00
Instrumentos de patrimonio 137.400,00 - - 137.400,00
Instituciones de inversion colectiva 15.033.831,49 446.,445,76 5.774.333,58 21.254.610,84
Total 15.547.231,49 446.445,76 5.774.333,59 21.768.010,84

La composicion al 31 de diciembre de 2012 del saldo de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad
atendiendo a su divisa y naturaleza, sin tener en cuenta los intereses de la cartera de inversion ni las
inversiones morosas, dudosas o en litigio, es la siguiente:

Naturaleza de los Saldos Euros
en Moneda Extranjera Euro JPY usb Total
Valores representativos de deuda 336.000,00 - - 336.000,00
Instrumentos de patrimonio 115.012,50 - - 1115.012,50
Instituciones de inversion colectiva 12.732.503,40 364.359,67 5.421.32517 .518.188,24
Total 13.183.515,90 364.359,67 5.421.32517 8.969.200,74

mercados secundarios ofuaies de derivados, y deben estar bajo la cug
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.




Gestion del riesgo:

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se detallan
en el folleto registrado y a disposicion del piblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesta son los siguientes:

+ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los
precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Fondo. Entre dichos riesgos, los méas
significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Fondo tenga
en cartera.

+ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios
en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado los
activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los riesgos
de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en la
nota 1 de esta Memoria, limita la exposicion a dichos riesgos.

Nota 6. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion era la

siguiente:
Euros
2013 2012
Cuentas en depositario: 600.328,36 407.878,00
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (euros) 4.901,74 1.347,22
Credit Suisse AG, Sucursal en Espaa (dolares) 595.426,62 406.518,79
Intereses c/c devengados (euros) 0,00 11,99
Ve
/ Cuentas de tesoreria en otras entidades:
{ Otras cuentas de tesoreria (euros) 0,00 20,00
Total 600.328,36 407.898,00
- Las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en los ejercicios 2013 y 2012 un
[ tipo de interés anual del tipo libor euro a un mes del dia 20 del ultimo mes del trimestre anterjo/r, 0 (ia habil
| siguiente, menos 100 puntos basicos. /
y 5

h Las cuentas corrientes en divisa han devengado en los ejercicios 2013 y 2012 un ti
L tipo libor euro a tres meses, del dia 20 del ultimo mes del trimestre anterior, o dia hé




Nota 7. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS - FONDOS REEMBOLSABLES
ATRIBUIDOS A PARTICIPES O ACCIONISTAS

a) Participes

En el epigrafe “Participes” del balance de situacion del fondo se recogen las aportaciones efectuadas al
fondo por los inversores, siendo el movimiento de suscripciones y reembolsos de los ejercicios 2013 y
2012 el que a continuacion se detalla:

Namero de
participaciones Partici_pes
Al final del ejercicio 2011 331.329| 19.878.125,10
Suscripciones 4.467 267.931,76
Reembolsos -17.618 -1.046.664,20
Resultado ejercicio 2011 -1.628.730,21
Al final del ejercicio 2012 318.179 17.470.662,45
Suscripciones 16.372 1.032.200,00
Reembolsos -5.888 -370.591,15
Resultado ejercicio 2012 1.471.514,29
Al final del ejercicio 2013 328.663 19.603.785,59

A 31 de diciembre de 2013, la cuenta de participes estaba formada por 328.663 participaciones
(318.179 a 31 de diciembre de 2012), no segmentadas por compartimentos, que suponen un montante
de 19.603.785,59 euros (de 17.470.662,45 euros en 2012).

El valor liquidativo de cada participacion a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Saldo al Saldo al

31.12.2013 31.12.2012
Participes 19.603.785,59 17.470.662,45
Reservas 48.719,00 48.719,00
Resultados de ejercicios anteriores 377.545,75 377.545,75
Resultado del ejercicio 2.322.013,68 1.471.514,29
Valor del Patrimonio 22.352,064,02 19.368.441,49
Valor liquidativo 22.352.064,02 19.368.441/4p
N° participaciones 328.663,07 318/178,54
Valor liquidativo / participacién 68,01 30.7’7/

A lo largo del ejercicio 2013, la revalorizacion del valor liquidativo de las participagione
11,72 por cien ya que a 31 de diciembre de 2012 el valor liquidativo era de 6
revalorizacion experimentada fue de un 8 por cien, ya que a 31 de diciembre dg’2011 el yalor liquidativo

era de 56,37 euros.

Para los participes que hubieran suscrito en la constitucion del Fondo,
su participacion alcanza el 13,16 por cien mientras que a 31 de dicie

ha sido de un
/87 euros. En 2012 la



1,29 por cien, dado que en dicho momento, las participaciones tenian un valor de suscripcion de 60,10
euros.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo

Al 31 de diciembre de 2013, el nimero de participes del Fondo era de 155 (158 en 2012), por lo que
cumple con el articulo 5 de la ley 35/2003, modificado por la Ley 31/2011 de 4 de octubre, que exige un
numero minimo de participes de 100.

b) Reservas y resultados de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del saldo de reservas es la siguiente:

1422013 31422012
(Euros) (Euros)
Reserva por ajuste circular 3/2008 48.719,00 48.719,00
Resultados de ejercicios anteriores 377.545,75 377.545,75
Reservas 426.264,75 426.264,75

El epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores" recoge el resultado acumulado de afios anteriores,
hasta la entrada en vigor de la circular 3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
momento en el que se dispone que el resultado de ejercicio se incluira en la cuenta de participes.

El epigrafe de “Reservas voluntarias” surgio en el gjercicio 2008 a consecuencia de la aplicacion de la

disposicion transitoria primera de la circular 3/2008 y recogen las plusvalias latentes acumuladas, netas
de su efecto fiscal, en ese momento.

Nota8.  OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La gestion y administracion del Fondo son realizadas por GESBUSA, S.G.II.C., S.A. Por este servicio el
Fondo paga una comision del 1,25% anual del patrimonio social calculado diariamente. Esta comision se
satisface peribdicamente.

Durante el ejercicio 2013 el gasto devengado por este concepto asciende a 261.496,94 euros (242.079,74

euros en 2012), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la Cu de
Pérdidas y ganancias, estando pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013 el importe de 68.550,45 £uros,
(60.472,07 euros en 2012) saldo que se recoge en el epigrafe de “Acreedores” en el Pasivo.

CREDIT SUISSE, por sus labores de depositario, cobra al Fondo una comision del 0,12% | que es

calculada sobre el Patrimonio diario de la misma y se satisface trimestralmente. y

Durante el ejercicio 2013 el gasto devengado por este concepto asciende a 25.198,1{? euros

en el epigrafe de “Acreedores” en el Pasivo.



El gasto devengado por la tasa por inspeccion y supervision por la Comision Nacional del Mercado de
Valores ha ascendido en el ejercicio 2013 a 847,76 euros (776,24 euros en 2012), habiendo liquidado el
0,0010 por mil sobre el valor del patrimonio del Fondo al cierre de cada trimestre. Se calcula y periodifica
dicho gasto diariamente. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 queda pendiente de liquidar en relacién con el
cuarto trimestre de cada ejercicio el importe de 223,56 euros y 193,69 euros respectivamente.

Los importes pendientes de pago por los conceptos anteriores, en su caso, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, se incluyen en el saldo del “Pasivo corriente” del balance de situacion.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe de
6.227,37 euros tasas e IVA incluido (5.811,75 euros en 2012).

Nota9.  SITUACION FISCAL

Las operaciones realizadas por el Fondo durante los Ultimos cuatro ejercicios, se encuentran sujetas a
inspeccion por parte de las autoridades fiscales.

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, el
cual establece, como caracteristica principal, un tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre Sociedades

del 1%.
|Devengo del Impuesto de sociedades 2013 Importe J
Resultado Contable del ejercicio 2013 2.322.013,68
I ; Aumentos Disminuciones TOTAL ]
Diferencias Permanentes (Impuesto de Sociedades) 169,09 169,09
Compensacion Bases imponibles negativas -2.305.274,07 -2.305.274,07
B.l. (Rtdo. Fiscal) 16.908,70
Cuota integra 169,09
- Retenciones -116,55
- Pagos a cuenta 0,00
| Cuota liquida a ingresar o devolver : 52,54|
[Devengo del Impuesto de sociedades 2012 Importe |
Resultado Contable del ejercicio 2012 1.471.514,29
| ~ Aumentos  Disminuciones TOTAL |
Diferencias Permanentes (Impuesto de Sociedades) 0.00
Compensacion Bases imponibles negativas -1471.514,29 914,29
B.I. (Rtdo. Fiscal) 0,00
Cuota integra 0,00
- Retenciones -1.618,70
{ - Pagos a cuenta 0,00
|} [ Cuota liquida a ingresar o devolver / 1 161870

En el epigrafe “Deudores” del balance de situacion se recogen saldos deudores cop a Administras
en concepto de retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades pgfimporte de 116,55ey
2013 (1.618,70 euros en 2012). -




™

En el epigrafe “Acreedores” del balance de situacion se recoge un saldo acreedor con la Administracion
Publica en concepto de Impuesto sobre Sociedades por importe de 169,02 euros en 2013.

Las bases imponibles pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, una vez
deducidas/incluidas las computables por los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

Pendientes de Pendientes de Pendientes de
aplicacion a aplicacién a aplicacion a
342201 Aplicadoen 2012| 31122012  |Aplicadoen2013]  31.12.2013 Plazo
Generadas en 2008 2.148.058,15]  -1.471.514,29 676.543,86 -676.543,86 000| 2026
Generadas en 2011 1.628.730,21 0,00 1628.730,21]  -1.628.730,21 0,00 2029
Total pendientes de aplicacion 3.776.788,36| 2.305.274,07 0,00

Nota 10.

Nota 11.

En la cuenta de orden "pérdidas fiscales a compensar” no se registran las pérdidas fiscales correspondientes
a cada ejercicio hasta que se liquida dicho impuesto.

La Circular 3/2008 de la CNMV, en su norma 17°. 6 establece que los derechos a compensar en ejercicios
posteriores las pérdidas fiscales no darén lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ninglin caso, y sblo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto cuando la institucion
genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales se registran en cuentas de orden.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de
caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de
los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito £n las notas
anteriores.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES

EN OPERACIONES COMERCIALES. /

/

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion qéfla Ley 3/2004, de 29
abril, por lo que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las opetae j

mencionado plazo maximo legal.
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FONBUSA FONDOS, Fl

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2013
Evolucién de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion previsible

Como corresponde a finales de afio es el momento de resumir la situacion en que se encuentran los
mercados financieros.

La mejoria de la situacion es manifiesta, la confianza en Espaia ha vuelto ha hacerse patente con la
disminucién de la prima de riesgo a menos de 200 pb, el papel de Espafia, tanto piblico como corporativo
vuelve a ser demandado y se han recuperado las estructuras financieras de las grandes empresas espafolas
cotizadas.

Las bolsas de valores recogen esta nueva situacion y han cerrado el afio 2013 con subidas importantes y, lo
que es mejor, en lo que llevamos del 2014 las revalorizaciones en lo que al |IBEX se refiere son del 6% que
es un gran avance para tan solo unos dias del nuevo afo.

La variacion que prevemos para el futuro son las de reforzar la posicion en los mercados europeos y en
EEUU, en detrimento de los emergentes que entendemos que no van a tener demasiado recorrido en 2014.

Respecto a nuestro fondo FONBUSA FONDOS F las variables mas significativas son:
a) Es un fondo de renta variable mixta internacional con un perfil de riesgo de 5 en una escalade1a7.

b) El valor liquidativo a 31 de diciembre es 68'0091 euros.
c) El nimero de participes es de 155

d) Rentabilidades:
-Trimestral actual 4'65%
-Desde primeros de afio 1172%
-Los (ltimos 12 meses 1172%
e) El patrimonio del fondo se sitia en 22.352 (miles de euros)

f) En lo que a analisis de VAR se refiere tenemos:
Nivel de confianza 95%:

Aundia 0'8922%

A una semana 1'8858%

Aunmes  3'4826% /
Nivel de confianza 99%: /
Aundia 1'56849%
A una semana 2'8913% /

A un mes 52439%

g) Histérico VAR. (Con un nivel de confianza del 99% y en el plazo de un mes de los Ultim

3111213 5.243%% P
301113  5.2127%
311013  5.3339%
30/09113  5.3223%
31/08/13  5.3046%
31/07113  4.8005%
30/06113 4.9778%

/7



31/05/13  4.9426%
30/04/13  5.4501%
31/03/13  5.4809%
28/02/13  5.3859%
31/01113  6.3758%

h) La distribucion de la inversién por divisas es:

-Dolar 28°50%
-Euro 69°50%
-Yen 2'00%

i) La distribucion por zona geografica es:
-Alemania 41%
-Espafia 20'8%
-Irlanda 8'0%
-Luxemburgo 612%
-Otros 5'9%

j) Respecto a la relacion con el Bechmark, Fonbusa Fondos FI toma como referencia 50% MSCI World 50%
EONIA

Variacion del indice de referencia BENCHMARK del trimestre 4 11%
Fonbusa Fondos F| trimestre actual 4 65%

El porcentaje invertido en otras IICs es del 95°63%. Siendo las principales gestoras en las que se invierte
Fidelity, Franklin Templeton, DWS, Credit Suisse, J.P.Morgan, Pictet, Robeco, Oyster y UOB.

Los derechos politicos inherentes a los valores que componen la cartera son delegados al Consejo de
Administracion de cada una de las compafiias con objeto de mantener una politica de neutralida

El impacto total de gastos soportados por el fondo se describe detalladamente en el apartatio de Gastos del

presente informe,

Acontecimientos posteriores al cierre /

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho si
anteriores.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social del Fondo.
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FONBUSA FONDOQS, F.I.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, formula las presentes Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio 2013, formando junto con el Informe de Gestion un bloque de 26 hojas numeradas de la 1 a la 26
para su aprobacion por la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad Gestora.

Madrid, 14 de marzo de 2014

Por GESBUSA‘ S.A. (SGIIC)- D?. Isabel Gasbiayo Chivite
L .
- D. Miguel Navarro Hoi‘ggj.ada 3 /
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