Inscrita en et registro Oficial de Auditores
de Cuentas de Espaiia (ROAC) 51058

www.aobauditcres.com GI—O BAL T
AUDITORIA

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales e Informe de Gestion
emitido por un Auditor Independiente

TURTLE CAPITAL S5.C.R., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Razén social: AOB Global Auditoria de Cuentas, S.L. NIF ESB61078523 con domicilio social C/ Princesa, 31, 6° - 6, 28008 Madrid. Inscrita en el R.M. de Madrid, Torno 0, Folio, Inseripgion 2, Hoja M-834234




GLOBAL- -

AUDITORIA

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista tnico de TURTLE CAPITAL S.C.R., 5.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TURTLE CAPITAL S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales” de
nuestro informe.

Somos independientes de fa Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de auditoria de cuentas ni han ocurrida situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios gue, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinidn por
separado sobre esos riesgos.

By,

Riesgo de valoracion de inversiones en instrumentos de patrimonio de otras entidades: A

I

f ¥ F {
Descripcidn Hemos considerade el area de inversiones en instrumentos de patrimonio de otras/entidades S
como una de las mas relevantes de la auditoria de TURTLE CAPITAL S.C.R,, 5.A. dq'bldo aque. T
su actividad se centra en la gestién de estas inversiones. Estas inversiones s!uponen ub, in
porcentaje significativo del total de los activos de la Sociedad, teniendo, por tanto, uha gran A
relevancia en las cuentas anuales del mismo. Asimismo, la evaluacién por parte ‘de la
Direccién y el Consejo de Administracién de la Sociedad del valor recuperable "d\e'dll'chas :
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inversiones, implica la realizacién de juicios de valor y estimaciones principalmente sobre los
resultados futuros de las sociedades participadas, las cuales conlievan un alto grado de
incertidumbre. Por estos motivos, hemos considerado la valoracion de estas inversiones
como el aspecto més relevante de nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria utilizados para cubrir el riesgo de incorreccién en
relacidn con la valoracidn de inversiones en instrumentos de patrimonio de otras entidades
han incluido, entre otros:

e Entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la sociedad en la
determinacién del valor de los instrumentaos financieros de la sociedad.

e Comentar con los responsables de la sociedad autogestionada la evolucién de las
inversiones en instrumentos de patrimonio durante el ejercicio, analizando 1as altas
mediante |a correspondiente documentacion soporte.

e Obtencién de la documentacién soporte correspondiente para obtener evidencia de
las nuevas inverstones del periodo y los cambios en la valoracién de las ya
existentes.

s Analizar la evolucidn de la situacién patrimonial v financiera de las participadas,
prestando especial atencién al cumplimiento de sus planes de negocio y a sus
necesidades de financiacion.

e «Para la valoracién de instrumentos financieros en mercados organizados, hemos
obtenido y utilizado los precios de fuentes externas o datos observables de mercado
vy los hernos comparado con los valores contabilizados por la sociedad.

e Verificacién de la correcta clasificacién y valoracién de las inversiones en funcion del
porcentaje de participacidn ostentado.

e Evaluar si la informacién presentada por la Sociedad en ias Cuentas Anuales con
respecto a las inversiones en instrumentos de patrimonio de otras entidades es
adecuada de conformidad con el marco de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

Otras cuestiones

Las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron
auditados por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre estas cuentas el 05 de junio de 2024.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024 cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de las cuentas anuales,,..-—-m.\
)F‘ JO

.
Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacion. Nuestra responsabliidad o, ‘\
sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la éctlwdad de - , ‘,“;"\
auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la otra informacidn conias 1
cuentas anuales, a partir del conocimiento de {a entidad obtenido en la realizacién de la auqttona de }as_-—" -
citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de a obtenida como evidencia durante la mismé‘ Asimiismo; v '
nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestidn consiste en evaluar e informar de si su ‘tontenido y
presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, baséndonos en el trabajo que‘hemos ol

T D
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realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

PR

>

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, 1a informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2024 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son los responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimenio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, {que se identifica en la nota 2 de
la memoria), v del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de las cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son los responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar en sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estdn
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra

opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debids a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
avidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incarreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la flnalldad de’
expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. /

+ FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de fas estlmaaones

contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores. N ;
c el

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién por los administradores, del principio contable de erhpresa
en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimas sobre si eXjste. o no"
NG _

N"‘-\-- —
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una incertidumbre material relacionada con los hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuesiro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

3
-
I
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e FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de fa auditoria planificados v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de cuentas anuales del periodo
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente la cuestién.

AOB GLOBAL AUDITORIA DE CUENTAS, S.L.
\UDITORZ=S (inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N2 51058)

AQB GLOBAL AUDITORIA DE “
CUENTAS SL

2025  Num. 20/2512335
96,00 EUR

Yolanda Soto Blasco

Barcelona, 29 de mayo de 2025
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N2 17.851)
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Cuentas Imeales de Torele Capital $.C.R., 8.4, Ejercicio 2024 1
TURTLE CAPITAL S.C.R,, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
{Expresados en euros)
Notas en

ACTIVO Ia Memoria 3111212024 31/12/2023(*)
ACTIVO CORRIENTE 18.037.779,51 6.916.665,70
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes Nota 5.1.1 17.160.973,25 6,233.976,00
Inversiones financieras a corto plazo Nota 5.1.2 36-4.203,38 464.058,37
Otros créditos a corto plazo 364.203,38 464.058,37
Dendores Nota 5.1.5 512.602,88 218.631,27
Deudores empresas del grupo 369.301.06 93.008.16
Deudores varios 143.301,82 125.623,11
ACTIVO NO CORRIENTE 80.530.576,76  58.810.010,74
[nversiones financieras a largoe plazo 7198295049  56.483.751,51
[nstrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo Nota 5.1.3 7797114686  56.257.889.48
Préstamos y créditos a otras empresas Nota 5.1.2 11.803,63 225.862,03
{nversiones en empresas del grupo y aseciadas a Iargo plazo Nota 5.1.4 1.582.062,61 1.582,062,61
Instrumentos de patrimonio - De entidades objeto de capital riesgo 1.582.062,61 1.582.062,61
Active por impueste diferide Nota 18 958.303,60 744.196,62
Inmovilizado intangible Nota 7 7.260,00

Aplicaciones informdticas 7.260,00

TOTAL ACTIVO 98.568.356,27  65.726,676,44

(*} La colummna correspondiente al ejereicio 2023 no coincide con las cuentas anuales deposiladas de dicho gjercicio (Nola

2.i}
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Cuentas Annales de Twrtle Capltal S.C.R., 5.1, Efercicio 2024 2

TURTLE CAPITAL S.C.R., S.A.

BAEANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

{Expresados en euros}

Notas en Ia
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 31/12/2024 H/22023(%)
PASIVO CORRIENTE 406.66%,95 274.622,16
Pasivos financieros a coste amortizado 244.13845 112.090,66
Provecdores y Acreedores varios Nota 6.1 27419.62 13.949,41
Personal Nota 6.1 32.000,00 42.000,00
Deudas con Administraciones Pablicas Nota 10 68.154.37 8.159,36
Empresas del grupo y asociadas Notas 6.1 y 12.1 116.564.46 47.981.89
Notas 6.1, 10 y

Otros pasivos firancicros 12.1 162.531,50 162.531,50
PASIVO NO CORRIENTE 179.204,79 74.510,08
Pasivo por impuesto diferido Nota 10 179.204,79 74.510,08
TOTAL PASIVO 585.874,74 349.132,24
PATRIMONIO NETO 97.982,481,53 65.377.544,20
FONDOS REEMBOLSABLES 83.091.783,00 58.903.568,06
Capital Social Nota 8.1 11.000.000,00 11.000.000,00
Reservas Nota 8.2 174.972,45 {7.472,84)
Legal y estatutarias 50.045,82

Oiras reservas 124,926,63 (7.472,88)
Resultades de ejercicios anteriores - (318.G12,89)
Otras aportaciones de participes Nota 8.3 12.236.924,65 471.728.595,61
Resultado del ejercicio (320.114,10) 500.458,18
AJUSTES POR VALORACION

EN PATREMONIO NETO Nota 9 1.4.890.698,53 6.473.976,14
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 98.568.356,27 65.726.676,44

(*} L.a columna correspondiente al ejercicio 2023 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejervicio (Nota
2.0




Cuentas Amiales de Twrtle Capital S.CR., 5.4, Efercicio 2024

TURTLE CAPITAL S.C.R., S.A.

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresadas en euros)

Notas
CUENTAS DE ORDEN en In Memoria 311212024

SL1212023(*)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 51.588.949,01
Avales y garantins concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores 51.588.949.01
Compromisos de venta de valores

De empresas objelo de capital riesgo 51.588.949.01
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Olros riesgos ¥y compromisos

OTRAS CUENTAS DE GRDEN 12.156.073,87
Patrimoniv tolal comprometido Nota 8 11.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido -
Activos fallidos .
Pérdidas fiscales a compensar Notz 10 1.156.073.87
Plussalias latentes (netas efeclo impositive) Nota 3.1.4 -
Deteriore capital inicio grupo -
Otras cuentas de orden R

51.985.169,72

51.985.169,72

31.985.169,72

11.318.012,89
11.000.000,00

318.012.89

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 63.745.022,88

63.303.182,61

{(*) La columna correspondiente al gjercicio 2023 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho gjercicio (Nota

2.0)




Cuentas Anuales de Turde Capital 5.C.R., § 4. Efercicio 2024 4

TURTLE CAPITAL S.C.R., S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024 Y 2023
{Expresadas en euros)

Notas en

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 2024 2023(*%)
Ingresos financieros (+) Nota 111 526.692,06 113.847.96
Intereses, dividendos y rendimicntos asimilados 526.692.06 413.847.96
Gastos financieras (25.44) (954,04
Por deudas con terceros (23.44) (954,04}
Resultados y variaciones del valor razonable de la

Cartera de Inversiones Financieras {ncto) (+/~) Notas Sy 11.2 (726,091,56) (294.817,33)
Deterioros, reversiones y pérdidas de inversiones financicras (- +) (1.028.626,28)  (2.404.095,23)
Resultados por enajenaciones y olras 307.878,93 2,128.723,79
Diferencias de cambio {5.344.21) {19.445.89
Ortros ingresos de explotacion Nota 113 119.339,31 100.315,37
Gastos de personal Nota 114 (270.768,44) (161.260,18)
Otros gastos de explotacidn (-) Nota 11.5 (413.176,07) (248.750,43)
Resultados excepcionales 2,00 {25,66)
RESULTADO DE EXPLOTACION (764.028,14) (191.644,31)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (764.028,14) (191.644,31)
Impuesto sobre heneficios Nota 10 443.914,04 692.102,49
RESULTADO DEL EJERCICIO (320,114,E0) 500.458,18

{*) La columna correspondienie al gjercicio 2023 no coincide con lus cuentas anuales depositadas de dicho gjercicio (Nota
2.i)




Cuentas Anuales de Turtle Capital S.C.R., 5.4, Ejercicio 2024 3

TURTLE CAPITAL S.C.R.. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2624 Y 2023

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresades en euros)

2024 2023 (*)
RESULTABO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (320,114,189 500.458,18
Ingresos y gastos imputades divectamente al patrimonio nefo 8.416.7122,39 2.878.18%,12
I. Por valoracidn de instrumentos financieros 8.501.739,79 2.907.261,74
Activos financieros con cambios cn el patrinonio neto 8.501.739,79 2.907.261.74
11, Efecto impositivo (85.017,40) (29.072,62)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 8.096.608,29 3.378.647,30

{*} La columna correspondiente al ejercieia 2023 no coincide con Jas cuentas anuales depositadas de dicho gjercicio (Nota
2.9)

!:
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Crtentas Anuafes de Twrile Capital S.C.R., S.A. Ejercicio 2024 7

TURTLE CAPITAL S.C.R.. S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024 Y 2023
(Expresado en euros)

2024 2023(*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DI EXPLOTACION 134.641,31 140.613,28
Resuftado del ejereicio antes de impuestos (764.028,14) (191.644,31)
Ajustes al resultado 199.424,94 294.817,33
Ingresos financieros (526.692,06)

Gastos Ainancieros 2544

Correcciones vatorativas por deterioro 1,028.626,28 2.404.095,23
Diferencias de cambio 5.344.21 19.445,89
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros (307.878.9%) (2.128.723,79)
Cambios e ¢l capital corriente 172.577,89 371.440,206
Deudores y olras cuentas a cobiar (293.971,61)

Otros activos corricntes 20.756,96 20.756.%6
Acreedores y otras cuentas a pagar 16.683,30 16.683.30
Otros activos ¥y pasivos no corrienics (109.412,33)

Otros flujos de efectivo de [as actividades de explotacién 526,666,62 -
Cobros de dividendos 468.876,90

Otros cobros (pagos) 57.789,66

Cobros {pagos) por impueslos - -
FLLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (13.710.628,95) {15.027.668,%1)
Pagoes por inversiones (16.608.601,62) (18.837.105,08)
Inversiones financieras (16.601.341.62) (17.421.103,08}
Empresas del Grupo y Asociadas B (1.416.000,00)
Inmovilizado intangible (7.260,00)

Cobros por desinversiones 2.897.972,67 3.809,436,17
Inversiones financicras 2.897.972,67 3.809.436,17
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 24.508.329,04 17.437.956,44
Cobros y pages por instrumentos de patrimonio 24.508.329,04 17.437.956,44
Aporlaciones de socios o participes 24.508.329,04 17.437.956.44
Cobros y pagos por instrumentes de pasivo financierc - -
Deudas con empresas del grupo - -
Efecto de Eas variaciones del tipo de cambio (5.344,21)

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 10.926.997,19 2.550.900,81
Efectivo o equivalentes al comicnzo del ejercicio 6.233.976,06 3.683.075.25
Efeetivo o equivalentes al final del ¢jercicio 17.160.973.25 6.233.976.06

{(*} Se presenta. inica y cxelusivamente, a efectos comparatis os
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TURTLE CAPITAL S.C.R..S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

Turtle Capital S.C.R., 8.A. (en adelante "La Sociedad"), fue constituida en Barcelona el 26 de
mayo de 2021. Con fecha 10 de septiembre de 2021, la Sociedad fue inscrita en el Registro
Administrativo Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nlimero de registro 380.

Su domicilio social se encuentra en Carver del Rosselld, 216, Planta 14 A, 08008, de Barcelona.

La Sociedad es autogestionada, sin perjuicio de que, en algin momento, se pucda encomendar
la gestién de sus activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 26.6

y 29 de la Ley 22/2014,

La propia Sociedad tiene las facultades para su representacion, incluyendo la gestion de su
patriraonio, asi como la administracién general y contable, y la representacion de la Sociedad
ante las Administraciones Piblicas.

Al 31 de diciembre de 2024, la Saciedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos
previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, siendo su Sociedad dominante ESPAI
D’ INVERSIONS 2005, S.L, constituida el 22 de diciembre de 2005 de conformidad con la
legislacion de la Generalitat de Catalunya con domicilio social en Carrer Rossello, ntimero 216,
planta 14, A. la cual posee el 100% de las acciones de la Sociedad. No obstante, los
Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones establecidas por la
normativa en vigor para que la sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas anuales
consolidadas.

b) Objeto Social y Actividad

Su objeto social y actividad, segin determinan sus Estatulos consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturalezy/jo .
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer m GO 5 Ty, Q)
de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Eu opea ¢, -_._.;__i .
del resto de paises miembros de la OCDE. Para ¢l desarrollo de su objeto social, la S ac'%'cd:{g].,‘ G

\\jRA.'_-':.‘.
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puede facilitar préstamos participativos u otras formas de financiacién a las sociedades en las
que participe. Asimismo, la Sociedad puede realizar actividades de asesoramiento.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, se rige por las estipulaciones establecidas en su contrato de constitucion que
establece ademés de su politica de inversion las reglas de funcionamiento generales. Asimismo,
la Sociedad se encuentra sujeta, a lo dispuesto en la “Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva”
(en adelante, Ley 22/2014) que deroga la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de
Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras, que regula, entre otros, los siguientes
aspectos:

- El capital social suscrito debe ascender a un minimo de 1.200 miles de euros.

. Latoma de participaciones temporales se materializard sobre el capital de otras entidades
de capital-riesgo nacionales € internacionales con el objetivo de participar, a través de elias,
en una amplia diversidad de sectores y compaiifas con el acompafiamiento profesional de
los equipos gestores especializados de cada una de las citadas entidades de capital-riesgo.
Asimismo, se considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo
la inversion en sociedades u otras entidades de capital-riesgo que desarrollen sus
actividades en el sector tecnolégico ampliamente considerado (incluyendo mévil, Internet
y software), tanto en fases iniciales como de crecimiento y expansion.

- No obstante 1o anterior, las entidades de capital riesgo podran igualmente extender su
objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a latoma
de participacién. Asimismo, podrén también invertir a su vez en otras entidades de capital
riesgo conforme a lo previsto en la mencionada ley.

- Las ECR no podrén invertir més del 25 por ciento de su activo computable en el momento
de la inversién en una misma empresa, ni més del 35 por ciento en empresas pertenecientes
al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio,

. Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales., administrativas y
del orden social.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple. en su totalidad, con los requerimientos
expuestos anteriormente.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han aprobado de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, Cuentas Anuales y estados
de informacién reservada de las entidades de capital riesgo, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en los estados de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas s¢ han formulado aplicando los principios contables de la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables y modelos de estados financieros reservados y pablicos de las entidades de
Capital Riesgo.

En la claboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritos en la Nota 4.

No hay ningun principio contable, ni ningimn criterio de valoracién obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de Ia incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversién en sociedades en crecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situacién concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hecho que determine la necesidad de registrar deterioros de los
activos materializados en participaciones o créditos participativos, A fecha de cierre del
ejercicio 2024, ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad estima que todos los riesgos
relacionados con las sociedades participadas han sido debidamente recogidos y considerados
en estas cuentas anuales.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en cl gjercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.
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¢) Comparacidn de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas de! Balance, de las Cuentas de Orden, de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado
de Flujos de Efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de efectivo, dichos estados sc
presentan de forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las Notas
correspondientes de la Memoria.

2) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

i} Correccién de Errores

Con posterioridad a la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2023 se detectd un error
generado en dicho gjercicio ¢l cual afectaba al resultado del cjercicio, asi como a algunas
partidas del balance de la Sociedad y al patrimonio neto inicial del ejercicio 2024 por importe
de (385.747) euros. Concretamente, se produjo en la contabilizacién del impuesto sobre
sociedades.

La correccion de errores se ha efectuado retroactivamente, ajustando los saldos iniciales de cada
uno de los epigrafes afectados.

A continuacidn, se detalla el impacto de la correccion de dicho error sobre las cifras del
patrimonio del ejercicio 2023, asi como de las partidas de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias:

Correccidn

ACTIVO 31/12/2023 de errores 01/01/2024*
ACTIVO CORRIENTE [ 6.872.735,00 | 43.926,70 6.916.66
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 6.233.976,06 6.23 L?A‘g‘mﬁ
Inversiones financieras a corto plazo 464.058,37 9}:@53,‘8?':‘.”_ 4y
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 125.623,11 ,2?.@23,‘1. 3‘1, T !
Deudores empresas del grupo 49.081,46  43.926,70 ( 83,0088\ < “

o] ') '."" _" =3
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ACTIVO NO CORRIENTE

58.468.190,12 | 341.820,62

58.810.010,74

Inversiones financieras a largo plazo 56.483.751,51 56.483.751,51
Inversiones en empresas del grupo y asociadas I/p 1,582.062,61 1.582.062,61
Activos por impuesto diferido 402.376,00 341.820,62 744.196,62
TOTAL ACTIVO | £5.340.929,12 | 385.747,32 65.726.676,49 ]
Correccién

PATRIMONIO NETO Y PASIVD 31/12/2023 deerrores 01/01/2024*
PASIVO CORRIENTE | 274.622,16 I 274.622,16 I
PASIVO NO CORRIENTE 74.510,08 74.510,08
PATRIMONIO NETO 64.991,796,88 | 385.747,32 65.377.544,20
FONDOS REEMBOLSABLES 58.517.820,74 | 385.747,32 58.903.568,06
Capital 11.000.000,00 11.000.000,00
Reservas -7.472,84 -7.472,84
Resuitados de ejercicios anteriores -318.012,89 -318.012,89
Otras aportaciones de socios 47.728.595,61 47,728.595,61
Resultado de! ejercicio 114.710,86¢ 385.742,32 500.458,18
AJUSTES POR VALORACION

EN PATRIMONIO NETO 6.473.976,14 6.473.976,14
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 65.340,929,12 | 385.747,32 65.726.576,41'

Correccién

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS 31/12/2023 deerores 01/01/2024*
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ -191.644,31 I | -191.644,3?'
Impuesto sobre beneficios 306.355,17 385.747,32 692.102,49
RESULTADO DEL EJERCICIO I 114.710,86 , 385.747,32 I 500.458,1:]

En consecuencia, las cifras correspondientes a los epigrafes mencionados del ejercicio 2023
que figuran en las presentes cuentas anuales. no coinciden con las cifras del ejercicio 2023 que

figuran en las cuentas anuales formuladas y depositadas de dicho ejercicio.

) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

asunciones que afectan a la aplicacidn de politicas contables y los saldos de activos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estin basad
experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como razo

S}fn—ﬂﬂ Y
ables yef et
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en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la
revisién y futuros, si la revisién les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eveniual deterioro de los fondos de comercio u otros activos, y de provisiones y pasivos
contingentes.

La informacién contenida en estas cuentas anuales cs responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos
y la vida Gti! de los activos materiales ¢ intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios; lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion det resultado obtenido en los gjercicios 2024 y 2023, formuladas
por el Consejo de Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es ]a que se muestra a continuacion, en euros:

2024 2023

Base de reparto:
Beneficios generados en el ejercicio 500.458,18
{Pérdidas generadas ¢n el ejercicio) (320.114,10)

(320.114,10) 560.458,18
Distribucidn/ (Aplicacién) a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (320.114,10) 318.012,89
Reserva legal - 50.045,32
Reserva voluntaria - 132.399,47

(320.114,10) 500.458,18

La distribucién del ejercicio 2023 se presenta de acuerdo a los errores corregidos mencionados
la Nota 2 i) y se prevé su aprobacidn junto con la distribucion del resultado del ejercicio 2024,

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

;-{" 2 o N -
Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracibiy (Ic,‘saa';;-"\-,;": : @
Cuentas Anuales pata el ejercicio 2024, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de _Ei,i;_m_!gl‘e:{__\,{',‘_ -
. . e =0 h Dl =
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, Cuentas|Shiiales ¥ e
| R

estados de informacion reservada de sociedades de capital riesgo, son las siguientes\ = ©
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a) Instrumentos Financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero 0 a un
insttumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en la siguiente categoria:

- Activos financieros a coste amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
- Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdémica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, divecta o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, sc clasifican en la siguiente categoria:
- Pasivos financieros a coste amottizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacién a fos siguientes instrumentos financieros:

a)  Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b)  Pasivos financicros:

- Débitos por operaciones cometciales: proveedores y acreedores varios:

- Deudas con entidades de crédito:

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros. tales como los préstamos y g
financieros recibidos de personas o empresas que no scan entidades d
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y /¢
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones. ;
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Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracidn, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Activos v pasivos financieros a eoste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ¢jecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Uinicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son imicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comim, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasificamn:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

by  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

Los pasivos financieros a coste amortizado se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracidn inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financicros incluidos en esta categorfa se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un aiio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo impotte se
espera pagat en cl corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizae—
los flujos de efectivo no resulta signiftcativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste ;m?\ ruzﬂdw {\ -
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, apl Ldn&o*el N, ,f’

\/{/ ‘{”’f- ‘\:,“ :-.
\_\ R by LR]&.
\\x‘. Y \&‘{é

g



Cuentas Anucales de Turtle Capital S.C.R., S.4. Ejercicio 2024, 1]

método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de fos activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectitan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, desconlados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interds variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su teversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite ¢l valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese regisirado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMYV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcién del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compafiias no cotizadas con menos de
tres afios de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los lltimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicién no se aplica transcurridos tres afios desde la
inversion inicial. Estas inversiones no serdn objeto de correcciones valorativas y deberdn
valorarse por su coste de adquisicion, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunsiancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los iniciaimente estimados,
existencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente,
cOMpromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, ete.) que reduzcan el valor
estimado de realizacion de dicha inversion.

del patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inv
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tdcitas, netas de impuestos,
en el momento de la valoracién; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8* de I
4/1997, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segdn el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasionandose:

a) En el caso de lfos instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacion de més de un 40 %.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deteriora previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al
cietre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se tevierte y se registra el incremento de valor nzomhk

directamente conira el Patrimonio Neto. TR

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder dete
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula d¢ du.luﬂu S
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de cmlﬁ resas dgl
grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccién valorativa reconocida en g..z mum
anteriores. ) %
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Activos financierogs a coste
Se incluyen en esta categoria de valoracién:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

En este capitulo del balance de situacidn se incluyen las acciones propiedad de la Sociedad en
las entidades en que participa y en las que retne las condiciones establecidas en ¢l articulo 42
de la ey de Sociedades de Capitales.

Estas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
y el importe de los derechos preferentes de suscripeion y similares que, en su caso, se hubieran
adquirido.

Posteriormente las inversiones incluidas en este apartado se valorardn por su coste, menos, en
su caso, ¢! importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso,
se deberd informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de impuestos,
que se determinaran por comparacion del coste de la inversién con su valor razonable calcutado
de acuerdo con [o dispuesto para los Activos Financieros Disponibles para la Venta.

Con la frecuencia que establece la Circular 11/2008, de 30 de noviembre, de la Comisidn
Nacional de! Mercado de Valores reguladora de las entidades de capital riesgo deberdn
efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que
el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se
tomard en consideracion el valor razonable de la inversion.

Baia de Activos Financieros

L.a Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evalGian comparando [a exposicidn de la Sociedad, antes y después de la cesién, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financicro cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacidn con la variacion total del valor actual de los flujos de cfectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido meras—
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determina [a ganarye A0
pérdida surgida al dar de baja dicho activo. y forma parte del resultado del ejercicio e ,Sﬁ'e___esia- 7
se produce. S
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Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes 0 comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccidn o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financicros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion,

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se deciara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
moimento, asi como el impoite de los dividendos acordados por el drgano competente en el
momento de la adquisicién.

b) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
to han originado. El impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
cotriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de fas liquidaciones fiscales del impuesto.

La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, por el que se aprucba la ley del Impuesto sobre Sociedades, articulo 50. co
las siguientes particularidades:

RAD/ _

\\J““ Q_D;
) *m lff)

« Lasentidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014. podran aplicar la
plcvmla en cl anlmulo 2! ] dc esta L. ey a lns leldLnd()s) pmllupaunnu en he
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sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

» Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisidn de acciones y
participaciones en el capital de empresas segiin el aito de transmision computado desde
el momento de la adquisicion, Dicha exencion serd del 99% desde ¢l inicio del segundo
afo y hasta el decimoquinto, incluido. En caso de incumplimiento del articulo 21.1
mencionado anteriormente, la exencién serd del 95%. En el primer afio y a pattir del
decimoquinto no se aplicard exencidn, salvo las excepciones establecidas en la
normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion
en un mercado de valores regulado en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de
mayo de 1993, la aplicacidn de esta exencién quedara condicionada a que se proceda a
transmitir esta participacion en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha
en que se hubiera producido la admisidn a cotizacion.

l.a Sociedad se encuentra exento del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de
acuerdo a la LITP art. 45.1.C.11° redacc. L 1/1999.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

¢) Provisignes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacidn, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mis eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo impeorte no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

d) Ingresos y Gastos
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Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cietre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de fas siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos economicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con [tabilidad.

La Sociedad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a medida
que el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccidén que implica la prestacién de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos solo en la cuantia en que los gastos reconacidos
se consideren recuperables.

¢) Inmovilizado intangible

Para el reconocimiento inicial de un Inmovilizado de naturaleza Intangible, la empresa
comprobara especificamente que, ademdas de cumplir la definicién de activo y los criterios de
registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de [a Contabilidad, se
cumpla et criterio de identificabilidad contenido en la NRV 5 del Plan General Contabie
vigente, Posteriormente, se valora a coste menos, segin proceda, la correspondiente
amortizacién acumulada o el importe acumulado de las pérdidas por deterioro reconocidas.

La Ley 22/2015, mediante la modificacion introducida en el art. 39.4 del C. Com., establece,
para los ejercicios econdmicos iniciados a partir del 1 de encro de 2016, que todos los
inmovilizados intangibles son activos de vida 0til definida.

Se establece como norma general que los elementos del inmovilizado intangible deberédn ser
amortizados sistematicamente en el periodo de tiempo durante el cual esta previsto que vayan
a generar beneficios econdmicos, si bien, cuando dicho periodo de generacion (vida itil) no
pueda estimarse de manera fiable, se amortizaran en diez afios, salvo que otra disposicion leg

o reglamentaria establezca lo contrario. /"
f} Elementos Patrinioniales de Naturaleza Medioambiental /

- T
N )

. . . s X
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responspbilidadegy 7
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pgdicran sér.”,
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significativos en relacién con su patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas
Anuales respecto a informaciéon de cuestiones medioambientales. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

¢} Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de uma transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en ¢l momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

h) Estado de Flujos de Efeetivo

En el Estado de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: Fl efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a {res meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de Explotacién: son las actividades que constituyen la fuente de ingresos ordinarios
de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o

financiacion.

Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcién de la intencioén que tenga en los
mismos, en las siguientes categorias o carteras:

5.1) Activos Financieros

El detalfe de activos financieros a largo plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2024 y
2023, es el siguiente, en euros:

Instramentos de Instrumentos de
Euntidades Objcto de Entidades Objeto de
Capital Riesgo Capital Riesgo

3171212024 J1/12/2023

Aclivos linancieros a coste amortizado (Nola 5.1.2) 11.803.63 225.862.03
Activos linaneieros a valor razonable con
cambios en ¢l patrimonio neto (Nota 5.1.3) 77.971.146,86 56.257.889.8
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Activos financieros a coste (Nota 5.1.4) 1.582.062.61 1.582.062.61

Total 79.565.013,10 58.065.814,12

El detalle de los activos financieros a corto plazo. correspondiente al 31 de diciembre de 2024
y 2023, es el siguiente, en euros:

Créditos y Otros Créditos y Otros
31/122024 31122023
Efectivo y otros aclivos liquidos (Nota 5.1,1) 17.160.973,25 6.233.976.06
Préstamos y eréditos {(Nota 5.1.2) 364.203,38 464.058.37
Deuadores (Nota 5.1.5) 512.602.88 218.631.27
Total 18.037.779,51 6.916.665,70

5.1.1) Efectivo y Otros Actives Liguidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue, en euros:

Salde al Saldo al
3171212024 311272023
Cuentas corrientes 17.160.973.25 6,233.976,06
Total 17.160.973,25 6.233.976,06

El saldo del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos a 31 de diciembre de 2024 y 2023
corresponde, principalmente, al efectivo de la Sociedad depositado en cuentas corrientes en
Caixabank, S.A., que devengan un tipo de interés de mercado.

Del saldo total, 228.776,82 euros corresponden a cuentas cotrientes en moneda extranjeraa 31
de diciembre de 2024 (13.695,96 euros a 31 de diciembre de 2023),

5.1.2) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de Activos financieros a coste amortizado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
3171272024 31/12/2023
Préstamos y créditos 376.007,01 689.920,40
Total 376.007,01 639.920,40

El detalle det epigrafe “Préstamos y créditos™ al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente,
en euros:

Saldo al 31/12/2024 Saldo af 31/12/2023
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Ceorto plazo
Preéstamos convertibles %
Crédito n°8 11.803.63 21105837 225.862.03 214.038
Crédito n®9 145,01 - 250.
Crédito n°10 150.,000,00 -

Créditos
Crédito n®l -
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Total 11.803,63 364.203,38 225.862,03 464.058,37

La informacion desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente,
en euros:

Valor
Fecha Nominal razonable al Tipo Feeha de

Concesidn Concedido 31/12/2024 de Interés veneinticnto
Préstamos convertibles
Crédilo n°8 30/05/2022 500.000.00 225.862,00 9.00% 14/0112026
Crédiio n®9 29/06/2023 250.000,00 145,08 10,009 31122024
Crédito n°10 23/10/2024 156,000.00 150.000,00 5.00% 30/06/2025
Créditos
Crédito n°1
Total 200.000,00 376.007,01

La informacién desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2023 fuc la
siguiente, en euros:

Valor
Fecha Nominal razonable al Tipe Fecha de

Concesidn Concedido 3171272023 de Interés vencimiento
Préstamos convertibles
Crédito n°8 30/05/2022 500,000,00 439.920,40 9,00% 14/01/2026
Crédilo n*9 29/06/2023 250.000,00 250.000,00 10,00% 31/12/2024
Crédito n®1 04/10/2019 186.625.00 - 1,00% 04/10/2026
Créditos
Crédito n®1 310772021 1.600.000,00 - 7,82% 31/05/2023
Total 1.936.625,00 (89.920,40

Deterioros en Inversiones Préstamos y Créditos a Empresas

El movimiento de las pérdidas por deterioro de los préstamos y créditos a empresas, para los
efercicios 2024 y 2023 es el siguiente, en curos:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio {1.136.625,00) (186.625,00)
Perdidas por deterioro realizadas - {950.000,00)
Saldo al cierre del ejercicio (1.136.625,00) {1.136.625,00)

En el gjercicio 2024 no sc han producido deterioros

En relacion a los deterioros del ejercicio 2023, se produjo el siguiente movimiento:

¢ Deterioro del Crédito n°1 por importe de 950.000 euros.
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Citentas Anuales de Turtle Capital, S.C.R., S.1. Efercicio 2024,
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Ll detalle de ios activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
corresponde a patticipaciones mantenidas en la cartera de Activos Disponibles para la Venta,
Su detalle al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en euros:

Denominacién

social

Inversidn n°l
Tr exsidn n°2
[nv ersidn n°3
Inversion n®4
Inv ersidn n°3
Tnversion n*6
[av eesion 07
Inversion n°8
Inversidn n*9
Inversion w10
Inversion a1 1
v ersion n°12
Inversion n°13
Inversion n°14
Inversién n°1 5
Inversion n°16
nversion n°17
Inversion n*i 8
Inversion 0°19
T ersién n°20
[iwersion n°21
[nversion n°22
Inversién n"23
Tnversién °24
Tny ersién n°25
lnversion n°27
Inversién n°28
Inversién n31
Inversién w32
Tnversién n°33
Inversién n°34
Inversion n°36
Inversién n°37
Inversion ni°38
Inversion n°39
Tnversion n®40
Inversién n®ki
Inv ersidn n®42
Tnversion n°43
Inversion n®4d
Inversion n°S+4
Inversién n®4s
Inversion n®46
Inversidn n®47
Inversidn n°48
Inversidn n®™49
Tnversidn n30
Inversidn n°51
Inverstén n°52
Tnversidn n*53
Inversidn 135
Inversidn n36
Inversidn n®57
Inversion n°58
Tis ersion n°59

Imversion n76f)
Inversidn 161
Inversion 162
Inversidn n'63
Inversion n°64
Tmversion n'63
Inversion n1°66
Inversién n°67
Tnversidn n'68
Inversién n°69
Inversidn n*0
Inverseon n*71

Inversion n 72
fnversidn u 73
imersion n' 74
Tns ersién 0’75
Insersidn 0’76
Imversidn w77

Inmerstdn w78

Iy erswon 079
Inversion w80
[y ersion 1°8)

B,
%

Participa Costes brutos/
cidin libros dela
direetn Tipa parficipacién

Instruntentos de patrimonio ~ De entidndes objeto de capital riesgo:
0,30° Capilal Inicio 240.605,29
3,000, Capital Inicio 216.857.00
0,14%% Capilal Inicio 879.892,12
0,70% Capilal Inicio 3281.084,28
3.36% Capital Tnicio 1.355.960.49
0,20 Capital Inicio 1 763.838,05
0,38% Capilal Inicio 286.016,60
1,46%% Capital Inicio 422.23748
1,21% Capilal Tnicio 784.796,82
0.38% Capilal lnicio 233.123,69
5,00°% Capital Inicio 759.633,07
1,06°% Capital Inicyo 467.502,19
0,65% Capilal Inicio 318047,83
0,71°% Capital Inicio 172.660.80
500% Capital Inicia 914 131,53
5,000 Capitat Inicio 73922693
5,58% Capital Inicia 5.006.907.94
3,77% Capital Inicie 355.584,72
0,56% Capital Inicio 1.168.723,84
0,68 Capital Inicto 560.941,15
11,48% Capital Inicio 505.584,00
0,66% Capital Imicto 864 246,35
1,97% Capital Inicio 1 06422763
3.62% Capital Inicio 134.715,00
0,68% Capital Inicio 187.521 48
5,23 Capital Inicio 139.625,07
0,38 Capital Inicio 200.021,36
7.13% Capital Inicio d40.123,45
11,34%% Capital Inicio +68.767.28
11,59 Capital Inicio 14.675,00
8.,35%, Capital Inicie 1.440.442,37
207 Capital Inicio 266.868.55
1.88% Capital Inicio 99997 41
2,56% Capital Inicio 285 319,06
069%% Capita] Inicio 43327512
1.55%% Capilal Tnicio 49.851,35
0,72% Capital Inicio 32,490,590
5.00% Capilal Inicio 85.000,00
1,14% Capilal Inicio 202.681,57
1.39% Capilal Inicio 926.795,27
2,11% Capilal Tnicio L37.157.,00

0,12% Capital Iticio 122167636
0,08% Capital Inicio 26287330
0,27% Capital Tnicio 658 259,08
0,42% Capilal Inicia 94337829
15,3% Capital nicio 330.042.86
0,19% Capital Inicto | 508.911.34
2.2]% Capital Inicio %64.87793
2.30% Capital Tnscio 40947914
§,74% Capital Inicio 1.517.686,88
1,06% Capital Inicia [ 187.723,82
1.77% Capital Tniciv 399.146,52
2,16% Capital Inicio 146.808,00
0,35% Capital Inicio 839.010,69
1243 Capital Inicio 1 17692118
%4
6,67 Capital Inicio 35 000,00
1,i71. Capital Inicie 366 729,00
7.61% Capital Inicio 750.300,00
8030, Capital Inicio 57.000,00
1,35% Capital Inicio 976.876,37
1,65% Cagital Iniciv 1239.82820
004% Capital Inicio 194.681.46
500%% Capital Inicio 195.715,71
- Capital Inicio 198.637.50
1,3% Capital Tnicio 204 962,78
1320, Capital Incio 8304702
1209 Capital Inicia 740.000,00
%o
551% Capital inicio 1 B39 99995
6919 Capital Inicia 11 250,00
0,08% Camtal Inicio 12.666,40
5.42% Capatal Inicin 599.9%09.93
10.88 Capital Inicio 30 239,38
DD
4.63% Capnal Inicio 33 500,00
2250 Capital Inicio 73797219
a
3,05% Capatal Imcio 1 266 31492
0,08% Capilal lnicio 148 373,32
1.28% Capital Inivio 409 289,71

Ajustes por
valeracibi

Brutos acum.

5474394

235.019,25
41,5196
533.010,19
221 568,05
25.649.40
$3.652.52
157, 390,68
26.753.03
155 166,93
26.036,17
9.401.25
136 930,83
180.866.27
633 886,06

90 536.63

73448579

828 34343

265 686,32

148.102,09
64.140.85

3.966.37
136 450,71

39.118.66
32 18444
526,859.5

190.823,68

21303482
20 700,04

1233509

21742140

Deterioros y
pérdidas

registradas en el
Py G 2023 Inv.

{38,085 43)

(65.862,72)
(154 325,73

(672,36)
(22030,34)

(187.521,43)

(74 993,06;
(38.040,71)
(109.659,37)

L I

([57 646,15)

(105.249.38)
(62 173.3%)

(86.017.79)
(186.904.29)
(16, 170.46)

(LIRS0

{39915.71)
(1.706.02)

(895440

(23 766,99

Deteriore

acumulado hasta
2022

[

{139 625,07)

(375 013,82}
{14 675,00}

1233 519,06}

(75 000,00}

LT T T T S T B S R S S

Valor
Neto

295.349,23
246.3537.00
1L114.911,37
333261924
1.888.970,63
1.985.406,10
311.666,00
505.890.00
942.187,50
259.876,72
914.800,00
429.416,76
404.084,00
182.152,08
1031.082,40
920.093,20
5.690.794,00
289.722,00
1259.260 47
406.61542
505.584,00
863.573.99
1042197.29
869 198,79

200.021,36
440 12345
93.733,46

2 268.785,82
266.868.55
2499935

698.962,04
49.851.35
3249090
85.000.00

16-.640,86

817.135,95
82.157,00

| 369,778,453
3271.014,15
662.22545

1.079.829,00
330.042,86
1.351.265,16
503.996.61
48).663,58
1.412.437,50

1 714.283,4%
399.116,52
446.808,00
776.837,30

t 367.72.4.86

35.000,00
579.763,82
780.000,00

57.000,00
890.858,58

105292321
§78 511.00
568.570,80
187 500,00
255.047.07

78.711,00
750:000,00

1.039.999.93
31 250,00

.I;'-,‘ N
\ .

RS Shh

Valor Tetirice
Contable

197.907.00
240,167,909
1.092 047,20
3.275.444,71
1.901 281,62
2.056.508,22
307 800,00
529.299,68
945.120,99
222.056,80
924 346,39
504,086,56
431.600,00
204.860,19
1.049 567,90
911.220,15
5.182.671 47
825.056,63
1 21544747
397.531.05
309,213,20
773.755,66
1 140271 49
135.251.27

(19.192,36)
57.705.84
291.958.356
93,753 46
0,00
23,3183
1828584
10.051,15
(193.186,84)
165,125,035
33.569 83
542,44
15.949.58
183.44397
1.059.838.97
1139199
1.085.374,80
211,084,20
630.103,00
981.476,55
231.489,00
1.364 514,07
613.221.93
490.363,18
349871272
1.220.232,58
304.532,15
364 766,74
1 387.562,49
178.266,15

2,635,641
16213868
686 554,19

19.233.09
$49.58373

1064 579,40
187 738,00
162 188,68

20192470
77963 81
LT

WeeL~

159727785

A9 R T
2
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% Deterioros y
Participa Costes brutos/ Ajustes por pérdidas Deterlora
Denominacién cidn libros de In valoracién vegisiradas enel  acumylado hasta Valor Valor Tebrico
soclal direets Tipo participacitn brutos acuai. Py (2 2023 Inv, 2022 Neto Contable
[z ersidn n°83 0,29% Capital Inicio 600, 174,00 17.226,00 - 617.400,00 630.516,03
[t ersidn 1°84 5,00% Capital [nicio 741.594,66 46.204,74 - 78209940 768.333,15
[nversion n°8% 6,25% Capital nicio 30.000.00 - - - 30.000,00 20.701.92
[mersién n"86 11,09 Capital Inicio £3844,18 - - - 1384418 -10.442,7%
%%
Ens ersion n°87 8.33% Capital Inicio 34.637,63 - - - 34.637.63 252450}
Inversion n°88 0,28% Capital Inicio 129.687,10 n (30.942,40) - 98.740,00 -08421,21
Inversidn n°89 0.84% Capital Inicio 43.616,50 - {13 216,50) - 30.440,00 25291,19
hnersion n*90 1966 Capital Inicio 26 72582 - - - 26 725,82 -42.760,82
n‘)
Insersion w791 5,00% Capital Inicio 300.000,00 - - - 300000,00 295.300,64
Insersion 15°92 6,38% Capital Tnicio 3315000 - - - 33.150,00 2349742
Inversion 193 0,11 Capilal Inicio £58.502,99 145.437.90 - - 1.003.940.89 $86,108,21
Tnersipn n®94 2604 Capital nicio 11829.99 B - - £1.829.99 -30,002,25
%5
Inversion 93 0,05% Capital Imeio 106.919,83 - {16.16146) - 90.758.37 9] 537,64
[mersion n*96 0,00% Capital Inicio - - - - - -
Total 52.127.909,88 6.473.976,14 (1.454,163,59) (889.832,95) 56.257.889,48

La diferencia entre el valor neto contable y el valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2023
en todas las sociedades participadas corresponde a la prevision de los flujos de caja atribuibles
a esta unidad generadora de efectivo de cada inversion, de acuerdo con las estimaciones y
proyecciones de las que disponia la Sociedad.
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El resumen del patrimonio neto de las inversiones disponibles para la venta al 31 de diciembre
de 2023, seglin sus estados financieros, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Denominacion Capital Social/Fondos Olras partidas de Resultado Total Auditados

social Reembolsables Patrimonio Neto del Ejercicio Patrimonio Neto por:
Instrumentes de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo:

Inversion n®l 77.694.000 . (7.913.000) 69.781.000 Deloitie

Iny ersion n°2 375 000,00 4.630 179,44 (201.821,35) 4.803 358,00 Crowe

Inversién n°3 486.129 000 280.670.760 13 233,955 780.033.715 PwC

[nversién n®4 379.907 232 105,485,739 6 571.637 491.961.608 PwC

Inversion n°s 34,749,582 57.919.837 2.513.036 60167623 PwC

[nversion n6 768.750.000 207.386.196 36.042.983 1012,179 184 PnC

Inversion n°7 69.900.000 i 1.800.000 (700.000) 81,000.000 BDO

Inversion n°8 26 250.000 9.700.390 303.013 36.253.403 RSM Spon Ausdit

Ens crsidn n®9 64,609 375 15372438 (1 872.640) 78.109.173 Frnst& Young

Inversion n*10 65.956.000 {2.349.000) (5.171.000) 58.436.000 Deloitte

Inversion n°l] 4 000000 14781 152,19 {294,224 41) 18486.927.78 Deloitte

[nversion n°12 nd nd n.d. 47.555.335,75 KPMG

Inversidn n13 49.500.000 11.300.000 5.600.000 66.400.000 pwC

Inversidn n®l4 30,303 041 (70.500) {1.378.993) 28.851.548 Ernst& Young

[nversidn n®15 6,420 000 14.961.605 {390.247) 20,991 358 Deloitie

[nversidn 11°16 4 720 600 13527436 (23 033) 18.224 403 Deloitie

Inversion n®17 5.357 224 87.398.507 {76.314) 92.879.417 Deloitte

[nversidn n°18 1 820 100,00 J122.015.94 (867 242.85) 507487309 BDO

Inversion n"19 17.428.874 1.588.226,59 (488.937,97) 18528.162,62 KPMG

Ty ersidn n?20 142 776 725 (19.169.120) (8.995 558) 114312047 PuC

[nversion n"21 5 192,00 1.858,026,83 830.275,88 T 682.994,73 Pleta Auditores

[nversin n°22 nd nd nd nd KPMG

[versidn n°23 nd nd 4. nd. KPMG

[aversidn n°24 120.083,00 088 772,94 262736702 373622296 Cataudit

[nversion n°25 nd nd nd nd -

[nversién n°27 nd nd nd nd -

[nversion n*28 442239 10.335.960,11 4.845.364,45 5185 693 PwC

[nversion n®31 10.660,00 4.080,078,98 {83.587,40) 4001.491.38 Crowe

[y ersion n*32 nd nd n.d, nd -

Inversidn n®33 nd nd nd nd -

Inversion n®34 190 245,00 2.16.4.389,39 12.618.116,30) 263.481,91) VIR Audit

nversion n"36 12 985,21 512 713,51 297.674,29 883.374,01 -

Inversidn n*37 4 284,70 547 316,91 (16.965,88) 534.635,73 Reta Audilores

Inversion n®38 nd nd 665.692,00 (8.491.806,00) 1LV Audit

Inversion n®3% 5390400 24.538.02000 (560.757.00y 23931.167.00 BDO

Inversién n*40 4314,00 [ 569.123,70 392 357,647 2165795,37 BDO

Inversion n® | 4 135,00 57.258,00 13.925,68 75.338,68 -

Inversion n®2 263 500,00 (79.381,81) £34.873,58 318.991,57 Grant Thoroton

Toversidn n®™3 24953.031,67 (219.846,15) (1063 608,14) 32.969.577,38 PuC

Inversion n®14 nd nd, n.d 76 247.408,14 KIPMG

Inversidn n"3 11 906,13 1.055.546,66 (327,512,235) 539.940,54 UHT FAY&CO

Inversidn n®s nd nd nd nd -

Inversidn n*l6 nd nd nd nd

Inversion n®7 nd nd nd n.d -

Inversion n®48 199.938.859 37.326.801 (3.580.768) 233.684.892 PaC

Inversion n°49 133 328,00 1001.601,54 (631 204,19) 303 725,35 -

Inversién n"s0 nd nd. nd nd BDO

Inversion n°51 25538 210 1.780.110 429 369 27147689 BDO

T ersion n°32 16.350.000,00 4.176.704,36 (912.1770D 19.614.527,29 Deloitte

Inversién n°53 26.070 201 13,960,837 (1.637.608) 40,031 038 PwC

[nversidn n°55 109 697 326 40139 221 5.079.734 155,165 281 PuC

Inversion n°56 17.996,38 3768.898,53 132.437,76 3.919.352.67 -

Inversibn n°57 T4£93,34 391371593 (11.438,13) 3976.771,14 -

Inversién n°58 nd nd n.d nd -

Inversion n°59 37.804,00 1.085.027 35 660.806,39 1783637, Evidence Auditores

Inversion w60 15.000,00 336.042,12 (206.579,69) 144,462 43 -

Inversion n"61 46,775 194 (995,710} (6 276.168} 39,503 306 KPMG

Iy crsion n°62 3904.199,80 5736.302,14 {634.764,36) 9021 137,08 Deloitte

Inversion n°63 18.000,00 4535,947,04 (258570,92) 215 376,12 -

Inversién n*64 nd nd nd nd P

hiversion n65 nd nd nd nd PaC

Imversion n°66 525,153 000 (6.105.000) (49,703 000) 469.345.000 Frast& Young

Iversion n"67 6.780 000 4915164 (462217 a2y PaC

Ty ersion n°68 nd nd nd nd -

Inversion 69 nd nd nd nd PwC

Taversion s nd nd nd nd Ernst& Young

Iwersion n°7 | 3.100,00 926.235,81 792.919,32 F 72225513 -

[nversion n°72 666.672,00 6 589.174,00 225767500 94813521,00

[nversidn n°73 299,95 37475005 (144,594,811 230 155,19 -

Inversion n°74 15.5836.027 29.866.531 (40.551 366) 4 898,192 BT
[y ersion n°75 5122700 2699.62795 (1.912630,31) 113822464 Grant Thenyedir: ) RA DA
v ersidn n°76 nd 373 999,00 {17 498,00) 356 501,00 % b3 \
Inversion n°77 157600 52742400 (79.072,40) 159 937,60 floy At e Oy
fm ersion 078 ni 3673 483,00 (177 708,00) 3495 773,00 CLA Pyelyh Bont 1417 5 :
Inversion n°79 44,180,280 10.660.918 (972.891) 53,368 307 N}

Ins ersion n°80 151.910.935 15890348 (35.119.118) 130 384.005 ) w f

Tnv ersién gl 27.105.869,00 - (175.653,00) 24930 216,00 Buzzpigopt b P - .
Inversiéon n°83 309.852 767 20068 8% (G 585.694) 323 335.969 i T 3 ;
Iny ersion n"g4 6 360.000 §274.223 (267.560) 15 366 663 elonne N
Inversion n*83 12 000,00 351 000,00 138518,54) 12448146 % S ROy \f“! . é{’
Inversidn n°86 {50028) 49730 193 866} (94 164) Grant Thouiion RS
Inversion n*87 nd 371 251.82 (11 262,26) 359.989,56 . f"/’d {\S‘ s

~rcionn 1o 7% 3 Nats ) =)
Iy ersidm 11°88 456622 338 nd nd 35416471 M w& /TCRED\OQ’ %
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Denominacion Capital Social/Fondos Otras partidas de Resultado Total Auditados
social Reembolsables Patrimonio Neto del Ejercicio Patrimonio Neto por:
Inversion n°89 4491125 (1.382.889) (197.381) 3.010.855 KPMG
Iwersidn n°90 124,003 {120.653) (147.521) (144 1700 Ernst&Young
Inversion n®9§ 5.700,000,00 - {85 919,38) 5614 080,62 Deloitte
Inversidn n®92 12 060,00 381 000,00 {24.701,86) 368 298,14 -
Inversion w93 621.139 255,20 220.884.691,40 (45471 031,14} 805.552915.46 Deloite
Inversion n*g4 nd nd nd nd Ernsi& Young
Inversion n°93 236.625 823 51.650.747 (85978 85) 202 298 185 Pw(C
Inversion n®96 nd nd nd nd -

El resumen de los movimientos (altas y bajas) de los activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto es el siguiente;

Altas y Bajas del ejercicio 2024 vy 2023:

En relacién a las altas y bajas del ejercicio 2024 véase detalle en el cuadro del apartado 5.1.3.
En relacion a las altas y bajas correspondientes al ejercicio 2023, véase el detalle adjunto:

lnhversion n°l

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 25.000,00
euros.

Por otro lado, la Sociedad ha percibido distribuciones del fondo por importe de 13.510,20 euros.
Inversién n°2

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 178.085
euros.

Por otro lado, la Sociedad ha percibido distribuciones del fondo a lo largo del ejercicio por
importe de 52.889,00 euros.

Inversion n*3

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 175.000
euros.

Inversién n°s

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 368.901,60
£uros.

Inversién n°6

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por
eUros.
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Inversion n°7

A lo largo del gjercicio 2023, la Sociedad acudio a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio 2023 ascendieron a 53.015.38 euros.

Por otro lado, la Sociedad ha percibido distribuciones del fondo a lo largo del ejercicio por
importe de 2.187.50 euros.

[nversion n®9

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fonde por importe de 312.500
euros.

Inversion n°10

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 108.000
euros.

Inversion n°l |

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio 2023 ascendieron a 300.000 euros.

Por otro lado, la Sociedad ha percibido distribuciones del fondo a lo largo del ejercicio por
importe de 41.934,27 euros.

Inversidén n°13

A lo largo del ejercicio 2023. la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el gjercicio ascendieron a 104.000 euros.

Por otro lado, la Sociedad percibié devoluciones de capital cuyo importe ascendi6 a 20.539,85
euros.

Inversion n®l4

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio ascendieron a 22.303 euros.

Inversion n°15

A lo largo del ¢jercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 75.000
euros.

Inversion n°16

euros.
Inversién n®18

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudio a varias capital calls. Los de ;
realizados durante el ejercicio ascendieron a 101.230 euros.
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Inversion n°19

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudi6 a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ¢jercicio ascendieron a 150.000 curos.

Inversion 1n°20

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio ascendieron a 187.500 euros.

Inversion n°21

En fecha 31 de julio de 2023 se ha procedido a capitalizar el préstamo convertible concedido a
la participada en el ejercicio 2021 por importe de 250,000 euros junto a los intereses devengados
desde el inicio del préstamo, realizandose una ampliacién de capital por importe de 255.584
euros.

Inversidn n°22

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante ¢l ¢jercicio ascendicron a 268.834,59 euros.

Inversion n°23

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudid a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio ascendieron a 335.480,33 euros.

Inversion n°24

En fecha 19 de julio de 2023, se elevo a piblico la escritura de compraventa de participaciones
de la sociedad participada en la que la Sociedad enajend 3.744 participaciones por un importe
de 748.282,44. Dicha operacion generd un beneficio en la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 638.694,92 euros.

Inversion n°29
En fecha 18 de julio de 2023, la Sociedad enajend la totalidad de la participacion que tenia,
7.641 participaciones, de la sociedad participada por 2.200.014.40 euros. Dicha operacion

generd un beneficio registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias por impoite de 1.700.014.40
euros.

Inversion n°43

A lo largo del ejercicio 2023, ta Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos totales
realizados ascendicron a 70.521,86 euros.

Inversion n°44

Tine

A lo largo del ejercicio 2023. la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembols $lotalgsF ot
realizados ascendieron a 91.315,86 euros. wE N ?\,Zﬁ ¢ =
[ TP = \ L
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Inversién n°54

En fecha 22 de diciembre de 2023, la Sociedad adquirié 8.133 participaciones de la sociedad
participada mediante una operacién de ampliacion de capital. El impoite desembolsado
ascendié a 7.157,00 euros.

Inversion n®45

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudid a varias capital calls. Los desembolsos totales
realizados ascendieron 191.599,19 euros.

Inversion n°46

A lo targo del ejercicio 2023, la Sociedad acudi6 a varias capital calls. L.os desembolsos totales
realizados ascendieron 15.313,75euros.

friversion n*47

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos totales
realizados ascendieron 77.785,92 euros.

Inversion n°s0

A lo largo del gjercicio 2023, la Sociedad acudid a varias capital calls. Los desembolsos totales
realizados ascendieron 27.257,38 euros.

Inversidén n°51

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 189.482.81
UIros.

Inversion n°s2

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 198.750
euros.

Inversidn n®s3

A lo largo del gjercicio 2023, la Sociedad acudio a varias capital calls. Los desembolsos totales
realizados ascendieron 731.250 euros.

Inversion n°SS

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudié a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio ascendieron a 245.222,73 euros.

CLUIros.

Inversion n°57

En fecha 30 de junio de 2023, la sociedad participada realizd un desdoblam
patticipaciones. Tras dicha operacion. la Sociedad ostenta 511 .800 participaciones.
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En la misma fecha, se elevé a pablico fa escritura de ampliacién de capital de la sociedad
participada en la que la Sociedad adquiri6 170.600 participaciones mediante el desembolso de
96.803,44 euros.

Inversién n°58

A lo largo del gjercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 363.232,90
euros.

Inversion n°s9

En fecha 17 de octubre de 2023, 1a Sociedad ha adquirio 4.944 participaciones de la sociedad
participada mediante ¢l desembolso de 1.432.721,76 euros. Posteriommente, en fecha 22 de
noviembre de 2023la Sociedad vendi6l.054 participaciones por 306.719,58 euros, dicha
operacion generd un beneficio en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad por importe
de 43.225,49 euros.

Inversion n°61

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudi6 a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio ascendicron a 322.579.34 euros.

Inversion n°62

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron apoitaciones en el fondo por importe de 450.000
euros.

Inversion n°64

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 189.462,435
euros.

Inversion n°63

A o largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudid a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante e! ejercicio ascendieron a 60.373.24 euros.

Por otro lado, la Sociedad percibi6 devoluciones de capital cuyo importe ascendio a 43.960.47
eUros.

Inversién n°66

A lo largo del ejercicio 2023. se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 50.000
euros.

Inversion n®67

412.500euros.
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Inversidn n°68

A lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad acudit a varias capital calls. Los desembolsos
realizados durante el ejercicio ascendieron a 187.500 euros.

Inversion n°69

A lo largo del ejercicio 2023, se realizaron aportaciones en el fondo por importe de 172.631.04
euros.

Inversion n°70

A lo largo del ejercicio 2023, Sociedad percibié devoluciones de capital cuyo importe ascendid
a 150.548 euros.

Inversion n°71
En fecha 27 de febrero de 2023, se elevo a pablico la escritura de ampliacién de capital de la
sociedad participada en la que la Sociedad adquirié |.814 participaciones mediante el

desembolso de 750.000 euros. '.

Inversion n°72

En fecha 10 de marzo de 2023, la Sociedad firmé un acuerdo de inversién en la sociedad
participada. Adicionalmeunte se realizé un desembolso por importe de 1.039.999,95 euros para
la adquisicion de 369.660 participaciones.

Inversion n°73

En fecha 26 de mayo de 2023, se elevd a pblico la escritura de ampliacién de capital de la
sociedad participada en la que la Sociedad adquirié 2.083 participaciones mediante el
desembolso de 31.250 euros.

Inversidn n®74

En fecha 28 de marzo de 2023, se suscribio el acuerdo de inversién entre la Sociedad y el fondo
en el que se acordé un compromiso de inversién por importe de 1.250.000 euros.

Posteriormente, a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realizd aportaciones por importe total
de 12.756,85 euros.

inversion n®75
[n fecha 19 de mayo de 2023, se elevd a piblico la escritura de ampliacion de capital de la
sociedad participada en la que la Sociedad adquirio 2.793 participaciones mediante el

desembolso de 599.909.93 euros.

Inversion n°76

En fecha 19 de mayo de 2023, se elevé a publico la escritura de ampliacion de cap
sociedad participada en la que la Sociedad adquirid 43.500 participaciones me
desembolso de 50.259,38 euros (43.500 libras}.
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Inversion n°77

En fecha 15 de junio de 2023, se elevé a publico la escritura de ampliacién de capital de la
sociedad participada en la que la Sociedad adquirid 536 participaciones mediante el desembolso
de 33.500 euros.

Inversidon n°78

En fecha 31 de agosto de 2023, se suscribié el acuerdo de inversién entre la Sociedad y la
participada. En la misma fecha, la Sociedad adquirié mediante una operacién de ampliacién de
capital 637.507 participaciones mediante el desembolso de 737.972.19 euros. (635.025,07
GBP)

Inversion n°79

En fecha 26 de mayo de 2023, se suscribi6 el acuerdo de inversion entre la Sociedad y el fondo
en el que se acordd un compromiso de inversion por importe de 2.200.000 UsD.
Posteriormente, a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realiz6 aportaciones por importe total
del.264.178,74 euros {1.381.489 UUSD).

Inversion n1°80

En fecha 23 de marzo de 2023, se suscribi6 el acuerdo de inversion entre la Sociedad y el fondo
en el que se¢ acordd un compromiso de inversién por importe de 1.300.000 USD.
Posteriormente, a lo largo de! gjercicio 2023, la Sociedad realizé aportaciones por importe total
de 148.613,40 euros (159.072,01 USD).

Inversion n°81

En fecha 7 de julio de 2023, se elevé a publico la escritura de ampliacion de capital de fa
sociedad participada en la que la Sociedad adquirié 699.965 participaciones mediante el
desembolso de 409.289,71 euros.

Inversion n°83

En fecha 15 de junio de 2023, se suscribi6 el acuerdo de inversion entre la Socicdad y ¢l fondo
el que se acordd un compromiso de inversién por importe de 2.000.000 euros. Posteriormente,
a lo largo del ejercicio 2023, Ia Sociedad realizé aportaciones por importe total de 600.000
euros.

Inversién n°84

Fn fecha 9 de junio de 2023, se suscribid el acuerdo de inversién entre la Sociedad y ¢l fondo
el que se acordd un compromiso de inversion por importe de 1.500.000 euros. Posteriormente,
a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realiz6 aportaciones por importe total de 741.427.95
euros.

Inversion n°85 %o
(LR :

En fecha 27 de julio de 2023, se suscribio el acuerdo de inversion entre la Socigdad wilae®

participada. En la misma fecha, la Sociedad adquirié mediante una operacion de amj gci'i')l')\_{ e \ANE

. . . a = "'_'--_L

capital 750 participaciones mediante el desembolso de 30.000 euros. 2 T

o
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Inversion n°86

En fecha 24 de febrero de 2023, se suscribié el acuerdo de inversion entre la Sociedad y el
fondo, en €l que se acordd un compromiso de inversién por importe de 1.250.000 euros.
Posteriormente, a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realizé aportaciones por impotte total
de 13.844,18 euros.

Inversidén n°87

En fecha 28 de septiembre de 2023, se suscribié el acuerdo de inversion entre la Sociedad y la
participada. En la misma fecha, la Sociedad adquirié mediante una operacion de ampliacién de
capital 30.000 participaciones mediante el desembolso de 34.637,63 euros (30.000 GBP).

Inversion n°88

En fecha 30 de marzo de 2023, se suscribi6 el acuerdo de inversion entre la Sociedad y la
participada. en el que se acordé un compromiso de inversién por importe de 2.000.000 euros.
Posteriormente, a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realiz6 aportaciones por importe total
de 130.000 euros.

Inversion n°89

En fecha 12 de septiembre de 2023, se suscribié el acuerdo de inversion entre la Sociedad y la
participada, en el que se acord un compromiso de inversion por importe de 1.250.000 euros.
Posteriormente, a fo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realizé aportaciones por importe total
de 43,750 euros.

[nversidn n°90

En fecha 16 de junio de 2023, se suscribié el acuerdo de inversion entre la Sociedad y el fondo,
en el que se acordd un compromiso de inversion por imporie de 3.500.000 euros.
Posteriormente, a o largo del ejercicio 2023 la Sociedad realizd aportaciones por importe total
de 26.752.82 euros.

Inversion n®91

En fecha 16 de octubre de 2023, se suscribié el acuerdo de inversién entre la Sociedad y el
fondo, el que se acordé un compromiso de inversion por importe de 1.000.000 euros.
Posteriormente, a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realizd aportaciones por importe total
de 300.000 euros.

[nversion n°92

En fecha 8 de noviembre de 2023. se suscribi6 el acuerdo de inversion entre la Sociedad y la
participada. En fecha 5 de diciembre de 2023, la Sociedad adquirio mediante una operacién de
ampliacion de capital 765 participaciones mediante el desembolso de 33.150 euros.

Inversién n°93

En fecha 10 de noviembre de 2023, se suscribi6 el acuerdo de inversion entre la Socie

fondo, el que se acordd un compromiso de inversion por importe de 3.000.00f
Posteriormente, a lo largo del ejercicio 2023, la Socicdad realizé aportaciones por imp NE
de 857.033.92 euros.
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Inversion n°94

En fecha 16 de junio de 2023, se suscribi6 el acuerdo de inversion entre la Sociedad y el fondo,
el que se acordd un compromiso de inversién por importe de 2.500.000 euros. Posteriormente,
a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realizé aportaciones por importe total de 11.829.99
euros,

Inversion n°95

En fecha 28 de febrero de 2023, se suscribio el acuerdo de inversion entre la Sociedad y el
fondo, el que se acordd un compromiso de inversién por importe de 1.300.000 USD.
Posteriormente, a lo largo del ejercicio 2023, la Sociedad realizo aportaciones por importe total
de 107.083,08 euros (117.609,35 USD).

Ajustes por eambio de valor:

El desglose de los Ajustes por valoracién en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 es el
siguiente:

Denominacion % Ajustes por | Ajustes por | Ajustes por
social Participa | valoracion a | valoracion  en | valoracion a
cidn 31/12123 Patrimonio neto | 31/12/2024
dirceta del ejercicio

Inversién n°1 0,30% 5474394 14.508,05 69 251,99
Inversion n“2 5.00% - 279279 279279
Tnversion n”3 0,14% 235.019.25 45.148,70 280.167.95
Inversion n™4 0,69%% 41 53496 (41 534,96) -
Inversion n"3 3.26% 533010,19 25791683 790 927,02
Inversion n6 0.20%% 221 568,05 124231 M 345 799.29
Inversion n®7 0.38% 25649 40 3250377 1813317
Inversionn’8 1,46% 83 632,52 40 290,53 123 943,05
Inversion n"9 1.21% 157 390,68 137.300,64 294 691,32
Inversion n"10 0,38% 26.753,03 4§ 32261 68 075,64
Inversion n"11 5.02% 135.166,93 125 175.60 280 342,53
Inversion n12 1.06% - -
Inversion n®13 0,63% 86 036,17 12 059,31 98 095,48
Inversion n” 14 0.71% 949125 1918347 2867472
Inversion n®15 5.00% 136.950.83 175.489.59 31244044
Inversion n” 16 5.00% 180.866,27 (21 742.06) 159.124.21
Inversionn®17 5.58% 683 886,06 517867.20 1201 753.26
Inversion n”18 3,78 - 853281 853281

Inversionn’19 6,56% 90.536.63 | (25 331.38) T6S 00525
Inversion n®20 0.68% - -
[nversion n°2 | 11,48% - 632 068,91 63206891
[nversion n®22 0,66% - 157 548.63 137 548,65
Inversidn n°23 0.97% - 2133500 21 335.00
“Inversion n°24 362% T 73448379 | (268489.10) | 165 99169
Inversion n®23 0.68% - =
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Denominacién % Ajustes  por | Ajustes  por | Ajustes por
social Participa | valoracibn  a | valoracién  en | valoracién a
cién 31/12/23 Patrimonio ncto | 31/12/2624
directa del ejercicio
Inversion n°27 523% - -
Inversion n"28 0,42% = B
Inversion n°3 | 7.13% - 865.429,15 865 429,15
Inversion n®32 - - -
Inversron n"33 11,59% - -
Inversion n"34 7.86% 828.343.45 1 120.606,55 1 948 950,00
Inversion n®36 2,07% - =
Inversion n37 1,99% - -
Inversion n"38 2371% - B
Inversion n°39 0,55% 265.686.32 265 686,32
Inversion n"40 1,55% - 12079344 320.793.44
Inversion n°31 0,12% - -
Inversion n°42 5,00% - -
Inversién n°43 1.14% - .
[nversién n°4d 1.39% - -
Tnversidn n"45 0,12% 148 102,09 180 503,23 128 605,32
Inversion n"46 0,08% 64 140,85 47 081,84 11122269
Inversion n®47 0,26% 396637 1409143 18.057,.80
Inversion n®48 042% 136.430,71 87.009,12 21345983
Inversion n®49 22,18% - -
Inversion n°50 0.19% B =
Inversion n®51 221% 39.118.66 27941590 67 060,56
Inversion n°32 1,25% 7218444 65 838,33 138 042,77
Inversion n"53 8.74% - 10992713 109927,13
Inversion n®34 2.11% - -
Inversion n®35 1,06% 526 559,59 53443506 1.060 994,63
Inversion n®36 7.77% - -
Inversion n°57 9,16% - 310 293,42 310 293,42
Inversion n"58 0,16% - 8472612 8472612
Inversion n"39 12.43% 190.823,68 190 823,68
Inversion n"60 667% - -
Inversion n®61 1,15% 213.034,82 (102.493,14) 110 541,68
Inversion n"62 7.69% 29 700,00 77 220,00 106 920,00
Inversion n°63 9.59% - -
Inversion n°64 1.35% 28 854,49 8 85449
Inversién n°65 1.63% - .
Inversion n°66 0.39% - -
Inversion n"67 5.00% T2 83509 2231 8571.12 296 692,31
Inversion n"68 1,.86% - -
Inversion n"6Y9 1.33% 3347955 3347955
fnversion n"70 0,32% - 63 285.70 63 285,70
Inversion n"71 12,09% - -
Inversion n"72 5.54% - -
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Ya Ajustes  por | Ajustes por | Ajustes por
Partcipa | valoracién & | valoracidn en | valoraciin
cion | 3112123 Patrimonio neto | 31/12/2024
directa del ejercicio
I ersidn n°73 6,94".’--6 - ]
Inversion n°74 0.08% - 25.477,12 2547712
Inversion n*75 5.42% “ 25591.27 25591,27
Inversian n°76 10,88% - -
Inversion n°77 4.63% . B
Inversion n*78 22 60% - 1.053 466,94 1 033 466,94
Inversion n°79 3.05% 21742146 335442.17 552 863,63
Inversiom n"80 0,09% - 3
Inversion n°8 1 1,28% - =
Inversion n°82 1,32% -
Inversion n°83 0,18% 17 226,00 158 004,00 175 230,00
Inversion n“84 5,000 46 204,74 70.893.90 117 098,64
Inversion n"85 6,25% - 144.850,00 14 850,00
Inversion n"86 0,05% B -
Inversion n"87 8,33% - H
Inversion n°88 0.21% - 13.055.76 13 035,76
Inversion n°89 0.84% - -
Inversion n"90 19,03% - -
Inversion n™9 1 5.00% - 55.440,00 55 440,00
Inversion n"92 6.38% - -
Inversion n°93 0,11% 145.437.90 198.138,31 343 576.21
Inversion n"94 18.95% - -
Inversion n°9% 0.03% . 47 283.58 47 283,58
Inversion n®96 0.37% . _
Inversion n"97 3.71% E
Inversion n*98 8,33% E
Inversion n™99 2.98% B
Inversion n®100 0.49% B
Inversion n®(01 9.09% 59.400,00 39 400,00
Inversion n®102 5.00% e
Inversion n°103 10.00% -
Inversion n®104 5.00% R
Inverston n®103 0.07% 4.027.70 4.027,70
Inversion n®106 0.22% B
Inversion n*107 00.22% 4213159 4213159
Inversien n® |08 1.49% B
Inversien n®1 10 0.09% E
Inversion n°1 12 7.81%
Inversion n®l 13 3185% :
Inversion "1 14 6.67% -
Inversion n®1 15 5007 -
[nversion n°116 9 98%% -
hiversion n®1 17 5.00% -
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Denominacion % Ajustes por | Ajustes por | Ajustes por
social Participa | valoracin a | valoracion  en | valoracién a
cion 31/12/23 Patrimonio neto | 31/12/2024
dirccta del ejercicio
Inversion n°118 0,76% 190 641,34 190.641,34
Inversion n®1 19 6.25% -
Inversion n°120 3.32% =
Total 6.473.976,14 8.416.722,39 14.890.698,53

En el ejercicio 2023, se realizaron actualizaciones de valor y depreciaciones sobre las
participaciones clasificadas activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto, detalladas a continuacion:

Inversion n°l

En el ejercicio 2023, se reconoci una actualizacién positiva de valor por importe de 20.962,77
euros, con motivo la valoracién realizada por la compaiiia.

Inversion n°3

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 18.962,38
euros, con motivo la valoracion realizada por la compafiia.

Inversién n°4

Fn el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion negativa de valor por importe de
527.171.63 euros, con motivo la valoracion realizada por la compaiiia.

Inversion n®5

En el ejercicio 2023, se reconocio una actualizacion positiva de valor por importe de 125.970,28
euros, con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de 1a compafifa,

Inversion n°6

En el ejercicio 2023, se reconocié und actualizacion positiva de valor por imparte de 67.629,00
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversion n®7

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacién negativa de valor por importe de 438,17
guros. con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversion n°8

En el ejercicio 2023, se reconocit una actualizacién negativa de valor por importe de 45
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.
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Inversion n%9

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 54.914,05
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compailia.

Inversién n®10

En el gjercicio 2023, se reconocié una actualizacion negativa de valor por importe de 6.023.04
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversién n®l 1

En el ejercicio 2023, se teconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 110.022,93
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiifa.

Inversion n®13

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 62.396,00
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidative de la compaiiia.

Inversion n°l4

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 19.024,66
euros, con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversién n®15

En el ejercicio 2023, se reconoci6 una actualizacion negativa de valor por importe de 42.657,52
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compailia.

Inversion n*16

En el ejercicio 2023, se reconoci6 una actualizacion positiva de valor por importe de 37.936,21
euros, con motive de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversion n°17

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 159.189,03
euros, con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de la compaiiia.

[nversion n®19

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacién negativa de valor por importe de 19.922.45
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compailta.

Inversion n%24
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[nversion n°4 5

En el ejercicio 2023, se reconoci6 una actualizacion negativa de valor por importe de 7.731.10
euros, con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de la compaitia.

Inversidn n°46

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 26.197.63
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiifa,

Inversion n°47

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion negativa de valor por importe de 44.343,09
euros, con motivo de la actualizacidn del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversion n°48

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de 122,969,388
euros, con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversion n®51

En el ejercicio 2023, se reconoci6 una actualizacion positiva de valor por importe de 5.700, 16
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiifa.

Inversién n°52

En el ejercicio 2023, se reconocio una actualizacién positiva de valor por importe de 47.133,40
euros. con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compailia.

Inversion n®ss

En el ejercicio 2023, se reconoci6 una actualizacién positiva de valor por importe de 270.015,48
euros, con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de la compaiifa.

Inversidn n°39

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion positiva de valor por importe de | 90.823,68
euros, con motivo la valoracion realizada por nuevos inversores de la compaiiia.

inversion n°6l

En el ejercicio 2023, se reconacio una actualizacién positiva de valor por importe de 222.258,37
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversion n°62

Ln el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacién positiva de valor por importe de 29.7,
euros. con motivo de la actualizacion del valor liquidative de la compaiia.
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Inversidon n®67

En el ejercicio 2023, se reconoci6 una actualizacidn positiva de valor por importe de 72.835,09
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversién n°74

En el ejercicio 2023, se reconoci6 una actualizacion negativa de valor por importe de 8.954,40
euros, con motivo de fa actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia,

Inversion n°79

En el gjercicio 2023, se reconocio una actualizacidn positiva de valor por importe de 217.421,46
euros, con motivo de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.

[nversion n°83

En el ejercicio 2023, se reconocid una actualizacion positiva de valor por importe de 17.226
euros, con motive de la actualizacion del valor liquidativo de la compaiiia.

Inversion n°84

En el ejercicio 2023, se reconocid una actualizacion positiva de valor por importe de
46.204,74 euros, con motivo de la actualizacion del valor Jiquidativo de la compaiiia

Inversién n°93

En el ejercicio 2023, se reconocié una actualizacion negativa de valor por importe de
145.437,90 curos, con motivo de la actualizacién del valor liquidativo de la compaiiia

Deterioros Cartera Activos Finaneieros a Valor Razonable con cambios en ¢l Patrimonio
Neto

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Activos Financieros Disponibles
para la Venta, para el ejercicio 2024 y 2023 es ef siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Saldo al inicio del ejercicio {2.343.996,54) (889.832,95)
Perdidas por deterioro realizadas {1.028.626,28) (1.454,163,59)
Saldo al cierre del ejercicio {3.372.554,46) (2.343.996,54)

En relacion a los deterioros del ejercicio 2024 véase detalle en el cuadro del apartado 5.1.3.
Deterioros, reversiones y pérdidas registradas en el P y G 2024 [nv que asciende a un total de
(1.028.626,28)

L'n relacion a los deterioros del ejercicio 2023, se produjeron los siguientes movimientgs
s Inversion n®l2 con un deterioro por importe de 38.085.43 euros.

¢ Inversion n°l 8 con un deterioro por impaorte de 65.862.72 curos.
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o Inversién n°20 con un deterioro por
o [Inversién n°22 con un deterioro por
* Inversion n°23 con un deterioro por
e Inversidén n®25 con un deterioro por
* Inversién n°37 con un deterioro por
¢ Inversién n°43 con un deterioro por
* Inversidn n°44 con un deterioro por
¢ Inversion n®50 con un deterioro por
e Inversidn n®53 con un deterioro por
o Inversion n°58 con un deterioro por
» Inversién n°64 con un deterioro por
o Inversién n°65 con un deterioro por
¢ Inversidn n°66 con un deterioro por
e [nversién n°68 con un deterioro por
s Inversién n°69 con un deterioro por
¢ Inversién n°70 con un deterioro por
o [nversion n®74 con un deterioro por
» Inversion n°80 con un deterioro por
s Inversion n°88 con un deterioro por
s Inversion n°89 con un deterioro por

¢ [nversién n°95 con un deterioro por
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importe de 154.325.73 euros.

impotte de 672,36 euros.

importe de 22.030,34 euros.

importe de 187.521,48 euros.

importe de 74.998,06 euros.

importe de 38.040,71 euros.

importe de 109.659,32 euros,
importe de 157.646,15 euros.

importe de 105.249,38 curos.

importe de 62.173,39 euros.

importe de 86.017,79 euros.

importe de 186.904.,29 euros.

importe de 16.170,46 ewos.
impotte de 11.137,50 euros.
importe de 39.915,71 euros.
importe de 4.706,02 euros.

importe de 8.954.40 euros.

importe de 23.766,99 euros,
impotte de 30.947.40 euros.
importe de 13.216,50 euros.

importe de 16.161,46 euros.
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Durante el ejercicio 2024 no se han producido movimientos de activos financieros a coste. En
el el ejercicio 2023 se produjeron los siguientes movimientos de activos financieros a coste:

Inversién Grupo n°02

En fecha 27 de junio de 2023, se firmé un acuerdo de inversion entre la Sociedad y la compaiiia
patticipada. Posteriormente adquirié mediante ampliacion de capital 320.000 acciones por
importe total de 1.416 miles de euros.

Deterioros Cartera Empresas del Grupo y Asociadas

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se ha producido ningin deterioro en empresas del grupo y
asociadas.

Un resumen del domicilio social y la actividad de las sociedades participadas es ¢l que se indica
a continuacion:

Doenaicilio Cotiza en
Sociedad Social Actividad Bolsa
I Lrs!llg[l)iobrupo C’( l(\)fllonl-ll;trl} qu 3)% Igil a 0 Adquisicion, tenencia y gestion de participaciones No
s en ¢l capital social de sociedades
Inversion Grupo Ps [de Gracia Num.33
001 rup P.at Pla.1 08007 Alyuiler de bicnes inmobitiarios por cuenla propia No

Barcelona

Imersion Grupo  Cl Balmes Num. 129 Bis, Adquisicion, tenencia y gestion de parlicipaciones No

n"02

1- 2. 08008 - Barcelona

en el capital social de sociedades

El resumen del patrimonio neto de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2024,
seglin sus estados financieros, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Capital Otras partidas  Resultado del  Total Patrim,
Denominacién social Social Patrimonio Neto ejercicia Neto Auditados:
Inversion Grupo n°00 4.140,00 301.974,40 (8,44) 30711440 No
Inversion Grupo n°01 31.915,00 370.511,13 56.388,56 402.426,13 No
Inversién Grupo n°02 1.074.201.,00 2.470.362,19 (82.126,16) 3.544.563,79 Si

El resumen del patrimonio neto de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2023,
segiin sus estados financieros, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Capital Otras partidas  Resultado del  Total Patrin.
Denominacién sociat Social Patrimonio Neto ¢jercicio Neto Auditados:
[aversidon Grupo n®00 4.140.00 303.212.93 (189,81) 307.163.12 No
[nversidn Grupo nQ] 31.915.00 314.122.57 113.077,81 159.115.38 No
Inversion Grupa n"02 1.074.201.00 2.880.264.03 11.764.55 3.966.229.58 Si
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5.1.5) Deudores

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguienie, en euros:

Saldo al Saldo al
3171272024 3171272023
Deudares varios 143.301,82 125.623,11
Deudores empresas del grupo 369.301.06 93.008,16
Otros créditos con 1as Administraciones
Pablicas
Total 512.602,38 218.631.27

El saldo correspondiente al epigrafe “Deudores empresas del grupo” corresponde al importe a
cobrar con ¢l Accionista Unico por la consolidacién fiscal del lmpuesto de Sociedades.

Los saldos del ejercicio 2023 incluyen los efectos de lanota 2 i)

5.2) Coeficientes de obligade cumplimiento:

Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/2015 de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, son los siguientes:

a) Coeficiente Obligatorio de Inversion {Articulo 13}

La Sociedad deberd mantener, como minimo, el 60% de su activo computable, en
acciones a otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente a la subscripcién o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital
de empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podra dedicar
hasta un 30% del tota! del activo computable a préstamos participativos a empresas que
sean objeto de su actividad, estén participadas o no por entidades de capital-riesgo, y
hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicion de acciones o
participaciones en entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en el articulo

14.

b) Inversién en Entidades de Capital Riesgo (Atticulo 14.)

Las ECR podréan invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el
coeficiente obligatorio de inversién en otras ECR constituidas conforme a esta ey y en
entidades extranjeras similares.

¢) Limitaciones de grupo, diversificacién de las inversiones ( Articulo 16)

as entidades de capital riesgo no podran invertir més del 25% de su activo computable_—
en el momento de la inversién en una misma empresa, ni méds del 35% en empresas WA
pettenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal ¢l definido Porel i 7,
articulo 42 del Cédigo de Comercio. (5

La Sociedad cumple con los articulos anteriores, de acuerdo con la Ley 22/2014
noviembre.
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5.3) Informacién sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos

financieros

Segun se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Sociedad,
las actividades de la misma estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de interés,
y otros riesgos de precio).

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, € inversiones, que representan la exposicién maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

b} Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depésitos de liquidez inmediata. La Sociedad presenta
una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

¢) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacion basada
fundamentalmente en los fondos propios la sensibilidad a cambios en el tipo de interés es poco
significativa.

d) Riesgo operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo, correspondientes al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

31/12/2024 31/12/2023
Otras deudas 59.419,62 5594941
Deudas con empresas del grupo 279.095,%6 210.513,39

y asociadas a corto plazo (Nota 12)

Total 338.515,58 266.462,80
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Pasivos financieros
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El detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Acreedores y cuentas a pagar
Acreedores por servicios prestados
Acreedores empresas del Grupo (Nota 12)

Personal
Remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas con empresas del grupo
(Nota 12)

Total

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Otras deudas con empresas del grupo’

Saldo al
31/12/2024

143.984,08
27.419,62
116.564,46
32.000.00
32.000,00
162.531,50

338.515,58

Saldo al
31/12/2023

61,931,30
13.949.41
47.981,89
42.000,00
42.000,00
162.531,50

266.462,80

*

corresponde a la deuda con ¢l Accionista Unico por la liquidacién del Impuesto de Sociedades

del ejercicio 2024,

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, todos los pasivos financieros de la Sociedad tienen

vencimientos inferiores a un ano.

NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “inmovilizado intangible™ es el siguiente:

A} Saldo inicial Bruto cjercicio 2023

{(+) Entradas

(-} Salidas, bajas o reducciones

(+/-) Traspasos a/dc otras partidas

B) Saldo final Bruto ejercicio 2023

C) Saldo inicial Bruto ejercicio 2024

{+) Entradas 7.260
{-) Salidas, bajas o reducciones —
{+/-) I'raspasos a/de otras partidas

DY Salde final Bruto ¢jercicio 2024 7.260

NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social de la Sociedad asciende a 11.000.000 ¢
y est representado por 11.000.000 acciones de | euro de valor nominal, totalmente susg
desembolsadas por el accionista tinico, Espai d*Inversions 2003, §.1.. Estas acciones

iguales derechos politicos y economicos.
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8.2) Reservas

El detalle de las reservas a 31 de dictembre de 2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
317122024 31/12/2023
Reserva legal 50.045.82
Reseryvas voluntarias 124.926.53 {7.472.84H)

Las reservas voluntarias del ejercicio 2023, corresponden a los gastos de constitucion,
reducciones y ampliaciones de capital de la Sociedad tal y como se indica en la circular 11/2008
y el Reglamento aprobado del mismo.

Las reservas del ejercicio 2024 incorporan la distribucion del resuliado del gjercicio anterior
segin nota 2 i).

Reserva Legal

L.a Reserva L.cgal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capilal, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que fa Sociedad de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacién. A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la
Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

8.3) Aportaciones de Socios

Al cierre del ejercicio 2024, ¢l importe correspondiente a las aportaciones de socios asciende a
72.236.924,65 euros (47.728.595,61 euros en el ejercicio anterior) y procede de varias
aportaciones realizadas durante el ejercicio 2024 por valor de 24.508.329,04 euros y las
aportaciones realizadas en los ejercicios anteriores.

NOTA 9. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracion de los activos financieros disponibles para la venta, los
cambios que se produzean en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido. se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el
importe registrado en este epigrafe corresponde al efecto de registro a valor razonable de las
patticipaciones en activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. L.os
importes, netos de impuestos, al 31 de diciembre de 2024, por este conceplo, ascienden a
14.890.698.53 euros (6.473.976.14 euros en el ejercicio anterior).

de capital riesgo, de acuerdo al definido en la Nota 4.b.
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NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2024
A Cobrar A Pagar

Saldo at 31/12/2023(%)
A Cobrar A Pagar

No corriente:
Activos por impuestos diferidos 744.196,62

958.303.60 -
179.204.79 -

74.510.08

Pasivos por impuestos diferidos -

Total no corriente: 958.303,66 179.204,79 744.196,62 74.510,08
Corriente:

1P, relenciones y pagos & cuenta - - -
HI*, acreedora por IVA 5.810.28

{11, acreedora por

retenciones practicadas - 5931149 - 533276
Organismos de la Seguridad Social - 3.032,60 - 2.826.60
Total corriente: 68.154,37 - 8.159,36

(*) La columna correspendiente al ejercicio 2023 no coineide con ks cuentas anvales depositades de dicho ejercicio (Nota
2.9

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro aiios.

Al 31 de diciembre de 2024 Ia Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que esté sujeta desde su constitucion.

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre Beneficios en régimen de tributacién consolidada,
siendo la Sociedad Dominante del mismo Espai d’Inversions 2005, S.L. El grupo fiscal
consolidado de la Sociedad se constituyd en el ejercicio 2015, siendo el niimero de grupo de
éste el 0500/15.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable calculan la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Beneficios teniendo en cuenta las particularidades derivadas
del régimen especial de consolidacion fiscal al que estén sujetas.

Las compaitfas que, conjuntamente con la Sociedad, componen el Grupo Fiscal a efectos de
presentacion del Impuesto sobre Beneficios para el ejercicio 2024, en la modalidad de
tributacion consolidada, son las siguientes:

s Espai d'Inversions 2005, S.L.
o Turtle Capital Investments, S.L. 0
e Cabrera Capital, S.L.. %Ei_ Dog
e Solvic Ocean, S.L. £
* Turtle Capital S.C.R., S.A. [ 5"/“;}5
. . . [ S ¥
¢ Espaiactiu Inversiones, SL hy 8 %
] E_';
W‘I\-o’ %

.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio 2024 y 2023 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

2024 2023

Resuitado contable antes de impuestos (764.028,14) (191.644,31)
Diferencias permanentes (1.029.198,69) (2.563.864.54)
Dilerencias temporarias {202.648.66) 2.404.095,24
Base imponible Previa (1.995.87549) (351.413,61)
Limitacién BINs (DA 19" 980.367,06 175.706.81
Basc imponible (1.015.508,42) {175.706,81)
Gasto/(Ingreso) por Impuesto Corriente de - -
Socicdades

Retenciones ¢ ingresos a cuenta 26.808.46 2518545
Deuda a pagar/(eobrar) con Grupn (26.808,46) {25.185,45)

El Fondo debe realizar ajustes fiscales por los fondos extranjeros que tributan en régimen
de Entidades de Atribucién de Rentas al ser transparentes en el pais de origen, a fin de
incorporar a su resultado fiscal el beneficio/pérdida que le corresponde en funcion de su
% de participacion.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad no dispone de la
informacién financiera auditada de todos o algunos de los fondos extranjeros que tributan
en régimen de Entidades de Atribucion de Rentas, por lo que las ganancias/pérdidas
correspondientes son provisionales.

Si bien el Consejo de Administracion de la Sociedad ha realizado el caleulo del impuesto
de sociedades en basc a la informacion disponible a fecha de formulacién, el caleulo
definitivo de éste podria diferir una vez se disponga de la informacién comentada. Por
ello, la Sociedad regularizara. en caso necesario, el impuesto de sociedades en el siguiente
gjercicio.

El gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2024 se desglosa del siguiente modo, en
euros:

JTmpuesto Impuesto Diferido Gasto/{Beneficio)
Corriente por Tempovrarias del Ejercicio
Imputacién a pérdidas y ganancias - (443.914,04) (443.914,04)

E! gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2023 se desglosa del siguiente modo, en
CLros:

Impuesto Impuesto Diferido
Corriente per Temporarias

Imputacion a pérdidas y ganancias - (688.877,21)
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Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Beneficios son los siguientes. en

Curos.

Impuesto corriente
Impuesto diferide

Ajustes positivos en la imposicién sobre

beneficios

Activos y Pasivos Fiscales Diferidos

2024
(443.914,04)

{443.914,44)

2023

(688.877.21)

(3.225.35)

(692.102,49)

Ef detalle del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente, en

CUIOS:

Activos Fiscales — Diferideos
Minusvalias de activos financieros
disp. para la venta {*)

Diferencias temporarias

Créditos fiscal (P a compensar)

Pasivos Fiscales - Diferidos
Plusvalias de activos financieros
disp. para la venta (%)

(% Corresponde o impuesios reconovidas directumente en el patrimeonio (véuse Noia 9.

Saldo al
/122024

28.793.78
640.491 41
289.018.47

179.204.79

Saldo al
31/12/2023

%.116.34
691.153.58
43.926.70

74.510.08

A continuaci6n, se muestran las Bases Imponibles negativas pendientes de compensar.
Estas cantidades son teniendo en cuenta la limitacion del 50% de las BINS scgin la
Disposicién Adicional decimonovena de la LIS (DA 19%) que aplica a las sociedades en

régimen de consolidacion fiscal:

Aiio de origen

Ejercicio 2023
Ejercicio 2024

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

11.1) Ingresos y gastos financicros

[l desglose de los resultados incluidos en las partidas “Ingresos financieros™ y (¢
financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2024 y 2023

siguiente, en euros:

BIN pendientes de  Aplicado en 2024
compensar al inicio

del gjercicio

175.706.81
0.00

175.706,31

17.570,68
(997.937.74)

(980.367,06)

BIN pendientes de
compensar al cierre
del gjereicio

158.136.13
997.937,74

1.156.073,87

10 DE

e

v »
e Ny

0



Cuentas Sunales de Duvtle Capital, S.CR., 8.4, Ejercicio 2024 63

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Ingresos financieros -
Intereses, dividendos y rendimicnios asimilados 526.692,06 +413.847.96
Guastos financicros -
Por deudas con terceros 2544 954,04

El epigrafe “Ingresos financicros™ incluye, principalmente, los siguientes dividendos cobrados
por el Fondo en el ejercicio 2024

Inversién n°8 por importe de 8.760,00 euros.
Inversién n®24 por importe de 211.409,62 euros.
[nversidén n°36 por importe de 2.069,73 euros
Inversién n°51 por importe de 37.500.00 euros
Inversion n°65 por importe de 134.635,16 euros
Inversién n°84 por importe de 21.318,47 euros
[nversion n°i22 por importe de 53.183,98 euros

El epigrafe “Ingresos financieros™ incluye, principalmente, los siguientes dividendos cobrados
por el Fondo en el gjercicio 2023:

o Inversién n°29 por importe de 150.000 euros.
¢ Inversion n°8 por importe de 57.487.50 euros.
¢ [nversién n°24 por importe de 196,690,30 euros.

11.2) Resultados_y Variaciones del Valor Razongble de la Cartera de Inyversiones
Financieras

La composicion de este epfgrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante de los ejercicios
2024 y 2023 es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023

Resubtados y variacienes del valor razonable de lt

Cartera de Enversiones Financieras (ncto (+/-) (726.091,56) (294.817,33)
Deterioros, reversiones y

pérdidas de inversiones financieras (-/ +} (1.028.626.28) (2.40:0.095.23)
Resultados por enajenaciones y oltas 307.878.93 2.128.723,79
Diferencias de cambio (5.344.21) (19.445.89)

En relacién a los deterioros, reversiones y pérdidas de inversiones financieras del gjercicio
2024 véase detalle en el cuadro del apartado 5.1.3

El epigrafe de “Deterioros, reversiones y pérdidas de inversiones financieras™ correspondicnte
al ¢jercicio 2023, integra:

e Deterioro de la Inversion n°18 con un deterioro por importe de 65.862.72 euros|{(
Nota 5.1.3)
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o Deterioro de la Inversion n°20 con un deterioro por importe de 154.325,73 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

o Deterioro de la Inversion n®22 con un deterioro por importe de 672,36 euros. (Véase Nota
5.1.3)

» Deterioto de la Inversién n°23 con un deterioro por importe de 22.030,34 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

s Deterioro de la Inversion n°25 con un deterioro por importe de 187.521.48 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

¢ Deterioro de Ia Inversion n°37 con un deterioro por importe de 74.998,06 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de fa Inversion n°43 con un deterioro por importe de 38.040,71 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversion n°44 con un deterioro por importe de 109.659,32 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

¢ Deterioro de la [nversién n°50 con un deterioro por importe de 157.646,15 euros.
{Véase Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversion n°53 con un deterioro por importe de 105.249,38 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

¢ Deterioro de la Inversién n°58 con un deterioro por importe de 62.173.39 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

s Deterioro de la Inversién n°64 con un deterioro por importe de 86.017.79 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversidn n°3 con un deterioro por impotte de 186.904.29 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

o Deterioro de la Inversién n°66 con un deterioro por importe de 16.170.46 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversion n°68 con un deterioto por importe de 11.137.50 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversion n°69 con un deterioro por importe de 39.915.71 euros. (Véase

Nota 3.1.3) P —
/e WRAD G
e Deterioro de la Inversion n°70 con un deterioro por importe de 4.706.02 curos}/(}f’éiasc.—.” < --:«.-J)' \
Nota 5.1.3) ,‘-:;.*"'- _?f
N O =

!11 .‘ \ d i/

. ‘e . . L o Rl e
e Deterioro de la [nversion n°74 con un deterioro por importe de 8.954.40 eurqs?(Véasese = 7
Nota 5.1.3) v § o
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s+ Deterioro de la Inversién n°80 con un deterioro por imparte de 23.766,99 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversién n°88 con un deterioro por importe de 30.947.40 euros, (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversion n°89 con un deterioro por importe de 13.216.50 euros. {Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro de la Inversion n°95 con un deterioro por importe de 16.161,46 euros. (Véase
Nota 5.1.3)

e Deterioro del Crédito n° por importe de 950.000 curos.
{Véase Nota 5.1.2)

El epigrafe “Resultados por enajenaciones y otras” correspondiente al ejercicio 2024, se
compone del resultado de la operacion de venta de participaciones d¢ Inversiones n®03, n°05,
n°6, n°44, n°45 y n°46.

Fi epigrafe “Resultados por enajenaciones y otras” correspondiente al ejercicio 2023, se
compone del resultado de fa operacién de venta de participaciones de Inversiones n°24, n29 y
n°59.

11.3) Otros ingresos de explotacion

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante de los ejercicios
2024 y 2023 es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejereicio
2024 2023
Otros ingresos de explotacidn £19.339,31 100.315,37
Comisianes y ofros ingresos pecibidos 109.593.33 99.753,71
Otros ingresos percibidos 9.745,96 561,66

11.4)_Gastos de personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Ejercicio Ejercicio

2024 2023
Sueldos, salarios y asimilados 230.244.51 132.533.33
Cargas sociales 40.523,93 28.726.85

Total 270.768,44 161.260,18
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11.5) Otros Gastos de Explotacién

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023

Otros gastos de explotacion

Arrendamientos y cinones 19.828.81 19.270.74
Servicios de profesionales independientes 228.169.21 100.120.59
Servicios bancarios y similares 7.611,36 7.681.07
Otros servicios 15474141 120.409.81
Otros tributos 2.885.28 1.268.22
Total 413.176,07 248.750,43

Dentro del epigrafe “Otros servicios” se registran los servicios de gestion prestados por el
Accionista Unico por importe de 138.543,54 euros (119.605.35 euros en el gjercicio anterior).

11.6) Comisiones Satisfechas

El fondo auto gestiona sus activos.

NOTA 12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

12.1) Saldos y Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones més significativas efectuadas con partes vinculadas en el gjercicio 2024 y 2023,
se han realizado con el accionista inico de la Sociedad, y se detallan a continuacion:

Saldo al 311272024 Saldo al 31/12/2023(*)
Saklos y Transacciones con Accionisia Otras Partes Acciouisia Otras Partes
Partes Vinculadas Unkco Vinculadas Unico Vinculadas
ACTIVO
Deudores empresas del gropo 369.301,06 . 93.008.16 N
Espai d’Inversions 2005, 5.1
por consolidacion fiscal
{Notas 5.1 5y 1) 369 301,06 - 93 008.16 -
PASIVO
Deudas con empresas del grupo 279.095,96 - 210,513,39
I:spai d” Inversions 2005, 8 1. 116 564.46 - 4798139
spai d*Inversions 2005, S.L.
por consolidacion liscal (Notas & y
1M 162 531.50 - 16253150
CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS
GASTOS
Otros resultados de explotacién
{(Notx 10.5) 138.543,54 - 1§9.605,35

Iispai d Inversions 2005, S 1., 138 543,54 - 119 605,35

(Nota 2.i)
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12.2) Saldes y Transacciones con el Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2024 y 2023, los miembros del Consgjo de Administracién no han
devengado retribucién alguna en coneepto de servicios recibidos, dietas y otros servicios.

Al31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas cn materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion.

Durante el gjercicio las remuneraciones devengadas en concepto de sueldos y salarios de Alta
Direccion han ascendido a 181.401,99 euros (96.000 euros en ¢l ejercicio anterior).

Otra informacion referente al Consejo de Administracién de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de fa Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracion de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no ostentan
participaciones ni ejercen ningiin tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género que de actividad al que constituye el objeto social la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miecmbros
del Consejo de Administracién de la Sociedad no han realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se
haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 13. OTRA INFORMACION

13.1.) Personal

El ntimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2024 y 2023, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2024 2023
Directivo 1 1
Administrativos | 1
Total 2 2

13.2) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 ha ascendido a 6.175 euros
(6.000 euros en el ejercicio anterior).

NOTA _14. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS
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modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
modificacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra fa mortosidad en las operaciones
comerciales, ¥ con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacidn es la siguiente:

Pagos Realizados yPendicntes de
Pago en la Fecha de Cierre del Balance

Ejercicia 2024 Ejercicio 2023
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 38.31 26.89
Ratio de operaciones pagadas 37,39 2893
Ratio de pperaciones pendientes de pago 41,94 046
Ejercicto 2024 Ejercicio 2023
Dias Dins
l'otal pagos realizados 335.305,76 368.878,92
Total pagos pendiemes 85.162,83 28.390.43

De acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuacion se detalla el volumen
monetario y ntimero de facturas pagadas en un periodo infetior al miximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, segan
dispuesto en el Boletin Oficial del Estado publicado el 29 de septiembre de 2022:

Fjercicio 2024 Ejereicio 2023
Nimero total facturas pagadas en plazo
inferior al miximo establecido (30 dias) 72 a0
% facturas pagadas en plazo inferior al miximo
Euros
Total pagos realizados en plaso inferior al maximo 237.102,07 231.250.24
% pagos realizados en plaze inferior al miximo 70,85% 62,69%

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad a la fecha del cierre y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, la Sociedad ha realizado un total de inversiones de 5.078 miles de euros,
correspondiendo 3.960 miles de euros a 41 inversiones comprometidas, y 1.118 miles de euros
a 4 nuevas inversiones, alcanzando un total de 127 compromisos,

A parte de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre de
2024, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la sociedad a
dicha fecha.

NOTA 16. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS O SNy <

A fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen contingencias que repercutan en | \
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TURTLE CAPITAL, S.C.R., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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TURTLE CAPITAL, S.C.R., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

TURTLE CAPITAL, S.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad), de nacionalidad espaiiola, con
domicilio social en Barcelona, Carrer del Rosselld, 216, Planta 14, 08008 se constituyo el 26
de Mayo de 2021 con una duracion indefinida.

I.a Sociedad esta inscrita en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 380.

1. SITUACION GENERAL DEL MERCADO

El ejercicio 2024 estd marcado por el cambio de rumbo de la politica monetaria de las
principales economias.

La industria del capital riesgo en Espaiia invirtié en 2024 un total de 7.120 millones de euros
(un 3.9% més que respecto a 2023), volviendo a la senda del crecimiento y la cuarta cifra mas
alta de toda la serie histérica, llegando hasta las 550 transacciones. Este nivel de inversion
refleja una actividad sostenida en el sector, impulsada por la participacion de fondos
Internacionales y gestoras nacionales. Los fondos Internacionales desempefiaron un papel clave
en el mercado espaiiol, aportando un 75.4% del total de la inversién. Po su parte, las gestoras
nacionales privadas consolidaron su posicion en el ecosistema de inversidn espaiiol.

Espafia se ha convertido en un pals estratégico para la mayor parte de los competidores
extranjeros que demuestran un creciente interés por parte de inversores en el capital privado
espaiiol, lo que refuerza la liquidez y las oportunidades de inversién para el futuro.

También se ha recuperado el volumen de desinversiones, reflejando un aumento del 75,4% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este incremento fue impulsado, en gran parte, por
las operaciones de venta entre entidades de capital privado (secondary buyouts), lo que sugiere
un dinamismo en la reestructuracion de carleras y estrategias de salida.

Las perspectivas para 2025 son optimistas. Se espera una mayot actividad en todas las variables
analizadas, respaldada por la mejora de las condiciones del mercado y la posible reduccion de
los tipos de interés. La confianza en el sector sigue siendo alta, con expectativas de crecimiento
den la captacion de fondos y una mayor diversificacion de estrategias de inversion.
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22/2014 y entidades extranjeras equivalentes, con el objetivo de participar, a través de ellas, en
una amplia diversidad de sectores y compaiiias con el acompafiamiento profesional de los
equipos gestores especializados de cada una de las citadas entidades de capital riesgo.

La Sociedad también tomard participacién directa en el capital de proyectos empresariales que
tengan un alto potencial de crecimiento, y/o rentabilidad, profesionalizacion en la gestion y de
generacion de valor para los accionistas, trabajadores y la sociedad en general. Estas tomas de
participacion podran ser mediante la adquisicién de acciones y participaciones de las entidades
o bien mediante la concesién de préstamos pasticipativos o subordinados, asf como otras formas
de financiacion. Dichos préstamos serdn de naturaleza convertible.

Asimismo, la Sociedad puede realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que
constituyan su objeto principal de inversion, estén o no participadas por ella, en los términos y
limites previstos en la Ley 22/2014.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha efectuado un total de 17 compromisos en fondos de
capital riesgo y 14 inversiones en participacion directa, realizando aportaciones pot un importe
total de 16.305 miles de euros.

3. INFORMACION SOBRE 1A NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Segiin se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Sociedad,
|as actividades de la misma estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés y otros riesgos de precio).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la sociedad es atribuible principalmente a sus deudas. Debido a que Ia
sociedad no tiene ninguna deuda significativa, el riego de crédito es muy remoto.

Riesgo de liguidez

La Sociedad ostenta una posicién de tesoreria favorable por lo que entiende que dicho riesgo
€5 muy remoto.

Riesgo de tipos de inferds

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo as{ como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiacién Dbasada
fundamentalmente en los fondos reembolsables la sensibilidad a cambios en los tipos de interes
¢s poco significativa.

4. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Socicdad no tiene ni ha incurride en gastos destinados a la minimizacién del I
medicambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, nof existei™se 2"

. . . ) . . i . Ly ST o b
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccidn y mdjpradel v 5 IS
medio ambiente. A
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5. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad a la fecha del cierre y hasta la fecha de formulacion de Ias presentes cuentas
anuales, la Sociedad ha realizado un total de inversiones de 5.078 miles de euros,
correspondiendo 3.960 miles de euros a 41 inversiones comprometidas, y 1.118 miles de euros
a 4 nuevas inversiones, alcanzando un total de [27 compromisos.

A parte de lo mencionado en los pérrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre de

2024, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la sociedad a
dicha fecha.

6. ACCIONES PROPIAS

L.a Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2024 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio.

7. INVESTIGACION Y BESARROLLO

Durante el ejercicio 2024 no se han realizado actividades de investigacién y desarrollo.

8. APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los aplazamientos de pago se detalla en la Nota 14 de la Memoria
adjunta.
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