QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A.
CUENTAS ANUALES PYME
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Junto con el informe de auditores)



INFORME DE LOS AUDITORES



.
e 0 0 -
.

el
®e® SW SW Auditores Espafa, S.L.P.
Member SW Intemational

Paseo de la Castellana, 137 — 172 pit.
28046 Madrid

Teléfono: +34 91 451 70 30

Fax: +34 91 399 06 41

WWW. SW-spain.com

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. por encargo de
la Junta de Accionistas:

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales pyme adjuntas de la entidad QUERCUS ASSET
MANAGEMENT SGEIC, S.A., que comprenden el balance pyme a 31 de diciembre de
2024, la cuenta de pérdidas y ganancias pyme, y la memoria pyme correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales pyme adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la entidad
QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha., de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria pyme adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con ios requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia seguin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Otras cuestiones

Debido a que la Sociedad se constituyo6 el 19 de abril de 2024, las cuentas anuales
pyme el presente ejercicio se refiere al periodo comprendido entre dicha fecha y el 31
de diciembre de 2024. Por este motivo no se presentan cifras comparativas.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es el responsable de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Esparia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es el
responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.



También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo
de Administracion.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la entidad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



~ Jorge Garcia Blazquez

También proporcionamos al Consejo de Administracion de la entidad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al Consejo de Administracién
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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CUENTAS ANUALES PYME A 31 DE DICIMEBRE DE 2024



NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE PYMES BP1
NIF: A16419053 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros 09001
QUERCUS ASSET MANAGEMENT
SGEIC SA
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2024 (2) | EJERCICIO _2023 (3
A) ACTIVONOCORRIENTE. .. .. ... ... ... .. 11000
. Inmovilizado intangible .. ........... .. ... ... ... .. L 11100
IIl. Inmovilizadomaterial. ... ................ ... ... .. ... ... ... 11200
lll. Inversiones inmobiliarias ................ ... ... .. ... ... ... 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500
VI. Activos por impuesto diferido . ............... ... ... ... .... 11600
VIl. Deudores comerciales nocorrientes. .. ...................... 11700
B) ACTIVOCORRIENTE .. ... ... ... ... i 12000 163.139,66
l. Existencias............... .. 12200
Il. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 6.292,05
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12380
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largoplazo . . . ... .. 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . ... .. 12382
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ... ............... 12370
3. Otrosdeudores .. ... 12390 6.292,05
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 50.992,80
IV. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500
V. Periodificacionesacortoplazo ................. ... .. .. ..... 12600
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . .. ............. 12700 105.854,81
TOTALACTIVO (A+B) . ... e 10000 163.139,66 0.00

(1) Todos los documentos que integran las cuentas anuales se elaboraran expresando sus valores en euros.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE PYMES

BP2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

QUERCUS ASSET MANAGEMENT

A16419053

SGEIC SA
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERGIGIO 2024 () | esercicio 2023 (5

A) PATRIMONIO NETO . ... oo 20000 148.360,39
A1) FONAOS PrOPIOS - .. .o oo oo e 21000 148.360,39
L CAPIAl .ot 21100 125.000,00
1. Capitalescriturado ... ... ... 21110 125.000,00
2. (Capital NO exXigido). . . . ..o 21120

. Primadeemision................... ... ... ... .. ..., 21200

lll. RESEervas . .......... ...t 21300

1. Reservade capitalizacion. . .............. ... i 21350

2. Ofras resServas . ... ......uuuit i 21360

IV.  (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ......... 21400

V. Resultados de ejercicios anteriores. ... ..................... 21500

VI. Otras aportacionesdesocias ............................ 21600 75.000,00
VIl. Resultado del ejercicio. . ................................ 21700 -51.639,61
VIIl. (Dividendoacuenta).............. .. ... ... i, 21800

A-2) Ajustes en patrimonioneto. ................. ... .. L. 22000

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ... ........... 23000

B) PASIVONOCORRIENTE.................iiiiiiinan. 31000

l. Provisiones alargoplaza.............................. 31100

Il. Deudasalargoplazo........... ... ... ... .. i 31200

1. Deudas con entidades de crédito. . . .......................... 31220

2. Acreedores por arrendamiento financiero ...................... 31230

3. Otrasdeudasalargoplazo ............ ... ... ... 31290

ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaza . . . 31300

IV. Pasivos por impuesto diferida . .. ........................ 31400

V. Periodificacionesalargoplazo .......................... 31500

VI. Acreedores comerciales no corrientes. .. .................. 31600

VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargo plazo. ... ........ 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE PYMES BP2.2
NIE: A16419053
DENOMINACION SOCIAL:
QUERCUS ASSET MANAGEMENT
SGEIC SA
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _2024 (1) | EJERCICIO _2023 (2)
C) PASIVOCORRIENTE .. ..o\ 32000 14.779,27
. Provisionesacortoplazo ................ .. ... .. .. ... ..., 32200
Il. Deudasacortoplazo.................... ... i, 32300
1. Deudasconentidadesdecrédito. ............................ 32320
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... 32330
3. Ofrasdeudasacortoplazo .............ccoiiiiiniinenennn.. 32390
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.. . . .. 32400
IV. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar.............. 32500 14.779.27
1. Proveedores. .. ... ... 32580
a) Proveedoresalargoplazo........... ... .. . . . ... ... 32581
b) Proveedoresacortoplazo.............. ... 32582
2. Ofros acreedores . ... ........cuuiiin 32590 14.779,27
V.  Periodificacionesacortoplazo ............................. 32600
VI. Deuda con caracteristicas especiales a cortoplazo............ 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ... .. ... ... ... 30000 163.139,66 0.00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE PYMES

PP

NIF:
DENOMINACION SOCIAL:

QUERCUS ASSET MANAGEMENT

A16419053

SGEIC SA
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO _2024 (1) | EJERCICIO _2023 (2

1. Importe neto delacifradenegocios . ... ..................... 40100
2. \Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ... ... ... 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............. 40300
4. Aprovisionamientos. . ............. ... i 40400
5. Otros ingresosdeexplotacion ... ........................... 40500
6. Gastosdepersonal .....................iiiiiiiiiiiaaa.. 40600 -10.998,28
7. Otros gastos deexplotaciéon. . .............................. 40700 -31.729,52
8. Amortizaciéon del inmovilizado .. .. ............ ... ... ... ... 40800
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

OtraS . . . e 40900
10. Excesos de provisiones ................. .. .. .. . i, 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . .. .. 41100
12. Otros reSUIAOS .. ... ...\ o\ ee e 41300 95.39
A) RESULTADO DE EXPLOTACION -42.632 41

(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12).................. 49100 ) ’
13. Ingresos financieros .. .......... ... . ... . 41400
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caréacter

fiNANCIErO . .. . . . o 41430
b) Otrosingresos financieros .. .. ...t 41490
14. Gastos financieros. ........... ... .. .. ... . i 41500
15. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. . .. . .. 41600
16. Diferenciasdecambia .. ............ ... ... ... ... .. 41700
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos -9.007.20

financieros . ... ... ... 41800 ) ’
18. Otros ingresos y gastos de caracter financiero. . ... ........... 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros . ................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores .. .. .. .. 42120
c) Restodeingresosy gastos ............uuuu i, 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (13 + 14 + 15+ 16 +17 +18) ... ... .. 49200 -9.007,20
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A +B) . ... ... ... .... 49300 -51.639,61
19. Impuestos sobre beneficios. . ................. .. ... .. 41900
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C +19) ... .o\ \oo oo 49500 -51.639,61

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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MEMORIA 2024 (PYMES)
QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC SA A16419053

01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC SA, a que se refiere la presente memoria
se constituy6 el afio 2024 y tiene su domicilio social y fiscal en CL PRINCIPE DE VERGARA, 43, 6, 28001,
MADRID, MADRID. El Régimen Juridico en el momento de su constitucion fue de Sociedad limitada.

OBJETO SOCIAL
ACTIVIDAD:
La Sociedad tiene como actividad principal:

Otros servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones n.c.o.p.

DATOS REGISTRALES:

La Sociedad esta inscrita en el Registro de MADRID, , seccioén: 8, , hoja: 821887, inscripcion: 1
con fecha 20/05/2024.

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

2. Principios contables:

No ha sido necesario, ni se ha creido conveniente por parte de la administracion de la empresa, la
aplicacion de principios contables facultativos distintos de los obligatorios a que se refiere el art. 38 del
cédigo de comercio y la parte primera del plan general de contabilidad pymes.

3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

La sociedad QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC SA ha elaborado las cuentas anuales del
ejercicio 2024 bajo el principio de empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracion, la
situacion del ejercicio 2024, asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en
particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

En la elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se han determinado
estimaciones e hipétesis en funcién de la mejor informacion disponible a 31/12/2024 sobre los hechos
analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

4. Comparacion de la informacion:

La Sociedad ha sido constituida en el ejercicio 2024 por lo que no se presentan cifras comparativas
del ejercicio 2023

5. Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del
Balance.
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MEMORIA 2024 (PYMES)
QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC SA A16419053

6. Cambios en criterios contables:

En el presente ejercicio, no se han realizado otros cambios en criterios contables.
7. Correccion de errores:

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas,
los hechos conocidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones en el
cierre del ejercicio, han sido comentados en sus apartados correspondientes.

8. Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los

estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de

Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio
actual.

03 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Se han aplicado los siguientes criterios contables:

1. Activos financieros y pasivos financieros:

a) Criterios empleados para la calificacién y valoracion de las diferentes categorias de activos y pasivos
financieros:

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado inicialmente por el coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le han
sido directamente atribuibles; no obstante, estos ultimos podran registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento de su reconocimiento inicial.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, las fianzas, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal porque el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Posteriormente, estos activos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se han valorado al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que corresponde a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

No obstante, lo anterior, los activos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se han valorado inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponde en la fecha de cierre de estas cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
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MEMORIA 2024 (PYMES)
QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC SA A16419053

En su caso, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se ha utilizado el valor
de cotizacién del activo, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

Activos financieros mantenidos para negociar

Los activos financieros mantenidos para negociar se han valorado inicialmente por el coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que le han sido
directamente atribuidos se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Forman parte
de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Posteriormente, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en
que se haya podido incurrir en su enajenacion. Los cambios que se han producido o produzcan en el valor
razonable se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Activos financieros a coste

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién que le han sido directamente atribuibles. Forman parte de la valoracién inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se han
reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha declarado el
derecho del socio a recibirlo.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por el coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles; no obstante, estos ultimos, asi como las comisiones financieras que se
carguen a la empresa cuando se originen las deudas con terceros se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como las fianzas y los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se han valorado por su valor nominal, porque el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Posteriormente, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste

amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares, se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente,
que deba atribuirse a los participes no gestores.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afo que se valoren
inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Para la valoracion de estos pasivos financieros se han utilizado los mismos criterios que los sefalados en el
apartado de activos financieros mantenidos para negociar.

b) Correcciones valorativas por deterioro:

En los activos financieros a coste amortizado, al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado consecuencia de eventos posteriores a su reconocimiento inicial.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, al cierre del
ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos posteriores a su reconocimiento inicial.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion.

En los activos financieros a coste al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no
sera recuperable.

El importe de esta correccién es la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el
importe recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registraran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene el limite
del valor en libros del activo financiero

c) Criterios empleados para el registro de la baja de activos financieros y pasivos financieros:
Los criterios utilizados para dar de baja un activo financiero son que haya expirado o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero siendo necesario que se

hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Una vez se ha dado de baja el activo, la ganancia o pérdida surgida de esta operacion formara
parte del resultado del ejercicio en el cual ésta se haya producido.

En el caso de los pasivos financieros la empresa los da de baja cuando la obligacion se ha

extinguido. También se da de baja un pasivo financiero cuando se produce con condiciones
sustancialmente diferentes.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacién pagada incluidos los
costes de transaccion atribuibles, se recoge en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio, no se ha dado de baja ningun activo ni pasivo financiero.
d) Inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas:

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién. Al menos al
cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones. Las
correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversiébn misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera
que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara
en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de patrimonio
es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos
todos sus pasivos.

e) Criterios empleados en la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas categorias
de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros reportados con posterioridad al momento de la
adquisicién se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el reconocimiento
de los intereses se ha utilizado el método del interés efectivo. Los dividendos se reconocen cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

2. Instrumentos de patrimonio propio en poder de la empresa:

No se han contabilizado instrumentos de patrimonio propio durante el ejercicio.

3. Transacciones en moneda extranjera:

No existen transacciones en moneda extranjera.

4. Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios
del ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados,
diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
anticipados / diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagadores o recuperables por las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles.
Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales, bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar, sélo se reconocen en el supuesto de que se considere
probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las cuales poder hacerlas
efectivas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

5. Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa:

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoraran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que
se espere recibir, derivada de la misma, que sera el precio acordado para los activos a trasferir al cliente,
deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran
incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo

La empresa tomara en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacién de la
contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversioén significativa del
importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada
contraprestacion.

6. Provisiones y contingencias:

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas en las cuales es
mayor la probabilidad que se haya de atender la obligacién. Las provisiones se reconocen unicamente en
base a hechos presentes o pasados que generen obligaciones futuras. Se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible sobre las consecuencias del suceso que las motivan y son
reestimadas con ocasién de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para
las cuales fueron originalmente reconocidas. Se procede a su reversion total o parcial, cuando estas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

7. Negocios conjuntos:

No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra persona fisica o juridica.

8. Transacciones entre partes vinculadas:

No existen transacciones entre partes vinculadas.

04 - INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS

1. Analisis del movimiento comparativo del ejercicio actual y anterior del inmovilizado material, intangible e
inversiones inmobiliarias y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas
por deterioro de valor acumulado:

Movimiento del inmovilizado intangible Importe 2024 Importe 2023

SALDO INICIAL BRUTO
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Movimiento del inmovilizado intangible Importe 2024 Importe 2023
(+) Entradas

(+) Correcciones de valor por actualizacion

(-) Salidas

SALDO FINAL BRUTO

Movimientos amortizacién inmovilizado intangible Importe 2024 Importe 2023
SALDO INICIAL BRUTO

(+) Aumento por dotaciones

(+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacién

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimiento correcciones de valor por deterioro, inmovilizado Importe 2024 Importe 2023
intangible

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Correcciones valorativas por deterioro

(-) Reversion de correc. valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimientos del inmovilizado material Importe 2024 Importe 2023
SALDO INICIAL BRUTO

(+) Entradas

(+) Correcciones de valor por actualizacion

(-) Salidas

SALDO FINAL BRUTO

Movimientos amortizacion del inmovilizado material Importe 2024 Importe 2023
SALDO INICIAL BRUTO

(+) Aumento por dotaciones

(+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacién

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimiento correcciones de valor por deterioro, inmovilizado Importe 2024 Importe 2023
material

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Correcciones valorativas por deterioro

(-) Reversioén de correc. valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimientos de las inversiones inmobiliarias Importe 2024 Importe 2023

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Entradas

(+) Correcciones de valor por actualizacion

(-) Salidas

SALDO FINAL BRUTO
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Movimiento amortizacion inversiones inmobiliarias

Importe 2024

Importe 2023

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Aumento por dotaciones

(+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacién

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO

Movimiento correcciones de valor por deterioro, inversiones
inmobiliarias

Importe 2024

Importe 2023

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Correcciones valorativas por deterioro

(-) Reversion de correc. valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

SALDO FINAL BRUTO

La sociedad no dispone de inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

No ha habido inversiones inmobiliarias.

2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes:

05 - ACTIVOS FINANCIEROS

1. A continuacién, se muestra el movimiento de los activos financieros a corto plazo:

Valores representativos de deuda cp

Importe 2024

Importe 2023

SALDO INICIAL

(+) Altas

(+) Traspasos y otras variaciones

(-) Salidas y reducciones

(-) Traspasos y otras variaciones

SALDO FINAL

Créditos, derivados y otros cp

Importe 2024

Importe 2023

SALDO INICIAL

(+) Altas

(+) Traspasos y otras variaciones

(-) Salidas y reducciones

(-) Traspasos y otras variaciones

SALDO FINAL

105.854,81

Total activos financieros cp

Importe 2024

Importe 2023

SALDO INICIAL

(+) Altas

(+) Traspasos y otras variaciones

(-) Salidas y reducciones

(-) Traspasos y otras variaciones

SALDO FINAL

105.854,81

2. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:

No existen correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

3. Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable:
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a) El valor razonable se determina en su totalidad tomando como referencia los precios cotizados
en mercados activos.

b) No existen instrumentos financieros derivados distintos de los que se califican como instrumentos
de cobertura.

4. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas:
La sociedad constituyo en 2024 la sociedad Denial Equity SICC SA aportacndo como capital
60.000€.

A 31/12/2024 Quercus ha acordado la liquidacién de Denial Equity SICC SA para el ejercicio 2025,
siendo su valor de liquidacion 50.992,80 €.

06 - PASIVOS FINANCIEROS

Informacién sobre:

a) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2024:

Vencimiento en afos

1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Otras deudas

Deudas con emp.grupo y asociadas

Acreedores comerciales no corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a 13.528,24 13.528,24

pagar

Deuda con caracteristicas especiales

TOTAL

b) No existen deudas con garantia real.

c) No existen impagos sobre los préstamos pendientes de pago ni en el ejercicio actual ni en el anterior.

07 - FONDOS PROPIOS

La empresa no tenia al principio del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones o
participaciones propias.

El capital social esta constituido por 12.500 acciones de 1 euro de valor nominal, suscrito y
desembolsado.

A su vez el socio unico (VARNEX REP SL) realizo una aportacion de 75.000 €.

08 - SITUACION FISCAL

1. Gasto por impuesto sobre beneficios corriente: en el presente ejercicio el importe registrado por
gasto por impuesto sobre beneficios corriente asciende a 0,00 euros.

2. La antigiiedad y plazo previsto de recuperacion fiscal de los créditos por bases imponibles es la
siguiente:

[ Ejercicio contabilizacién crédito | Antigiiedad | Importe 2024 |
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3. Deduccion por inversion de beneficios: a continuacion, se detalla el beneficio acogido a la deduccion
por inversion de beneficios y el detalle de las inversiones realizadas

-No hay inversion de beneficios

Segun lo estipulado en el articulo 25 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, se hace constar en la
memoria el detalle de la reserva por inversion de beneficios:

-No hay reserva indisponible dotada

09 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1. No existen operaciones con partes vinculadas.

2. Las remuneraciones al personal de alta direccion son las siguientes:

[ Conceptos | Importe 2024 | Importe 2023 |

3. Las remuneraciones a los miembros del 6rgano de administracion se detallan a continuacion:

[ Conceptos | Importe 2024 | Importe 2023 |

10 - OTRA INFORMACION

1. A continuacion se detalla la plantilla media de trabajadores total:
TOTAL EMPLEO MEDIO

Ejercicio Ejercicio 2023
2024

0,33

2. La empresa no tiene acuerdos que no figuren en el balance.
3. No existen subvenciones, donaciones ni legados recibidos durante el ejercicio ni ejercicio anterior.

4. Los honorarios satisfechos a la sociedad de auditoria en el ejercicio 2024 han ascendido a 3.700 €

11 — HECHOS POSTERIORES

Con fecha 28 de marzo de 2025 la sociedad dominante Varnex REP SL, ha firmado un contrato para la
venta de la totatiladad de las acciones de QUERCUS ASSET MANAGEMENT SGEIC SA a otra sociedad.

A su vez, con fecha 20 de marzo de 2025 la sociedad ha liquidado a la sociedad Denali Equity SAU.
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