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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Nauta Tech Il S.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad), por encargo del Consejo de
Administracién de Nauta Capital VC Partners, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Nauta Tech Il S.C.R., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mdas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de inversiones en instrumentos de patrimonio

Descripcién Tal y como se detalla en la nota 5 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2019
la Sociedad tiene registrado, bajo el epigrafe de “Inversiones financieras a largo
plazo”, instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, por importe de 81.623 miles de euros. La Sociedad revisa
periédicamente el valor razonable de estos activos financieros, siempre que éste
pueda ser estimado de forma fiable, mediante transacciones recientes o técnicas de
valoracion que mejor reflejen el valor de mercado de dichos activos financieros. El
riesgo de que alguno de estos instrumentos de patrimonio se encuentre infravalorado
0 sobrevalorado, considerando la complejidad en los juicios y estimaciones que se han
llevado a cabo por parte de la Direccién, unido a la relevancia del importe
involucrado, nos ha hecho considerar la valoracidn de estos activos financieros como
aspecto mds relevante de nuestra auditoria. La informacién precisa con el detalle y
los aspectos valorativos correspondientes, se desglosa en la nota 5.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria se han focalizado tanto en la metodologia
aplicada como en las hipétesis adoptadas por la Direccién de la Sociedad en relacién
con la estimacién del valor razonable de los distintos instrumentos de patrimonio. En
este sentido, los principales procedimientos de auditoria han consistido en: i) la
revision de las transacciones mds recientes ocurridas en algunos de los instrumentos
de patrimonio analizados; ii) la obtencién de los calculos efectuados por la Direccién
de la Sociedad en relacién con la valoracién de las inversiones en instrumentos de
patrimonio; iii) la obtenciéon de documentacidn justificativa, en el caso de utilizar
otras técnicas de valoracién distintas, principalmente mediante la observacién de
comparables de mercado.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del anual terminado el 31 de
diciembre de 2019, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Gestora y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma gque expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Este informe se corresponde con K \“‘\*\x\‘;\\

el sello distintivo n© et N \\\\\
20/20/08036 emitido por el C . B T
Collegi de Censors Jurats de \\)l 7_#_,\__,,,,>

Comptes de Catalunya

Joan Tubau Roca
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 20846)

27 de mayo de 2020
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Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

BALANCE DE SITUACION CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)
ACTIVO Nota 2019 2018 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE 3.556.192,99 2.996.897,83 | PASIVO CORRIENTE 21.017,81 24.845,86
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 3.056.300,83 2.644.023,81 C o L
Periodificaciones - -
Periodificaciones 7 4.883,35 4.992,74 | Acreedores y cuentas a pagar 1 20.509,76 24.823,15
. . . Deudas con empresas del grupo y _
Inversiones financieras a corto plazo 8 494.917,84 347.468,56 asociadas a corto plazo 508,05
Instrumentos de patrimonio 494.917 84 - | Deudas s corto plazo - 22,71
Préstamos y créditos a empresas - 347 468,56 | Provisiones a corto plazo - -
Valores representativos de deuda - - | Otros pasivos corrientes - -
Derivados - - | PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros activos financieros - - | Periodificaciones - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a _ R . . . _
conto plazo Pasivos por impuesto diferido -
Deudores g 80,07 412,72 Deuqas con empresas del grupo y . R
asociadas a largo plazo
Existencias - - | Deudas a largo plazo - -
Otros activos corrientes - - | Otros pasivos no corrientes - -
ACTIVO NO CORRIENTE 81.622.916,97 89.851.832,53 TOTAL PASIVO 20.965,99 24.845,86
Activos por impuesto diferido - -
Inversiones financieras a largo plazo 5 81.622.916,97 89.851.832,53
Instrumentos de patrimonio 81.622916.97 8385183253 | PATRIMONIO NETO 85.158.092,15 92.823.8684,50
De entidades objeto de capital riesgo 81.622.916,97 89.851.832,53 | Fondos reembolsables 27.665.181,18 33.516.668,39
De otras entidades - - Capital social 10 1.677.600,00 5032 800.00
Préstamos y créditos a empresas - - Capital escriturado 1.677.600,00 5.032.800,00
Valores representativos de deuda B - Menos: capital no exigido - -
Derivados - “ | Participes ’ i
Otros activos financieros - - | Prima de emision 10 434.523,88 434.523,88
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a _ _
largo plazo Reservas 41.156 482,72 47.801.282,72
Instrumentos de patrimonio - - | Instrumentos de capital propios - -
De entidades objeto de capital riesgo - * | Resultados de ejercicios anteriores (19.751.938,21) | (19.214.333.71)
De otras enfidades ) “ | Otras aportaciones de socios ) i
Préstamos y créditos a empresas - * | Resultado del ejercicio 4 4.148.512,79 (537.604,50)
Valores representativos de deuda - * | Dividendos a cuenta 4 - -
Derivados ° " | otros instrumentos de patrimonio neto ) )
Otros activos financieros . - | Alustes por valoracion en patrimonio | 4 57.492.810,97 | 59.307.216,11
Inmavilizado material . - | Betivos financieros disponibles para fa 57.49291097 | 59307 216,11
Inmovilizado intangible - - | Otros -
" " Subvenciones, donaciones y .
Otros activos no corrientes - legados recibidos
TOTAL ACTIVO 85.179.109,96 s2.848.730,36 |  TOTALPASIYO ¥ PATRIMONIO 85.179.109,96 | 92.848.730,36
CUENTAS DE ORDEN:
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO -
Avales y garantias concedidos -
Avales y garantias recibidos -
Compromisos de compra de valores -
De empresas objeto de capital riesgo -
De otras empresas -
Compromisos de venta de valores -
De empresas objeto de capital riesgo -
De otras empresas .
Resto de derivados -
Compromisos con socios o participes -
Ofros riesgos y compromisos -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 150.514.721,98 148.349.660,46
Patrimonio total comprometido 10 | 104 .850.000,00 104.850.000,00
Patrimenio comprometido no exigido (2.482.240,49) (4 194 000,00)
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compensar 13 48.146 962,47 47 693.660,46
Plusvalas latentes (netas efecto impositivo} - -
Deterioro capital inicio grupo - -
Otras cuentas de orden - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 150.514.721,98 148.349.660,46




Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Euros)
Nota 2019 2018
Ingresos financieros 3,40 4.916,67
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 3,40 4.916,67
Otros ingresos financieros - -
Gastos financieros (6.294,18) (0,01)
Intereses y cargas asimiladas (6.294,18) (0,01)
Otros gastos financieros - -
Diferencias de cambio (netas) (3.779,79) -
e o s oy 1 2 1
Resultados por enajenaciones (neto) 5 8.645.384,11 808.656,98
Instrumentos de patrimonio 8.645.384,11 808.656,98
Valores representativos de deuda - -
Otras inversiones financieras - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 148.999,53 -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 5 (3.928.070,56) (415.107,90)
Diferencias de cambio de inversiones financieras 8 17.796,05 9.392,37
Otros resultados de explotacidon (575.174,30) (856.321,74)
Comisiones y otros ingresos percibidos - -
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas 1241 (575.174,30) (856.321,74)
Comisién de gestion (575.174,30) (856.321,74)
Otras comisiones y gastos - -
MARGEN BRUTO 4,298.864,26 (448.463,63)
Gastos de personal - -
Otros ingresos de explotacion 1.240,25
Otros gastos de explotacion 12.2 (151.591,72) (89.140,87)
Amortizacién del inmovilizado - -
Exceso de provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.148.512,79 (537.604,50)
Deterioro y resultado por enajenaciones del R .
inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto) - -
Otros - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.148.512,79 (537.604,50)
Impuesto sobre beneficios 13 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.148.512,79 (537.604,50)




Nauta Tech Invest lil, S.C.R., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019

2018

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y
accionistas

Por valoracién instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros

Efecto impositivo

4.148.512,79

(537.604,50)

(1.814.305,14)

11.963.943,22

(1.814.305,14)
(1.814.305,14)

11.963.943,22
11.963.943,22

Total de ingresos y gastos reconocidos

2.334.207,65

11.426.338,72




51'260'851L'S8 | 26°016'26Y°LS - - 6L'2LS8YL'Y - (12'8€6°LSL61) - 2L28Y9SL LY 88'€2S VEY - 00'009°229'L 6102 @p 31qWaIJIP 3p LE |e sopjeg
- - - - - - - - - - oluowuled [3p SauoIoeUBA SBIIO

- - - - - - - - - - sosjoquasap soNQ

(00'000°000°01) . - - - - - - (00'000°000°01) SOpUSPIAIP 3P LONQUISIT

- : - - - - - - 00'002°SSEE - - (0'002'sS€E°E) [e)ded ap sauoINpay

- * - - - - - - - - - fendea ap sojuswny
- - - - - - - - - - - S0100S U02 sauoesady
- - - - 0S'v09°LES - (05'v09°2£S) - - - - oioinsala [ap opeynsal [ap ugioeoldy
S9°202°VEE'T (PL'soEv18'L) - - 612158V’ Y - - - - - - sopioouooas sojseb A sosaibul je10)
aa T Q17 A" . . fna - [ _ [ [P . [Pp— 6102 9p os9ud
05'v88'€28°26 L1'912°L0E°6S (05'v09°2€5) (12'eeevieel) clgse oLy 88'€CS vEY 00°008°2€0°S ap | |e sopejsnle saRI1oUl SOp[ES
saloua 1od seisnly
0S'v88°€28'26 L1'942 L0E'6S - - (05'v09°2€5) - (LLI'EEEVIL'61) - 2.°282° 108 LY 88'ECS VEY - 00'008°2€0°'S 8102 3p 3IqWIBIINP LE | Sopjes

doud
ojau ojuownsjed | ojsu ouowned S0120S ap saijoliajue {so!
el Ua uolJRIOjBA ap sojuawnNAsul & wu.ﬂ“mu:.w: ) - owu_mhﬂ_ww sauojoenode soi12.3(0 o_m..n_.nu_....m seAlasay %o_mu__ﬂw sadioiped jende)
sod saysnly SoNo Puaping iap opeynsay seno ap sopeynsay :w:bwucc P euitid
6102

:8102 A 61.02 9P 2IqWBIOIP 8P | € |© SOPRUILLIS] S8[BNUE SOIDI0Ia[ SO| B Sajualpuodsaliod ojau ojuowued |2 ue solqued ap sa|elo) sopels3  (d

{soing)

SIINIIANOJSIHHOI O13N OINOWIHLVd 13 N3 SOIgWVI 30 SOav1s3

V'S “H'O°S ‘lll ISeAU| yd3] elneN

8102 A 6102 3a IHAW3ID10 3A 1€ 13 SOAVNIWHIL SITVNNV SOIDIDHIra SO v

6102 3P 21quWiaIoIp ap LE |2 OpeUIWIa) [enue O191943(3 [e ajualpuodsaliod elLIOWa

V'S “H'O°S ‘Il 1S9AU| Y23 eineN




05'v88'€28°26 11’912 L0E°65 - - {0s'v09°L€S) - (1’seevizel) - 2.L'282° 108" LY 88'€2S PEV - 00'008°2€0°S 8102 @p 2I1qWaIdIP 3p LE (e Sopjes
- - E 3 - B B E B . - - oluowued [gp SaUCIDJBLEA SEIO
- - - : - - - - - . - - S0S|0qWassep SONO
(8€°'S1E°€26'G) 5 - - * - - - (8€'S1E€26'S) - - - SOPUBPIAIP 8P LOINGUISI
- - - - 2 - - - - E . - |endes ap seuoonpay
- N - - - - - = - - - fended ap souswny
- . - - - - - - - - - - S0100S LD sauoIdesadO
- = - 20'e52'6v0'92 | (96'682°145°2) - L6'LLLTLESE - 16'v2E°609 - ® ¥ oioosala [p opelnsal [ap uooesydy
2L'8e€°92h'LL | 22'EV6'E96°LL - - (05'v09°2£5) - - - - - - sopioouosas sojseb A sosaibui [210]
91'198°02€'48 | 68°ZLEEVELY - (z0'esz6v0'92) | 96'682° 1252y - (Bo'svozzrse) | - EL'ELZSILES | BB'ECSVEY - 00'0082£0° - e e e
sai01a 1od sajsnly
91'L98°02e' L8 68'2L2 EVE LY - (zo'ese6v0'92) | 96'682°LISeY - (89'sv0°221°S€E) - EL'CL2'SLL'ES 88°€2S VEY - 00'008°2€0°S 2102 3ap 2)quiaidip LE [e sopjes
soidosd
ojau ouowied |  ojau ouowned 501908 ap saloLaue (sor
|e101 US UDIJBIOIEA | ap SOUBWNRSUL (muana ola1a3fa sauotoepode sola10.900 fendea seAsasay UOISIWA | oo ianuey |endeg
10d saysnly sonQ e sopuaping) | 12p OpENNSaY seno ap sopeynsay | 2P S0 ap etlild
: wnasu))
8102

:(uo1oeNUNUOD) 8L0Z A 6102 8P SIqWSIDIP 8P LE [ SOPBUIWLIA) SB[EnuE SoIjoIafe SO| B Sajuaipuodsaliod ojau ojuowlied |3 U SOIqUIED 8P SB[E10} SOPEIST (g
{soing)

8102 A 610¢ 30 358W31210 30 1€ 13 SOAVNIWHIL SITVANY SOIDI0H3Ars SOV
S3IINIIANOJSIHHOI OL3N OINOWIHLY T3 N3 SOIgWVD 30 SOav.is3

V'S “H'D'S ‘lll 1S9AU| Y93 elneN

6102 3P 24qWaIoIp ap L€ |2 OPEUIWIA) [BNUE 019121908 |e ajudlpuodsaliod elLiowap

V'S “H'D'S ‘lil 1S9AU| Yo3] elneN




Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)
2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (714.348,70) (961.286,86)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 4.148.512,79 (537.604,50)
Ajustes del resultado (4.853.322,51) (407.693,65)
Amortizacién del inmovilizado - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 3.928.070,56 415.107,90
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (8.645.384,11) -
Excesos de provisiones - -
Ingresos financieros (-) (3.40) (4.913,76)
Gastos financieros (+) 6.294,18 -
Deterioro de resto de activos (neto) - -
Diferencias de cambio (14.016,26) (9.392,37)
F:?]e:f‘lélifgoss(x;glamones del valor razonable de la Cartera de Inversiones (148.999,53) (B08.495,42)
Otros ingresos y gastos 20.716,05 -
Cambios en el capital corriente (3.374,20) (15.988,71)
Deudores y otras cuentas a cobrar 453,85 (236,56)
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (3.828,05) (10.812,97)
Otros pasivos corrientes - (4.939,18)
Otros aclivos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (6.164,78) -
Pago de intereses (6.164,78) -
Cobro de dividendos - -
Cobro de intereses - R
Cobro (pagos) por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 11.108.813,62 4.047.384,56

Pago por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos
Cobro por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Otros activos
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(337.021,82)

(337.021,82)

11.445.835,44

11.445.835,44

(1.264.279,07)

(1.264.279,07)

5.311.663.63

65.311.663.63

(10.000.000,00)

(5.923.315,38)

(10.000.000,00)

(5.923.315,38)

17.812,10 -
412.277,02 (2.837.217,68)
2.644.023,81 5.481.241,50
3.056.300,83 2.644.023,81




Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A. (en adelante, “la Sociedad” o “Nauta Ill") se constituyo, previa
autorizacion del Ministerio de Economia, el 23 de junio de 2009, con una duracién de diez (10)
afos mas 2 prorrogables. Figura inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional de! Mercado de Valores (en adelante C.N.M.V.) con el niumero
188. Su sede social se encuentra situada en Diagonal, 593, 82 planta, de Barceiona.

En la Junta General de accionistas celebrada ei 23 de junio de 2019 se acordd la extension de
la duracién de la Sociedad hasta el 23 de junio de 2021.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado.

Al 31 de diciembre de 2019, seguin el Administrador Unico, la Sociedad no forma parte de ningin
grupo de sociedades.

Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE). No obstante lo anterior, la Sociedad
podra extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce
meses siguientes a la toma de participacién. Para el desarrollo de su objeto social principal, la
Sociedad podra facilitar préstamos patrticipativos, en los términos previstos en la Ley 22/2014.
De igual modo podra realizar actividades de asesoramiento a empresas que constituyan el objeto
principal de inversién de las entidades de capital riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimanio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La gestion de las inversiones realizadas por la Sociedad esta encomendada a Nauta Capital VC
Partners, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), que tiene las mas amplias
facultades para su representacion, incluyendo las de dominio y administracion de su patrimonio,
sin que ello suponga propiedad del mismo. Dicha sociedad ha percibido una comisién por los
mencionados servicios (véase Nota 13.1).



Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades de capital-riesgo y para las cuestiones no reguladas especificamente en dicha
Circular, con la normativa contable espafiola contable vigente compatible con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafnola que resulte de aplicacién.

2.2, Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por el Administrador Unico, se
encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, se
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2018 fueron ratificadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 9
de diciembre 2019.

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidon financiera que le resulta de
aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

2.3. Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar en su preparacion.

24. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.




Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

2.5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacidn
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo
que haya supuesto la re expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2018.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2018.

2.8. Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019 se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion:

3.1 Inversiones financieras

Clasificacion de las inversiones financieras

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo
plazo. Incluye asimismo, las inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porque
su rembolso sea problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su
vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan
declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se
consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas,
acciones y participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en
instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate
de participaciones en empresas del grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos
contables, como instrumentos financieros. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como
“Activos financieros disponibles para la venta” o “Activos financieros mantenidos para
negociar”’, en este ultimo caso, cuando se mantengan con el propdsito de venderlos en
el corto plazo. Para el caso de inversiones en capital inicio, se clasifican a efectos de su
valoracidn como “Activos financieros disponibles para la venta”.




Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

- Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por la Sociedad,
como son los préstamos participativos o cualquier otra financiacion a empresas
participadas que formen parte de su objeto social principal. Se clasifican a efectos de su
valoraciéon como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Oftros activos financieros: recoge el importe neto de otros activos financieros que no
tienen cabida en otra partida del balance, entre los que figuran, en su caso, las fianzas,
depdsitos constituidos, dividendos a cobrar, desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio propio u operaciones financieras pendientes de liquidar. Se incluiran
asimismo, las inversiones clasificadas como dudosas. Se clasifican a efectos de su
valoracioén como “Préstamos y partidas a cobrar”.

Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compaiiias no cotizadas
con menos de tres afos de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas
inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afos consecutivos en los ultimos cinco
y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta ultima definicion
no podra aplicarse transcurridos tres afos desde la inversion inicial en el valor.

Tal y como se indica en la Nota 1, el objeto social de la Sociedad es la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas con el objetivo de generar plusvalias con sus
desinversiones. Por ello, sus Administradores consideran, independientemente del porcentaje de
participacion que ostenten sobre sus participadas, que no ejercen influencia significativa
duradera por lo que las clasifican como “Activos financieros disponibles para la venta”. Asimismo,
la valoracidon de dichas inversiones a su valor razonable refleja de forma mas adecuada la imagen
fiel del patrimonio.

Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Las inversiones financieras que posee la Sociedad se incluyen a efectos de valoracion en las
siguientes carteras:

- Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su
coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se podran
valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan
teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen, en su caso, Como un gasto o un ingreso en el
epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

10
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

- Activos financieros disponibles para la venta: los activos financieros clasificados a
efectos de valoracién como “Activos financieros disponibles para la venta” (inversiones
en instrumentos de patrimonio), se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario equivale ai valor razonable de la contraprestacién entregada, mas
los costes de transaccidn explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente, forman
parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable (sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio
neto en el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros
disponibles para la venta”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido se imputara en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 3.7). No obstante, las correcciones valorativas por las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se imputan, en su caso, en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor”
del balance.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas
deberan realizarse siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando se
cumpla una de las siguientes condiciones:

o Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la
valoracién inicial del activo en un afio y medio.

° En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la
cotizacion en un afio y medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable se reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que exista una evidencia
objetiva de deterioro del valor del activo. Si en ejercicios posteriores se incrementase el
valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, ia correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira directamente contra el patrimonio neto.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a
lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina
utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion.

11
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad, que
s6lo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con
periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacidn de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el
Registro Oficial del Banco de Espafa, y siempre que subsistan en el momento de la
valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones
intangibles, que sdlo podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio
de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion
y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades, en el momento en que se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes
al ultimo ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores
que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

El valor razonable de los inversores también podra ser determinado mediante la aplicacion de
otros modelos y técnicas de valoracidon generalmente aceptados en la practica financiera. Entre
flos modelos y técnicas de valoracidn a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberan ser aprobados por el drgano de
administracion de la sociedad gestora o sociedad de capital-riesgo en su caso, y deberan estar
debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado
y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en
todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

12
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o
circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las
inversiones de la entidades de capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se
tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucion o apreciacién permanente del
valor.

- La apariciéon de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores
que planteen la necesidad de obtener financiacién adicional o lievar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan
o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realiz6 la inversion y que
determinen fehacientemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias
tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracidn que utilice de
manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten
aplicables los precios basados en datos o en indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

- Inversiones en capital inicio: su valor razonable es el valor de las transacciones recientes
del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas. En caso de inexistencia de transacciones recientes se valoran por
su coste. En caso de deterioro del valor, el mismo no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracién de la sociedad gestora que certifique el cumplimiento del plan
de negocio de la entidad que constituye la inversion en capital inicio. En caso contrario, se
reconoce un deterioro, que se determina de acuerdo a los criterios detallados en el apartado
anterior. En ningln caso, se reconocen plusvalias latentes de las inversiones en capital-
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe corresponde, en su caso, al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y se
determina aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

- Cartera de negociacion: incluye los activos financieros que se adquieren con la intencion de
realizarse a corto, asi como los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura.
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Técnicas de valoracion

Para el caso de los instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas, se utilizan las técnicas
de valoracién descritas en el apartado 3 anterior.

3.2 Resto de activos financieros y pasivos financieros

Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las
cuentas corrientes bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres
meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de
la politica de gestion normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”.

e Deudores: recoge, en su caso, €l total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por
cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros,
incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los saldos pendientes de liquidar
por venta de valores. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas
a cobrar”.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se desglosan a efectos de presentacion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de
servicios, en concreto por la comision de gestion que paga la Sociedad a su sociedad
gestora, o por cualquier otra prestacion de servicios, los importes pendientes de pago en
la adquisicién de valores u otras deudas con Administraciones Publicas.

- Deudas corrientes/no corrientes: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la
Sociedad por diversos conceptos; en concreto, las deudas contraidas por préstamos
participativos, asi como préstamos y créditos de entidades de crédito. Se clasifican a
efectos de valoracidon como “Débitos y partidas a pagar”. Asimismo, recoge, en su caso,
los saldos por desembolsos exigidos a la entidad sobre participaciones en el patrimonio
de otras entidades. Por Uultimo, también incluye el imporie correspondiente a las
operaciones con derivados financieros con valoracién desfavorable, incluidos los
derivados implicitos de instrumentos financieros hibridos adquiridos.

- Otros pasivos financieros: recoge, en su caso, otros pasivos no recogidos en los epigrafes
anteriores.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”,
se valoran inicialmente, por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor
razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccidon directamente
atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afno, se valoran a su valor nominal.
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3.3 Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -caso de las ventas
en firme o incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra
por su valor razonable en la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara
de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversién con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese
retenido el control del mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad
para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte del mismo, solo se dan de baja del
balance cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacidn se haya extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que
se debe recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

3.4 Contabilizacion de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacidn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones
del mercado de divisa se contabilizan el dia de liquidacién. En estos casos, el periodo de tiempo
comprendido entre la contratacion y la liquidacién se trata de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado siguiente. Las compras se adeudan en el correspondiente epigrafe del activo del
balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la
contratacion y hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiso de compra de
valores” o “Compromiso de venta de valores” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por
el importe nominal comprometido.
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Las variaciones del valor razonable del instrumento financiero que resulta del compromiso se
imputa en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Una vez vencido el contrato, su valor se incorpora a la valoracion inicial
del activo subyacente en el caso de adquisicién (el cual no superara el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias), o se da de baja
el activo subyacente a su valoracién posterior en caso de venta.

Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la
fecha de su contratacién o concesion, por el valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran
de acuerdo con lo establecido en el apartado 3.7. En el momento en que se consideren
incobrables de forma irreversible y se den de baja del balance, su saldo se traspasa al epigrafe
“Activos fallidos” de las cuentas de orden.

3.5 Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por
anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que
se recogen en el epigrafe que corresponda segun su naturaleza del balance.

3.6 Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra
dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Capital” del balance. Incluye los importes
desembolsados por los accionistas asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes
comprometidos y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas
de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran en el
epigrafe “Deudores” del balance.

37 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad,
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen, en su caso, como ingresos en €l epigrafe “Ingresos financieros —
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando
se declare el derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende
a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar
el tipo de interés efectivo.
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Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a
empresas objeto de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacién, en su caso,
se registran en el epigrafe “Otros resultados de explotacién — Comisiones y otros ingresos
percibidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desarrollo de la
Sociedad se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacion —
Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes
“Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Resultados por enajenaciones” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Variaciéon del calor razonable en instrumentos financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse Notas 3.1 y 3.2).

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.8 Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y ia cancelacién
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacién de negocios. Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen
en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales,
estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sdlo se
reconoceran mediante la compensacién del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere
resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran
en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras y que,
en sintesis, son los siguientes:

1. Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisidon de acciones y
participaciones, segun el afio de transmision computado desde el momento de la
adquisicion. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el
decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara
exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso
de que la entidad participada acceda a cotizacién en un mercado de valores regulado en
Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y de! Consejo de 21 de abril de 2004, la
aplicacion de la exencién quedara condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir
su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres
anos, contados desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a
cotizacién de esta ultima.

2. Deduccién del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones
o participaciones, con la excepcién de las sociedades participadas radicadas en paraisos
fiscales.

3.9 Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluyen las obligaciones actuales cuya
cancelacién no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para tas que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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Al cierre del gjercicio 2019 no existia en curso ningtin procedimiento judicial ni reclamacién contra
la Sociedad, ni ningun otro hecho por el que el Administrador Unico de ta Sociedad estimen que
se van a tener que desprender de recursos en el futuro, por lo que no resulta necesario registrar
provisién alguna al 31 de diciembre de 2019 ni realizar desgloses en la presente memoria.

3.10 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo
de cambio de contado el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su
defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de tesoreria, valores representativos
de deuda, préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una
cantidad determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos
ajenos a la cartera de instrumentos financieros, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias
de Cambio (netas)’, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de partidas monetarias
que hayan sido clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, la determinacion
de las diferencias de cambio producidas por la variacién del tipo de cambio se realizara como si
dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las
diferencias de cambio seran las resultantes de las variaciones de dicho coste amortizado como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se
reconocen directamente en el patrimonio neto.

En el caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, las diferencias de cambio
se calculan aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion, imputandose las diferencias
de cambio a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera andloga a las
variaciones del valor razonable del activo en cuestién. En caso de inversiones en capital-inicio,
las diferencias de cambio se reconocen en patrimonio.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la transaccion, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion a los efectos de
determinar la correccion valorativa en su caso. Sin embargo, para las inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, las diferencias de cambio que surjan en las fechas de
valoracién se reconocen en cuantas de orden conjuntamente con las plusvalias de cartera.

3.11 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo

que el Administrador unico de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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3.12 Estado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el periodo. Esta
informacidn se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos
reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican
las principales caracteristicas de la informacidn contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el periodo, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo y los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracidn en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto, en su caso.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las
letras b) y c) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto como
ajustes por valoracién se desglosan en:

fy  Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el periodo, reconocido directamente en el patrimonio neto.

g) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo periodo, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

h) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el periodo entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrdndose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del
estado.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman
el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las
siguientes partidas:

a)

3.13

Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccidn de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

Fiujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asf
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion. Asimismo se consideran actividades de explotacion, los flujos de efectivo
generados por las inversiones y desinversiones en las participadas de la Sociedad.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y

composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.
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4, APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2019 formulada por el Administrador tGnico
de la Sociedad y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la
siguiente:

2019

Reservas voluntarias
Resultado negativo de sjercicios anteriores
Total

(4.148.512,79)
4.148.512,79

La propuesta de aplicacién del resultado de! ejercicio 2018 fue ratificada por la Junta General de
Accionistas de fecha 9 de diciembre de 2019.

5. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza y a
su moneda de contratacién, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar - -
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros disponibles para la venta 81.622.916,97 89.851.832,53
Otros activos financieros - -

Naturaleza:

Instrumentos de patrimonic

De los que cotizados

De los que no cotizados
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados

Otros activos financieros

Moneda:

En euros

En moneda extranjera
Ddlares
Libras esterlinas

81.622.916,97

89.851.832,53

81.622.916,97

81.622.916,97

89.851.832,53

89.851.832,53

81.622.916,97

89.851.832,53

42.230.557,20
39.392.359,77

35.841.704,34
3.550.655,43

37.061.970,21
52.789.862,32
49.412.784,26
3.377.078,06

81.622.916,97

89.851.832,53
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El movimiento de inversiones financieras a largo plazo para los ejercicios 2019 y 2018, ha sido

el siguiente:

Euros

2019

2018

Saldo al inicio:
Altas de instrumentos de patrimonio
Bajas de instrumentos de patrimonio

Capitalizacion de préstamos

Desembolsos pendientes no exigidos sobre
participaciones en el patrimonio neto a corto plazo
Otros cobros

Bajas imposiciones a largo plazo
Deterioro

Ajustes de valoracién

Otros movimientos

89.851.832,53
248.387,17

(2.819.991,31)
79.165,66

(494.917,84)

(3.576.253,62)
(1.814.305,14)
148.999,53

81.794.533,55
1.001.096,78
(325.484,56)

(4.167.148,56)

(415.107,90)
11.963.943,23

Saldo al cierre:

81.622.916,97

89.851.832,53

Activos financieros disponibles para la venta

Dada la tipologia de las inversiones clasificadas como Activos financieros disponibles para la
venta, éstas no tienen vencimientos determinados.

No se han percibido dividendos durante el ejercicio 2019 por las inversiones financieras
clasificadas como “Instrumentos de Patrimonio”.

En el Anexo | de esta Memoria se incluye el detalle de estas sociedades, indicandose los
porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.

Abiquo Group INC.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha adquirido 100.635.108 acciones por valor de
248.387,17 euros, en una ronda interna de financiacion llevada a cabo por la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2019, el valor contable de la inversion en esta participada asciende a un
importe de 2.191.764,82 euros.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha valorado su participacién considerando la ronda
interna anteriormente mencionada lo que ha supuesto el registro en el epigrafe “Ajustes por
valoracién en patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto
del balance adjunto, plusvalias netas por importe de 0,00 euros, (113.881,54 a 31 de diciembre
de 2018. La Sociedad ha registrado en el epigrafe de “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)” — “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros” 142.832,00 euros correspondientes, dado que la valoracién de la
participada es inferior al 60% del coste de adquisicion.

Basekit Platform Limited
Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado inversiones en esta participada.

Al cierre del ejercicio 2019, el valor contable de la inversion en esta participada asciende a un
importe de 3.550.655,43 euros.

23




Nauta Tech Invest lll, S.C.R., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene registradas en el epigrafe “Ajustes por valoracién
en patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto del
balance adjunto, plusvalias netas por importe de 30.062,47 euros, (203.639,84 euros a 31 de
diciembre de 2018). Las variaciones de valor registradas corresponden Unicamente a diferencias
de cambio, al ser una inversién en moneda extranjera.

Eyeview Inc.

Durante el ejercicio 2019, el consejo de administracion de la participada decidié organizar un
cierre ordenado de la empresa. La Sociedad ha procedido a deteriorar la participacion, siendo el
valor contable de la inversidn al cierre del ejercicio de 0,00 euros.

Como consecuencia, la Sociedad ha procedido a dar de baja el saldo registrado al cierre del
ejercicio 2018 en el epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros
disponibles para la venta" por importe de 733.166,14 euros. Adicionalmente se ha registrado en
el epigrafe de “Pérdidas en participaciones y valores representativos de deudas a corto plazo,
empresas del grupo” un total de 3.576.253,62 euros correspondiente al deterioro del valor de
coste de la participacién.

Adicionalmente, la Sociedad ha procedido a deteriorar por compieto el préstamo que habia
vigente con la sociedad Eyeview registrando en el epigrafe de “Pérdidas en participaciones y
valores representativos de deudas a corto plazo, empresas del grupo” un total de 351.816,94
euros

Runtime Collective Limited
Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado inversiones en esta participada.

Al cierre del ejercicio 2019, el valor contable de la inversidn en esta participada asciende a un
importe de 33.649.939,52 euros.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene registradas en el epigrafe “Ajustes por valoracion
en patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la venta” de! patrimonio neto del
balance, unas plusvalias netas por un importe de 27.906.802,44 euros. (plusvalias por importe
de 28.116.453,15 euros a 31 de diciembre de 2018). Dichas plusvalias se pusieron de manifiesto
debido a la fusion a fecha 4 de octubre de 2018 de la participada con Crismon Hexagon, Inc.

TapTap Networks, S.L.

Al cierre del ejercicio 2019, el valor contable de la inversidn en esta participada asciende a un
importe de 6.500.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene registradas en el epigrafe “Ajustes por valoracién
en patrimonio neto — Activos financieros disponibies para la venta” del patrimonio neto del
balance adjunto 3.186.119,96 euros (3.271.453,15 euros a 31 de diciembre de 2018). Dichas
plusvalias se pusieron de manifiesto después de un estudio de un tercero independiente que
estimd una horquilla de valor de la participada, el cual la Sociedad considerd el rango bajo para
su valoracion.
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InCrowd Inc.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha vendido la totalidad de su inversion en esta participada
cancelando las plusvalias registradas en patrimonio hasta la fecha, asi como su valor bruto de
participacion por importe de 7.640.504,40 euros, obteniendo un resultado por la venta de
7.692.844,04 euros, que ha sido registrado en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) — Resultado por enajenaciones (neto)”,
y que incluye una cuenta a cobrar (escrow) que se espera recibir en el ejercicio 2020 por importe
de 75.751,28 USD (67.430,37 euros al tipo de cambio del cierre del ejercicio). Durante el ejercicio
2019, la Sociedad ha recibido 61.242,59 euros del escrow inicial devengado en la venta
mencionada anteriormente.

En el ejercicio 2019, el valor del escrow ha sido ajustado por importe de 71.703,11 euros
registrando un gasto en el epigrafe de “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras (neto)” — “Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros”
como consecuencia de la transaccidn mencionada anteriormente.

Marfeel Solutions, S.L.
Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado inversiones en esta participada.

Al cierre del ejercicio 2019, el valor contable de la inversion en esta participada asciende a un
importe de 16.277.504,31 euros.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene registradas en el epigrafe “Ajustes por valoracion
en patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la venta’ del patrimonio neto del
balance adjunto, unas plusvalias netas por un importe de 13.977.461,26 euros, (9.329.321,21
euros al 31 de diciembre de 2018). Dichas plusvalias se han puesto de manifiesto al tomar como
referencia valoraciones de entidades comparables a la participada, mediante técnicas de
valoracion de multiplos, en este caso sobre net revenues, que respecto al ejercicio anterior han
aumentado considerablemente.

Rifiniti, Inc.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha vendido la totalidad de su inversién en esta participada
cancelando las plusvalias registradas en patrimonio hasta la fecha, asi como su valor bruto de
participacion por importe de 1.688.842,67 euros, obteniendo un resultado por la venta de
946.925,50 euros, que ha sido registrado en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) — Resultado por enajenaciones (neto)”,
y que incluye una cuenta a cobrar (escrow) que se espera recibir en el ejercicio 2019 por importe
de 427.487,47 euros.

CampusTVs, Inc.

Durante el ejercicio 2018, debido a que los flujos de caja futuros no proyectaban recuperabilidad
de la inversion, la Sociedad vendié la totalidad de su inversidén en esta participada por importe
de 325.484,56 euros con un impacto negativo de 415.107,90 euros, que fue registrado en el
epigrafe “Resultado y variaciones de valor razonable de la cartera de inversiones (neto) —

Deterioro y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
del ejercicio 2018.

Tritium Software, S.L.
Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado inversiones en esta participada.

Al cierre del ejercicio 2019, el valor contable de la participada asciende a un importe de
8.416.676,58 euros.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene registradas en el epigrafe “Ajustes por valoracion
en patrimonio neto — Activos mantenidos para la venta” del patrimonio neto del balance adjunto,
unas plusvalias netas por importe de 4.916.052,25 euros. (4.650.881,88 a 31 de diciembre de
2018). Dichas plusvalias se pusieron de manifiesto debido a la fusion a fecha de 18 de
septiembre de 2018 de la participada con SELLF S.r.l.

English Worldwide, S.L.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado inversiones en esta participada.

Al 31 de diciembre de 2019 el valor contable de la inversién en esta participada asciende a un
importe de 11.036.376,31 euros. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene registradas en el
epigrafe “Ajustes por valoraciéon en patrimonio neto — Activos financieros disponibles para la
venta” del patrimonio neto del balance adjunto, unas plusvalias netas por un importe de

7.536.334,40 euros (7.281.057,83 euros al 31 de diciembre de 2018).

Gestion de riesgos

La Sociedad toma sus decisiones de inversién y de concesion de créditos o préstamos
participativos atendiendo al andlisis del plan de negocio futuro de la entidad participada. En esta
misma Nota se indican las inversiones y sus aspectos especificos. Asimismo, la Sociedad esta
sujeta a los coeficientes de inversion y limites de concentracién que se detallan posteriormente.

La Sociedad tiene riesgos por instrumentos financieros con monedas diferentes al euro. El riesgo
de tipo de cambio asociado es significativo al cierre del ejercicio 2019 y corresponde a
inversiones en moneda extranjeras en participadas, de acuerdo a lo establecido en su objeto
social y a la politica de inversién establecida en sus estatutos sociales, por lo que la Sociedad
realiza las gestiones oportunas para mitigar el riesgo de tipo de cambio.

Los préstamos que concede la Sociedad son, en su mayoria, préstamos convertibles en acciones
a entidades objeto de capital riesgo y a corto plazo por lo que se considera que el riesgo de tipo
de interés es poco significativo.

Coeficientes de inversion y concentracion

Segun el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo
computable de la Sociedad (entendido como el importe del patrimonio neto, mas los préstamos
participativos recibidos y las plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se debera mantener
en acciones y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal; préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros
préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, hasta el 30% del total del activo computable; y acciones y participaciones de entidades
de capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumplia el mencionado limite.

Segun el articulo 16.2 de la Ley 22/2014, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital-riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su activo
en una misma empresa, en el momento de la inversion, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades. Al 31 de diciembre de 20189, la Sociedad cumplia
el mencionado limite.
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6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién del saldo de este epigrafe del balance de

situacién era la siguiente:

Euros
2019 2018
Caja
Cuentas corrientes: 3.056.300,93 2.644.023,81
Caixabank, S.A. 3.052.070,05 2.632.459,82
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 4.230,88 11.563,99

Otros activos liquidos equivalentes: -

3.056.300,93 2.644.023,81

Moneda:
2.995.074,39
En euros 61.226 54 2.644.023,81
En moneda extranjera -
3.056.300,93|  , 544.023,81

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en los ejercicios 2019y 2018
un tipo de interés de mercado.

7. PERIODIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2019, el importe por gastos anticipados corresponde a un importe total de
4.893,35 euros (4.992,74 euros al 31 de diciembre de 2018).
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8. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La composicién de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacidn, a su naturaleza y a
su moneda de contratacién, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Instrumentos de patrimonio 494.917,84 -
Préstamos y partidas a cobrar - 347.468,56
Activos financieros mantenidos para negociar - -
Activos financieros disponibles para la venta - -

494.917,84 347.468,56
Naturaleza: - -
Instrumentos de patrimonio 494 917,84 -
De los que cotizados - -
De los que no cotizados 494.917,84 -
Préstamos y créditos a empresas - 347.468,56
Valores representativos de deuda - -
Derivados - -
Otros activos financieros - -

494.917,84 347.468,56
Moneda: -
En euros 85.459,83
En moneda extranjera 494.917,84 262.008,73

494.917,84 347.468,56

Préstamos v créditos a empresas

En el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo — Préstamos y créditos a empresas”, la
Sociedad ha deteriorado por completo el préstamo que habia vigente con la sociedad Eyeview,
valorado por 351.816,94 euros a cierre.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2019 y 2018 las diferencias generadas por la variacién del
tipo de cambio de los préstamos en moneda extranjera han ascendido a 0,00 y 1.197,27
respectivamente.

Instrumentos de patrimonio

El saldo a cierre proviene de los escrows pendientes a cobrar de a vente de Rifiniti y InCrowd,
valorados al cierre del ejercicio 2019 por importe de 427.487,47 euros y 67.430,37 euros,
respectivamente.
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9. DEUDORES

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2019 y
2018, atendiendo a la clasificacién y naturaleza se indica a continuacién:

Euros
2019 2018
Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 80,97 412,72
80,97 412,72
Naturaleza:
Administraciones Publicas 51,82 -
Otras partidas a cobrar 29,15 412,72
80,97 412,72

10. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social asciende a 1.677.600,00 euros, representado por
83.880.000,00 acciones nominativas de 0,02 euros de valor nominal cada una, de las cuales
200.000 son clase A (privilegiadas y nominativas) y 83.680.000 son clase B (ordinarias y
nominativas). El capital comprometido de la Sociedad asciende a 104.850.000,00 euros.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Los accionistas de la Sociedad con una participacion superior al 10% del capital social, al 31 de
diciembre de 2019, son los siguientes:

e Plymouth Investments, S.L., con 22.416.000 titulos y un porcentaje de participacién en
la Sociedad del 26,72%.

e Neotec Capital Riesgo Sociedad de Fondos, S.C.R., S.A., con 11.016.000 titulos y un
porcentaje de participacién en la Sociedad del 13,13%.

Prima de emision

No se han producido movimientos durante el ejercicio 2019 y 2018.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de
este saldo para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a 1a cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Ajustes por valoracion

El desglose y naturaleza de los otros ajustes por cambios de valor es el siguiente:

2019 2018
Activos disponibles para la venta (Nota 5) 57.492.910,97 59.307.216,11
Operaciones de cobertura - -
Otros ajustes por cambios de valor - -
57.492.910,97 59.307.216,11

11. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacién
y naturaleza se indica a continuacién:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Débitos y partidas a pagar 20.509,76 24.823,15
20.509,76 24.823,15

Naturaleza:

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13.522,94 -
Acreedores varios 6.935,59 24.820,00
Administraciones Publicas 51,23 3,15

20.509,76 24.823,15

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en la partida de “Acreedores varios” se registran los saldos
facturados a la Sociedad y pendientes de pago en concepto de servicios profesionales
independientes, asi como provisiones por servicios recibidos, para los cuales no se ha recibido
factura a 31 de diciembre de 2019 y 2018. Adicionalmente, se registran en esta misma partida
los importes pendientes de pago con la Sociedad Gestora, por importe de 0 euros (0 euros a 31
de diciembre de 2018} (véase Nota 16).

12. GASTOS
12.1  Otros resultados de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direcciéon y gestién de la Sociedad esta encomendada a la
Sociedad Gestora. Por este servicio la Sociedad paga una comisién, equivalente al 2,35% de los
Fondos Comprometidos durante el periodo de inversién y durante un ano tras la terminacion de
dicho periodo. Una vez finalizado dicho periodo, la comisidn de gestidn ha sido del 2,00% anual
del coste de adquisicion de las inversiones que no se hayan liquidado o provisionado totalmente
hasta el 23 de junio del 2019. En dicha fecha, se acuerda en la Junta General de Accionistas

gue la comision de gestion a percibir por la Sociedad Gestora sea del 0,4% de los fondos
comprometidos.

El importe devengado por este concepto durante los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a
575.174,30 euros y 856.321,74 euros, respectivamente, que se recoge en el saldo del epigrafe
“Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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12.2 Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2019 y 2018 corresponde a los siguientes gastos:

Euros 2019 2018
Servicios profesionales independientes 86.161,85| 32.414,40
Servicios bancarios y similares - -
Otros servicios 65.429,87 | 56.726,46
Total 151.591,72| 89.140,86

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad o por una empresa del mismo grupo
o vinculada con el auditor han sido los siguientes:

Euros
Descripcion Servicios prestados por el auditor de
cuentas y por empresas vinculadas
2019 2018

Serynmgs de Auditoria y otros servicios relacionados con la 14.700,00 20.500,00
auditoria
Otros trabajos de revision - -
Otros Servicios, incluido asesoramiento fiscal - -

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar’ del balance de situacion al 31 de diciembre de
2019 y 2018 (véase Nota 11).

12.3 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. Deber de la informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, establece la obligacién para las sociedades de publicar de forma expresa las
informaciones sobre los plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas
anuales.

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2019 2018
Dias Dias
Periodo medic de pago a proveedores 10,35 7,79
Ratio de operaciones pagadas 10,35 7,86
Ratio de operaciones pendientes de pago 10,30 7,93
En euros En euros
Total pagos realizados 915.643,60 1.194.576,54
Total pagos pendientes 24.823,15 10.801,51
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Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida “Acreedores y cuentas a pagar’ del pasivo corriente del balance de
situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2019 segun ia Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias, salvo existencia de pacto de las partes sin que, en
ninguln caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

124 Gastos de personal

La Sociedad no tiene personal.

La distribucidn por sexos de los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Administradores 2019 2018
Hombres 1 1
Mujeres - -
Total 1 1

Con fecha 11 de julio de 2016, en la reunién mantenida por {a Junta General Extraordinaria y
universal de accionistas de la Sociedad, se decide el cambio del 6rgano de Administracion de
la Sociedad para pasar de un Consejo de Administracion a un Administrador Unico; persona
juridica representada por un hombre. La Sociedad Gestora es nombrada Administrador Unico
de la Sociedad por un periodo de 6 afios.
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13. SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacion del resultado contable del ejercicio 2019 con la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades:

Disminuciones
Diferencias temporarias:
Aumentos
Disminuciones (i)
Rentas positivas exentas (iii)
Bases imponibles negativas compensadas
Base imponible

3.928.070,56

(142.832,00)
(8.661.337,36

Euros Euros

2019 2018
Resultado del ejercicio antes de impuestos 4.148.512,79 (537.604,50)
Diferencias permanentes: -
Aumentos (i) -

(7.069.178,35)

(7.069.178,35)

(727.626,01)

(7.606.782,85)

i. En 2019 corresponde al deterioro registrado de la participacion y el crédito con Eyeview. (véase

Nota 5)

ii. En 2019 corresponde a las pérdidas por deterioro de la participacion de Abiquo (véase Nota 5). En
2018 correspondda a la reversion de: Airsense, por el cobro de parte de los activos vendidos y por

liquidacién de Campus TV y venta de MysportsGroup.

iii. En 2019 corresponde a la exencidn por la plusvalia obtenida en las ventas de Rifiniti y Incrow

(véase Nota 5)

Célculo del gasto por impuesto sobre beneficios

A continuacion, se desglosa el calculo del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2018:

Euros Euros
2019 2018
Base imponible fiscal antes de compensacion (727.626,01) (7.606.782,85)

ganancias por Impuesto sobre beneficios

Gasto/(Ingreso) total en cuenta de pérdidas y

Con la entrada en vigor, con fecha 1 enero de 2015, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, se
elimina la limitacién temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas (antes fijada en
18 anos), si bien se introduce una limitacidon cuantitativa del 70% de la base imponible previa a
su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros {veéase Nota 3.8).
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Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, y a la prevista del

ejercicio 2018 a presentar en 2019, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Ao de origen Euros

2009 1.044.602,06
2010 1.823.040,70
2011 4.596.888,48
2012 2.578.855,75
2013 2.478.260,61
2014 2.653.104,02
2015 4.295.160,27
2016 7.063.770,14
2017 13.563.195,58
2018 7.606.782,85
2019 727.626,01
48.421.286,47

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales las declaraciones
presentadas durante los ultimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacion. De acuerdo con la legisiacidn vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionados por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En opinién de
los Administradores de la Sociedad Gestora, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera
derivarse de una inspeccion no tendria efectos significativos sobre las presentes cuentas
anuales.

14. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL ORGANO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han pagado sueldos, dietas ni remuneraciones por otros
conceptos a los Administradores. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen préstamos,
créditos, anticipos ni obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni otros
compromisos por avales o garantias con los miembros, anteriores o actuales, a los
Administradores.

El importe satisfecho durante el ejercicio 2019 por la prima de seguro de responsabilidad civil de
los Administradores y la alta direccién por dafhos ocasionados por actos u omisiones, asciende a
8.487,99 euros (8.598,64 euros en 2018).

141 Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2019 el Administrador Unico de la Sociedad, segun se define en la Ley de

Sociedades de Capital, no ha comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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15, SALDOS Y TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Adicionalmente a los saldos y transacciones realizadas con participadas que se detallan en la
Nota 5, los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y las transacciones realizadas durante los
ejercicios 2019 y 2018 con partes vinculadas han sido:

Euros
2019 2018

Saldos Acreedores:
Nauta Capital VC Partners S.G.E.I.C., S.A. - -
Saldos deudores:
Nauta Capital VC Partners S.G.E.|.C., S.A. - -
Gastos:
Nauta Capital VC Partners S.G.E.I.C., S.A. (Nota 12.1) 575.174,30 | 856.321,74

575.174,30 | 856.321,74

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A 6 de febrero de 2020, la compaiia ha recibido el escrow por la venta de Airsense valorado en
142.576,38 euros (159.600,00 ddlares)

A 10 de marzo de 2020, la compaiiia ha recibido el escrow por la venta de Rifiniti valorado en
32.686,82 euros (37.230,29 ddlares)

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de fa Salud elevé la situacién de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internaciona!l. La rapida evolucidén de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una
crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucién
de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espana
ha procedido a la declaracién del estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian
impactar de manera significativa en las operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de
efectivo futuros.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucion, no es practicable en este momento
realizar de forma fiable una estimacién cuantificada de su potencial impacto en la Sociedad, que,
en su caso, sera registrado prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la
situacion y minimizar su impacto, considerando que se trata de una situacidon coyuntural que,
conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicién de tesoreria a la fecha, no compromete
la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

35




9€

T
OpEaIAW AP SAUEIDUNUE K SdULIONPD (pupeiy)
R T e _ . sodnud sajedidunid soj e [1A0W 0P |3 ud Jeuoidisod wued .1 . 18
18611981t 00°000°005°9 ond FToLEL6’s 010z ap 0zPU ap L1 Br8'sC opueido) “soipaw ap serouade sapuesd £ saweunue ([ euease) u,_%au_u.z
*soeuonpa sodnud e j1aow pepidgnd ap 501314125 | ap oased SLEEL
. i . TS . oo - sajaow wred sauordeaide ua gam ewided o uoroeangnd :Eo_.uuu__wmv . 1S
9T 19t LL6E] 1108 LLT 91 -antojaq 0L 19T C10T 2p MqWaLIp ap 9 %01 sT 30nb[ENY JUIOJSUL AUSAUEINTWOME UL o5 of ‘6 [ Suonnjog
-z6 vuopdugo [EEN ]
(seyuda (ruojdoag) -
s : @ 18 . : . . ap smueiuasaidas so] € opeaojud A opeadmut AuAw[LIN wueld | L 1S
STTs09I6t LS9L9'91+8 -aniopact LO'S98'969'¢ 1 10T 2p 0Jua 3p | bHE88I GUES) STIUAA 3P BZ1An) £] ap UONSAT P TASIS T ¢ yasog ULMJOS
un un ua opeseq (e odwan v SISHLUE ap J0pAdA0I] 1 e dosof/D tntg,
MM xassng
‘Teas odwan 1seg uonjiug panwr
1768906 LT TS6L6 619t u:_m__‘u_m 16°981°+61°¢8 500C 2p 010u2 3p | %618 © EOIRW NS 21QOS SAUOIILIOfEA A SOLTIUIUOD JLRUOIUD ‘proy| suaand) | aanoa|o)
v suitedwod sy ¢ epnke anb aulf-uo vulojmE]f | “300[] Yit SNOH awnuny|
uoneuI|
4TI @ | oo oy | painart
(1790 0t- £H'659°0S8 ¢ Funuapg 90°666'StE R00C P 01aud ap | %6£'81 semded seidosd sns ap |ruoisajosd Yoo[ uod £ ojrouas puo A pairy
doysig Anw ofjouesap |3 sawkd sef v aiuuad anb cuuojeield m:u_:_wo weprld
10UASON) -7 nyaseq
212 "EINCWIOJUT RUOINSUOD | |
e Juno g N = . ‘Jeuosad ap uorduULIO] ‘SEINBULIOUL SEISUADY :.:o_uu?mv “auf dnoip
) BrILI61T 2 1suig FOT6TS8LT 900C 2p 012u23p | BSEBE ap SOI21AIAS OO SA[RY “LPINQLISIP UOLLINALLIOD ) 9909 onbiqy
£] UOD SOPEUOLIL|DI SOIDIAIAS IP UOLINISAL] saue souang/
alezipuasde ap oanvwiojur
d"1S auodos ap odn ono 12mb{ens ap owod Jsv uzajraney iy | TS a
FEEE9Es L 1€°9LE£9¢0' 11 ‘sajoupny +8'99L°TOF'S 900C 2P IqUIDIIP 3P | W eno 1amnbjend ap o 1w ap *sapendip sewopuvyd X ,:.co_.uuh..mv PIMPHOM
oad ap saaeq) ¢ 'sewotp: ap auawiedidund sepeydal ou of 'St PAFIIND/D ysidug
SEZURLAISUA AP SOSIND 3P UOIIRZI[EIAIANUOD K O|j0uRSA(]
sejjeasnuijy 610T°C°IE euo)pne (soangy) epapul peplaly oypwo(] | pephug
1 sespeasnig ajqejuod opeg ap ewany] epedpnaed pepnua uoIRMINSUL)) Ip LY 3 epaaip uonedinaed
e[ 2p olUOWLIIE] ap alrjuadriog

6102 op 2iquiaIoip ap | € [e SauolIsIaAul ap 8jelaqg

| oxauy



LE

. ; (euoaang) 1S
g e e TS N . o sapiaow eied sauowedijde ua qam eurded o uoeagnd T N
ITITE6TEG 9T oL’ 6C9 11 -amojac] 00'sE9 S0’ T10C 2p 22quid1dIp 3p 9 %nBovst 19mnb[En3 JEULIOJSUL QUALITITEWOINE U] o5 ot T6 | TSUOnnjog
’ -z6 cuojdwegy [REIR ]
umcwu sopruotddajas £ sopriuawdas ajuaweiaaid ouenues | VN ddpuquue) u
9L'8H'CEBS oF't0s°0t9'L a..:.:f.M +TerT o6 1- 010T ap 21qmd>0 9p | HeL6T 101235 [ap sajeuoisajoud ap (,spamod, ) sodmi3 sowmstp 0sly aung ?,»Ew:“
oy v 05323t |2 apuusad anb | purwiap-uo,, euwsogmeld | 12908 PAYL TTT
(seyuaa (ruofaosug) .
i e 1S o = . ap souriuasaidos sof v opeaojud £ opradajul dudW{LI0) vaeld | s
67658689+ 1T°905°151°8 -antopq 00'000°9¢s 'S 110C 2p 0J3ua 3p | HS6'81 SUES) STIUSA 2P LZIAN) ] 3P UQNSIR AP LIS ¢ "uasog Aemjo§
un un ud opeseq (a1 odwan B SISEUR AP JOPIAN0I] 1 ey dosogyD AL
‘eanEayudts sew vio) tun ua £ 0105109
OAWOW [ UD "EIIALI0I BIJUIIPNL ¥] L OPIUAIUCD (YIox MaN) sl
H1'991 el LL61t 60t T WM C§'8S8CE0'8- L0O0T 2p daquuataou ap | 40t'9 -0apta ap uotomdepe ef anwad anb (jiaow wafqel 9 12437 1S maIpakg
*3d) ruwsojereidnn erdaensa uod epezijeuosiad g1 MOI T
pepiangnd-0apia ap 1130[0uUId dp J0PIIA0L]
M) "Xd5SNG
‘jear odwan 1seq] "uow3ug patnury
SI'EFS911°'8C £T°065 6S8EE »:_M__M_M pu S00T 2p 01U ap | %0t'8 © RIIBW NS DIGOS SAUOIILIO[EA K SOLTIUMUOD JLAUOIUD ‘proy suaand) | 2anaagjo)
o v seigediuod sep ¢ epnAe anb aul[-uo vwiojeIeld | ‘I00[ tit ASNOH awnuny
uoneuIu|
dTl qam :c_zﬂm_c_.\_%c_bo\m —.u.:“””“
+8'6£9'£0C- 90'8LOLLE'E Bunuayg 00°T9t'sL1 800C 2p 012U 3P | 6881 seurded seidoad sns ap jruorsajoad yoo| uod £ of[1ouas m._._a s NerE
doysig Anw ojjouesap [a sawk ] sej v anuuad anb ruiogeivyg . P .|.u woneld
JOUIASOD) ++-TH nyaseg
*312 "EINBULIOJUT BLIOINSUO3
5 . o 4 (ruopanieg) |
L o dunox . _ . [euosad ap UIDEULIO) ‘SEONBLLIONUI SEIdUI 27 “aup dnosn
St'LBT'8LTY- 6I'LTt 6] 3 1suig 96'SI8'1FS 900C 2p oJaua ap | BSYLY 2P SOIDIALS OWOA SATI “TPINQUISIP ugEINdWod 99-29 onbiqy
£[ UOD SOPRUOIIL[DI SOIIIAIDS 3P UQIINISMI] ST souang/f
‘afezipuasde ap oonewiojut
d71'S auodos ap odn ono sambjena ap owod st ezoEINIEY y 1§
¢8°LS0IBTL FL660'18L°01 ‘saloupny 6T'SE6'LLCT9 9007 2p dIquIldIp 3p T] BLE'ET 10 Jambjend ap 0 1w ap “sapEdip sewsojeierd . .:.:o_.u,,.‘_am: PIMpHOM
oud ap saata ¢ sewotpt ap Muawjediduud sepe(das ou of 'St PXENAD/D ysydug
SEZUBUASUD AP SOSIND P UQLILZI|TIAIAWOD K ofjoesac]
SENCASNULIA] 810T°II'IE wlLI0)IpNE (soany) €192, pepIADY oo | pepnuy
] seljeasnig ajqujuod opes ap euwrayj epedpnaed pepyua ugINNISUC) 3P LY 3 £)3221p uodE
el ap G_-OE_.:QB— wp 3_.5-:«9&3&

8102 op 2iquiaIoip ap | € [ SauUoISiaAul ap ajelad

| oxauy



8t

‘OPEAIAU [OP SAUCIUNUE A SD[LLIONP

(PupEIN)

. L o = . sodmid sajediouud soj ¢ (iA0w OIpatY [a ua seuotised el .| 18
00'estILce 00:000°005°9 oMd 00°8808s1't 010z ap ozt ap L1 BYB'SL opuesdo] ‘soipapw ap seuade sopued £ saedunue [ || euease) m,.,ﬂﬁwan__u.z
‘sajeuoupa sodnid v (1aow pepiatgnd ap so1d1a128 2] op 03ST| rLAEL

sajudlstxa soisand so| op prpiananposd
d711 v riofaw anb zaa ) v uotdednoo ap sajeas (VA ‘uoisog) ouy
+£°905°L61 19°TH8'889°1 *Auvdwo) LOT6S TEt- 110T 2p 032U 3P | ACR Y 531500 SO JIINPaI & $AUYD sns ¢ epnly esaidwad | 100)] i 10ans —_—

3 udlsyopa ©] ap sajaatu sof sopoy vied ofeqen ap soedsa I TS o

so] ap uprznundo v vied soUCIIN[OS AP JOPIIAOL]

selBASnuUly 810TTIIE elIo)pne (sosng) elaapul peplapy ofweq pephug
/ sequasngj ajqejuod opjes ap vuuy cpedidyaed pepnud 3 epaap uoneddnsed

] 3p olowLnEg

uoIIMIIISUO) AP BYIIY

ap afeyuadiog




Nauta Tech Invest lll, S.C.R.
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Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memaria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2019

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisiciones de acciones propias

No aplicable.

Evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2019

Los fondos totales comprometidos por los accionistas de Nauta Tech Ill S.C.R., S.A a 31 de diciembre
de 2019 ascienden a 104.850 miles de euros. Durante el ejercicio 2019, no se han producido
desembolsos adicionales.

Evolucién del portafolio

Nada que resefar distinto a la memaria.
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Resumen de la actividad de Venture Capital Europeo en 2019
Resumen del Venture Capital Tecnolégico Europeo

La industria del software en Europa esta creciendo cinco veces mas rapido que el resto de la economia. Esto
esta ampliando los centros tecnolégicos en toda Europa. Una regulacién favorable al emprendimiento, como lo
es el Plan de Accién de emprendimiento 2020, esta siendo implementada en toda Europa para facilitar la creacién
de nuevas empresas. Ademas, desde 2014, las agencias gubernamentales han comprometido $9bn al Venture
Capital europeo, siendo la tipologia de inversor mas significativa.

Al comparar Europa y EE.UU., se puede observar que el primero tiene actualmente més desarrolladores
informaticos (Fig.1) que el segundo. Ademas, el talento ha estado creciendo constantemente:

Fig. 1: Numero de

6.1m

EE. UU Europa

Fuente: Stackoverflow

La existencia de oportunidades para perfiles de alto nivel, menos competencia y ofertas con precios mas reducidos esta
atrayendo a los inversores estadounidenses a Europa. El capital total invertido en tecnologia europea por los inversores
estadounidenses alcanzd los $10bn en 2019, aumentando un 300% desde 2015. El nimero de instituciones estadounidenses
que participan en rondas europeas ha incrementado en un 40% de 2015 a 2019. En la misma linea, los inversores con sede
en EE.UU. quintuplicaron sus compromisos en fondos de capital de riesgo europeo respecto 2018.

Ademas, en un horizonte de uno, tres y cinco afos, los fondos de Venture Capital europeos han tenido un rendimiento igual

o mejor que los fondos de Venture Capital de EE.UU y fos fondos de Private Equity europeos (Fig. 2)

Fig. 2: Fondos europeos de Venture

Fuente: Cambridge Associates, informacion a 30 de junio, 2019
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Centrandonos solo en el sector tecnolégico, en los ultimos 5 afios Europa casi ha duplicado el nimero de IPOs
tecnoldgicas respecto a EE.UU. Sin embargo, el valor total de las IPOs tecnoldgicas de EE.UU. sigue siendo

mayor que en Europa. Al comparar las salidas de las compafias tecnolégicas europeas durante 2010-2014 y
2015-2019, podemos ver un aumento del 130% (Fig. 3).

Fig. 3: €bn en companias
tecnologicas europeas

120

Source: Pitchbook

Actividad de fundraising en el Venture Capital Europeo

La recaudacion de fondos de Venture Capital alcanzé los €15bn en 2019. Esto supone un
crecimiento del 17% respecto a 2018, y significa un aumento interanual durante siete anos
consecutivos. Los €15bn fueron recaudados por 246 fondos de Venture Capital. Los fondos

centrados en todas las etapas de Venture continuaron recaudando la mayoria de esta cantidad
(60%) (Fig. 4 y 5).

Fig. 4: Fondos levantados por etapa
2015-2019 Incremento de la cantidad levanta durante el afio (€bn)

16
12
10
8
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Fig. 5: Fondos fevantados por etapa
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El 52% del capital levantado se destind a fondos first-time, el resto a fondos follow-on. Las tres
principales fuentes de dichos fondos fueron agencias gubernamentales (20%), family offices y
particulares (19%) e inversores corporativos (14%). Francia y Benelux continuaron como la
principal fuente de capital (36%), seguidos de la region DACH (18%) (Fig. 6 y 7).
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Fig 6: Fondos levantados por fondos first-time y follow-on
2015-2019 Incremento de la cantidad levantada durante el afio (€bn)
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Fig. 7:Fondos levantados por fondos first-time y follow-on
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Inversiones en el Venture Capital Europeo

La inversion de Venture Capital alcanzé los €11bn en 2019 (incluyendo Seed, Start-up y Later-
stage Venture) (Fig. 8). Esto representa un crecimiento del 19% respecto al afio anterior y un
crecimiento ininterrumpido desde 2013. Estos €11bn fueron invertidos en 4,696 empresas por
1,647 fondos de Venture Capital (administrados por 913 gestoras de Venture Capital).

Los fondos de Venture Capital respaldaron aproximadamente el 60% del numero total de
empresas que recibieron inversion (incluidas companias en fase Seed, Start-up y Later-stage)
(Fig. 9), representando un ligero aumento con respecto a 2018 (el 98% de estas son PYME). Las
inversiones en Start-ups ascendieron hasta los €6bn. Esto representa un aumento del 13% con
respecto a 2018, donde la inversion en Start-ups supuso el 56% de la inversion total en Venture // )
Capital.
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Inversiones por etapas
2019 - Estadisticas de Mercado - Cantidad invertida
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Fuente: Invest Europe / EDC

Inversiones por etapas
2019 - Estadisticas de mercado - Numero de companias

Fuente: Invest Europe / EDC

Por sector, TIC (tecnologias de la informacién y de la comunicacion) es el sector lider (representa
la mitad de la inversién en Venture Capital), seguido por la biotecnologia y la asistencia sanitaria

(24%) y los bienes y servicios de consumo (8%) (Fig. 10).
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Desinversiones en el Venture Capital Europeo

Las desinversiones en Venture Capital aumentaron un 10% interanual a €3bn, siendo el importe
mas alto desde 2011. En 2019 se desinvirtieron 1.242 empresas, representado una disminucion
del 5% respecto a 2018, por un total 775 fondos de Venture Capital (administrados por 362
gestoras de Venture Capital) (Fig. 11).

La estrategia de desinversion mas utilizada, en relacién con la cantidad total, fue la venta
estratégica (34%), seguida de las IPOs (17%) y la venta a otra compafia de capital privado
(16%). Con relacién al total de numero de compafias desinvertidas, las estrategias de
desinversion mas utilizadas fueron el reembolso de acciones preferentes / préstamos o mezanine
(33%), disolucion (18%) y venta estratégica (16%). (Fig. 12).

En cuanto al desglose por sector, el 36% de empresas desinvertidas eran del sector TIC,
seguidas por la biotecnologia y la asistencia sanitaria (18%) y los productos y servicios
empresariales (16%).
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Desinversiones a coste por tipo de estrategia- Venture Capital
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Desinversiones a coste por tipo de estrategia- Venture Capital
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunido el Administrador unico de Nauta Tech Invest Ill, S.C.R., S.A., en Barcelona, el dia 31 de
marzo de 2020, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable
vigente, formula las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos, que preceden a este escrito, que se componen de balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y
memoria e informe de gestion, que junto con esta pagina de diligencia se hallan extendidas en
46 folios y formuladas en la presente hoja.

FIRMANTES:

. Daniel Sanchez Jiménez
En representacion de:
Nauta Capital VC Partners, S.G.E.I.C., S.A.
Administrador Unico



