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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Bankinter Gestidn de Activos, S.A., Sociedad Gestera de Instituciones de Inversién Colectiva;
Iaforme sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Bankinter Gestidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y fa memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas amiales

Los Administradares son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la simacién financiera v de los resuitados de Bankinter Gestidn de Actives, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a {a Sociedad
en Espafia, que se identifica en la Nota [.b de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error,

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos Hevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, as{ como que planifiguemos y ejecutemos la avditoria con el fin
de obterer una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obiener evidencia de auditorfa sobre los importes v la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
ios riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interne relevante para la formulacion por parte de la Sociedad de las cuentas anuales, con
el fin de disefar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de Jas estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacion de a presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn de auditoria,

Opirnién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de Bankinter Gestidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva a 31
de diciembre de 2015, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al elercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con €] marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenides en el misme,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre
fa sifuacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que ia informagiéntontable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de s
cuentas anuales del ejercicio 2015. NpeSro rabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con gl
alcance mencionado en este mispel parrafo y no incluyve la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Soci
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CLASE 82

Bankinter Gestion da Activos, S.A,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

BALANCES AL 3f DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2044 (NOTAS 1A 3}

OM4a7 79122

IAZ201E ILA2.2014 %) 31.52.2015 31,1.2014 %)
Nota Nots
ACTIVG Euros Euros PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Euros Euros
TESORERIA 5 45534 724,00 £.320.043 24 |PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION CARTERA DE NEGOCIAGION

Yalores represantativos de seuce

Instrementos de capitat - OTROS PASIVOS FHNANCIERDS A VALOR RAZONRABLE CON -

Derivanos e negosiacion - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Otros actvos financieres - -

Pro-mamong: Prestecos o en garéntla - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADRD - 11.270.881,40
Deudas con Intetmediarius financrerns il 11.270 861,40
OTROS AZTIVOS FINANCIERQS A VALOR RAZONABLE CON - Deudas con particulsres - -

CAMEIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS Empréstitos y pasivos subordinados -

Vaiares raprasentativos de Jsuda - - Ditros pasivos financierng -

Ciras instrymentos de capilal - -

Crros actives fimancielos - - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Prowmemodia; Prestadoes o an garentle - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EM VENTA - B
ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LA VENTA 16 148,64 36.204 63

alores repreaentalives da deuda 7 28.279,43 32 843,65t | PROVIBIONES 93 021,82 B5.503.48

Orros mstrumentos de copital B 2 464,21 236402 | Fondos pars pensiones y obligac:ones simllares 12 1877LTE 13, 480,63
Fro-memens Presiades o an garantie - - Provisienas para impuestos - -

Otrgs provisionas 12 74.250.07 72.022.83
INVERSIONES CREDITICIAS 13.226,650,42 §3.214,809.86

Credite 2 intermediatias frgneieras [ 13 228.650,42 53 214,802 86 |PASIVOSG TISCALES 217473584 320,41

Crédito 8 panmiculates - - Cornentas 15 217411551 -

Otros ectivos tnancreros Difendos 15 £24 53 32041
CARTERA DE INVERSION & VENCIMIENTS RESTD DE PASIVOS 10 2.504 098.44 397482422
Pro-memore Prestedes o en garantla

TOTAL PASIVD §.171.860.10 14.531.600.43

DERIVADOS DE COBERTURA
FONDOS PROPIOS 53,900.567 05 44,296.281,23
ALTIVGS NO CORRIENTES EN VENTA SAPITAL 13 4.345.230.00 4 345.230.00

Valores representativas de deuda - Eseriurads 4 34523000 & 345 230.0C

Instrumentos de capitat Menos Capital no exigido - -

Acivo materal - - BRIMA DE EMISION . -

Gtros - - RESEAVAS 14 17.170.375.68 17 175,375 66

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES - - Meanos: Valoras propios - -

&ntigades de! grupe - RESULYADC DEL ESERCICIO 32 474 96138 26 280 785 54

Entidades multigrupo - #Meaos: Dividendas y retribuciones - (3 500 00C.00)

Entidades asocadas

AJUSTES POR VALORACION 1,112,118 577.68
CONTRATOS DE SEGURDS VINCULADOS A PENSIONES Aetivos fancierps disponibles para |a venta Ty& 1.712.18 577.66
Coberiuras de ios fujos to electivo -
ACTIVO MATERIAL ] £1.076.62 B8 271,70 {Coveriuras de inversionas netas en negocios en el sxiranjerc -
Le uso propio 1.606.75 % 766,1¢ |Diferencias de cambic -
Inversones mmabillarias 74.468 87 B5 505 81 {fteste de ajustes por valoracidn -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADDS -
ACTING INTANGIBLE - -
Fonga ge comercio - -
tra aclive intangivhe - -
ACTIVOE FISCALES 48.08 72,83
Coftientes - -
DHferidos 15 £8.08 72,83
TOTAL PATRIMONIO NETO 53.891.678 24 44.285 968,01
RESTQ DE ACTIVOS 10 248.270.34 17038214
TOTAL ACTIVO 59.162.839.34 58,828 576,40 | TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 58,163,538,34 58.828.878 40
Promemoria
Cuenlas de riesGo ¥ COMpramisa - -
Otras cuantas de oiden 15 14.753.472 004,06 13008452 616,94

{") S incluye, unice y exchusivamente, » efedtas comparativos.

Las Notas 1 a 26 descrilas en ta Memoria adjunta forman parle integrante el balance al 21 de diciembra de 2015,
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Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014 (NQTAS 1 A 3)

{fiebe} Haber {Debe) Haber
Ejercicio 2618 Ejercicio 2014 {"}
Nosa Eurcs Sures
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 21 17.263.28 63.062 24
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 17.263,28 £3.062,24
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 2z §1.259.185,89 75412 12561
COMISIONES SATISFECHAS 23 {36.004.308,63) | (30.280 854 57)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)

Carnera de negociacion - -

Otros instrumsntos financieros a valor razonable con camb:es en pérdldas y gananclas - -

Instrumentos financierss no valorades & valor razonabie con CAMbios en pardidas y ganancias - -

Ciros 24 412,22 162918
DIFERENCIAS DE CAMBID (neta) - -

DTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGION 9 20.188,30 21.30825
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {540.420,96) {302.056,20)
MARGEN 8RUTO §4.752.313,10 44.915.113,51
SASTOS DE PERSONAL %5 (3.504.454,19) (2. 741.770.78)
GASTOS GENERALES 26 (5.500.758 45} {4 617 096,09}
AMORTIZAGION 9 17.195,08) (7.790,85)
DOTACIONES A PROVISIONES (netc) 12 {602.953 92} {2.517.15)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS {neto)
inversiones Crediticias - -
Otros instryrmentas FNancieros no vaioragos a vakos razonabie con cambics en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 45.136.951,46 37.545.938,64
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTD DE ACTIVDS (nela)

Activos maternales - B

Attives intangibtes - -

Reslg - -
GANANGIAS (PERDIDAS) BN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMOD NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLABIFICADOS COMO OPERACIHONES - -

INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS 45,136.854,46 37.545.938,64
MPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 (12.864.990,10} | {11.265.153.10)
RESULTADC DEL EJERCICIO POR OPERACICNES CONTINUADAS 32.474.961,38 26.280.785,54

RESULTADD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (nelo) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 32.474.961,38 26.280.785,54

BENEFIGIO POR ACGI&)N

Basico 3 224,58 184,76
Diluigo 3 224,58 181,75

) Se incluye, Grics y exclusivamente, a efectos comparafivos,

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrants
de Ja cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicia anuzl terminade ¢l 31 de diciembre de 2018,
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Bankinter Gestion de Activos, S.A,,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

OM4773124

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ DE LOS EJERCICIQS 2015 Y 2014 (Notas 1 a 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota

Ejercicio
2015

Ejercicio
2014 {}

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDCS

Activos financieros disponibles para la venta (+/-}
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Impories fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-}
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganangias (+/-)
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-
Otras reclasificaciones (+4)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerc (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por vaioracién (+/-)
Importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Ctras reclasificaciones (+/-}

Diferencias de cambio {+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)
Otras reclasificaciones {(+/-)

Activos no corrientes en venta {+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-}
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-}

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingreses y gastos reconocidos (+/-+)
impuseste sobre beneficic (+/+)

TOTAL INGRESQS Y GASTOS DEL EJERCICIO

15

32.474.961,36

534,51
742,38
1.154 80
{412,22)

{207.87)

26.280.786,54

1.737,49
2.482,13
4.111,31
(1.628.18)

(744,64)

32.475.495,87

26.282.523,03

") Se incluye, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunts forman parte integrante del estado de
sarrbios en el patrimonio neto del ejercicio anual terminade & 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 87

Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014
[NOTAS 1a3)

Eurasy

Nota

Ejercicio
2015

Ejercicic
Z014

1, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/+)
Rasultado dei sjercicio {+/-)
Ajustes para cbiener 08 flujos ce efestivo de las actividades de explotacion: {+i-}
Amaortizacion (+}
Pyrdidas nelas por detenoro de valor de los actives (+-)
Dotacienes netas a provisiones pare nasgos (+/)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resullado por venta de participacionss (+/+)
Otras partidas (+/-)
Resuitade ajustado {+/-}
Aumento {Disminucion) neta en ios activos de explotagion {+/-)
inversiones credilicias {(+/-)
Carters de negociacion {+/)
Otros actives financieros a vetor razanable con cambios en pémidas y ganancias {+-)
Activos financieros disponibies para fa vanta (+/-}
Otros activos de explotacian (+4)
Aumento {Disminucidn) neta en jos pasivos de explotacion {+/-}
Pasivos financiercs a coste amoertizado (+/-)
Cartera de negociacion {+/-)
Otrps pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias {+/-}
Otros pasives de explotacion (+-}
Cobrosipagos por impuesto sobre beneficios (/-
Totai Flujos de Efective Netos de las Actividades de Explotacién

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-}

Carters de inversion a vencimiento {-

Participaciones (-}

Activos maleriales {-}

Activos intangibles (-}

Otras unidades de negocio {-)

Activos N corientes v pasivos asociados en venta (-}

Oiros pagos felacionados con aclividades de nversion (-}
Cobros [+)

Carlera de qversion a vencumento

Participacicnes

Activas materiales

Agctivas intangibles

Otras unidades de negocio

Actives no comisnies y pasivos asociacos an veniz

Olros cobros relacionades con actividades de inversidn

Tetal Flujos de Efective Netos de ias Actividedes de inversidn

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (++)
Pagos (-}

Amoriizacién instrurentos de patrimonia (+}

Adquisicién instrumentos de capital proplo (-}

Devolucién y amortizacion obligaciones y otros valores negociables {-)

Drevoiucian y amortizactén de pasivos subordinados, empréstites, préstamos y otras financiaciones recibidas {-)

Cobres
Emisidn instrumentos de patrimonie (+)
Emision y enajenacisn de instrumenios de capital propic (1)
Emision obligaciones y otros valores negociables (+}
Ermisidn de pasives subordinados, présiamos y ofras financiaciones (+}
Dividendos pagados y remuneracion de ofres instrumentos de patrimenie {-}
Totai Flujos de Efective Neto de las Actividades de Financiacidn

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS THGS DE GAMBIO EN El EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-}

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+/-) (1+2+3+4)

Efactivo y equivalentes de efective al inicio del ejercizio {+/}
Efective y equivaientes de efectivo al final del eferciclo {+/4)

12

10y 15

10, 12y 18

32.474.961,36
615,440,12
7.185,08

802,953 92

520112
33,080.401,48
36.873.263,00
30,586,153 44

1112.850,44)
(8.968.198,18)
(11.270.981,40)
1.302.763,22

26.260.785,54
14.562,27
7.790,85
2.547,15
425627
26.295.248,81
(20.766.145,35}
(20.800.021,81}

24,875,486
4.900.759.84
4.065 52667

B31.234,17

£2.995.466,30

10.430.962,30

{22.780,785 547

(1D.283.253 53)

{22.760.785,54)

(10,283,253 53)

40.214.880,75

147.708,77

8.320.043,24
45.534.724,00

§.172.334,47
5.320.043,24

¢} Se inchuye, Gnlca y exciusivamente, a efectos somparativos,

Las Notas © & 26 descritas en ia Memaria adjunta
forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo del ejercicio anuat terminado ef 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 8/

SE LM

Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
instituciones de inversion Coiectiva

Memoria dei
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas

anuales y otra informacién

a} Resenia histérica

Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva (en adelante, la
Sociedad) se constifuyd por tiempo indefinido ef 21 de octubre de 1986 bajo la denominacidn social de
Gesbankinter, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva y fue inscrita el 5 de diciembre
de 1986 en el Registro Mercantil de Madrid. El 29 de mayo de 2008, {a Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordd el cambio de denominacidn social de la entidad por la actual. Ei demicilio social de la
Sociedad se encuentra en ia Calle Marqués de Riscal 11, Madrid.

Desde el 12 de diciembre 1986 ja Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante,
C.N.M.V)), con el nimero 55,

La operativa de fa Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de inversidn Colectiva, considerando las modificaciones introducidas por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y en el Real Decreio 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se reglamenta
dicha Ley, considerando las Gltimas modificacicnes introducidas por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre. Adicionaimente, la operativa de la Sociedad se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2008, de 3 de mayo de instituciones de inversion Colectiva
de Inversion Libre {modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciories de inversion Colectiva, la gestién discrecional e individualizada de carteras
de inversién, incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones y a otros vehiculos de inversion asaciados a
seguros y, en general, la realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades
Cestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, ta Sociedad recoge los siguientes servicios
enh su programa de actividades:

- ia administracion, representacién y gestién de las inversiones y gestién de las suscripciones vy
reembolsos de fondos v sociedades de inversion de capital variable.

- La administracion, representacidn y gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de IC de lIC de inversion Libre.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluidos fondos de pensiones, siempre
gue tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentes previstos en los apartados 1y 2 del articuio 2
de Ia Lay del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos previstos
en los apartados 1, 2, 3, 8, 7 vy 8 del articuio 2 de la ley del Mercado de Valores,
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- Asesoramiento sobre inversiones.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad gestionaba y administraba, segln inscripcion en CNMV, 89 Fondos
de inversién, 464 Sociedades de inversion de Capital Variable y una Sociedad de Inversion Libre {véase
Anexo).

Bankinter Seguros de Vida, S.A. de Seguros y Reasegurcs {Grupo Mapfre) tiene suscrito un contrato con fa
Sociedad por el que la primera delega en la Sociedad la gestién de las inversiones de ios Fondos de
Pensiones y Entidades de Prevision Social Voluntaria que gestiona. Asimismo, Bankinter, S.A. tiene suscrito
un contrato con la Sociedad por el que Bankinter, S.A. delega en la Sociedad la gestion de carteras
discrecionaies. Por estos concepios la Sociedad percibe las correspondientes comisiones de gestion (véase
Nota 22).

Con fecha 30 de julio de 2003, la Sociedad suscribié un contrato de prestacion de servicios con Accenture,
S.L., y con Accenture Qutsourcing Services, S.A. (Crupo Accenture), mediante el cual la Sociedad
externalizé los servicios de administracion de las Instituciones inversion Colectiva por ella gestionadas
(véase Nota 28). Dicho contrato, cuya fecha inicial de vencimiento era el 31 de diciembre de 2014, fue
renovado el 1 de enerc de 2013 hasta el 31 de diciembre de 2016,

La Sociedad esta integrada en el Grupo Bankinter cuya scciedad dominante es Bankinter, S.A., con domicilio
social en Paseo de la Castelana 29, Madrid, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del grupo Bankinter del ejercicio 2015 fueron formuladas
por ios Administradores de Bankinter, S.A. en ia reunion de su Consejo de Administracidn celebrada el 16 de
febrero de 2016 y depositadas en &t Registro Mercantil de Madrid,

Una gran parte de los patrimonios que integran fos fondos y sociedades de inversién gestionados se capta a
través de la red del Grupo Bankinter al que pertenece la Sociedad (véase Nota 13). Por este concepto la
Sociedad cede las correspondientes comisiones {véase Nota 23}.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a ia Sociedad, que es el
establecido en:

a. ElCodigo de Comercio y la restante legisiacion mercantit,

b. La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det Wercado de Valores sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de ias empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesge y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacicnal del
Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.614/2007 y sus adapiacicnes
secioriaies y tas Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Regiamentos de fa
Comision Europea en vigor, siempre que no sean confrarias a las normas anteriores.

¢. lLas normas de obligado cumplimiento aprobadas par el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrclic dei Plan General de Contabilidad y sus normas compiementarias.

4. Eiresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,
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Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros coniables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con e marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en éf contenidos, de forma gue muestran ta imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y de los resuttados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generade durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada el 24 de febrero de 2016, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, estiméndose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, ias cuentas anuales del
ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de ia Sociedad el 25 de febrero de
2015.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios, Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contabies de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en las mismas. No existe nhingun
principio contable que, siende obligaterio, haya dejado aplicarse.

Aspactos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidurnbre

Los resultados y la determinacion dei patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de ia Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utiizado, ocasicnalmente, estimaciones realizadas por lcs
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2., 6, 7 y 8).

- La vida util de ios activos materiales (véase Nota 2.g).

- El caleuio de las provisiones (véase Nota 12).

. £lvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 7y 8).

- Remuneraciones pendientes de pago al personal.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicic 2015, pudiera ser gue acontecimientos gue, en su ¢aso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos dsl

cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.
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CLASE 87

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa a! ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacién correspondiente al ejercicic 2015.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide fa informacion desagrupada en las
carrespondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuaies no se ha detectado ningun error significativo gue haya supuesto
la reexpresion de los impories incluidos en las cuentas anuaies dei ejercicio 2014,

impacto medioambiental

Dadas ias actividades a las que se dedica la Scciedad, ésta no tiene responsabilidades. gastos, activos, ni

-provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en retacién con el

patrimanio, la situacion financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgioses
sspecificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

L2 Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de [nversiones. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 30.000 euros
en cada sjercicio, gque figura registrado en el capituic “Otras cargas de expiotacion” de ia cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2015 ia Sociedad es fitular de 5 acciones de !a sociedad gestora de! Fondo de
Garantia de Inversiones de 200 euros de valor nominal cada una (905 acciones de 1 euros de valor nominal
cada una at 31 de diciembre de 2014) - véase Nota 8 -

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

De acuerdo con el aricuio 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Institucionas de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversién autcgestionadas,
incrementado:

- En un 0.02% del valor efectivo del patrimonio de las Institucicnes de Inversidn Colectiva y las
entidades reguiadas en la Ley 25/20086, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, inciuidas las carteras gestionadas por delegacién. En ningun caso
la suma exigible dei capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
Bures.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberéa tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicic de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a fas
establecidas en el Derecho de la Unidn Europea.

b) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabifidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar ias Scciedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen instituciones de inversidn Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de jutio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de inversion Colectiva de
Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los pesibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonic gestionado de fas Instituciones de
Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2008/65/CE, de 13 de jufio
de 2008,

i, O suscribir un seguro de respensabilidad civil profesicnal para hacer frente a la respensabilidad
por negligencia profesional.

Para calcular los recurses propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspendiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

c) el 25 por ciento def importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicic precedente.

Al 31 de diciembre de 2015 los recursos propios de la Sociedad excedian det importe requerido por la
normativa vigente.

E1 articuio 102 de! Reglamente de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establece que las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 301 a) de ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn
Colectiva, en cuentas a la vista ¢ en depositos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento det fin social. Al 31 de diciembre de 2015 la Socledad cumplia con este requisito
tegal.

Asimisme, el articuio 104 del mencionado regiamento establece que las inversiones de ias Sociedades
Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva no podrén superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo economico.
Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad cumplia con este requisite legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producido ningén otro hecho significativo no descrito
en fas restantes notas de esta memoria.
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Normas de registro v valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Saciedad correspondientes al gjercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterics de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre;

a} Clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de ta entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

il. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupadoes, en primer lugar, dentro de las diferentes
categerias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como "Activos No Corrientes en Venta”, ¢ correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. Las categerias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son
“Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversién Crediticia”.

Los activos financierss se desglosan en funcidn de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales, asi como cuentas a la vista y a plazo depositadas en entidades financieras.

. Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, saivo los instrumentados por algan procedimiento que ios haga negociables. La totalidad de
estos activos, gue corresponden bésicamente a adquisiciones temporales de activos y a comisiocnes
pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia”.

- Valores representativos de deuda: cbligaciones y demas valores gue supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contraciualmente, e instrumantados en fituios o en anotaciones en cuents, cualquiera que sea ef sujeto
emisor. A efectos de valoracion la totalidad de esios activos se incluyen en la cariera de “Activos
Financieros Disponibles para la Venta”.

. Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para i emisor, salve gue sa trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y ascciadas. A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se incluyen en
la cartera de “Activos Financieros Disponibles para fa Venta™.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer tugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Actives no Corrientes en Venta®, que se muestran de forma
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independiente. A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no tiene pasivos clasificados en esta categoria (a 31
de diciembre de 2014 la totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasificaban a efectos de su
valoracion comoe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado™ y se inclulan, en funcién de su presentacion, en
el epigrafe del balance: “Deudas con Intermediarios Financieros”),

La totalidad de los pasivos financieros se han venido incluyendo, en funcion de su presentacion, en el
siguiente epigrafe de! balance: "Deudas con Intermediarios Financieros™: saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como deudas con ef grupo consolidable fiscal (véase
Nota 2.q), préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de
vaiores, excepio los instrumentados en valores negociables.

Valoracién y registro de resuitados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran iniciaimente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaceién. Dicho importe se ajustaré por los costes de fransaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del active financiero o a la emision de! pasivo financiero,
excepto para los instrumentcs financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a vaiorarlos de acuerdo con los siguientes criterios: -

i. Valoracidn de los activos financieros

Log “Activos Financieros Disponibles para la Venta" se valoran a su “vaior razonable”, sin deducir ningin
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicidn.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha endre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en ja materia. El valor razonable se determinaré sin deducir los costes de
transaccidn en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia més objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagarfa por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” ¢ "precio de mercado”}.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su vajor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modeios de vaioracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos gque el instrumento lieva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarroliades v las pesibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modeios, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financierc no coincida
exactamente con el precic al que el instrumento podria ser comprade o vendido en la fecha de su valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién; cormegido, en su caso, por las
pérdidas por deterfore gue hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su "coste amortizado®, utilizandose en su determinacion el métoda
det “iipo de interés efectivo”, Por "coste amortizado” se entiende ei coste de adquisicion de un activo o pasive
financiero corregido {en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parie
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de ios activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentada.
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Ei “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los concepios a lo largo de
su vida remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con ef tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interas variable, ef tipo de interés efective coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta ia primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrades los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estadeos financieros.

i, Valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anieriormente.

ifi, Técnicas de valoracion

i a tacnica de valoracion aplicada por la Sociedad en ia valoracion de los instrumentos financieros valorados
a valor razonable, es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en mercados activos para
valores representativos de deuda publica y privada y del valor fiquidativo en ef caso de ias Instifuciones de
Inversién Colectiva.

iv. Registro de resultadcs

Como norma general, las variaciones en el vaior razonable de los activos y pasivos financiercs se registran
con contraparida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendes (que se registran en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimitados”,
"Intereses y Cargas Asimitadas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capitai”, segun proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, gue se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para [a Venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracién"; salve que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por Valoracidn® permanecen formando parte delf patrimonio neto de la Scciedad hasta que se
produce la baja en el balance del aciive en ef que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja def balance de fos activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido ios flujos de efective que
generan 0 cuando se han transferido susiancialmente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sofo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarios, bien con la
intencidn de recolocarios de nuevo).

Durante el ejercicio 2015 ia Scciedad no ha reafizado fransferencias de instrumentos financieros gue no
hayan supuesto ia baja de los mismos del balance.
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d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - jos saldes
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de fiquidarios por su importe neto o
de reatizar ei activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea upa entidad financiera,

e) Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y vaiores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- Enelcaso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor en iibros.

Como criterio general, la correccion det valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ji. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en fibros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaiuacién de ias posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas gxistentes en todo
momenio es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de! devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por fener importes vencidos con
una antigledad superior a 3 meses.

iii. instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adguisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida per deterioro previamente reconocida en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en fa valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capituio “Ajustes por
Valoracién® del balance y se registran por fodo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse postericrmente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
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importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produjera la
recuperacidn {en “Ajustes por Valoracién® de! balance, en el case de instrumentos de canital).

iv. Instrumentos de capital valorados al cosle

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonabie menos los costes de venta, y el valor actuai
de ios flujos de caja futuros esperados. Salve mejor evidencia del imporie recuperabie, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso} corregido por las
ptusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pardidas sdlo pueden recuperarse
posteriormente en el case de venta de los activos.

Adguisicién temporal de activos

Las compras de instrumenios financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precic
determinado {también denominados “repos") se registran en el balance como una financiacién concedida en
el epigrafe “Cradito a Intermediarios Financieros”.

Las diferencias entre ios precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante ta vida del
contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, terrencs y construcciones y otras instalaciones propiedad de
la Sociedad, clasificados, dado su destino, como “inmovilizade matertal de usc propic”, asi como “Inversiones
inmobiliarias”™.

El epigrafe "Inversiones inmobifiarias” del balance recoge los valores de terrenos, edificios y ofras
construcciones que se mantienen bien, para expiotarlos en régimen de alguiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de Ios incrementos gue se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Ei inmovilizado material se presenta a su coste de adguisicion, mencs su correspondiente amortizacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas gue resuitan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se caleula, aplicando el métode fineal, scbre el coste de adguisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los tarrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida v que, por tanto, no son objeto de amoriizacion. :

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elemenios):
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Afios 5:13
Vida Util
Construcciones 23
Mobiliario, instalaciones y Otros §-13

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos de
su aclive material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce ef valor en
iibros del activo de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amorfizacién en proporcion a su valor en fibres ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de ia misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un aciivo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida
por detericro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

la Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrade de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos Materiales” de ia cuenta de perdidas y ganancias. Al
31 de diciembre de 2015 y 2014 no se habian producido pérdidas por deterioro en estos activos.

Asimismo, al mencs al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y métedo
de amortizacion de ios slementos del inmoviizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacién a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiente de los activos materiales de uso propio se cargan a ios
resultados del ejercicio en gue se incurren.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habia activos
adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero,

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

a totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son operativos y
corresponden a inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad def bien arrendado
y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentives
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a ia cuenia de perdidas y ganancias, en &l
capitulo “Gastos generales”.

Cuando la Sociedad actia como arrendador, los ingresos del arrendamiento incluyendo incentives
concedidos, en su caso, al arrendatario, se abonan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo “Otros productos de explotacion™.
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Activos y pasivos fiscales

E! capitulo “Activos Fiscales" y “Pasivos Fiscales” del batance incluyen el importe de los activos y pasivos de
naturaleza fiscal relacionados con el impussto de sociedades, diferencidndose, en su caso, entre:
"“Corrientes” {importes a recuperar 0 a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos”
(importes de los impuestos a recuperar o a pagar en ejercicios futures, incluides, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar). No obstante, el capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos por impuesto
diferido generados por ta amortizacion anticipada de, principalmente, las aplicaciones informaticas adquiridas
(véase Nota 18).

Resto de activos y pasives

Ei capitulo "Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las flanzas constituidos por la entidad en garantfa de arrendamientos, anficipes y créditos al personal
y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos’ recoge ef imporie de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las carrespondientes a
intereses devengados gue se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financiercs que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesus pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recurses gue incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibies surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
sxistencia esta condicionada a que ocurra, 0 ne, uno o mas eventos futurcs independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuaies cuya cancelacién no s probable que origine una disminucion
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuaniificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obfigacion es mayor gque de o contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en ias cuentas anuales, $ino que, en caso de existir, se informa sobre elios en
la memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendc en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecusncias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable}
se ufifizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente reconocidas;
procediéndose a su reversion, fotal o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamante se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gasios:

12
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i. Ingresos y gastos porintereses y conceptes asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a eilos se reconoccen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”™ e "Intereses y cargas asimiladas” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periode de devengo, por aplicacion del
métode de interés efectivo, Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
gue nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimifados

Los ingresos y gasios en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconogen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

. Las comisiones procedentes de la actividad de gesiion y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva, de gestion de carteras de Fondos de Pensiones y de gestion de carteras discrecionales de
clientes, asi como de ia actividad de asesoramiento, que se incluyen en el saido def capitufo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 23). En la medida en que dichas
comisiones tisnen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempe, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva son variabies, en la madida en que el importe devengado depende del rendimiento de la
inversion gestionada.

Los gastos derivados de la actividad de comerciafizacion de Instituciones de tnversion Colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo "Comisiones satisfechas” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 23). En l2 medida en gue tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo dei tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de nversidn Colectiva se incluyen en &l
saido del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 22).
£n la medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se produce e acto gue los origina.

ifi. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemante de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversion,
Sociedades de Inversion de Capital Variable, Instituciones de Inversion Colectiva de inversion Libre,
Institucicnes de Inversion Colectiva de instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y carteras de
inversion, incluidas las pertenecientes a Fondos de Pensiones y a ofros vehiculos de inversion asociados a
seguros) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se inciuyen en el saldo
del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En fas Notas 18 y 22 se facilita
informacion sobre los patrimonios de tercercs gestionados por la Sociedad. Ei importe tolal de los
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natrimonios gestionados al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 figura registrado en el epigrafe “Otras Cuentas
de Orden” del balance.

Retribuciones a largo plazo

l.a Sociedad no tiene adquirido ningln compromiso con sus empleados en materia de pensiones por importe
significativo.

indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquelios empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en ia Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto a 31 de diciembre de 2015.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de! ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas ias variaciones producidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido af
mismc a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia que generard en el futuro la
obligacion para la Scciedad de realizar algin pago a ia Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso 0 un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producide o realizado fa actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para elie, considerdndose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran actives y pasivos por impusstos diferidos aguellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de ia Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconccen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo regisira actives por impusstos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en craditos por deducciones ¢ bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones,

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en ef momento de su registro no
haya afectado ni‘al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuesios diferidos registrados (tanto actives como pasivos) con objeto de

comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultades de los analisis realizados.
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En el ejercicio 2015 la Sociedad tributa en régimen individual como consecuencia de su salida del Grupe
fiscal 13/01 cuya entidad dominante es Bankinter S.A., con efectos 1 de enero de 2015 (en & ejercicio 2014
la Sceiedad tributaba en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributaric del que era sociedad
dominante Bankinter, S.A)) - véanse Notas 1y 15-.

Por otro lado, de acuerde con o establecido en el articulo 29.1 y ia Disposicion Transitoria trigésimo cuarta
de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, por la que se aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el tipo
general de gravamen aplicable en el gjercicio 2015 es del 28% (sera del 25% en el ejercicic 2018) - véase
Nota 15 -,

Estado de cambios en el patrimonio neto

Ei estado de cambios en e! patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocides y ef estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacidn contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambics en i patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resuftados en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio y los otros ingrescs y gastos registrados, de
acuerdo con o dispuesto en |a normativa vigente, directamente en el patrimonio neto. '

Por tanto, en este estado se presenta:

a. Elresultade del gjercicio.

b. Elimporte neto de jos ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neta.

¢. Elimporte neto de ios ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio nete, en su caso.

d. E! impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por ios conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e. Eitotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de ias letras anteriores.

tas varaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastes originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo gjercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicic entre partidas de
ajustes por valoracidn conforme a los criterics establecidos en ia normativa vigente.
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Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecio
impositivo, en su case, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estade.

Estado tofal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el pafrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, inciuidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contabies y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tante, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en ias siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios de criterios contables y ajustes por errcres: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de ios
estados financieros con origen en cambios en los criterics contables o en la correccion de errores.

b. Ingresos y gastos reconocides en ei ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en e! estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas regisiradas en el patrimonio neto, como
puaden ser disiribucion de resultades, operacicnes con instrumentos de capitat propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresionss:

- Flujos de efective: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivaientes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

. Actividades de expiotacion: son aguellas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la entidad, asi como otras actividades gue no pueddan ser clasificadas come de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicidn por ofros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivaientes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las gque producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado “Efectivo y equivalentes de
efective” los saldos mantenidos en cuentas a la visia en entidades de crédito, regisirados en el capituio
"Tasoreria” de! balance, ascendiendo su importe a 45.534,724,00 euros (5.320.043,24 euros en 2014).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcichal de la Sociedad es el euro. Consecuentements, todos los saldos y transacciones
denominados en monadas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.
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CLASE 87

u) Transacciones con vinculadas

OM47739143

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
ias entidades o personas gue cumplan ios requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circuiar 7/2008, de

26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de ios que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes al ejercicio 2014 fue aprobado por la Junta

General de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2018,

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2015 gue su Consejo
de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

A dividendo complemeniario:

32.474.961,36

Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2013

32.474.961,36

b} Beneficio por accion

i. Beneficio basico por accion

El baneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de {a Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de fas acciones en circulacion durante dicho periodo, exciuido el nimero medio de las

acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

Concepto

Euros

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Resuliado neto dei gjercicio

32.474.961,36

26.280.785,54

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 13} 144.600 144,600
Conversidn asumida - -

Némero ajustado de acciones 144.600 144.600
Beneficio basico por accidn (euros) 224,58 181,75
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CLASE 8:

ii. Beneficic diluide por aceidn

E! beneficio por accién diluide se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por et efecto atribuible a las accicnes ordinarias potenciales con efecto dilusive
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
_ potenciates en acciones ordinarias de la Sociedad. A1 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian acciones
ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones v oiras prestaciones al Consejo de Administracién de |a

Sociedad y a la Alta Direccidn

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 20158 y 2014 por los miembros def Consejo de Administracion
y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2015
Euros ]
Otras Liquidacién de | Indemniza- | Pagos Basados
Rerribuciones a Prestacicnes a | Prestaciones de | ciones por | en Instrumentos
Cortp Plazo Dietas Largo Plazo Jubilacién Cese de Patrimonio
Consejo de Administracion - 36.200 - - - -
Alta Direccidn 266.818.85 - - - - -
Ejercicic 2014
Euros
Otras Liquidacién de | indemmniza- | Pagos Basados
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones de | ciones por | en [nstrumentos
Corto Plazo Dietas Largo Plazo Jubilacidn Cese de Patrimonio
Conseje de Administracion ) 26,000 - - - -
Alta Direccion 247.981.06 - - - - -

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Consejo de Administracion estaba compuesto por 8 miembros, de los
cuales 3 eran hombres y 3 mujeres. La alta Direccion, por su parte, estaba compuesta por un hombre.

Sin perjuicio de io descrito anteriormente, af 31 de diciembre de 2015, no existian obligacicnes contraidas en
materia de pensionas ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o antericres del Consejo de
Administracion de la Sociedad, ni existian compromisos por prestaciones post-empleo con anteriores miembros
de la Alta Direccion de la Sociedad.

Los anticipos y créditos concedides a los miembros del Consejo de Administracion y a la Alta Direccion de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes (en eurcs):
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31 de diciembre de 2015

Eurps
Tipe de Imperte Obligaciones
Interés Devuelto en | Asumidas por
Anticipos Créditos | Aplicado | Caracteristicas | el Ejercicio ia Sociedad
Consejo de Administracién (') ) - - - - -
Alta Direccién 6.675,25 - 0% - 3.893.82 -
31 de diciembre de 2014
Euros
Tipo de Importe Obligaciones
interés Devuelto en | Asumidas por
» Anticipes | Créditos | Aptlicado_| Caracteristicas | el Ejercicio ia Sociedad
Consejo de Administracion - - - - - -
Alta Direccion 10.56%,11 " 0% - 3.863.82 -

Al cierre del ejercicio 2015 los Administradores de Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
instituciones de Inversion Colectiva, seglin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado a
los demas miembros del Consejo de Adminisfracion situacion alguna de confiicio, directo o indirecto, gue
pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

. __Tesoreria

El desglose del saido de este capitulo det balance al cierre al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es ¢! siguiente;

Euros
31-12-201% | 31-12-2014

Cuentas corrientes:
Bankinter, S.A. 45534724007 5.320.043,24
45.534.724,00| 5.320.043,24

Las cuentas corrisntes mantenidas por la Scciedad han devengado un tipo de interés anual del 0,02 puntes
porcentuates, revisable y liguidable mensualmente.

Durante el sjercicic 2015 la Sociedad ha devengado intereses por importe de 5.385,29 este concepto (ningun
importe por este concepio durante el ejercicio 2014} - véase Nota 21 -,

Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose

La composicién al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los saldos de este epigrafe del activo del balance,
atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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DLASE 82
Euros
31-12-2015 31-12-2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 13.228.630,42] 33.214,803.86
13.228.650,42| 53.214.803.86
Naturaleza:
Adquisicidn temporal de activos 5.209.789,38] 46.323.659,98
Deudores por comisiones pendientes (Nota 22) 7.927.406,70| 6.890.209,51
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados 1.454,34 93437
Pérdidas por deterioro - -
13.228.650,42| 53.214.803,86

Moneda:
Euro
Otras monedas

13.228.650,42

53.214.803,86

13.228.650,42

53.214.803.86

Los intereses generades durante el ejercicio 2015 por las adquisiciones temporales de activos, que han
ascendido a 11.838,15 euros (62.91538 eurcs durante el ejercicio 2014), se registran en el capiiulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantenia adquisiciones temporales de actives, conforme al
siguiente detalie:

Euros
Subyacente Importe Vencimiento | Tipo de Interés Contrapartida
Pagaré Bankinter 3.295,789,38; 20/01/2016 0,26% Bankinter, S.A.
5.299.789,38

Al 31 de diciembre de 2014, |z Sociedad mantenia adquisiciones temporales de activos, conforme al

siguiente detalle:

Euros
Suybyacente Importe Vencimiento | Tipo de Interés Contrapartida
Pagaré Bankinter 4999719131 20/01/2015 0,45% Bankinter, S.A.
Deuda Publica 41.323.940,851 19/01/2015 0,05% Bankinter, S.A.
46.323.659,98 |

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Créditos a intermediarios financieros”.
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{_os movimientos habidos durante los ejercicics 2015 y 2014 en las adquisicicnes temporales de activos, sin

considerar los ajustes por valoracién, se muesiran a continuacion:

Euros

Saido al 1 de enero de 2014

27.799.983,44

Suscripciones 469,562.549,65
Vencimientos {451.038.873,11}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 46.323.659,98

Suscripciones
Vencimientos

246.165.031,09
(287.218.901,69)

Saldo at 31 de diciembre de 2015

5.299.789,38

Valores representativos de deuda

a) Desglose

El desglose al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de! saldo de estos epigrafes atendiendo a fa clasificacion,
naturaleza, cotizacion y meneda de los valores se indica a continuacion:

Euros
31-12-2015 31-12-2014
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 2-a) 28.279,43 32.843.61
28.279,43 32.843.61

Naturaleza:

Otros valores de renta fija 28.279,16 32.839,94
Intereses devengados 0,27 3,67
Pérdidas por deterioro - -

28.279,43 32.843.61

Cotizacion:

Cotizados 28.279,43 32.843,61

No cotizados - - :

218.279,43 32.843,61

Moneda:

Euro 28.279,43 32.843,61

Otras monedas - -

28.279.43 32.843,61

Ef salde recogido en “Otros valores de renta fija" corresponde a un bono flotante adquirido el 8 de octubre de
2008 con vencimiento supearior a 5 afios y cuyo smisor es Banco Popular, 5.A,

Los intereses generades durante los ejercicios 2015 y 2014 por los valores representativos de deuda, que
nan ascendido a 59,84 eurcs y 146,88 suros, se registran el capitulo “intereses y rendimientos asimilados”

de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 21).
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CLASE 87

Durante los ejercicios 2045 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Valores representativos de deuda”.

A continuacion, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas gue
integran los saldos de estos epigrafes de los balances.

Ejercicio 2015
Euros
Tipo de
Interés Medio
Ala Hastal |Entrely| Entre3y | Entrely | Masde3 | Indeter- del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses | 12 Meses 5 Afos Allos minado Total 2013
Valores representativos de deuda: ’
Activos disponibles para la venta: - - - - - 28.279,43 - 28.279,43 0.21%
- - - - - 28.279.43 - 2827943
Ejercicio 2014
Euros
Tipo de
Interés Medio
Ala Hastal |[Entrely| Entre3y | Enwely | Masde5 | Indeter- del Ejercicio
Vista Mes 3 Meses | 12 Meses 5 Afios Aflos minado Total 2014
Valores representativos de deuda:
Activos disponibles para la venta: - - - - - 32.839.94 - 32.843.61 0 44%
- - - - - 32.839.94 - 32.843.61

b} Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2015 y 2014 en esta carlera de valores se muestran a
continuacion:

Euros

Saldo al 1 de enero de 2014 ' 36.144,54
Compras -

Amortizaciones (5.739,78)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (447.28)
Valoracion 2.882,50
Saldo al 31 de diciembre de 2014 32.839,94
Compras -

Amortizaciones (5.289,50)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (412,22)
Valoracion 1.141,21
Saldo al 31 de diciembre de 2013 28.279,43
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CLASE 8/

¢) Ajustes por valoracion
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{.0s ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Actives Financiercs Disponibles para ia Venta”
se registran en el patrimonio neto como "Ajustes por Valoracién®. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el
detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion™ de los Valores Representativos de Deuda es el siguiente:

Euros
31/12/2015 31/12/2014
Valoracion Ajustes por Valoracion Ajustes por
valoracién valoracion
Bono Flotante 28.279,43 1.272,49 32.839,%4 147,61

Otros instrumentos de capital

a} Desglose

Ef desglose del saldo da esie epigrafe atendiendo a su clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es:

Euros
31-12-2015 31-12-2014
Clasificacién;
Actives financieros disponibles para ia venta — Otros instrumentos de capital 2.469.41 2.361,02
2.469.41 2.361.02
Cotizacion:
Cotizados 1.469,41 1.456,02
No cotizados 1.000,00 905,00
2.469.41 2.361.62
Moneda:
Euro 2.469.41 2.361.02
Ofras monedas - -
2.469,41 2.361,02
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1.600,00 903,00
Acciones de sociedades extranjeras - -
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 1.469,41 1.456,02
' 2.469,41 2.361,02

Con fecha 20 ds julio de 2007, la Sociedad adquirid acciones de la Gestora de! Fondo General de Garantia
de Inversionas, S.A. (véase Nota 1-g). Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad es fitular de 5 acciones de fa
sociedad gestera del Fondo de Garantia de Inversiones de 200 euros de valor nominal cada una (805
acciones de 1 auros de valor nominal cada una al 31 de diciembre de 2014} que se encuentran recogidas en
el epigrafe “Activos Financieros Disponibles para la Venta - Otros Instrumentos de Capital’ del batance

adjunto.
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CLASE 8°

b} Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2015 y 2014 en esia cartera de vaiores se muestran a
continuacion:

Euros

Saldo al | de enero de 2014 2.033,11
Compras 2.400.281,00
Ventas (2.400.000,00)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.181,90)
Valoracion 1.228.81
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.361.02
Compras 935,00
Amortizaciones -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Valoracion 13,39
Saldo al 31 de diciembre de 2015 ' 2.46%,41

¢) Peérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
*Otros instrumentos de capital”.

d} Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Actives Financieros Disponibles para {a Venta”
se registran en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion™. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el
detalle del epigrafe “Ajustes por Vaioracion” de instrumentos de capitat es el siguiente:

Euros
Ajustes por Ajustes por
Valoracion a { Valoracién a | Valoracién a | Valoracién a
31-12.2015 | 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2014

Renta variable:
Acciones de la sociedad gestora del Fondo

de Garantia de Inversiones 1.000,00 - 505,00 -
1.000,00 - 905,00 -
Participaciones 1IC: '
Bankinter Estrategia Renta Fija, Fl 1.469 41 (160,29) 1.456,02 (169,93)
1.469,41 (160,29) 1.456,02 (169,93)
2.469,41 (160,29) 2.361,02 (169,93)
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Ei movimiento habido en esie capitulo del balance de los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Euros
Inversiones De uso
Inmobiliarias propio
Mobitaria, Total
Terrenos y .
. Instalaciones
Construcciones )
y Otros
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2014 201,188,380 24.115,63 225304 43
Adiciones - - -
Retiros - (12.524,33) (12.524 33}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 201.188.80 11.591,30 212.780.10
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saido al 31 de diciembre de 2015 201.188.80 11.591,30 212.780,10

Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2014
Dotaciones (véase Nota 2.g)
Retiros

(109.647,65)
(6.035,64)

(19.594,23)
(1.755,21)
12.524,33

(129.241,88)
(7.790,85)
12.524.33

Saldo al 31 de diciembre de 2014

(115.683,29)

(8.825,11)

(124.508,40;

Dotaciones {véase Nota 2.g}
Retires

(6.035.64)

(1.159,44)

(7.195,08)

Saldo al 31 de diciembre de 2015

(121,718,93)

(9.984,55)

(131.703,48)

Deterioro:
Salde al 1 de enero de 2014
Dotaciones (véase Nota 2.2)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Dotaciones (véase Nota 2.2)

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2014

85.505,51

2,766,119

88.271,70

Active material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2015

79.469,87

1.606,75

81.076,62




OMA779152

CLASE 87

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor por separado de la construccion y del terreno, al cierre de los ejercicios
2015y 2014, es el siguiente:

Euros
31-12-2015 | 31-12-2014

Terrenos 50.297,20 50.297,20
Construcciones 29.172.67 35.208,31
79.469.87 85.505,51

La inversidn inmobiliaria en la que la Sociedad actua como arrendador y por la que percibe ingresos de
Bankinter, S.A. por su expiotacién en régimen de alquiler, se corresponde con un inmueble situado en la calle
Marqués de Riscal 11 duplicado, apariamento C-2, Madrid, con una superficie aproximada de 112 m?. El
contrate de arrendamienio se inicie el 23 de diciembre de 1987 y la duracidén del mismo era de 1 afio,
transcurrido dicho plazo se entiende automaticamente prorrogado por otro periodo igual, y asi sucesivamente, a
no ser que con anierioridad a la expiracién de dicho términe alguna de las partes comunigue a la otra su
voluntad de resolver el contrato.

Tanto las cuoias de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene contratadas con los arrendatarios como las
cuotas contingentes no son significativas con respecto a estas cuentas anuales. Durante os ejercicios 2015 y
2014 la Sociedad ha percibido uncs ingresos por arrendamientos por importe de 2019960 euros,
respectivamente, euros que se encuentran recogidos en ef capitulo “Otros productos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 18},

Asimismo, la Sociedad acttia como arrendatario por los inmuebles situados en la calle Marqués de Riscal 11
duplicado, apartamentos D-1 y D-2, Madrid, con una superficie de 130 y 112 m* respectivamente y cuyo
arrendador es Bankinter S.A. El contrato de arrendamiento se inicid el 23 de diciembre de 1997 y la duracion det
mismo era de 1 afo, transcurride dicho plazo se entiende automaticamente prorrogado por ofre pericdo igual, y
asi sucesivaments, a no ser gue con anierioridad a la expiracién de diche término alguna de las partes
comunigue a la ofra su voluntad de resolver el contrato.

Adicionalmente, la Sociedad actia como arrendatario de 100 m? por el inmueble situado en |z calle Pico de San
Pedro 2. Tres Canios. El contrate de arrendamiento se inici6 el 1 de octubre de 1995 y ta duracidn del mismo era
de 1 afo, transcurrido dicho plazo se entiende automaticamente prorrogado por otro pericdo igual, y asi
sucesivamente, a no ser que con anterioridad a fa expiracion de dicho término alguna de las partes comunique a
la otra su voluniad de resolver el contrato.

Tanto ias cuotas de arrendamiente minimas que la Scciedad tiene contratadas con fos arrendadores como las
cuotas de arrendariento no son significativas con respecto a estas cuentas anuales (véase Nota 26).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian activos del inmovilizado material totaimente amortizados en uso.

La politica del Grupe Bankinter es formatizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que la
cobertura de los riesgos a que estén sujetos los mencionados elementos del inmovilizado es suficiente,

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido pérdidas por deterioro.
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10. Resto de activos v pasivos
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La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2014 es |a siguiente:

Euros
Activos Pasivos
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 31-12-2014

Anticipos v créditos al personal {véanse Notas 4 y 25) 112,643,131 113.421,40 -
Otros activos 175.627,25 56.760,74 -
Otros pasivos - 2.693.889,051 2,579.617,75
Oftras periodificaciones (véase Nota 26) - 210.209,39 595.806,47

288.270,38| 170.182,14] 2.904.098,44| 3.174.824,22,

Asimismo, en la cuenta “‘Otros activos” del capitulo “Resto de activos” estan incluidos los saldos corrientes con

jas Administraciones Plblicas:

Euros
31-12-2015 § 31-12-2014
Hacienda Ptblica deudora por IVA 22583 215,47
Hacienda Publica impuestos diferidos (véase Nota 13) 169.078,48 51.972,69
Ofras cuentas a cobrar 6.322,92 4.572,58
175.627,28]  56.760,74

En la cuenta “Otros pasivos” del capitulo “Resto de pasivos” estan incluidos los saldos corrientes con las

Administraciones Pubticas:

Euros

31-12-2015

31-12-2014

Retenciones sobre reemboisas ¢
Hacienda Publica acreedora por IVA

Otros

QOrganismos de [a Seguridad Social acreedores

2.053.384,1
339818
10.937,3
593.585,5

-
3 -

71 2.341.842,66

0 9.106,99
51  228.068,10

2.693.889,05

2.579,017.75

{(*) La normativa aplicable establece la obligacion por parte de las Sociedades Gestoras de
Institucicnes de Inversidn Colectiva de practicar retencién o ingreso a cuenta respecto de ias rentas
obtenidas en los reemboiscs efectuados por ios participes de las participaciones en los fondos de
inversidn que gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez
recibidos los correspondientes importes procedentes de las Instituciones de inversion Celectiva

gesticnadas.
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Deudas con intermediarios financieros

12.
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Euros

31-12-2015

31-12-2014

Clasificacion:

Pasivos financieros a coste amortizado

Naturaleza:
Otras deudas

Area geografica:
Espafia
Union Europea

Moneda:
Euro
Otras monedas

11.270.561,40

11.270.961,40

11.270.961,40

11.270.961,40

11.270.961,40

11.270.961,40

11.270.961,40

11.270.961,40

Provisiones

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015y 2014 era el siguiente:

Euros
31-12-2015 | 31-12-2014
Fondos para pensiones y obligaciones similares 18.771,75 13.480,63
Otras provisiones 74.250,07 72.022,83
93.021,82 85.503,46

La composicidon del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su &rea geografica y a su moneda, se indica & continuacion:

La cuenta “Otras deudas” del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” al 31 de diciembre de 2014
recogia ios importes que la Sociedad adeudaba por impuesto sobre beneficics a Bankinter, S.A., sociedad
dominante del grupo consolidable fiscal del que formaba parte la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2014,
ningtn importe por este concepte al 31 de diciembre de 2015 como consecuencia de la salida de la Sociedad del
Grupc fiscal (véase Notas 1y 15).
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A continuacién se muestran los movimientos producidos durante los ejercicios 2015 y 2014 registrados en este
capitulo del balance ai cierre del ejercicio;

Buroes

Fondos para

pensiones y

obligaciones Otras

similares provisiones

Saldo al | de enero de 2014 §9.22536 71.777.,76
Dotacién / (Liberacion) neta con cargo a resultados 425527 2.517,15
Fondos aplicados - (2.272,08)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 13.480,63 72.022,83
Dotacién / (Liberacion) neta con cargo a resuitados 5.291,12 602.953,92
Fondos aplicados . - {600.726,68)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 18.771,75 74,250,067

Con fecha 1 de septiembre de 2004, segln el acuerdo alcanzado con fa Comision Nacicnal del Mercado de
Valores, Bankinter, S.A., otorgd garantiz a favor de determinados fondos por 1a que se compromete a abonar la
cantidad necesaria para liquidar la totalidad de los créditos fiscales activados que no hayan sido compensados
antes de su fecha de vencimiento. La mencionada garantia se apiicara aln en el caso del traspaso de la gestion
a otra sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva, la fusion de los fondos u ofras posibies
contingencias. Asimismo, de cara a garantizar la rentabilidad financiera del aciiva representado por el crédito
fiscai activado, desde e! 19 de agosto de 2004, la Sociedad remunera dicho activo. Tat remuneracion, gue tiene
como base el crédito fiscal activade menos el impuesto sobre beneficios devengado al cierre del mes anterior, se
realiza al tipo de interés oficial marcado por el Bance Central Europeo, se devenga diariamente y se liquida
mensualmente. En el epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” def balance adjunto al 31 de diciembre de 2015
y 2014 se recoge el saldo correspondiente al compromiso adquirido en su dia por la Sociedad. Esta provisién
varia en funcion del tiempo estimado de recuperacion del crédito fiscal activado y del tipo de interés oficial
marcado por el Bance Central Europeo, asi como por los pagos por remuneracion realizados a los fondos
afectados. £l efects neto de las dotaciones de la provision estd recogido en el capitute “Dotaciones a
Provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El epigrafe “Fondos para pensiones y obligaciones similares” del balance recoge, al 31 de diciembre de 2015y
2014, los compromisos por jubilacidon que la Sociedad mantenia con un empleado de la Sociedad por importe de
18.771,75 vy 13.480,63 euros, respectivamente, (véase Nota 4), registrada con cargo al epigrafe "Gastos de
personal” (véase Nota 29).

Durante el ejercicio 2015, fa Sociedad ha dotade una provisién por importe de 600.026,04 euros por ios importes
abonados en concepio de Impuesto sobre el Valor Afiadido de las facturas pagadas durante el ejercicio 2015 por
los servicios de administracian de las Instituciones Invarsidn Colectiva que la Sotiedad tiene subcontratados
{(véanse Notas 1 y 15). Dicha provisidn, que ha sido registrada con cargo al capitulo “Dotaciones a provisicnes
(Neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias ha sido integramente fiquidada al cierre dei ejercicio. En la medida
en que diches importes sean recuperados, serén abonados a fa cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 &l capital social de la Sociedad estaba compuesto por 144.600 acciones de
30,05 euros de vajor nominat cada una, totaimente suscritas y desemboisadas.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Numero de | Porcentaje de

Acciones | Participacién

Bankinter, S.A. " 144.599 | 99,99931%
Hispamarket, §,A. 1 0,00069%
144.600 160%

(*) Sociedades integradas en el Grupo Bankinter (véase Nota 1).

14. Reservas

La composicidn del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015y 2014, se muestraa continuacion:

Euros
31-12-2015 31-12-2014
Reservas:
Reserva legal £69.063,50 869.063,50
Reservas voluntarias 16.301.312,19 | 16.301.312,15
17.170.375,69 | 17.170.375,69

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que obtengan beneficios
en ef ejercicic economico deberan destinar un 10% del mismo 2 la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% de! capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas gue hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo case el beneficio se destinara a la
compensacidn de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente

reserva fegal.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia reserva legal aicanzaba el

20% det Capital Social,
Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

15. = Situacion fiscal

i. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras
En el ejercicio 2015 la Sociedad tributa en régimen individual como consecuencia de su salida dei Grupo fiscal

13/01 cuya entidad dominante es Bankinter S.A., con efectos 1 de enero de 2015. De acuerdo con lo establecide
en el articulo 29.1 v Ia Disposicién Transitoria trigésimo cuarta de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, por la que
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se aprueba la Ley del Impuesio sobre Sociedades, el tipo general de gravamen aplicable en el ejercicio 2015 es
del 28% (sera del 25% en el gjercicio 2016).

Segln establece la legisiacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccicnadas por las autoridades fiscales o hava transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatre afios. Al cierre det ejercicio 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion las
declaraciones presentadas en los ejercicios 2011 y siguientes para todos los impuestos gue le son de aplicacion.
Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo gue, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por e} tratamiento fiscal otorgade a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

ii. Conciliacién del resultado contable y de Ja base imponible fiscal

A continuacion se presenta la concifiacidn entre el resultado contable y fa base imponible del impuesto sobre
beneficios correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014

Euros
20158 2014

Resultado contable antes de impuestos 45.136.951,46| 37.545.938,64

Diferencias permanentes:

Aumentos 447,59 4,571,68
Diiferencias temporarias:

Aumentos 607.979,96 115.876,49

Disminucicnes (104.908,34%  (96.493.81)

Base imponible fiscal 45.640,470,67] 37.569.893,00

jii. Conciliacién entre Ia base imponible fiscal y el gasto por impuesto sobre
beneficios

La conciliacion entre el resuitado contable y el gasto por impueste sabre beneficios es la siguiente:

Eurcs

OM4 779157

31-12-2015

31-12-2014

Base imponible fiscal
Cuota al 28% (30% al 31 de diciembre de 2014)
Impacto diferencias iemporarias

45.640.470,67
12.779.331,79
(140.860,05)

37.569.893,00
11.270.967,90
(5.814,80)

Ajuste tipo impositivo 23.754,23 -
Deducciones
Por doble imposicidn - -
Por reinversion de beneficios - -
Otros (235,89)

Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias

12.661.994,10

11.265.153,10

{(*} Como consecuencia de la reduccidn del tipo general de gravamen que serd aplicable & la Sociedad en ¢!
sjercicio 2016 del 25%, los activos por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2015 han sido
actuatizados af 25%, en la medida en gue, en opinidn de los administradores de la Sccledad, dichos importes
seran recuperacos en ef sjercicio 2016 o siguientes {véase a continuacion).
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Deniro de ias diferentes partidas que componen la liquidacion, a 31 de diciembre de 2014 se establecian
créditos y débitos intergrupo como consecuencia de la integracion en Regimen Consclidado de los resultados
fiscales individuales aportados por las diferentes sociedades que componian el grupo consolidado fiscal, del que
Bankinter, S.A. era sociedad dominante. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presentaba un saldo de
11.270.961,39 miles de euros en concepto de cuenta a pagar con el Grupo, que se encontraba recogide en el
epigrafe "Pasives financieros a coste amortizado ~ Deudas con intermediarios financieros” del balance (véase
Nota 11) y que se ha sido liquidado en el ejercicio 2015. Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, y como
consecuencia de su salida del Grupo fiscal (véase anteriormente) la cuota a pagar imputable a ia Sociedad, por
imporie de 12.779.331,79 euros, neta de retenciones y pagos a cuenta por importe de 10.605.118,48 euros, se

registra en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance.

iv. Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios

£l desglose del gasto por impuesto sobre beneficics es el siguiente:

Por operaciones interrumpidas

Euros
2015 2014
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 12.779.095,90 | 11.270.967,90
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas {117.105,80}

(5.814,80)

: Total gasto por impuesto

12.661.990,10

11.265.153,10

]

v. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

La composicion cel saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos™ y “Pasivos Fiscales — Diferidos” dei
active y del pasivo del balance, respectivamente, ai 31 de diciembre de 2015y 2014, es la siguiente:

Euros
Activos Fiscales Diferidos Pasivos Fiscales Diferidos
2015 2014 2015 2014

Activos financieros disponibles para la venta:
Saldos al inicio del ejercicio 72,83 497,05 320,41 0,03
Aumentos (véanse Notas 7 y 8) - - 204,12 320,41
Disminuciones (véanse Notas 7y 8) (3.73) (424.22) - (0,03)
Saldos al cierre del ejercicio 69,08 72.83 524,53 320,41
Total impuestos reconocidos en el patrimonio neto 69,08 72.83 324,53 320,41
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vi. Otras diferencias temporarias registradas
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£l detalle del saido de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
31-12-2015 1 31-12-2014
Diferencias temporarias:
Aplicaciones informadticas 13.249,78 | 46.422.83
Fondo de pensiones 4.692.94 404419
Amortizacion Inmovilizado 1.129,24 1.305.,66
Otros 150,006,352 -
Total actives por impuesto diferido (Nota 10) 169.078,48 | 51.972.68

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente, gue se encuentran registrados en el capitulo “Resto
de Activos” dei balance (véase Nota 10}, han sido registrados en el balance por considerar los Administradores
de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resulfados futuros de la Saciedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probabie que dichos actives sean recuperados.

16. QGestion del riesgo

Estructura de la gestidn det riesgo. Coberturas

La Sociedad no tiene posicionas en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su cartera de
inversianes por tratarse, basicamente, de adquisiciones temporales de activos de Deuda Publica y Pagarés de
Bankinter, S.A.

Exposicidn al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicienado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que estabiece que
las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion Colectiva, en cuentas a ia vista 0 en
depdsitos en entidades de crédito y el 40% restante en aclivos adecuados al cumplimiente del fin social (véase
Nota 8).

Los importes por los gue figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspecios
sighificativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de preseniacion
de los estados financieros,

En cualquier caso, la politica de gestién del riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
orincipios y marco de actuacion del Grupo Bankinter, S.A.

Riesgo de crédito
Dada la composicion de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de

2015, En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de crédite de la Sociedad se encuentra enmarcada
denfro de fos principios y marco de actuacién del Grupo Bankinter, S.A.
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Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad fienen en su mayoria un vencimienio inferior a un afio por 1o que no axiste
riesgo significative al 31 de diciembre de 2015. En cualquier caso, fa politica de gestion del riesgo de tipo de
interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco de actuacion del Grupo
Bankinter, S.A.

Riesgo operacional

La politica de gestion de! riesgo operativo de la Scciedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y
marco de actuacién det Grupo Bankinter, S.A.

En relacitn con las Instifuciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad:
Gestion del riesgo

ia gestién de los riesgos financiercs que lieva a cabo ia Sociedad esta dirigida al estabiecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién al riesgo de mercado {que comprende el riesgo de tipo
de interés, i riesgo de tipo de cambio y &f riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), as! come a los
riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una
seriz de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo controf se realiza por la sociedad
gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los gue estan sujetas las
Instituciones de Inversion Colectiva:

« Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones amitidas por una Unica 1iC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un tnico fondo. Asimismo, la inversian total en UC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonic de las Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Limite genera! a la inversidn en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonic de ias Instituciones de Inversion Colectiva, Este limite quedara ampliado al 10%,
siempre que la inversion en los emisores en jos que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonio de
las instituciones de Inversion Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones
en valores emitidos o avaiados por un Estado miembro de fa Unidn Europea, una comunidad autbnoma,
una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado
que presente una cafificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite
del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido
més del 35% del patrimonio. Para gue las Instifuciones de Inversién Colectiva puedan invertir hasta el
100% de su patrimonio en valcres emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuio 50.2.b}
del Real Decrato 4.082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes
y que la inversién en valores de una misma emisién no supere el 30% dei activo de las institucicnes de
Inversion Colectiva, Quedard ampliade al 25% cuando se trafe de inversiones en obligaciones emitidas
por entidades de crédito gue tengan su sede en un Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe
esté garantizado por actives que cubran suficientemante fos compromisos de la emision y que gueden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de
situacién concursal del emisor. Bl total de las inversiones en este tipo de obligaciones en fas que se
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supere el limite del 5% no podré superar el 80% del patrimonio de las Instiluciones de Inversion
Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivades ne podra superar
el patrimonio neto de las Instituciones de inversion Colectiva. Por exposicién total al riesgo se entendera
cualquier obfigacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio de las Instituciones
de Inversién Colectiva.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% de!l patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Ghico emisor en productos derivados, chligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de |a
emision y queden afectados de forma privitegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
las instituciones de !nvarsion Colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 36% de patrimonio
de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Las posiciones frente a un unice emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Instituciones de inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20%
de patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva,

La exposicion al riesgo de mercado def active subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Reat Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecides en el articulo 50.2.d), tipos de interés, fipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversién en valoras no cotizados:
L os valores susceptibies de ser adqguiridos no pedran presentar ninguna fimitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emifidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener inveriido mas del
2% de su patrimenio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener
mas del 4% de su patrimonic invertide en vaiores emitidos o avalados a entidades pertenacientes a un
mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo cenjunio del 10% del patrimonio, en:
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.- Acciohes y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualguier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisites establecidos en ef articulo 48.1.2) o que dispongan de
olros mecanismos que garanticen su liquidez.

+  Acciones y participacicnes de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no QCDE con ciertas limitaciones.

+ Acciones y participaciones de |IC de inversion libre y de [IC de 1IC de inversion libre espafiolas.

+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre,

+ Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversién Colectiva deberan mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de las Instituciones de Inversion Colectiva.

« Obligaciones frente a ferceros:

Las Instituciones de Inversion Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su
patrimonic para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no
superior a un mes, ¢ por adguisicion de activos con pago aplazado, con las condicionas gue establezcea la
CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ia compra de activos financiercs
en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca ef mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a ios que se exponen las Instituciones de
Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Seciedad.

Riesgo de créditc

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufririan las instituciones de Inversidn Colectiva en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con jos limites a la invarsien y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

£n el caso de que las Instiluciones de inversidn Colectiva invirtiesen en valores de baja capitalizacion o en
mercados con una reducida dimensién y limitade volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de
Inversion Colectiva con liquidez inferior a ia de las Instituciones de inversien Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de liquidez, Por efio, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez establecidos garantizando la capacidad de la misma
para responder con rapidez a los requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado no es diversificable por lo que no se puede evitar en el caso de desear contar con una
exposicion a los distintos factores de riesgo de mercado de acuerdo con las perspectivas de la socledad gestora.
£l riesgo diferido a la seleccion concreta de vaiores si se puede mitigar con una adecuada diversificacion.

i os factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:
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« Riesgo de tipo de interés: la inversién en actives de renta fija conlieva un riesgo de tipe de interes, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

+ Riesgo de tipc de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

» Riesgo de pracio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conleva que la
rentabilidad de las Institucionas de Inversidn Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercados en
los que invierte. Adicicnalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gque pueden
afectar al vaior de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Asimismo, la sociedad gestora no sélo mantiene una adecuada diversificacion de los actives a nivel de titulos, si
no también sigue las decisiones de asignacion por clase de activos y sectores en funcion de las previsiones y
dentro de los limites legales y los establecidos en el Folleto. En general, la inversidn en mercados emergenies,
en caso de estar permitida y de realizarse por considerarlo una opcion interesante, se realiza en una proporcion
adecuada, genaralmente acotada. Adicionalmente, se hace un seguimiento de parametros como la volatilidad y
el VAR de ia cartera.

Los riesgos inherentas a las inversiones mantenidas por fas Institucicnes de Inversién Colectiva se encuentran
descritos en &l Folleto informativo de cada Institucion de inversian Colectiva, segun lo establecido en la
normativa aplicable.

17. Gestidn de capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en ! articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de insfituciones de
inversion colectiva (véase Nola 1-h).

18. Cuentas de orden — Otras cuentas de orden
Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldes que se precisan para reflejar todas

las operaciones reafizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Euros
31-12-2013 31-12-2014

Carteras gestionadas:
Fondos de Inversién 7.417.438.823,03 7.233.278.880,05
Sociadades de Inversion de Capital Variable 2.992.634.317,23 2.398.561.918,57
Delegacion de gestién de:
Fondos de Pensiones 2.085.600.248,63 1.836,083.968,99
Carteras discrecionales gestionadas 2.257.798.615,17 1.438.527.849,33

14.753.472.004,06 13.006.452.616,94

(*} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las carteras discrecionales gestionadas corresponden,
mayoritariamente, a carteras patrimoniales que invierten mayoritariaments en Fondos de Inversion.
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19. Partes vinculadas

Sociedad

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de /a

OMA779164

E! detalle de las principales operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

Euros
Grupo
Nota 31.12-2015 31-12-2014
Activo:
Tesoreria 3 45.534.724,00 | 5.320.043,24
Inversiones crediticias 6 5.301.243,72 | 46.324.594,35
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros 11 - 11.270961.4
Pérdidas y ganancias:
Gastos-
Comisiones satisfechas 23 35.570.508,94 | 29.896.548,13
Otros gastos generales de administracion 26 928.390,32 775.432,80
Ingresos-
intereses y rendimientos asimilades 21 17.203.,44 62.915,36
Comisiones percibidas 22 16.106.239,29 | 10.492.567,56
Otros productos de explotacion 9 20.199.60 2(.199,60

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién
L a informacion sobre los diferentes concepios retribuidos devengados por ef Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Scciedad se detalla en ja Nota 4.

20. Departamento de Atencién al Cliente

Segun lo dispuesto en ef articulo 4 de la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, sohre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de ia entidades financieras, el Conseio de Administracion
de la Sociedad en su reunion del 5 de julio de 2004, acordé la adhesion de la Sociedad al servicio de atencién al
cliente del Grupo Bankinter y su reglamento de funcionamiento. De esta forma quedan encomendadas al
servicio de atencion al cliente de Bankinter, S.A. todas las prestaciones relacionadas con ias reclamaciones
presentadas ante iz Sociedad.

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades reatizadas por
estos servicios a lo largo del ejercicio anterior, e, igualmente, que un resumen de! mismo se integre en la
memoria anual de ia entidad,

El numero total de quejas y reclamaciones relacionadas con Instituciones de Inversion Colectiva resueltas por &
Servicio de Atencion al Cliente de Bankinter, S.A. en 2015 ha ascendido a 12, en las que las reclamaciones de
caracter econémico han sido 8. De ias que el 25 % se han resuelto a favor dei cliente. En cuanto al plazo de su
resolucion, et 8,3% de las incidencias relacionadas con instituciones de Inversién Colectiva se han contestado
en menos de 48 horas. B Defensor Externo de! Cliente ha tramitade 6 incidencias relacionadas con Instituciones
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de Inversion Colectiva, y asimismo a través de la CNMV en el ejercicio 2015, se han cursado 4 incidencias
relacionadas con Instituciones de inversion Colectiva.

21. Intereses v rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por
todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de apiicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de gue se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por ia Sociedad en los ejercicios 2015 y 2014

; Euros
2013 2014
Crédito a intermediarios financieros / Tesoreria (Notas 6 y 5) 17.203,44 62.915,36
Valores representativos de deuda (Nata 7) 36,84 146,88
17.263,28 63.062,24

22, Comisiones percibidas

Ei desglose dei saldo de este capitulo de ias cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2015 y 2014 es:

FEuros
2015 2014
Comisiones de gestion de instituciones de inversién colectiva 73.280.440,21 ¢ 63.656.335,21
Comisiones por delegacion de gestion de carteras 13.770.191,30 6.968.746,35
Comisiones de suscripcidn y reembolse 429.176,51 554 980,74
Comisiones de asescramiento 3.779.357.67 1.232.063,31
91.259.165,89 | 75.412.125,61

Tal y como se menciona en las Notas 1 y 18, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad gestiona y
administra determinadas instituciones de inversién colectiva y gestiona carteras discrecionales cuya gestion le
ha sido delegada. Ei detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2015 y 2014 por la prestacién de
estos servicics y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonto gestionado al 31 de diciembre de 2015y
2014, es el siguiente:

Euros |
Comisiones Pendientes Patrimonic Gestionado
Comisiones Devengadas de Cobro (Nota 6) {Nota 18)
2015 2014 31-12-2015 31-12.2014 31-12-2015 31-12-2014
Sociedades de Inversion 13.084.694,32 9.807.027,11 377.801,68 775.187.86 | 2.992.634.317,23 | 2.398.561.918,57
Fondos de Inversidn 60.624.922.40 | 5440428884 | 506441823 | 486065127 | 741743882303 7.233.278.880,05
Asesoramienio 3.779.357.67 1.232.063,31 | 143515176 149.530,02 - -
Delegacion de gestion de:
Fondos de Pensiones 6.099.083,28 5.321.100,83 - - 208560024863 | 1.936.083.968,99
Cartera discrecionales gestionadas 767110822 4.647.64552 | 1.030.033,031 1.104.84036 . 2.257.798.615,17 | 1.438.527.845 33
91.259.165,89 | 75.412.125,61 | 7.927.406,70 | 6.890.209,51 | 14.753.472.004,06 113.006.452.616,%4
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23. Comisiones satisfechas

24,

El desgiose del saido de este capituio de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2015 y 2014 es:

Euros
2013 2014
Comisiones de comercializacion 36.004.306,63 30.280,954,57
36.004.306,63 | 30.280.954,57

El detaile de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los elercicios 2015 y 2014,
que figuran registradas en el saldo del capitulo “Comisiones satisfechas - Comisiones de comerciatizacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, es el siguiente;

Euros

Comisiones Devengadas

Comisiones de Comercializacion 2015 2014
Bankinter, S.A. 35.570.508,94 | 29.896.548,13
Open Bank, S.A. 242537333 221.969,92
Banco Inversis, S.A. 1539.968,17 127.382,03
Seif Trade Bank, S.A, 14.209,36 12.105,74
Uno-E Bank, S.A, 8.840,82 R.822.22
Alifunds Bank, S.A. 7.027,28 11.771,71
Tressis, S.V., S.A. 1.178,73 2.354,82
36.004.306,63 | 30,280.954,57

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian saidos por comisicnes pendientes de pago.

El contrato suscrito por la Sociedad y Bankinter, $.A. con facha 1 de octubre de 2003, establece ia cesion por
parte de ia Sociedad del 50% de las comisiones percibidas & Bankinter, S.A. en concepto de retribucion por la
colocacion y mantenimiento de clientes.

Resultados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos),
asi como los resultades obtenidos en su compraventa,
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicics 2015 y 2014 en
funcion del origen v ta naturaleza de las partidas que lo conforman es:

Euros

2015 2014

Instrumentos financieros clasificados como:
Actives financieros disponibles para Ja venta

QOrigen:
Renta fija (Véase Nota 7)
Renta variable

412,22 1.629,18

412,22 1.629,18

412,22 447,28
1.181,90

412,22 1.629,18

25, Gastos de personal

a; Composicitn

La composicion de los gastos de personal en los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros

2015

2014

Sueidos y salarios
Seguridad Social
Otros gastos de personal

2.955.546,53] 2.167.134,39
445.299,72 355.199.46
103.607.94 219.436,93

3.504.454,19| 2.741.770,78

b} Namero de empleados

El nimero medio de empieados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014 detaliado por categorias

profesionales es el siguiente:

Numeros de Empleados
2013 2014
Directivos i i
Técnicos 22 17
Administrativos 15 12
38 30
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El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 distribuido por categorias

profesionales y género, es ! siguients:

Namero de Empleados
31-12-2015 31-12-2014
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Directivos 100% - 100% -
Técnicos 65% 35% 82% 18%
Administrativos 31% 69% 15% 85%

c) Pensiones

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia contraido con un empleado de la Sociedad un compromiso
por jubilacion por importe de 18.771,75 euros (13.480,63 euros al 31 de diclembre de 2014) -véase Nota 12-.

28, Gastos generales

a) Desglose

El desglose def saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los

gjercicios 2015 y 2014 es el siguients:

Luros
2013 2014
Alquileres de inmuebles e instalaciones 54.936.97 34.541,50
Sisternas informaticos 1.043.638,45 724.004,65
Publicidad y propaganda 77.271,46 71.098,37
Conservacion y reparacion 35516,82 36.266,98
Servicios de profesionales independientes 3.592,20 36.053,42
Otros gastos 82.502.56 78.635,61
Servicios administrativos subcontratados 4.203.296,99 | 3.616.495,56
Total gastos generales 5.500,758,45 | 4.617.096,09

En la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” se incluyen los impories devengados por
arrendamientos y alquiteres, que corresponden al gasto repercutido por Bankinter, S.A. (sociedad matriz) gue
ascienden a 52 miles de euros durante ios ejercicios 2015 y 2014, respectivamente, en concepto de
utiizacion por parte de la Sociedad del espacio fisice, mobiliario e instalaciones para el habitual desarrolio de
su actividad fuera del domicilio social de la Sociedad propiedad de Bankinter, S.A. {véanse Notas 2-h, 9y

19).

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recoge, fundamentalmente, ios gastos de
mantenimientc y reparacién de los equipos informaticos y de comunicacion y de las aplicaciones informaticas
de la Sociedad, asi como el coste {no significativo respecto a estas cuentas anuales} de aplicaciones

informaticas gue se amortizan anticipadamente.
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El saldo de la cuenta “Servicios administrativos subcontratados” recoge el gasio devengado durante los
ejercicios 2015 y 2014 como consecuencia del contrato mantenido por la Sociedad con Accenture, S.L. y con
Accenture Outsourcing Services, S.A. -Grupo Accenture- de externalizacién de la administracion de las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas {véase Nota 1) por un importe de 3.553 miles de ewos y
2.966 miles de euros respeciivamente,

Duranie los ejercicios 2015 y 2014, Bankinter, S.A. ha prestado diversos servicios de asesoramiento a ia
Sociedad en materia de audiloria interna, asesoria juridica, gestion de riesgos, division de tesoreria y
mercade de capitales, marketing, gestién de personas, asesoria fiscal y unidad de control institucional por
importes de 645 miles de euros y 644 miles de eurcs, respectivamente, que se encuentran recogidos en el
saldo de la cuenta “Servicios administratives subcontraiados” {véase Nota 19). Asimisme, Bankinter, S.A.,
durante los ejercicios 2015 y 2014 ha prestado diversos servicios informéaticos a la Sociedad por importes de
232 miles de euros y 79 miles de euros, respectivamente, gue se encuentran recogidos en el saldo de la
cuenta “Sistemas informaticos”(véase Nota 19).

Otra informacion

Durante los ejercicios 2015 y 2014, ios honorarios relatives a ios servicios de auditoria de cuentas y a ctros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes:

Miles de Euros
Servicios Prestados por el
Auditor de Cuentas y por

Empresas Vinculadas

Descripcidn 2015 2014
Servicios de auditeria 9 9
Otros servicios de verificacion 10 -
Total servicios de auditoria y relacienados 19 9
Otros servicios - -
Total servicios profesionales 19 9

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacién se facilita la informacién requerida por disposicion final segunda de ia Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la gque se modifica la Ley de Sociedades de Capital para ia mejora del gobierno corporative,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales.
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De acuerdo con lo permitido en la Disposicién adicional Gnica de la Resolucion anteriormente mencionada, al
ser £ste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacion comparativa.

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14,52
Ratio de operaciones pagadas 14,52
Ratio de pperaciones pendientes de pago 0

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Importe (Euros)

5.318.139.29

Conforme a ia Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios

devengadas desde la fecha de antrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a |0s exclusives efeclos de dar ia informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los capitulos
"Pasivos financieros a coste amortizado” y “Resto de pasivos” del pasivo del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medic de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion,

Ei plazo maximo tegal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segun la Ley 3/2004, de 28 de
diciembre, por la gque se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,

es de 30 dias.
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ANEXO

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva

La Sociedad ha gestionado y administrado, durante el ejercicio 2016, las siguientes Instituciones de lnversion

Colectiva

Fondos de Inversién

Bankinter Ahotro Activos Euro, Fl

Bankinter Bolsa Americana Garantizado, FI
(anteriormente denominado Bankinter Renta
Fija 2015 Garandizado, FI)

Bankinter Bolsa Espafia, Fi

Bankinter Bolsa Eurcpea 2018 Garantizado, Fl
Bankinter Boisa Europea 2019 Garantizado, F/
Bankinter Cartera Privada Agresiva, FI {1}
Bankinter Cartera Privada Conservadora, F! (1)
Bankinter Cartera Privada Defensiva, Fl (1)
Bankinter Cartera Privada Dinarmnica, Fi (1)
Bankinter Cartera Privada Moderada, FI (1)
Bankinter Cumbre 2017 Garantizado, #I
Bankinter Dinero 1, Fi

Bankinter Dinero 2, Fi

Bankinter Dinero 3, F!

Bankinter Dinero 4, Fi

Bankinter Dinero, FI (2)

Bankinter Dividendo Europa, Fl

Bankinter EE.{UU. Nasdag 100, Fi

Bankinter Espafia 2020 Garantizado, F|
Rankinter Espafia 2020 || Garantizado, I
Bankinter Espafia 2021, Fi

Bankinter Estrategia Renta Fija, Fi

Bankinter Eurobolsa Garantizado, F1 {anteriormente
denominado Bankinter Renta Fija 2015 It
Garantizado, FI)

Bankinter Europa 2020, Fi

Bankinter Europa 2021 Garantizado, Fi
Bankinter Europa 55 Garantizado, FJ
Bankinter Eurostoxx 2018 Garantizade, Fl

Bankinter Eurostoxx 2018 I} Garaniizado, ¥l
Bankinter Eurostoxx 2024 Plus Garantizado, F
{anteriormente denominado Bankinter Eurostoxx
2015 Garantizado, F)

Bankinter Eurostoxx 2024 Plus tl Garantizado, Fi
(anteriormenie denominado Bankinter Renta Fija
Aguamarina Garantizado, Fl}

Bankinter Eurostoxx inverso, Fi

Bankinter Eurozona Garantizado, Fi (anteriormente denominado

Fondo Bankinter Multifondo Garantizado, FI)
RBankinter Fondo Monetaria, Fi

Bankinter Futuro lbex, Fi

Bankinter Gestion Abierta, Fl

Bankinter Grandes Compafias Garantizado, Fi
Bankinter Grandes Compafiias || Garantizado, FI
Bankinter Grandes Empresas Espafolas
Garantizado, Fi (anteriormente denominado Fondo
Bankinter Sector Farma Garantizado, F1)

Bankinter ibex 2016 Garantizade, Fi

Bankinter ibex 2017 Garantizado, F|

Bankinfer ibex 2023 Garantizado, Fl (anteriormente
denominado Bankinter indice Japon Garantizado
Concierto, FI)

Bankinter Ibex 2024 Plus Garantizado, FI
{anteriormente denominado Bankinter Ibex 2015
Garantizado, Fi)

Bankinter ndice América, Fl

Bankinter Indice Boisa Espafioia Garantizado i, Fl
Bankinter indice Bolsa Espafiola Garantizado, FI
Bankinter Indice Espafia 2017 Garantizado, Fl
Bankinter indice Espafiol 2019 Garantizado, Fl
Bankinter indice Europa Garantizado, Fl
{anteriormente denominado Fondo Bankinter
Eurostoxx 55 Garantizado, Fl}

Bankinter indice Europeo 50, Fl

Bankinter Indice India Garantizado, Fi (2)
Bankinter indice Japon, Fl

Bankinter Kilimanjaro, Fi

(1} Fondos de Inversién constituides en 2015 por lo que han comenzado a gestionarse y administrarse durante el ejercicic 2015,
(2) Fondes de Inversién fusionados durante sl efercicio 2015 con otros Fondos de Inversion gestionados par la Sociedad.,
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Bankinter Mercado Espafiol i, Fi (anteriormente
denominado Fondo Bankinter Multifondo il
Garantizado, Fl)

Bankinter Mercado Espafiol, FI

Bankinter Mercado Europeo !, Fl (anteriormente
denominado Fonde Bankinter EEUU 55 Garantizado,
F1)

Bankinter Mercado Europeao, Fi

Bankinter Mixto Flexible, FI

Bankinter Mixto Renta Fija, Fi

Bankinter Multiseleccidn 25, Fi

Bankinter Muitiseleccidon Dinamica, Fi

Bankinter Pequefias Compafias, Fi

Bankinter Renta Dinamica, F| (anteriormente
denominado Bankinter Renta Dinamica, F1)
Bankinter Renta Fija Atlas 2018 Garantizado, F|
{anteriarmente denominado Bankinter Renta Fija Atias
2018 Garantizado, Fl)

Bankinter Quant, Fi (2)

Bankinter Renta Fija 2016 Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fija 2018 il Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fita 2017 Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fija Alamo 2018, Fi

Bankinter Renta Fija Amatista Garantizado, ¥
{anteriormente denominado Bankinter Renta
Fiia 2014 |l Garantizado, FI)

Bankinter Renta Fija Ambar Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Atlantis 2017 Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Coral Garantizado, ¥l
{(anteriormente dencminado Bankinter Plus 10
Garantizado, FI}
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Bankinter Renta Fija Corto Plazo, Fl

Bankinter Renta Fija Cosmos 2017 Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Cristal Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fija Cuarzo 2017 Garantizado, F]
Bankinter Renta Fija tris Garantizado, FI

Bankinter Renta Fija Jade Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Largo Plazo, Fl

Rankinter Renta Fija Marfil § Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Naos 2018 Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Onix 2018 Garantizado, Fi
Bankinter Renta Fija Opalo 2017 Garantizado, Fl
Bankinter Renta Fija Roble 2019, Fi

Bankinter Renta Fija Titanic 2017 Garantizado, F!
Bankinter Renta Variable Espafiola Garantizado, Fi
Bankinter Renta Variable Euro, i

Bankinter Sector Energia, FI

Bankinter Sector Finanzas, Fi

Bankinter Sector Telecomunicacicnas, Fl
Bankinter Sostenibilidad, F!

Cuenta Fiscal Oro Bankinter, F1 (2)

Fondo Bankinter BRIC Plus Il Garantizado, Fl (2}

Fondo Bankinter Consolidacion Ameérica Garantizado, Fi (2)

Fondo Bankinter Consolidacién Brasil Garantizado, Fl {2)
Fondo Bankinter Multicesta Garantizado, Fl (2}
Fando Bankinter Podium Garantizado, FI

(1} Fondos de Inversién constituidos en 2015 por io que han comenzado a gestionarse y administrarse durante el elercicio 2015,
(2} Fondos de Inversion fusionados durante el ejercicio 2015 con otros Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad.
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Sociedades de Inversion

1.0 Tecnocentro, SICAV, S.A. (2)
Ability, SICAV, S.A. (1)

Abril 28 investment, SICAV, S.A.
Acopa Inversiones, SICAV, SA. (2}
Actuaciones Bursatiles, SICAV, S.A.
Acuario 88, SICAV, S.A,

Adaia inversiones, SICAV, S.A. (2}
Af Crecimiento |, SICAV, 3 A (2)

Af Dobra, SICAV, S.A (2}

Af Renta Alfa Indices, SICAV, S.A. {2)
Agave Attenuata de lnversiones, SICAV, S.A. (1)
Aguazul De Inversiones, SICAV, S.A,
Albou, SICAV, S.A,

Alcanadre Capital, SICAV, S.A. (2)
Alekos Investment, SICAV, S.A.
Alfagon 1, SICAV, S.A. {1)

Alma Investment Spain, SICAV, S.A.
Almagro 2004 Capital, SICAV, S A (2)
Alol Capital, SICAV, S.A.

Amade Valores, SICAV S.A. {1}
Aloram lnversiones, SICAV, 5.A. (2)
Alraya De Inversiones, SICAV, S.A. (2)
Amade Valores, SICAV, S.A. (2)

AMJ Capital Financiera, SICAV, S.A.
Ancora Condal, SICAV, S.A.

Angulo Verde, S.A., SICAV {1}
Antonibel Inversiones, SICAV, S.A.
Anymian Capital, SICAV, S.A. (2}
Apousa, SICAV, SA.

Aqualata Inversiones, SICAY, S.A,
Araboles inversicnes, SICAV, S.A.
Aracab Inversiones, SICAV, S.A.
Aragon Cinco Vilias, Sicav, S.A
Aralcabla Rabacay, SICAV, S.A.
Arane Capital, SICAV, S.A.

Areoso Capital Financiera, SICAV, S.A.
Arianza Inversiones, SICAV, S.A,
Arrieta Inversiones, SICAV, S.A,
Arroyo Inversicnes, SICAV, S.A,
Artabro Inversiones, SICAV, S.A,
Artycalma, SICAV, S.A. (2)

OM4779173

Ases Patrimonial, SICAV, S.A.

Asssa Capital Financiera, SICAV, S A,
Astanas Inversiones, SICAV, S.A.
Atazar De Inversiones, SICAV, S.A.
Atlantic Stern Investments, SICAV, 3.A. (2)
Aurora Valores, SICAV, S.A.

Avantfiy XXI, SICAV, 8.A. (2)
Averrejit, SICAV, S.A.

Avoriaz Inversiones, SICAV, S.A.
Ayora Participaciones, SICAV, 8.A,
Azverca De Inversiones, SICAV, S.A.
B&B De Vaiores, SICAV, S3.A.
Bachimafa 2007 inversiones, SICAV, S.A.
Bagal Cartera, SICAV, S.A.

Bamora Capital, SICAV, S.A,
Barbarisa Capital, SICAV, S.A. (2}
Barneval Inversiones, SICAV, S.A.
Batisielles inversiones, SICAY, S.A.
Becarmon De Inversicnes, SICAV, S.A.
Belorado Ahorro, SICAV, S.A,
Bendinat Capital, SICAV, S.A.
Berdin's Inversiones, SICAV, S.A.
Bering Capital, SICAV, 5.A. (2}
Bigvalue Capital, SICAV, 8.A (1)
Berman Inversiones Financieras, SICAV, 8.A. (2)
Betus inversiones, SICAV, S.A, (2)
Blasvi Inversiones, SICAV, S.A.
Bodensee Investment, SICAV, S.A.
Bonsai MV 72, SiCAY, S.A.

Borga 2011, SICAV, S.A.

Botino inversiones , SICAV, S.A. (2)
Bucker Invest, SICAV, S.A.

BVC Quantum, SICAV, S.A. (1)
Bujaruelo Capital, SICAV, 8.A. (2)
Byblos Capitat, SICAV, S.A. (2)
Cadogan 37, SICAV, S.A, {2)

Calle J Capital Ahorro, SICAV, S.A,
Camarmilia inversiones, SICAV, S.A.
Can Xulino, SICAY, S8.A.

Canay de Inversiones, SICAV, S.A. (1)
Canalon inversiones, SICAV, 5.A. (2)

{1} 1ICs no gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, pero que han sidc gestionadas y, por tanto, han devengado

comisién de gestién en el ejercicic 2015,

2y 1iCs constituidas o que han comenzado a gestionarse y administrarse por ia Sociedad duranie el ejercicic 2015,
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Canay De Inversiones, SICAV, S.A. (2)
Candeimans, SiICAV, S.A.

Cansilu, SICAV, 3.A. (1}

Capital Zomeg, SICAV, S.A.

Caribean Finance Inversiones, SICAV, S.A (2)
Carivega De inversiones, SICAV, S.A. {2)
Carliendo inversiones, SICAV, S.A.
Carrascufia, SICAV, SA.

Cartera 30, SICAVY, S.A.

Cartera Suroeste, SICAV, S.A. (2)
Cartera Viladecans, SICAV, S.A,
Casablanca Capital, SICAV, S.A.
Castrillon Anieo, SICAV, S.A

Celebes inversiones, SICAV, S.A.
Cesena Capital, SICAV, S.A.

Chanteiro Inversiones, SICAV, S.A.
Chess Investment, SICAV, S.A.

Chess Mercados, SICAV, S.A. (2}
Chester Investments, SICAV, S.A.

CIF Inversiones, SICAV, §.A,

Cimaplus Cartera, SICAV, S.A.
Cimbalaria, SICAV, S.A.

Cinamon !nvestment, SICAV, S.A.
Cineb Capital, SICAV, S.A. (2}

Citeron Bolsa, SICAV, S.A.

Clara invaersiones, SICAV, S.A.

Clavijo Inversiones, SICAV, S.A. (2)
Club Bancomercio Cibeles, SICAV, 5.A.
Coantisa Inversiones, SICAV, S.A.
Combray Cartera, SICAV, S.A.
Compafiia De Tranvias De Gijon, SICAV, S.A.
Core Assets, Sicav,S.A. (2)

Corella Patrimonio, SiCAV, S.A.

Coro Pairimonio, SICAV, S.A,

Cortona Inversiones, SICAV, S.A,
Costages, SICAV, SA.

Crisal Inversiones 2015, SiCAV, S.A. (2)
Cristobalmendi, SICAV, S.A.

Cuculata, SICAV, §.A. (2)

Cuernavaca Invest, SICAV, S.A.

Cultura Economica, SICAV, S.A.
Dakota inversiones Financieras, SICAV, S.A.
Dasc Investments, SICAV, 5.A.

Dashur investment, SICAV, S.A.
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Deer Buttons, SICAV, S.A. {2)

Dehache Capital Financiera, SICAV, 3.A.
Dzhesitla Da Garcinarro Inversiones, SICAV, S.A.
Delteure, SICAV, S.A. (2}

Dibico Inversiones, SICAV, S.A.

Dico Ahorro, SICAV, S.A

Dimac Capital, SICAV, S.A.

Discount Inversiones, SICAV, S A

Dita fnversiones, SICAV, S.A.

Ditrima Inversiones, SICAV, S.A,

Djenne Capital, SICAY, 8.A.

Doc Capital, SICAV, S.A.

Dos Mas Dos inversiones, SICAV, 8.A
Draga2014, SICAV, S.A.

Efficient Asset Aliocation Investments, SICAV, S.A,
Eidetesa De Inversiones, SICAV, S.A.

El Capitan Inversiones, SICAV, S.A.

El Gaigo Investment, SICAV, S.A,

Elerm Inversiones Globales, SICAV, S AL (2}
Eimiron 2000, SICAV, S.A. (2)
Encafizada, SICAV, S.A.

Eolo 15 Inversiones, SICAV, S.A.

Eolo Capital, SICAV, S.A (2}

Ergesia, SICAV, S.A. (2)

Escoboso De Inversiones, SICAV, S.A. {2)
Espierre Inversiones, SICAV, S.A.
Espoxigar inversiones, SICAV, S.A.
Estren 2025 Inversiones, SICAY, S.A. (2}
Euro 21 De Inversiones, SICAV, S.A.
Evalexana, SICAV, S.A. (2}

Fabet inversionas, SICAV, S.A.

Fafian Capital, SICAV, S.A.

Fara Inversiones Financieras, SICAV, S.A.
Fararu inver 2005, SICAV, S.A.

Faro Capital, SICAV, S.A..

Fatogal inversiones, SICAV, S.A.

Fegon tnversiones, SICAV, S.A.

Fender Capital, SICAV, S.A. (2)

Finanter, SICAV, S.A.

Finbramor, SICAV, S.A.

Finebro 8, SICAV, 8.A.

Finhegim, SICAV, S.A. (2}

Fiexible Inversiones, SICAV, S.A.

Foralex, SICAV, S.A,

(1) iCs no gestionadas pbr la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, pero que han sido gestionadas vy, por tanto, han devengado

comision de gestién en i gjercicio 2015.

(@ 1ICs constituidas ¢ gue han comanzado a gestionarse y administrarse por la Sociedad durante &l giercicio 2015.
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Formentor XXI, SICAV, S.A.

Frumentum |nversiones, SICAV, S.A.

Fullahead Capital, SICAV, S.A. {2)

Gaminiz inversiones, SICAV, S.A,

Gamma Capital Gestion, SICAV, S.A.

Garcitaso 2008, SICAV, 5.A,

Garno Investments, SICAV, S.A.

Gbi 8000, SICAV, S.A,

Gest 40 inversiones, SICAV, S.A. {anteriormente
denominada Betica 4 Inversiones, SICAV, S.A)

Gescat XXI, SICAV, S.A. (1)

Gibara inversiones, SICAVY, S.A.
Gillmal Capital, SICAV, S.A.

Giobal Sages, SICAV, 8.A.

Goa Capital, SICAV, 5.A.

Gonmoni, SICAV, S.A.

Gonvara Capital, 8ICAV, S.A.
Goprinves, SICAV, S.A. {2)

Gordi 19186, SICAV, S.A.

Gozuri Finanzas, SICAV, S.A. (2)
Graleu Inversiones, SICAV, S.A.

Gratil Invest, SICAV, S.A. (2)

Grupe Satocan Invest, SICAV, S A,
Gstaad inversiones, SICAV, S.A.
Guanabacoba, SICAV, S.A.
Guardalavaca Inversicnas, SICAV, S.A.
Guria Inversiones, SICAV, S.A.

Hazas De Inversiones, SICAV, S.A. (2)
Hedean Investment, SICAV, S.A.
Herbro Capitaf Financiera, SICAV, S.A.
Merodoto Inversiones, SICAV, S.A.
Hijar Inversiones, SICAV, S.A.
Miruander, SICAV, S.A.

Hispafinance Caji inversiones, SICAV, S.A. {2)
Holder Inversiones, SICAV, B.A.
Holdirent, SICAV, S.A.

ibida, SICAV, S.A,

this Portfolio, SICAV, S.A.

inbarre Gestidn, SICAV, S.A. (1)
imperstat De Valares, SICAV, 5.A. (2)
income Inversiones, SICAV, S.A.
Increasing, SICAV, 8.A.

ingercover, SICAV, S A,

Ingodel Inversiones, SICAV, S.A.

OM4A7739175

Injamar Capital, SICAV, 8.A.

Innova Ahorro, SICAV, S.A,

innsbruck Inversiones, SICAV, S.A.
insalaza, SICAV, S.A.

Inveravance, SICAV, S.A.

invercharro, SICAV, 8.A. {2)

invercoria inversiones, SICAV, S.A.
Inverfapri, SICAV, S.A. {2)

Inverkal Bolsa, SICAV, S.A.

invermatic Sicav, S.A

inversicor, SICAV, S.A. (2} .
Inversion £n Valares 3 De Abril, SICAV, 5.A.
Inversiones 1992, SICAV, S.A,
Inversiones Ababol, SiICAV, S.A.
Inversiones Aguaviva i, SICAV, S.A.
Inversiones Albacora, SICAV, S.A.
Inversiones Albarelo, SICAV, 8.A. (2)
Inversiones Alcancia, SICAV, S.A.
Inversiones Aldro 2015, SICAV, S.A. (2)
inversiones Anamer, SICAV, S.A.
Inversiones Bejar, SICAV, S.A.
Inversiones Berezal, SICAV, S.A. {2)
Inversiones Cilla, SICAV, S.A.
Inversionas Copu, SICAV, S.A,
inversionas El Frutal, SICAV, S.A. (2}
inversiones Fidesa 2015, SICAV, S.A. {2)
Inversiones Gelro, SICAV, S.A.
Inversiones Gescamar, SiICAV, S.A.
Inversionas Gocal, SICAV, S.A. (1)
Inversiones Irebua, SICAV, S.A.
Inversiones ltziar, SICAV, 5.A. (2}
inversiones Jomanel, SICAV, S.A.
Inversiones Joscelocarie, SICAV, S.A.
Inversiones Madrid Sur, SICAV, S.A.
inversiones Mobiltarias Gquesada, SICAV, S.A,
inversiones Rush, SICAV, S.A. (1)
Inversiones Olaberria, SICAV, 8.A. (2)
inversiones Quinta Dimension, SICAV, S.A. (2)
Inversiones Rush, SICAV, S.A. {2)
Inversiones Tambore, SICAV, S.A.
Inversions Sargantana, SICAV, S.A,
Invertia De Gestion, SICAV, S.A.
Inveshra 2001, SICAV, S.A.

Invest Vator, SICAV, S.A.

(1) 1ICs no gestionadas por la Sociedad at 31 de diciembre de 2015, pero que han side gestionadas y, por tanto, han devengado

comision de gestidn en el sjercicio 2015,

) liCs constituidas o que han comenzade a gestionarse y administrarse por ta Socledad durante el ejercicio 2015,
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i

Investigacion, Desarrollo £ Implantacion, SICAV,
S.A (2)

frawadi Mandalai, SICAV, S.A.

Isildur Inversiones, SICAV, S.A.

Isla De Amieiles, SICAV, S.A.

Isle Of Wight, SICAV, S.A.

Ith Belsa, SICAV, S.A,

lvory Capital, SICAV, S.A.

- Jandro inversiones Financieras, SICAV, S.A. (2)
Jaimanitas Investment, SICAV, S.A. (1)
Jarolo Inversiones, SICAV, S.A.

Jaune Vert Investments, SICAV, S.A,
Java Cartera, SICAV, S.A,

JIP. L Inversiones, SICAV, S.A.

JMQ Esiudios Financieros 2011, SICAV, S.A.
Kai West Investment, SICAV, S.A.

Kaldi Capital, SICAV, S.A.

Kersio Capital, SICAV, S.A,
Kginves105, SICAV, S.A. (2}

Kingston Investment, SICAV, S.A. (2)
Kiora inversiones, SICAV, S A

Kiowa Gestion, SICAV, S.A.

Kitzbuhe! Inversiones, SICAV, S A (2)
Kontact Exchange, SICAV, S.A,

Kulmin inversiones, SICAV, S.A.

La Carcava inversicnes, SICAV, 8.A. (2)
La Fama Capital, SICAV, S.A. {2)

La Legitima, SICAV, S.A.

Landsa Financiera, SICAV, S.A.
Langreo Finanzas, SICAV, S.A.
Laukenbat, SICAV, S.A.

Laurisitva Capital, SICAY, S.A.

Lazarilio Capital, SICAV, S.A.

Leiona Inversiones, SICAV, S.A,

tiguria Inversiones, SICAV, S A
Linanto, SICAV, S.A.

Lizarraga Inversiones, SICAV, S.A. (2}
Lizaye Inversiones, SICAV, S.A.
tiinares Acosta Inversiones, SICAV, S A,
Liosanta, 3ICAY, S.A.

Lodi Capital, SICAY, S.A.

Long Term Investments, SICAV, S.A.
Longueville Inversiones Financieras, SICAV, S A.
Lugra De Inversiones, SICAV, S.A,
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Maconha inversiones, SICAV, S.A.
iadie De inversiones, SICAV, S.A.
Madrigat De Inversiones, SICAV, S.A.
Mainsail Invest, SICAV, S.A. (2)
Majestic De Inversiones, SICAV, 8.A.
Majunquera, SICAV, S A.

Mallorquina De Titules, SICAV, S.A.
Manan Investments, SICAV, SA.
Manati Inversiones, SICAV, S.A.
Manoca Financiera, SICAV, S.A
Maralba Capital, SICAV, S.A. (2)
Marango 777, SICAV, S.A. (anteriormente
denominada Nuka Capital, SICAV, S.A)
Marben inversiones, SICAV, S.A. (2}
Marele inversiones, SICAV, S.A.
Marfime Capital, SICAV, S.A.

Marland Capital, SICAV, S.A,

Marnie 2007, SICAV, S.A.

Masbuera, SICAV, S.A.

Maxima Capital, SICAV, S.A. (1)
Megas Alexandros, SICAV, S.A.
Mejuma Capital, SICAV, S.A. {2}
Melbourne Capitat, SICAV, S.A.
Mercavenir, SICAV, S.A.

Mercole inversiones, SICAV, S.A.

Meri Dace, SICAV, S.A.

Mint Inversionas, SICAV, S.A. {2}
Miranda Capitat, SICAV, S.A,

Mistral Cartera, SICAV, S.A.

Modena Capital, SICAV, S.A. (1)
Mondego De Inversiones, SICAV, 8.A,
Monte fgueldo Inversionas, SICAV, S.A.
Montesierra Capital, SICAV, S.A.
Montsiresa, SICAV, S.A.
Multigestores Trading, SICAV, 5.A.
Multistrada, SICAV, S.A.

Mus Inversiones Financieras, SICAV, S.A.
Nao-Ga & Investment, SICAV, S.A. (2}
Netigote, SICAV, S.A.

New Goal, SICAV, 3.A. (2}

Nisoc Inversions, SICAV, S.A. (2}
Noalva inversiones, SiCAV, S.A.
Nomentana Inversiones, SICAV, S.A.
Noray Capital, SICAV, S.A.

(1} HCs no gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, perc que han sido gestionadas y, por tanto, han devengado

comision de gestion en el gjercicio 2015,

{2) 1ICs constituidas o gue han comenzado a gestionarse y administrarse por la Sociedad durante el gjercicio 2015,
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Noray De Valores 2010, SICAV, S.A. Realta Inversiones Plata, SICAV, S.A.
Noski Kapital, 3iCAV, S.A. (2) Respomuso inversiones, SICAV, S.A.
Nueva Campher Inversiones, SICAV, S.A. Restafio Capital, SICAV, S.A.
Nueva Gestion Siglo XXI, SICAV, S.A. {2) Ribasaro, SICAV, S.A.
Omicron, SICAV, S.A, Riberas Del Sor Investment, SICAV, S.A.
Cnguade, SICAV, S.A. Rieta Capital, SICAV, S.A.
Crbe Capital Y Finanzas, SICAV, S.A. (2) Rimalo Inversiones, SICAV, S.A.
Orefia Capital, SICAV, S.A, Rio De Aguas inversiones, SICAV, S.A. (2)
Orobat Gestion, SICAV, S.A. Riquinz Inversiones, SICAV, S.A. (2)
Osma De inversiones, SICAV, S.A. Roa Patrimonio, SICAV, S.A.
Oxina Investments, SICAV, SA, Robreca inversiones, SICAV, S.A.
Paisajes De Ruiloba Inversiones, SICAV, S.A. Rodavi Capital, SICAV, S.A.
Pallaresa Capital Financiera, SICAV, S.A. Rolanmite, SICAV, S.A.
Pampana De inversiones, SICAV, S.A. (2) Romana Capital, SICAV, S.A. (2}
Pandora Financiera, SICAV, S.A. Romaranan, SICAV, S.A. (2)
Parlena inversiones, SiCAV, S.A. Rosjucar inversiones, SICAV, S.A.
Partner Gm Inversiones, SICAY, 5.A. Rosmfer Inversiones, SICAV, S.A,
Partrust Capital, SICAV, S.A, Rumapal Inversiones, SICAV, S.A,
Pelamios Capital, SICAV, S.A. ' Ruvecapital Inversiones, SICAV, S.A.
Pemat Capital, SICAV, S.A. (2} Saboco inversiones, SICAV, SA.
Penta Force Global, SICAV, S.A. Safas Proyectos Financieros, SICAV, S.A.
Penya El Frare, SICAV, S.A. (2} Samalo 2007, SICAV, S.A.
Pepe Capital, SICAV, S.A. San Amaro De Inversiones, SICAV, S.A.
Pergo Capital, SICAV, S A San Guillermo Y Santa Orosia, SICAV, §.A.
Petroniia 2000, SICAV, S.A. Santa Lucia De Viana, SICAV, S.A.
Pixell inversiones, SICAV, S.A. (2) Santcarles Capital, SICAV, S A,
Plancles inversiones, SICAV, S.A Satly Globat Securities, SICAV, S.A. (2)
Poley De Valores, SICAV, S.A Savona Capital, SICAV, S.A,
Pozotoro Inversiones, SICAV, S.A. Segre 2000, SICAV, S.A,
Premium Inversiones, Sicav. S.A. Seisbecisa, SICAV, S.A.
Presea Canteras, SICAV, S.A. Sepeca, SICAV, S.A.
Prima Valores, SICAV, §.A. Share inversicnes, SICAV, S.A. (2)
Prior Capital, SICAV, S.A. Siieco 2014 Capital, SICAV, S.A.
Proteva Capital, SICAV, S.A. Silla Inversiones, SICAV, S A,
Proyecto Cinco M Inversiones Capital Financiera, Simcovas Grup, SICAV, S.A,
S!QAV, $S.A. {anterlormente denominada Pre Simplicity Select, SICAV, S.A.
Latin %nvestme-nt. SICAV, §.A) Sinfonia Capital, Sicav, S.A
Puicher Inversiones, SICAV, S.A, Sisargas Capital, SICAV, SA.

Pulsa Inversiones Ii, SICAV, S.A. Sofercan Inversiones, SICAV, S.A.

Punin Do Ca'bo, SICAV, 8.A. Sofinaymi Inversiones, SICAV, S.A.

Quaf:irophama,. SICAV, SA ) Soroa invarsiones, SICAV, S.A.

Qu@%es invef'smnes Mobiliarias, SICAV, S.A Sport & Culture investment, SICAV, S.A.

Quixote C'Zapltaihinv.estmem, SICAV, S.A. Sport Global Gonsulting Investments 2015, SICAV, 8.A. (2)
Rande Sigio Xxi, Sicav 8.A (2) Spotone inversiones, SICAV, S.A,

{11 lICs no gestionadas por la Sociedad al 31 de diclembre de 2015, pero que han sido gestionadas y, por tanto, han devengado
comision de gestion en el ejercicio 2015.

(2) IICs constituidas o que han comenzado a gestionarse y administrarse por la Sociedad durante el ejercicio 2015.
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St. Mervifia, SICAV, S.A. VY. A La Cerrajera, SICAV, S5.A.
Stakeholder Inversiones, SICAV, 8 A. (2) Valdecarros 2000, SiCAV, SA.
Steamboat Springs Valor, SICAV, S.A. Valle Del Azahar Capital, SICAV, S.A. (2)
Sunisland Capital Financiera, SICAV, S A, (2) Vaile Escondido inversiones Financleras, SICAV, S.A.
Suryaz De Inversiones, SICAV, S.A Valores Globales, SICAV, S.A.
Talentia inversiones Integrales, SICAV, S.A. Vancouver inversiones, SICAV, S.A.
Tambre Value, SICAV, S.A. Vazabi Gestion, SICAV, S.A.
Taormin Inversiones, SICAV, S.A. Veriesa, SICAV, S.A,
Tartanita Capital, SICAV, S.A. (2) Verona Capital, SICAV, S.A.
Tartec Asociados De Inversiones, SICAV, S A Vertical inversiones, SICAV, S.A.
Teraina, SICAV, S.A. Vertienie Inversiones, SICAV, S.A.
Testardo Inversiones, SICAV, S.A. Vicolo Inversiones, SICAV, S.A.
Thader Financiera, SICAV, S.A. (anteriormente Villaespesa Capital, SICAV, 8.A. (2)
denominada Thader Financiera, SICAV, S.A) Vifiales Inversiones, SICAY, S.A.
Tibest Dos Sicav S.A Vipozo inversiones, SICAV, S.A.
Tican Diversificada, SICAV, S.A. Visifm, SICAV, S.A.
Tipuana Inversiones, SICAV, S.A. (2) Vistabella Capital Financiera, SICAV, S.A.
Torano Capital, SICAV, S.A. Wei-Ji 2009, SICAV, S.A. (1)
Torcal Capital, SICAV, S.A. Wilmington Capitat, SICAV, $.A.
Torices Inversiones, SICAV, S.A. Windvest Capital, SICAV, S.A. (2)
Torrecares Inversiones, SICAV, S.A. Xamia Gestion Patrimosial, SICAV, S.A. (2)
Trinidad Inversiones, SICAV, S.A, XD Inversiones, SICAV, S.A.
Ts Systematic Strategies, SiCAV, S.A. Xylon-84, SICAV, S.A.
Tyrol inversiones, SICAV, S.A. Zares Capital, SICAV, S.A.
Tyrrhenian inversiones, SICAV, S.A. Zentius Inversiones, SICAV, S.A.
Udieca Inversiones, SICAY, S.A. 1.0 Tecnocentro, SICAV, S.A. (2)
Umbrella Inversiones, S.1.C AV, 8A Ability. SICAV, S.A. (1)

United Karman, SICAV, S.A. {2)
Urko Capital, SICAV, S.A.

() IICs no gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2015, pero gue han sido gestionadas y, por tanto, han devengado
comisién de gestidén-en el ejercicio 2015,

() 1iCs constituidas o que han comenzado a gestionarse y administrarse por la Sociedad durante el ejercicio 2015.
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Sociedades de Inversidn Libre

Equilibria tnvestments, S.LL.,, S.A.
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Bankinter Gestion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva

Informe de Gestidn del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucidn del negocio, situacion de la Sociedad y evolucién previsible

Durante 2015 ha continuado e! crecimiento de activos bajo gestion tanto en forma de vehiculos de inversion
colectiva como en {a parie de carteras gestionadas.

Et patrimonio de Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad crecid un 2,5% hasta 7.417 millones. En esie
apartado destaca e! trasvase de patrimonios desde Fondos de fnversion de menor riesgo, fundamentalmente
monetarics, hacia fondos mixtos y Fondos de inversidn de renta variable,

En Fondos de Pensiones el patrimonio gestionado, por delegacion de Bankinter Seguros de Vida, ascendid a
2 086 millones de euros a cierre de 2015, un crecimiento del 7,7% en el afio. Esle crecimiento se deriva
fundamentalmente de la buena evolucion registrada por estos fondos en ios ultimos afios.

En af segmento de Sociedades de inversion el crecimiento del patrimenio en 2015 ha sido de un 24 8% hasta
2.692 millones. Este crecimiento es reflejo de un fuerte empuje en el nimero de Scciedades de Inversion bajo
gestion, alcanzando el nimero de 465 a finales de afio, frente a 378 en 2014.

Por otra parte, ei crecimienta de los patrimonios en carteras de gestién delegada, donde la Scciedad actaa como
asesor para Bankinter y Bankinter Luxemburgo, ha sido muy importante, alcanzando en 2015 un patrimonio de
4,383 millones en sus diferentes formatos, con un crecimiento de un 70,3% con respecio a 2014,

En estas carteras la Sociedad incorpora también fondos de gestoras intemacionales. Ef volumen de fondos en
carteras internacionales distribuidos por Bankinter S.A. ascendié a 6.184 millones de euros con un crecimiento
anual de un 62,0%.

Durante 2015 |a Sociedad fue galardonada por segundo afio consecutivo como la mejor gesiora nacional en los
premios Expansion-Alifunds por la evolucion de sus fondos durante el afio 2014. También, el fondo Bankinter
Renta Fija Corto Piazo PP recibi6 el premio al mejor fondo de su categorfa. Por otra parte, Morningstar premit a
ios fondos Bankinter Mixio 20 Bolsa PP y al Bankinter Renta Fija Corto Plazo F! como mejores fondos de sus
respectivas categorias.

En 2016 la Sociedad confia en seguir incrementando el patrimonio de fondos gestionades al menos en linea o
por encima de la media del mercado. Igualmente, en SICAVs y carteras de gestion delegada esperamos
continuar creciendo en iinea con el mayor interés y necesidad de los clientes por un asesoramiento y gestidn de
carteras profesional.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la memoria.



OM4aT79181

CLASE 8/

Actividades de -I:'hvestigacién y Desarrolio

E! objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.
Adquisicién de Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no mantenia acciones propias.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumenios financieros estd condicionado al
curmplimiente del Reglamento de instituciones de inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio)
establece que las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recurses propios
minimos, ai menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados
en e} articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Calectiva, en cuentas a
la vista 0 en depositos en entidades de crédito y el porcentaje restante en actives adecuados al cumplimiento del
fin social. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad cumpiia con este requisito legal.

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera “Deber de
informacién™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Nada que resefiar distinto de lo comentario en la memoria. Asimismo, los pagos significativos realizados en et
ejercicio 2015 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.



O0K35384391

ELASE 87

i

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2015 de Bankinter Gestion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, por los miembros del Consejo de
Administracion en la sesion del 24 de febrero de 2016, sus miembros han procedido a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconccidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
e informe de gestion, en hojas de papetl timbrado, cuya numeracion se detalla en el anexo, estampando
su firma cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacion, de o que doy fe.

Madrid, 24 de febrero de 2018

/
Ei Presidente def Consejote’ Adminjstracion
/ﬁ 1

Fdo.Muei rrano Fondevilla

.
i

Fdo.: Glcii;-'iia Calvo Diaz
i

Fdo.: Ana isabel Casuso Romero
Secretaria del Consejo de Administracion



El presente documento, comprensive de ia memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
e informe de gestion, correspondientes al ejercicic 2015 de Bankinter Gestion de Activos, 5.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, se compone de 60 hojas de papel timbrado referenciadas
con la numeracion OM4779122 y OM4779181, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la hoja de papel timbrado referenciada con la numeracion
0K3594591.

Madrid, 24 de febrero de 2016

........ h@ 9, Lo

Fdo.: Ana isabel Casuso Romero
Secretaria def Consejo de Administracién
Bankinter Gestidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva




