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Informe de auditoria de cuentas anuales
emiticdo por un auditor independiente

Alos Accionistas de Solventis 8.G.I.L.C,, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Solventis 5.G.L1.C., 8.A. (la Sociedad), que comprenden el
halance a 31 de diciembre de 2018, ]a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto ¥ la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marce normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en lanota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de 12 actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsahilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relocidn con lu auditoria de
las cuentas anuoles de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunsgtancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos gbtenido proporciona una base suticiente v
adecuvada para nuestra opinién.

Aspecios mas relevanies de la auditoria

Los aspectog més relevantes de la auditorfa son aquellos que, seg(in nuestro juicio profesional, han
sido congiderados como los riesgos de incorreceién material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el coniexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, ¥ no
expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PrivewaterhouseCoopers Auditores, 5.L., Avinguda Piagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +54 932 532 700 / +34 002 021 111, Fax: +34 934 059 032, WWUW.PLUC.ES i
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Reconocinitento de las comi percibidas

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva es la
gestion, administracion y representacion de
Instituciones de Inversién Colectiva (1.1.C.s),
su comercializacion y asesoramiento de
invergiones.

De acuerdo con la actividad antericrmente
deserita, Solventis 8.G.LLC,, 5.A., realiza
principalmente las funciones de gestion,
administracifn y representacion de 2
Fondos de Inversidn Libre, 1 Fondo de
Inversion a Largo Plazo Europeo, 2 Fondos
de Inversién y 8 Sociedades de Inversion de
Capital Variable, todas domiciliadas en
Hspafia. Por la actividad anteriormente
descrita, la Sociedad percibe una serie de
comisiones entre las que destaca la comision
de gestion, tanto fija como variable, que se
establece en funcion del patrimonio y los
resultados obtenidos por los Fondos
gestionados, respectivamente.

Identificamos esta drea como el aspecto més
relevarnte a considerar en la anditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de
dichas comisiones sobre el resultado de la
Sociedad,

La politica contable aplicable a
reconocimiento de ingresos de la Sociedad, se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 12 de la misma, se
detallan las comisiones percibidas a 31 de
diciembre de 2018,

Solventis 8.G.LLC, S.A.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos v criterios empleados porla
Sociedad, en la determinacién del valor razonable
de los ingtrumentos financieros que se encuentran
en la cartera de inversion de las I.L.C.s gestionadas
por la Sociedad.

Hemos realizado una serie de procedimientos de
auditeria sobre las comisiones de gestion, entre los
que destacan fos siguientes:

»  Andlisis de los contratos de gestion de las
1.LC.s bajo gestidn de la Sociedad.

Del analisis de los contratos de gestion de
firmados entre las L1.C.5 v la Sociedad Gestora,
hemos obtenido los porcentajes de comisién de
gestion que son aplicables para cada LI.C.y
hemos observado que los mismos se han
aplicado conforme a lo estipulado en dichos
contratos durante el ejercicio 2018, sin detectar
diferencias significativas.

¢ Conciliaciom de las comisiones de gestién dela
Sociedad Gestoray de las I.I.C.s.

Comprobacion de la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de cobro que
aparecen en el balance de situacion dela
Sociedad al 31 de diciembre de 2018, con lag
comisiones de gestidon pendientes de pago que
aparecen en los balances de situacién de las
1.I.C.s a dicha fecha.

e Recdleulo de o comisidn de gestién

Re-egjecucion del calenlo de la totalidad de las
comisiones de gestidn, tanto fifa como variable,
realizado por 1a Sociedad Gestora, en base a las
condiciones establecidas en los contratos de
gestién. Ademds hemos observado que dichos
importas son coincidentes con los registrados
por la Sociedad Gestora en el epigrafe
“Comisiones pereibidas”, recogidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias de las cuentas anuales
adjuntas, sin haber obtenido diferencias que
sean objeto de mencidn en este informe.

]
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Solventis 8.G.LI1.C, 8.A.

¢ Verificacion del adeciado registro de las
comisiones percibidas y el cobro de las
JSacturas emitidas

Hemos comprobado el adecuado registro
contable de las comisiones de gestion
percibidas y cobro posterior de las facturas en
base a una muestra.

Oira informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las enentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuesira
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de aunditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de 1a entidad
obtenido en 1a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad congiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. 8i, basindonos en el trabajo que hemos realizade, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Saohre Ja base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cnentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacidon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de [ormular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, v del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

In la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de 1a valoraciim de la
capacidad de la Scciedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, Ias cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Solventis 8.G.1.1.C,, S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentus anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con 1a normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditerfa. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreceién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, o la elusion del control interno. :

@ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las cireunstaneias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

] Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser Ia causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamienio.

® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluidala
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Solventis 5.G.L.LC, 8.A.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
aleance v el momento de realizacidn de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
Transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los rlesgos considerados mds significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamenta\rias prohiban revelar pablicamente la cuestién,

Pricewaterl ouatCoopeAud1t01es,SL(S€)242)

AUDITORES:
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CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LI.C, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota

ON6149502

2018

2017

Tesoreria
Cartera de negociacién
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta 7
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 7
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 8
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 9
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos 10
TOTAL ACTIVO

1.797,79

2.657,58

50.468,25

210.305,04

50.468,25

384.592,80

210.305,04

749.520,61

266.458,11

118.134,69

25.791,41

723.729,20

4.622,42

7.227,25

4.622,42

723,12

7.227,25

980,72

723,12

980,72

78.056,65

1.879,98

520.261,03

972.571,18




CLASE 82

SOLVENTIS S.G.1I.C, S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

ON61439503

2018

2017

Cartera de negociacion
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 7
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Ofras provisiones
Pasivos fiscales 14
Corrientes
Diferidos
Restos de pasivos 10

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS 5
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

107.574,97

107.574,97

78.616,00

158.808,21

78.616,00

288.471,83

158.808,21

474.662,80

361.452,82

497.908,38

250.000,00

250.000,00

250.000,00

147.908,38

(36.455,56)

250.000,00

88.184,39

259.723,99
(100.000,00)

361.452,82

497.908,38

520.261,03

972.571,18




CLASE 8

SOLVENTIS S.G.LI.C, S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Euros)

PRO-MEMORIA Nota 2018

ON6149504

2017

Avales y garantias concedidas -
Otros pasivos contingentes -
Compromisos de compraventa de valores a plazo -
Valores propios cedidos en préstamo -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones -
Derivados financieros -
Otras cuentas de riesgo y compromiso -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO -

Depésito de titulos .
Carteras gestionadas 11 141.428.356,70
Otras cuentas de orden .

146.697.957,83

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 141.428.356,70

146.697.957,83




CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LI.C, S.A.

ON6149505

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2018 y 2017

(Expresadas en euros)

Nota

2018

2017

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Oftros

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Gastos generales
Amortizacion

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales
Activos intangibles
Resto
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

12a
12b

13a
13b
6y7

14

8,13

8,13

1.584.079,58
(627.746,64)
(3.144,67)

1.963.933,22
(738.014,77)
537,83

(3.144,67)
(172,44)
674,93

537,83
208,75
12.612,48

953.690,76

1.239.285,64

(567.289,53)
(419.518,36)
(3.338,43)

(544.221,41)
(345.038,17)
(3.727,41)

(36.455,56)

346.298,65

(36.455,56)

346.298,65

(86.574,66)

(36.455,56)

259.723,99

1,04

1,04



CLASE 82

SOLVENTIS S.G.LLC, S.A.

ON61439506

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2018 y 2017

(Expresado en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2018

2017

RESULTADO DEL EJERCICIO (36.455,56)

259.723,99

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS -

Activos financieros disponibles para la venta -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ofras reclasificaciones .

Coberturas de los flujos de efectivo -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a |la cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Ofras reclasificaciones =

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion "
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Diferencias de cambio -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes en venta -

Ganancias / (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Oftras reclasificaciones -
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto sobre beneficio -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (36.455,56)

259.723,99




£8°Z5P°19¢ Z8'zsy'l9e  (9g'sGpog) - 8£'806° Y1 00°000°05Z 8L0Z N3 TYNI4 0QTVS
- - - - - ojau oluowed
19p (sauoioanpal)

/ SojuswaIoul ap 01say
- - - - - - |endeo
ap sojuawnsul uod sobey

- - - - - - - - - - olooBau ap ssuoPEUIqLICD
Jod (ug1onpal) / ojuswalou|

= = - (66'€22'65) . - 66'€ZL 65 - : 0jau ojuowyed
ap sepiled anua sosedsel |

- - - (o18u) soidosd
lenden ap sojuswnnsul

uoo mw:o_umhmaO

(00‘000°004) = » (oo‘c00001)  (00'000°00Z) 0000000 = - - - SOID0S B S3UOIDBIBUNLUSI
/ SOPUSPIAIP &P uoionquUysiq

- - - - - - - - - solaueUl soalsed
e [ejides ap sojuswnisul

SOJJ0 Sp UQIDBINISE|0aY

- - - - - - - - - |ejdes ap soyuawnsul
S0J]J0 B soJaloueuly

soalsed ap uglealjise|oay

11deo ap sojuawnysul
SOIj0 2P sojusLWaIou|

ON6149507

& R - - “ w - - - - |endes ua solsjourul
soalsed ap uQIsIsAUC)

- - - - - = - - - - |endes ap sauoanpsy
|eyides ap ojuswiny

(oo"000°001) (oo'000'001)  (66'€2Z'652)  00'00000F 2 B66'€ZL 65 E % ojau oluowyed

|2p SBUOIDBLIBA SEIIO

(95'sst9g) = - (9s'ssvog) (95'551°9¢) = = - 2 - sopIoouooal
(soyseB) ; sosaibul |ejo

6£'806° L6 - - 8£°806° L6V 66'€2.°6G¢ (0o0'000°001) d 6£'v21°88 2 00°000°052 8L0Z N3 oavlsnry
AVIJINI OQTIVS

= = = = = = 3 - = - salols Jod saysnly
o - - . “ . # . - - 3|qeIuoo oUB)LID
ap soiqued Jod sajsnly

6£°806° L6V = " 8€'806°L6¥ 66€ZL°652 (o0'000°00L) - 6£'v8L'88 3 00°000°052 L10Z N3 TYNI4 0Q1VS
OLl3N sopeba| UgQIdeIo[BA S0Idodd oio1013(3 |9p Bjuand |eyidea SeAJasay uogisiwa jepden
OINOWIYLYd K sauolioeuop mmum_a.—d. SOANO4 opejnsay B OAljoe sojusunisul Bulld
IV10oL SaU0IDUBAQNS IY10L opuaplAIg sono

SOIdO¥d SOANOS Y101

O13N OINOWIYLVd 73 N3 SOIgINVYD 3d S3TVL0l soavisa (g

CLASE 82

(souna us opesaidxg)
810¢ oId10.43(o |e sjusipuodsaliod ojau ojuowlied [@ ua solquies ap opejsg

V'S “O1'1'9’S SILNIAT0S



6£'806° L6V b B 8€'806° L6 66'€2.'65Z (00°000°001) E 6218188 - 00'000°052 L10Z N3 TV¥NId 0aTIvsS
% - = - - olau ojuowied
|ep (ssuoioonpai)

/ SOjuBWaIoUl Bp 018y
@ = - “ - - - - - - |endes
ap sojuswngsu uod sofed

2 % - - - - - - - - oobau ap ssuoioeUIqLUIOD
Jod (ugroonpal) / ojuawalou|

z ” = s (6£'v81°88) = = 6E'v81L'88 - = ojau ojuowined
op sepiJed aujus sosedses |

- - - - % - = - - - (ojau) soidoud
eydes ap sojuswinisul

uod sauopelado

(00'000°004) 2 = (o0'000°004) - (oo‘'o00'001) - - - = SOI00S B SOUOIDBISUNWISI
/ SOPU3PIAIP 8P ugPNALISIQ

- = - = = - - - - - souaoueuly soalsed
e |ejideo ap sojuawnisul

S0J10 8P UQIOBONISE[0aY

e - - . " » s - - - [eyden ap soyuawnsul
SOJJ0 B SOJSIoUBUY

sonised ep ugloeslISE0eY

2 u & & - - - - - - [eydes ap sojuawnisul
S0JJ0 8p SOJUBWAIU|

- - - - - - - - - - |endeo ua sossioueUly
soaised ap UQISIaAUOD)

- - - = - - . - - - |endes ap sauoiaoNpay
i - & & - - - - - - |endes sp ojuswiny
{00°000°001) - - (00'000'001)  (6E'v81°88) (o0'000°00L) - 6E'781L'88 E = ©ojau ojuowjed
|op SaUOIDBLIBA SeL}0

ON6143508

66'CZ.L'65Z = = 66'€2.'65¢ 66'€2.L°652 g = - - - Sop|oouo9al
(soyseb) j sosaibui [ejo ]

6£'78L 8EE & - 6E'v8L'2CE 6E°v81°88 % 3 = E 00'000'052 L10Z N3 oav.isnry
AVIDOINI 0QTIvS

- - - - - - - - - - saloud lod seysnfy
- - - - = - - - - - 3|qEIUCD OUBIID
ap soigweo Jod sajsnly

6E'¥81'8EE 6£'v81°8EE 6£'v8L'88 L 00'000°'052 9102 N3 T¥NId 0QIvsS
0Ol13N sopeba)| UQIOBIOEA S0Idodd oo1ouafa jap ejuana ejides SeAlasay uoisiwa lenden
OINOWIHLYd K sauoioeuop sajsnly SOaNOd opejnsay B 0AlJOE sojuswnysul euwg
aviol Sauojauaagng vioL opuapialg sodj0

S0Id0dd SOONO4 V101

CLASE 82

(solna us opesaidx3)
110Z ol1o1018f3 |e ajuaipuodsaliod ojau ojuowjed |9 us soiquied ap opejsy

V'S “OT'1'9’S SILNIAT0S



ON6149509

CLASE 8?

SOLVENTIS S.G.lI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacién de caracter general

SOLVENTIS, S.G.LI.C., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Barcelona el 4 de
enero de 2016. La Sociedad tiene su domicilio social en el Paseo de la Castellana n°® 60, 42
planta derecha, 28046 de Madrid, y domicilio administrativo en la Avenida Diagonal n° 682
52 planta A, 08034 de Barcelona.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
CNMYV), desde el 26 de febrero de 2016 con el numero 248, habiendo desarrollado las
actividades indicadas en su objeto social desde su oficina de Barcelona.

La Sociedad tiene la condicion de sociedad unipersonal, al tener como accionista Unico a
Solventis, A.V., S.A. (en adelante, el Accionista Unico) (véase nota 5).

La Sociedad pertenece al Grupo Solventis (en adelante, el Grupo), cuya sociedad dominante
es Solventis, A.V., S.A., con domicilio social en el Paseo de la Castellana n® 60, 42 planta
derecha, 28046 de Madrid, y domicilio administrativo en la Avenida Diagonal n® 682 52
planta B, 08034 de Barcelona, siendo esta sociedad la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se depositan en el Registro
Mercantil de Madrid.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las
ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo
dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por
el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por el que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de las inversiones, el control y la
gestion de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las suscripciones vy
reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion y las demds actividades permitidas
a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva por el articulo 40 de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.

En consecuencia, la Sociedad podra, ademas, desarrollar las siguientes actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.



ON6149510

CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

b)

Administracion, representacion, gestion y comercializacién de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo
Europeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva.

Asimismo, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades complementarias:

e Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos
en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valore.

e Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversién vy, en
su caso, de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

e La recepcién y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o varios
instrumentos financieros.

Ademas, la Sociedad podra comercializar acciones y participaciones de IIC.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad gestiona 14 Instituciones de Inversion
Colectiva (11 a 31 de diciembre de 2017).

Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

No se han producido hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio 2018.

Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 27 de marzo de 2019, procede
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2018.



ON6143511

CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

e)

Plantilla

La plantilla media de la Sociedad durante el ejercicio 2018 y el 31 de diciembre de
2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 2 - 2
Técnicos 4 1 4
Administrativos 1 1 1
TOTAL 7 2 7 -

En el ejercicio 2018 y 2017 ninguno de los trabajadores tiene algin tipo de
discapacidad reconocida mayor o igual al 33%.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo de la C.N.M.V., (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de la
C.N.M.V. y por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre de 2011), con el objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y 2017 no ha incluido en las presentes
Cuentas Anuales los Estados de Flujos de Efectivo, de acuerdo con el apartado 6 de Ia
Norma 8% de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre Normas Contables,
Cuentas Anuales y Estados de Informacion Reservada de las Empresas de Servicios
de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la CNMV.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.
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CLASE 8

SOLVENTIS S.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

b)

d)

Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
2018 y 2017.

Comparacion informacién

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales del ejercicio 2018 y 2017.

Juicios y estimaciones

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones
sujetos a la normativa regulatoria de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva en particular y de las Sociedades An6nimas en general.

En opinion de los administradores de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen
modificaciones en las estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las
aplicadas es remota, y en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas
anuales.

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por lo tanto, la aplicacién de las normas
contables no estéd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

11
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CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

3.

Hechos posteriores a la fecha de balance

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2018 que
puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

4,

a)

Normas de registro y valoracion

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Disponibles para la venta

Corresponde a los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes,
asociadas o multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de
negociacion y de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Registro y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adquisicion. Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones
crediticias.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un
mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y
profundo.

12
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CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LL.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo
a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero
lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado
o vendido en la fecha de su valoracién.

- Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su
determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién
mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran
en el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

13
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CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LIL.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

° En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

° En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos
que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
el que tal deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de
que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado,
éste se elimina del balance de situacion, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe
de las peérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor
en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de
los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los

importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida
del instrumento.

14
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CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LI.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

En dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra
disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que proporcione
datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que
cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior
venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan
para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais
al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando
un instrumento concreto no se pueda incluir en ningin grupo de activos con
caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual
para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por
deterioro.

Baja del balance de activos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacidon cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

15
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CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LL.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

b)

Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima
que se le dara un uso continuado por la Sociedad. Se valora a su coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier
pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
anos de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de
los activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran
con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los
siguientes afios de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de
elementos:

Afos de vida
util estimada

Mobiliario 10
Equipos informaticos 3
Instalaciones técnicas y otros 10

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en
libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
elemento, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La
reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningtin caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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SOLVENTIS S.G.lLL.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

d)

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil estimada
de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nueva vida Util
estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son
separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos
de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademés de satisfacer la
definicién anterior, la Sociedad estima probable la percepcion de beneficios
economicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera
fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro. La
amortizacion se calcula sistematicamente segun el método lineal en un plazo entre
tres y cinco afios.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los del activo material.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.
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SOLVENTIS S.G.l.I.C., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la
vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en
cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién
de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial
mas de la misma.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto
a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio 2018, una vez
consideradas las variaciones durante dicho periodo derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas. La base imponible del periodo puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de
ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que
se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la
Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos,
cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el
importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se
reconozca un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de
reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en
un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando
inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de
negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado
contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuédndose
las oportunas correcciones en los mismos.
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f)

g)

Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del ejercicio en el
que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado
0 grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que deberd desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir
por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa
vélida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de
ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la
Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan
beneficios econdémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere
remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econdémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de los fondos propios del ejercicio 2018 y del 2017, y el movimiento
experimentado por los mismos, se muestra a continuacion:

31.12.17 Altas Bajas 31.12.18

Capital social 250.000,00 - - 250.000,00
Prima de emision = = - =
Reserva legal 8.818,44 25.972,40 - 34.790,84
Reservas voluntarias 79.365,95 33.751,59 - 113.117,54
Dividendo a cuenta (100.000,00) - 100.000,00 -
Resultados negativos de - = = -
ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio 259.723,99 (36.455,56) (259.723,99) (36.455,56)
Total fondos propios 497.908,38 23.268,43 (159.723,99) 361.452,82
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31.12.16 Altas Bajas 31.12.17

Capital social 250.000,00 - & 250.000,00
Prima de emision - - - -
Reserva legal # 8.818,44 a 8.818,44
Reservas voluntarias - 79.365,95 - 79.365,95
Dividendo a cuenta (100.000,00) & (100.000,00)
Resultados negativos de » - i -
ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio 88.184,39 259.723,99 (88.184,39) 259.723,99
Total fondos propios 338.184,39 247.908,39 (88.184,39) 497.908,38

El capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esté representado por 250.000
acciones nominativas a 1,00 euro nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas, gozando todas de iguales derechos politicos y econémicos.

A 31 de diciembre de 2017, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas
de la Sociedad acuerda por unanimidad la distribucién de un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2017 de 0,40 euros brutos por cada acciéon con derecho a
percibirlo en la fecha en que se efectle el correspondiente pago, cantidad de la que se
deducira la retencion a cuenta que, en su caso, resulte aplicable. Ello supone la
distribucion de 100.000,00 euros. La referida distribucién de dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2017 se acuerda de conformidad con el articulo 277 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, y sobre la base del estado contable formulado por el
Consejo de Administracion en el que se pone de manifiesto que existe liquidez
suficiente para realizar dicha distribucion.

A 30 de abril de 2018, la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de
Solventis SGIIC SA acuerda por unanimidad la distribucion del resultado
correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017 propuesta por el
Consejo de Administracion, destinando 200.000,00 euros a dividendos (0,80 euros
brutos por cada accion con derecho a percibirlo).

La cantidad a cuenta (100.000,00 euros) que se propone repartir como dividendo se
hace efectiva el 18 de enero de 2018, estando a 31 de diciembre de 2017
contabilizado como Deudas con intermediarios financieros. (Nota 10).

Los 100.000,00 euros restantes se hacen efectivos el dia 30 de abril de 2018.
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b)

6.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, existe 1 accionista (persona juridica), el cual
mantiene una participacién significativa superior al 5% del capital en circulacién de la
Sociedad y controla, en su conjunto, el 100% del capital social.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar
perdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2018 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de
Accionistas y la propuesta aprobada a el 31 de diciembre de 2017 se detallan a
continuacion:

(Propuesta) (Aprobada)
2018 2017
Beneficio del gjercicio (36.455,56) 259.723,99
Distribucion
Reserva legal - 25.972,40
Reserva voluntaria - 33.751,59
Otras reservas - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (36.455,56) -
Dividendos . 200.000,00
(36.455,56) 259.723,99

Informacién por segmentos

La sociedad efectia basicamente actividades de gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, recepcion y
tramitacién de ordenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros y
asesoramiento en materia de inversion, asi como otros servicios auxiliares. Por este motivo
no se desglosa informacién detallada por segmentos.

En la misma linea, no se observan diferencias geogréficas significativas en el territorio de
actuacion de la Sociedad siendo mayoritariamente Espana.
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7. Activos y pasivos financieros
7.1 Activos financieros

a)  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” es el

siguiente:
Activos financieros
2018
Instrumentos Depositos a Adquisicion Otros Total
de patrimonio la vista temporal de activos créditos
Inversiones
craditicias - 229.610,82 - 154.981,98 384.592,80
Activos disponibles
para la venta 50.468,25 - - 50.468,25
50.468,25 229.610,82 - 154.981,98 435.061,05
Activos financieros
2017
Instrumentos Depésitos a Adquisicion Otros Total
de patrimonio la vista temporal de activos créditos
Inversiones
crediticias - 25.791,41 - 723.729,20 749.520,61
Activos disponibles
para la venta 210.305,04 - - - 210.305,04
210.305,04 25.791,41 - 723.729,20 959.825,65

a.1) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

A 31 de diciembre de 2018 dicho saldo recoge 37.900 acciones de una Sociedad de
Inversion de Capital Variable, cuyo valor liquidativo es de 1,05763639 € por accién, y
9,88 participaciones de un Fondos de Inversién Libre, cuyo valor liquidativo es de
1.036,13957 € por participacion, ambas instituciones de inversién colectiva son
gestionadas por la Sociedad. Adicionalmente el saldo recoge una posicién de 147,39
euros correspondientes a un Fondos de Inversién Libre en liquidacion.
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A 31 de diciembre de 2017 dicho saldo recoge 185.900 acciones de una Sociedad de
Inversidn de Capital Variable, cuyo valor liquidativo es de 1,07849995 € por accién y
9,88 participaciones de un Fondo de Inversion Libre, cuyo valor liquidativo es de
995,6486011341 € por participacion, ambas instituciones de inversiéon colectiva son
gestionadas por la Sociedad.

a.2) INVERSIONES CREDITICIAS

7.2

A 31 de diciembre de 2018 el epigrafe de “Créditos a Intermediarios Financieros” esta
compuesto por depodsitos a la vista en entidades financieras por importe de 229.610,82
euros remunerados a un tipo de interés de mercado, “Otros créditos a intermediarios
financieros” por importe de 154.981,98 euros, que se incluye el importe de las
comisiones de gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas y las
comisiones de éxito devengadas y pendientes de cobro, y el saldo deudor con
Solventis A.V. (36.847,29 euros).

A 31 de diciembre de 2017 el epigrafe de “Créditos a Intermediarios Financieros” esta
compuesto por depositos a la vista en entidades financieras por importe de 25.791,41
euros remunerados a un tipo de interés de mercado, “Otros créditos a intermediarios
financieros" por importe de 723.729,20 euros, que se incluye el importe de las
comisiones de gestion de las once Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y
las comisiones de éxito devengadas y pendientes de cobro.

Pasivos financieros

El desglose del saldo de Pasivos financieros a coste amortizado del balance de situacion al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Pasivos financieros Pasivos financieros
a coste amortizado a coste amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros - 107.574,97

TOTAL Resto pasivos - 107.574,97
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En el epigrafe de “Deudas con intermediarios financieros” a 31 de diciembre de 2017 se
incluye el saldo acreedor con Solventis A.V. por servicios de mediacién con las IIC
gestionadas por la Sociedad.

8. Activo material

El desglose del saldo del Activo material de uso propio del balance de situaciéon al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2018
Equipos informaticos y sus instalaciones 7.192,05 (6.622,00) 570,05
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 4.555,55 (503,18) 4.062,37
11.747,60 (7.125,18) 4.622,42

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2017
Equipos informaticos y sus instalaciones 8.750,50 (3.793,28) 4.957,22
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 2.521,10 (251,07) 2.270,03
11.271,60 (4.044,35) 7.227,25
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El movimiento durante el ejercicio 2018 y el 31 de diciembre de 2017 del saldo del epigrafe
de Inmovilizado material es el siguiente:

De uso propio

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2017 11.271,60
Adiciones 476,00
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 11.747,60

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (4.044,35)
Dotaciones (3.080,83)
Retiros 5

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (7.125,18)

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2017 7.227,25

Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.622,42
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De uso propio

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2016 8.699,15
Adiciones 2.572,45
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2017 11.271,60

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (568,41)
Dotaciones (3.475,94)
Retiros >

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (4.044,35)

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2016 8.130,74

Saldo al 31 de diciembre de 2017 7.227,25

No existen elementos del Inmovilizado material de uso propio que se encuentren en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio
no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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9. Activo intangible

El desglose del saldo del Otro activo intangible del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2018
Propiedad Industrial - - -
Aplicaciones Informaticas 1.287,88 (564,76) 723,12
1.287,88 (564,76) 723,12
Amortizacion
Bruto acumulada Neto
Al 31 de diciembre de 2017
Propiedad Industrial - - -
Aplicaciones Informaticas 1.287,88 (307,16) 980,72
1.287,88 (307,16) 980,72

El movimiento durante el ejercicio 2018 y el 31 de diciembre de 2017 del epigrafe del Activo
intangible es el siguiente:

De uso propio

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.287,88
Adiciones )
Retiros =

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.287,88

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (307,09)
Dotaciones (257,67)
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (564,76)

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2017 980,72

Saldo al 31 de diciembre de 2018 723,12
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De uso propio

Bruto

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.097,84
Adiciones 190,00
Retiros 5

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.287,88

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (55,65)
Dotaciones (251,51)
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (307,186)

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.042,19

Saldo al 31 de diciembre de 2017 980,72

No existen elementos de activo intangible que se encuentren en uso y totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

10. Resto de activos y pasivos

El desglose del saldo del Resto de activos del balance de situacién al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Resto Resto
de activos activos
Periodificaciones

Comisiones y Gastos Pagados No Devengados 13.653,08 1.879,98
Otras Periodificaciones 23.746,19 5
Otros Activos - -
Administraciones Publicas 40.657,38 -
Otros - -
TOTAL Resto activos 78.056,65 1.879,98
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El desglose del saldo del Resto de pasivos del balance de situacion al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Resto Resto
de pasivos de pasivos
Periodificaciones
Compromisos y Otros Productos Cobrados y No Devengados - -
Gastos Devengados no Vencidos 1.247.95 911,49
Otros Pasivos
Administraciones Publicas 39.705,38 41.629,49
Saldos por Operaciones Arrendamientos Financiero - -
Otras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores 117.854,88 248.555,85
TOTAL Resto pasivos 158.808,21 291.096,83

En el epigrafe de “Otras Deudas No Relacionadas con Operaciones de Valores” a 31 de
diciembre de 2017 se incluye principalmente el dividendo a cuenta con Solventis A.V., S.A.
por 100.000,00 euros y remuneraciones pendientes de pago por 102.999,99 euros.

En el epigrafe de “Administraciones Publicas” a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se incluye
el saldo acreedor con Hacienda Publica por retenciones practicadas, y las deudas con
organismos de la Seguridad Social como consecuencia de las prestaciones que estos
realizan.

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del ejercicio medio de pago a proveedores
efectuado a 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2017 por la Sociedad es el
siguiente:

2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 30 29,46
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 29

Importe (euros) Importe (euros)

Total de pagos realizados 1.166.505,13 1.014.634,56
Total de pagos pendientes 40.417,23 114.289,20
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La Sociedad ha procedido a realizar el célculo del periodo medio de pago a proveedores,
durante el ejercicio 2018 y 2017, tal y como se establece en el articulo 5 de la citada
Resolucion.

11.

a)

Recursos de clientes fuera de balance

El detalle de las Instituciones de Inversion Colectiva cuya gestion de la totalidad de los
activos que formen su patrimonio estd encomendada a la Sociedad al 31 de diciembre

de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Instituciones de Patrimonio Patrimonio
Inversién Colectiva gestionado gestionado

Solventis EOS, S.I.C.AV., S.A.

RG 27, S.I.C.AV., S.A.

Inversiones Montllor, S.1.C.A.V., S.A.
Patkanga S.I.C.A.V, S.A.

Solventis Atenea, S.I.C.A.V, S.A.

Long Term Investments S.I.C.A.V., S.A
Seis Global Investment S.I.C.A.V., S.A.
Mignon, F.I.L.

Spanish Direct Leasing Fund, F.I.L.
Solventis Apolo Absolute Return, F.I.
Solventis Eos European Equity, F.I.
Fondo Innovacién FILPE

Arwen Capital, S.I.C.A.V.,S.A.

Serendipity Structured Credit Fund,F.I.L.

41.508.196,95
11.461.156,71
13.761.865,96
5.975.663,88
8.895.231,87
8.757.579,24
4.517.231,40
147,39
10.078.778,39
15.797.120,91
6.901.558,87
5.492.386,63
2.929.941,45
5.351.497,05

49.660.533,02
13.416.686,31
14.527.388,29
6.483.857,99
10.398.290,09
8.427.790,88
4.220.733,09
14.629.500,18
7.050.997,02
13.800.180,96
4.082.000,00

141.428.356,70

146.697.957,83
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12.

Comisiones percibidas y pagadas

Comisiones percibidas

El detalle de las comisiones percibidas y satisfechas al 31 de diciembre de 2018 y el
31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Comisiones percibidas: 2018 2017

Tramitacion y ejecuciones de érdenes para compraventa de valores - -
Aseguramiento y Colocacién de emisiones - -
Comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva -
Gestion de carteras (1) 1.489.322,22 1.877.389,70

Asesoramiento
Otras Comisiones 94.757,36 86.543,52
Total 1.584.079,58 1.963.933,22

(1) En el epigrafe de “Gestion de carteras” al 31 de diciembre de 2018 se incluye las
comisiones de gestion que la sociedad cobra por importe de 1.485.976,22 euros y
las comisiones sobre resultados cobradas, por importe de 3.345,93 euros. Al 31 de
diciembre de 2017, se incluye, principalmente las comisiones de gestion que el
Grupo cobra por importe de 1.312.710,45 euros y las comisiones sobre resultados
cobradas, por importe de 564.679,25 euros.

A continuacion, se detallan las tarifas méaximas aplicables por la Sociedad durante el
ejercicio 2018 y 2017, sobre los fondos de inversidon de caracter financiero. La
comision de gestion se establecera en funcién de su patrimonio, de sus rendimientos o
de ambas variables. Con caracter general, no podran percibirse comisiones de gestion
que, en términos anuales, superen los limites siguientes:

a)  Cuando la comision se calcule Gnicamente en funcién del patrimonio del fondo,
el 2,25% de este.

b)  Cuando se calcule Unicamente en funcién de los resultados, el 18% de estos.

c) Cuando se utilicen ambas variables, el 1,35% del patrimonio y el 9% de los
resultados.

Cuando toda o parte de la comision de gestion se calcule en funcion de los resultados,

se consideraran todos los rendimientos netos obtenidos, tanto materializados como
latentes, y el limite establecido se aplicara una vez descontada la propia comision.
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b)

13.

Comisiones pagadas

El detalle de las comisiones pagadas y satisfechas al 31 de diciembre de 2018 y el 31
de diciembre de 2017 es el siguiente:

Comisiones pagadas: 2018 2017

Comisiones de comercializacion 627.746,64 738.014,77
Operaciones con valores - -
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion

y liquidacién - -
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades - -
Otras Comisiones - -

Total 627.746,64 738.014,77

En este epigrafe se incluye las Comisiones de comercializacion pagadas a Solventis
A.V., S.A. en su totalidad.

Gastos de personal y gastos generales

Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

Gastos de personal 2018 2017

Sueldos y gratificaciones 461.036,48 462.779,71
Cuotas a la Seguridad Social 96.779,45 74.231,03
Otros Gastos de personal 10.473,60 7.210,67
Total 567.289,53 544.221,41
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b)  Gastos generales

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

Gastos generales 2018 2017

Alquileres de inmuebles e instalaciones 57.600,00 57.600,00
Sistemas informaticos 278,80 119,40
Suministros 2.400,00 2.400,00
Conservacion y reparacion 3.854,27 2.399,99
Representacion y desplazamiento 29.772,05 26.998,82
Dietas, primas, etc. 10.625,05 7.062,65
Servicios administrativos subcontratados 19.812,54 19.399,67
Otros servicios de profesionales independientes 223.163,92 163.215,96
Resto de gastos 36.601,11 32.572,02
Contribuciones e impuestos 35.410,62 33.269,75
Total 419.518,36 345.038,17

En este epigrafe se incluye el arrendamiento y servicios prestados por Solventis A.V.,
S.A. por un total de 96.000,00 euros a 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre
de 2017.

35



ON6149537

CLASE 87

SOLVENTIS S.G.LILC,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018
(Expresada en euros)

14, Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable a 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de
2017 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2018 2017
Resultado contable antes de impuestos (36.455,56) 346.298,65
Total diferencias permanentes - =
Reduccién por reserva de capitalizacién - -
Resultado contable ajustado (36.455,56) 346.298,65
Compensacion de Bases Imponibles negativas - .
Cuota integra - 86.574,66
Deducciones y bonificaciones -
Gasto por impuesto de sociedades - 86.574,66
Importe a pagar - 86.574,66
Retenciones y pagos a cuenta (36.457,38) (10.583,66)
Importe a liquidar - 75.991,01

Segun la modificacion introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%,
para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los
periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el epigrafe de Pasivos Fiscales corrientes recoge el
importe a liquidar del Impuesto de Sociedades.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direcciéon de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tiene deducciones ni bonificaciones pendientes
de utilizacion, ni bases imponibles negativas pendientes de compensar.

15. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protecciéon del
medioambiente ("leyes medioambientales"”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral”). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambiente.

16. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién y
con la Alta Direccion

El Presidente de la Sociedad ha percibido remuneracion en el ejercicio 2018 y 2017 en su
rol de Consejero. A 31 de diciembre de 2018 y 2017 hay 2 miembros de la Alta Direccidn,
que son miembros del Consejo de Administracion, que han percibido remuneraciones brutas
en el ejercicio 2018 por importe de 216.986,95 euros (232.433,28 euros en el ejercicio
2017), y que corresponde a las remuneraciones totales percibidas por la Alta Direccién. No
existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2018 y 2017, ni se han
asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
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En relacion a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad o
personas vinculadas con ellos manifiestan que, al 31 de diciembre de 2018:

a)  No han realizado transacciones con la sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informacién no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la entidad.

b)  No han utilizado el nombre de la sociedad o invocado su condicién de administradores
para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

¢) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la
compania, con fines privados.

d)  No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la sociedad.

e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la sociedad y su
grupo asociadas al desempefio de mi cargo, salvo que se tratase de atenciones de
mera cortesia.

f) No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier
otro modo, les sitien en un conflicto de interés permanente con los intereses de la
Sociedad.

Adicionalmente, tal y como se define en el articulo 229.1f) de la citada Ley, ningiin miembro
entrante y saliente del Consejo de Administracion ha desarrollado actividades por cuenta
propia o cuenta ajena que entrafiasen una competencia efectiva, sea puntual o potencial,
con la Sociedad o que, de cualquier otro modo, les situasen en un conflicto permanente con
los intereses de la misma.

Asimismo, segun la informacion de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, no existen personas
vinculadas tanto a los miembros de dicho Consejo de Administracion, como a los consejeros
salientes mencionados anteriormente, seglin se definen en el articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital que presenten situaciones de conflicto de
interes con la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.
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Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicaciéon a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

17. Honorarios de auditoria

Elimporte de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a
4.000,00 euros y 4.500,00 euros (gastos e impuestos no incluidos), respectivamente.

Durante el ejercicio 2018 y 2017, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ni firmas
vinculadas al mismo, han facturado honorarios adicionales por otros servicios no
relacionados con la auditoria y el informe anual sobre proteccién de activos de clientes.

18. Departamento de Atencion al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
Atencion al Cliente el Departamento de Atencion al Cliente de la sociedad no ha recibido
reclamacion alguna presentada durante el ejercicio 2018 y 2017 por los clientes de la
Sociedad.

19. Gestién de riesgos

La Sociedad ha establecido los siguientes criterios para la gestion, control, seguimiento y
evaluacion continuada de los riesgos derivados de su actividad:

i) Organizacién:

- Implicacion del Consejo de Administracion de la Sociedad en el proceso de
gestion y control efectivo de los riesgos.

- Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestion) y la Unidad
encargada del procesamiento de las transacciones (Contabilidad y Finanzas).

- Independencia entre las Unidades tomadoras de riesgos (Gestién) y la Unidad
encargada del control y el analisis de los mismos (Unidad de Control de
Riesgos).

- Independencia entre la Unidad encargada del procesamiento de las
transacciones (Contabilidad y Finanzas) y la Unidad encargada del control y el
analisis de los riesgos asociados a dichas transacciones (Unidad de Control de
Riesgos).
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i)  Metodologia:

- Captura y medicion de forma precisa de todos los riesgos en los que la Sociedad
incurre por la operativa en los distintos mercados, productos y monedas en los
que mantiene posiciones, por cuenta de clientes.

- Analisis de las posiciones de riesgo actuales y previstas, de acuerdo con las
metodologias aprobadas, realizando simulaciones de escenarios ante
condiciones extremas en los mercados financieros con objeto de prever pérdidas
no esperadas.

- Limitacion de la operativa a mercados, productos y actividades autorizadas,
donde se tiene un conocimiento suficiente de los riesgos en los que se incurre y
se cuenta con la infraestructura necesaria para su control.

- Establecimientos de sistemas de conciliaciéon periddicos entre la Sociedad, el
Mercado y el Depositario de las posiciones en cartera de los clientes.

- Establecimiento de controles para la gestion de riesgos operacionales.

Riesgo Operacional

El mayor riesgos a los que esta expuesta la Sociedad es el riesgo operacional, esto
es, segun se define en Basilea Il, el riesgo de sufrir pérdidas resultado de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien
como consecuencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo
legal, pero excluye el riesgo estratégico y reputacional.

El riesgo operacional se atenla con el establecimiento de un marco de control de las
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacion de funciones
adecuada a lo largo del procesamiento de una operacion. Adicionalmente se esta
trabajando para automatizar al maximo, en la medida de lo posible, los procesos que
puedan provocar un mayor numero de errores para minimizar las pérdidas por riesgo
operacional.

Riesgo de Mercado

La Sociedad invierte su cartera propia solo en Deuda Publica del Estado Espafiol,
Depdsitos a corto plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, Fondos
de Inversion Monetario, por lo que el riesgo de mercado es practicamente nulo.
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c)

d)

20.

Riesgo de Crédito

Historicamente la Sociedad no he tenido nunca problemas en la calidad crediticia de
sus clientes, por lo que dicho riesgo se considera minimo.

Riesgo de Liguidez

La inversion de la liquidez se materializa en instrumentos de elevada liquidez, como
adquisicién temporal de activos con vencimiento a muy corto plazo, Depdsitos a corto
plazo en Entidades Financieras de alta calificacion crediticia, y participaciones en
Fondos de Inversién Monetario.

Riesgo de tipo de Interés

Dada la clase de activos y pasivos financieros de la Entidad, la exposicion al riesgo de
tipo de interés es insignificante.

Gestidén de capital

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus
posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, los recursos propios de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros
para las sociedades de inversién autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto
en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una
proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de
Inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por
delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros.
En ningln caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional
debera sobrepasar los 10 millones de euros.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior
podra ser cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de
una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o
aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Union
Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sean
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

- Afin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva que gestionen Instituciones de Inversién
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13
de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de
negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del
patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversion Colectiva distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
20009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente
a la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores, se deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente.
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El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre) establece que los recursos
propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se
invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el
articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depésitos en entidades de crédito,
las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva
cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10%
del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos
en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo
y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con
caracter de permanencia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de
sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econémico.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la sociedad cumplia con este requisito legal.
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Informe de gestién del ejercicio 2018

Evolucion economica y de mercados financieros

Europa ha continuado su rumbo de crecimiento positivo, pese a que las dudas acerca del
mismo han hecho acto de presencia. En la primera mitad del afio la inflacion hizo un amago
de recuperacion, sin embargo, hemos visto como se enfriaba de nuevo en la UGltima parte del
afo. Aun con todo el BCE ha decidido replegar velas, reduciendo el ritmo del QE en primera
instancia, para darlo por finalizado en diciembre de 2018, eso si seguira reinvirtiendo los
vencimientos de los bonos y deja la puerta abierta a mas estimulos si fuera necesario.
Ademas, una potencial subida de tipos de interés ha sido pospuesta hasta el Gltimo trimestre
de 2019 e incluso ya en 2020. La finalizacidn de las compras llevadas a cabo por el BCE no
supone pisar el freno sino levantar poco a poco el pie del acelerador.

Durante el afio 2018 se desvelaron menos incégnitas de las que se preveian a comienzos
de afio, sirva como ejemplo el Brexit que todavia estd encima de la mesa. Ademas, hemos
visto como aparecian nuevas incertidumbres en el panorama politico europeo tales como la
crisis de confianza en Italia debido a la incertidumbre que rodea a su nuevo gobierno, las
protestas llevadas a cabo por los “chalecos amarillos” en Francia o el paso a un lado que ha
dado Angela Merkel en Alemania. Todo ello ha sido el caldo de cultivo perfecto para que los
extremismos afiancen sus posiciones en ciertos paises. El par euro délar se ha mantenido
estable en torno a 1,15.

Mientras en EE. UU el ciclo se encuentra mas avanzado, asi lo demuestra su tasa de
desempleo de en torno al 4% y un crecimiento del PIB por encima del 2%. A esto hay que
sumarle la reciente reforma fiscal aprobada por Trump, que en el corto plazo ha
incrementado los beneficios empresariales, pero que en el largo plazo podria tener efectos
perversos sobre la deuda publica y el déficit. Durante estos Ultimos meses, Trump se
enfrentd a las elecciones “intermedias”, en las que perdié una de las dos camaras, lo que le
complicara pasar algunas leyes en los proximos meses o aprobar el presupuesto de 2019
mismamente. Entre tanto, la Reserva Federal subié cuatro veces los tipos de interés en
2018 y se espera que no lo haga en 2019, si bien este escenario podria cambiar en funcién
de los datos econdmicos que se presenten a lo largo del afio.

Ademas, es necesario subrayar las continuas confrontaciones del presidente americano
Donald Trump con su homologo chino. Este intercambio de acusaciones ha terminado en la
imposicion de aranceles cruzados entre EEUU y China en ciertos productos, aunque tras la
tregua pactada en diciembre entre ambas potencias, las aguas bajan mas calmadas y han
comenzado a negociar un nuevo tratado comercial. El intercambio de golpes entre EEUU y
China, unido a los datos de desaceleracion econdmica en China han impactado en las
cuentas de diversas compafias. Con Trump al frente de la Casa Blanca nunca se sabe cual
va a seguir el siguiente paso, no obstante, debemos recordar que Estados Unidos tendra
elecciones presidenciales en 2020, por lo que la légica nos hace pensar que evitara grandes
luchas que puedan mermar la economia estadounidense y por ende su imagen publica.
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El ciclo econdémico sigue su ritmo, en una fase mas madura que hace unos meses y con
ciertas incertidumbres. De cara a los proximos meses seguiremos con especial atencion las
cifras del consumidor americano, los datos de inflacion, el desenlace del Brexit, Trump y su
ansiado muro mexicano, las consecuencias de la guerra comercial, la desaceleracion de la
economia china, los posibles conflictos geopoliticos que estan todavia fuera del radar y la
senda que toman las materias primas durante 2019.

En Europa se sigue notando la impresién de dinero por parte del Banco Central. La masa
monetaria en la Zona Euro (M3) continia con crecimientos alrededor del 3,7%, lo que da
como resultado que alcance un nuevo maximo de 4.694 mil millones de euros a diciembre
de 2018. La politica del banco esta comenzando a cambiar y eso se nota en que hayamos
pasado de crecimientos de la M3 del 5% a los actuales 3,7%.

La inflacién habia hecho acto de presencia a comienzos de afio, pero poco a poco ha vuelto
a niveles inferiores al objetivo optimo del 2% establecido por el BCE. Las curvas de tipos de
la mayoria de paises se han desplazado hacia abajo. Por su parte la prima de riesgo
espafiola se ha tensionado, y a finales de diciembre se situdé en 116 puntos basicos. Los
diferenciales de crédito se han ampliado durante el Ultimo semestre. La renta variable en
Europa ha bajado durante el afio 2018 un -12.92% (MSCI Europe exUK) y en EE.UU. lo ha
hecho un -6.24% (S&P500), en euros y ddlares respectivamente.

En medio de este entorno, el Resultado de la Actividad de Explotacion de Solventis
S.G.LLC., S.A. ha disminuido un -111% (-382.754,21 euros), siendo a cierre del ejercicio
2018, -36.455,56 euros y 346.298,65 euros en el ejercicio precedente. La reduccion
significativa del Resultado de la Actividad de Explotacion es consecuencia principalmente de
reduccion de las comisiones percibidas sobre resultados, que en el ejercicio 2018 han sido
de 3.345,93 euros y en el gjercicio precedente fueron de 564.679,25 euros. Los costes de
explotacion se han mantenido practicamente en linea respecto el afio precedente.

Para el ejercicio 2019 es previsible que la Sociedad continGie con la consolidacién de sus
proyectos actuales, asi como la puesta en marcha de nuevos proyectos que a la fecha estan
siendo ultimados. En este sentido, seria razonable pensar en obtener un Resultado Neto
positivo, asi como seguir consolidando su especialidad en el sector.
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Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se ha producido ningun acontecimiento significativo posterior al cierre del ejercicio que
no haya sido mencionado en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Gastos de investigacion y desarrollo
Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.
Adquisicién de Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2018 no se han producido operaciones con acciones propias.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de SOLVENTIS, S.G.I.I.C., S.A., en fecha 27 de marzo de
2019, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestién del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2018, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién
correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a) Balances de situacion al 31 de diciembre de 2018, Cuentas de pérdidas y ganancias vy
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2018.

c) Informe de gestioén del ejercicio 2018.

FIRMANTES:

- /—"—

- ——
iro-Martinez Pardo del Valle D. Christian Torres Lang
Prejidente Consejero Secretario

Suarez

Consejero





