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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Participes de Patribond, Fondo de Inversion
y Credit Suisse Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de Patribond, Fondo de Inversion (el Fondo) que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la nota 2(a) de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Patribond, Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de Patribond, Fondo de Inversion, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L. INSTITUTO DE

CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:

- - = KPMG AUDITORES, S.L.
%m i heva

- 2013 e 01/13/05371
‘]avier MUﬁOZ Neira IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

Este informe esta sujeto a la tasa
27 de marzo de 2013 aplicable establecida en la

Ley 44/2002 de 22 de noviembre.

KPMG Auditores S.L., sociedad espanola de responsabilidad Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
limitada, es una filial de KPMG Europe LLP y firma miembro n”.50702, y en el Registio de Sociedades del Instituto de Censores
de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Jurados de Cuentas con el n°.10.

International Cooperative (“KPMG International“), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, £ 90, Sec. 8, H. M -188.007 Inscrip. 9,

sociedad suiza N.LF B-78510153



PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Balances de Situacién
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros con dos decimales)

2012 2011
Activo corriente
Deudores (nota 5) 2.019.464,29 1.344.264,75
Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior
Valores representativos de deuda 2.350.000,00 1.503.000,00
Derivados 4.034,13 -
2.354.034,13 1.503.000,00
Cartera exterior
Valores representativos de deuda 12.261.136,81 11.026.400,74
Instrumentos de patrimonio 32.757.822,80 28.801.056,76
45.018.959,61 39.827.457,50
Intereses de la cartera de inversion 139.703,15 66.272,04
Total cartera de inversiones financieras 47.512.696,89 41.396.729,54
Tesoreria (nota 7) 20.176,37 1.229.851,01
Total activo corriente 49.552.337,55 43.970.845,30
Total activo 49.552.337,55 43.970.845,30
Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes 35.903.914,36 31.355.348,95
Reservas 306.920,62 306.920,62
Resultados de ejercicios anteriores 11.307.756,49 11.307.756,49
Resultado del ejercicio 1.234.018,77 (28.710,06)
48.752.610,24 42.941.316,00
Pasivo corriente
Deudas a corto plazo 32,12 30,80
Acreedores (nota 9) 718.620,53 821.384,43
Derivados (nota 10) 81.074,66 208.114,07
799.727,31 1.029.529,30
Total patrimonio y pasivo 49.552.337,55 43.970.845,30
Cuentas de compromiso (nota 11)
Compromisos por operaciones largas de derivados - 4.577.354,67
Compromisos por operaciones cortas de derivados 17.862.036,33 12.440.067,76
Total cuentas de compromiso 17.862.036,33 17.017.422,43
Otras cuentas de orden
Pérdidas fiscales a compensar 542.811,11 542.811,11
Total otras cuentas de orden 542.811,11 542.811,11
18.404.847,44 17.560.233,54

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.



PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros con dos decimales)

2012 2011
Comisiones retrocedidas a la 11C (nota 5) - 434,79
Otros gastos de explotacion
Comision de gestion (nota 9) (462.646,64) (464.846,07)
Comision depositario (nota 9) (57.830,78) (58.105,75)
Otros (135.995,22) (135.743,06)
(656.472,64) (658.694,88)
Resultado de explotacion (656.472,64) (658.260,09)
Ingresos financieros 1.195.891,56 1.167.214,15
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera exterior 1.650.057,86 2.290.257,16
Por operaciones con derivados (77.040,53) (208.114,07)
1.573.017,33 2.082.143,09
Diferencias de cambio (127.881,75) (46.108,91)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior - (165.167,85)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (308.419,43)  (1.266.809,24)
Resultados por operaciones con derivados (435.134,40)  (1.141.721,21)
(743.553,83)  (2.573.698,30)
Resultado financiero 1.897.473,31 629.550,03
Resultado antes de impuestos 1.241.000,67 (28.710,06)
Impuesto sobre beneficios (nota 12) (6.981,90) -
Resultado del ejercicio 1.234.018,77 (28.710,06)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.



Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012

PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

(Expresado en euros con dos decimales)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Ajustes por cambios de criterio 2011 y anteriores
Ajustes por errores 2011 y anteriores

Saldo ajustado al 1 de enero de 2012
Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con participes
Suscripciones
Reembolsos
combinacion de negocios
Aplicacion de la pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

2012

1.234.018,77

1.234.018,77

Resultados
de ejercicios Resultado
Participes Reservas anteriores del ejercicio Total

31.355.348,95 306.920,62 11.307.756,49 (28.710,06) 42.941.316,00

31.355.348,95 306.920,62 11.307.756,49 (28.710,06) 42.941.316,00

- - - 1.234.018,77 1.234.018,77

6.727.468,07 - - - 6.727.468,07
(2.150.192,60) - - - (2.150.192,60)

(28.710,06) - - 28.710,06 -
35.903.914,36 306.920,62 11.307.756,49 1.234.018,77 48.752.610,24

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.



PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2011

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2011

2011
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (28.710,06)
Total de ingresos y gastos reconocidos (28.710,06)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2011

Resultados
de ejercicios Resultado
Participes Reservas anteriores del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 38.765.331,47 306.920,62 11.307.756,49 670.700,10 51.050.708,68
Ajustes por cambios de criterio 2009 y anteriores - - - - -
Ajustes por errores 2009 y anteriores - - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2011 38.765.331,47 306.920,62 11.307.756,49 670.700,10 51.050.708,68
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (28.710,06) (28.710,06)
Operaciones con participes
Suscripciones 10.043.351,92 - - - 10.043.351,92
Reembolsos (18.124.034,54) - - - (18.124.034,54)
Distribucion del beneficio del ejercicio 670.700,10 - - (670.700,10) -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 31.355.348,95 306.920,62 11.307.756,49 (28.710,06) 42.941.316,00

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2012.



PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Patribond, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo) se constituyd en Espafia el 10 de marzo

E

de 1994, por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de Patribond, Fondo
de Inversion Mobiliaria, habiéndose modificado dicha denominacion en diferentes
ocasiones hasta adquirir la actual con fecha 5 de febrero de 2004, de acuerdo a lo
establecido en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

Fondo se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entr6 en vigor
con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de 4 de
octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
reglamento de desarrollo de la Ley que regula las instituciones de inversion colectiva y por
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de
las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, los cuéles, junto con otra normativa adicional, regulan las instituciones de
inversion colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 3% de su patrimonio en efectivo, en dep6sitos
0 en cuentas a la vista en el depositario 0 en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores
de Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del
mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos.
La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre gue concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de
endeudamiento.

Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.
Obligacion de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los

estados financieros relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

(Continta)
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PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

El Fondo fue inscrito con el nimero 485 en el Registro Administrativo correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados
colectivos.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Credit Suisse Gestion , Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., la cual tiene suscrito un contrato de
delegacion de gestion de activos con Patrivalor, Sociedad Gestora de Carteras SGC, S.A.,
entidad radicada en ESPANA y sometida a supervision prudencial por parte de la autoridad
competente. La delegacion de la gestion de activos, una vez autorizada por la CNMV, fue
inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV. Los valores se encuentran
depositados en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafa, siendo dicha entidad la depositaria
del Fondo. La Sociedad Gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo econémico, de
acuerdo con las circunstancias contenidas en el articulo 4 de la Ley del Mercado de
Valores.

(2) Bases de Presentacion

(@) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Credit Suisse Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
del Fondo al 31 de diciembre de 2012.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2012,
las correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora el 30 de marzo de 2012.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

(Continua)
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PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacién del Fondo.

(c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Fondo.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente
de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a
Participes.

La aplicacion de las pérdidas del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,
aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 30 de marzo de 2012
ha sido traspasar los resultados del ejercicio a Participes.

Principios Contables y Normas de Valoraciéon Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

e Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones

dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.

(Continua)
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PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

e El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

(b) Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones
del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

- La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continua)
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PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta
valoracion inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato
Y €n cuyo caso, se considerard como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
Gltima liguidacion y no vencidos o «cupdn corrido», se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del
activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho
cupon.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a
las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracidon de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion
estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente.

(Continua)
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PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serdn los
precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la
ltima transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion
involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones en su caso.

Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios
de valoracion incluidos en las Normas 62, 72 y 82 de la Circular 4/97, de 26
de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Depositos en entidades de crédito de acuerdo a las letras e) 6° del articulo 48.1
del Reglamento de IIC y adquisicion temporal de activos: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de
rentabilidad de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las
condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Acciones 0 participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de célculo del valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

(Continua)
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Para el caso particular de inversiones en IIC de inversidn libre, 1IC de IIC de
inversion libre e IIC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del
articulo 48.1 del Reglamento de IIC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recélculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se
realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracion, o en su defecto, del altimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el

activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior
a un afo.

(Continua)
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(c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se
desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no se
valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones» del epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se
adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo
definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las 6rdenes.

(d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el
vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.
Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del
balance (“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depositos de garantia™). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la
institucion de inversidn colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados
como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados”.

(Continua)
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(e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las
cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos
subyacentes en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados
en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de garantia™). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion.
Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de
contratacién de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a
la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la
valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la ribrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin
corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan

utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior, del activo o del pasivo del balance, segun corresponda.

(Continua)
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(g) Adquisicidn y cesion temporal de activos

(h)

(i)

0)

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y
valoracion de pasivos financieros.

Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicién no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata
integramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinacion
de dos 0 mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos
de su contabilizacion.

Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracién, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa
fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4 (b)).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”.

Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el
resultado de dividir el patrimonio, determinado segin las normas establecidas en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de
calculo.

(Continua)
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(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Euros
2012 2011
Hacienda Publica, deudora
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 12) 169.628,79 135.597,17
Por retenciones y pagos a cuenta en origen 63.788,16 40.033,84
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 134.647,24 9.698,60
Otros 10.810,15
Otros deudores 1.640.589,95 1.158.935,14
2.019.464,29  1.344.264,75
En euros 352.874,34 230.993,24
En moneda extranjera 1.666.589,95 1.113.271,55
2.019.464,29  1.344.264,75

En Otros deudores se recoge, principalmente, los saldos pendientes de liquidar por venta de
valores y dividendos pendientes de cobrar que se liquidaron en el inicio del ejercicio 2013.

Durante el ejercicio 2011, el Fondo ha registrado en el epigrafe '‘Comisiones retrocedidas a la
Institucion de Inversién Colectiva' de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de
434,79 euros, correspondiente a la devolucién de las comisiones de gestion devengadas por
las Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras gestionadas o no por entidades no
pertenecientes al Grupo Credit Suisse, en las que ha invertido el Fondo.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es inferior al afio.

(Continua)
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se incluye en el
Anexo | adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los
precios de cotizacion de mercado.

(a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

* A 31 de diciembre de 2012

Euros
2013 2014 2015 Total

* A 31 de diciembre de 2011

Euros
2012 2013 Total

El vencimiento de los derivados se encuentra detallado en la nota 11.

(b) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera y su contravalor
en euros es el siguiente:

e A 31 de diciembre de 2012

Dolar Franco
estadounidense suizo Libra esterlina
Valores representativos de deuda 2.259.568,80 - 4.046.841,12
Instrumentos de patrimonio 10.012.145,33  7.898.340,82 3.759.288,65

12.271.714,13 7.898.340,82  7.806.129,77

(Continua)
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e A 31 de diciembre de 2011

Doélar Franco Libra
estadounidense suizo esterlina

Instrumentos de patrimonio 16.326.606,33 4.082.260,02 2.065.070,41

La divisa de los derivados se encuentra detallada en la nota 11.

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y 139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, los Administradores del Fondo
han adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de
mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente al 31 de diciembre de 2012 y
2011, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores incluyen, en su caso por liquidacion e intermediacion, el importe de los
dep6sitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el
importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de la sociedad Gestora. Los principales saldos al cierre del
ejercicio y transacciones realizadas por el Fondo con Partes Vinculadas, son los
siguientes:

2012 2011

Balance

Cuentas en depositario (nota 7) 19.267,04  1.230.877,52
Pérdidas y Ganancias

Ingresos financieros 46,79 440,00

Retrocesiones comisiones (nota 5) - 434,79

46,79 874,79

Comisiones por liquidacién e intermediacién (*) 138.009,73 137.336,85

Operaciones vinculadas con el Grupo (importes efectivos) 18.062.452,10 5.222.930,52
(*) En las operaciones de compra incluido como mayor valor de coste y en las de venta como menor precio de venta.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(Continua)
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(7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como

sigue:
Euros
2012 2011
Cuentas en depositario 19.267,04 1.230.877,52
Otra cuentas de tesoreria 909,33 (1.026,51)
20.176,37 1.229.851,01
En euros 6.834,30 5.619,72
En moneda extranjera 13.342,07 1.224.231,29

20.176,37 1.229.851,01

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, y son remunerados a los
tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es inferior al afio.

(Continua)
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(8) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2012 y 2011 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Un detalle del movimiento de participes durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es como sigue:

NUmero de
participaciones Euros
Al 1 de enero de 2011 3.752.252,84 38.765.331,47
Traspaso del resultado del ejercicio - 670.700,10
Suscripciones 741.947,14 10.043.351,92
Reembolsos (1.336.365,24) (18.124.034,54)
Al 31 de diciembre de 2011 3.157.834,74 31.355.348,95
Traspaso del resultado del ejercicio - (28.710,06)
Suscripciones 485.976,59 6.727.468,07
Reembolsos (155.066,81) (2.150.192,60)
Al 31 de diciembre de 2012 3.488.744,52 35.903.914,36

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la
demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se
fija, diariamente, en funcién del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor liquidativo de la participacién se
calcula de la siguiente manera:

Euros
2012 2011
Patrimonio del Fondo 48.752.610,24 42.941.316,00
Numero de participaciones 3.488.744,52 3.157.834,74
Valor liquidativo 13,97 13,60
NUmero de participes 195 203

Al 31 de diciembre de 2012, una persona fisica, tiene en propiedad el 22,00% del patrimonio
del Fondo.

(9) Acreedores
Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Euros
2012 2011

Hacienda publica acreedora
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 12) 6.981,90 -
Otros acreedores

Saldos pendientes de liquidar 651.816,30 769.110,20
Comisiones 56.126,18 49.981,04
Otros 3.696,15 1.586,01
Otros - 707,18
718.620,53 821.384,43

En euros 66.804,23 51.564,07
En moneda extranjera 651.816,30 769.820,36
718.620,53 821.384,43

Los saldos pendientes de liquidar se liquidaron en el inicio del ejercicio 2013.

(Continua)
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Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y del importe
devengado por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2012 2011
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 41.015,45 462.646,64 36.351,36 464.846,07
Custodia 15.110,73 57.830,78 13.629,68 58.105,75
56.126,18 520.477,42 49.981,04 522.951,82

Como se sefiala en la nota 1, la gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Credit
Suisse Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A. Durante
los ejercicios 2012 y 2011, por este servicio el Fondo paga una comision de gestion del
1,00 % anual sobre el valor patrimonial del Fondo, calculada diariamente. Dicha comisién
incluye el importe correspondiente a las comisiones devengadas por Patrivalor, Sociedad
Gestora de Carteras, S.A.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comision de deposito fija del 0,125 % anual
pagadera a Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, calculada sobre el patrimonio del
Fondo.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es inferior al afio.

Derivados de Pasivo

Este epigrafe del balance recoge al 31 de diciembre de 2012 y 2011, principalmente, las
primas cobradas por operaciones con opciones y warrants vendidos asi como los saldos
acreedores derivados de las variaciones en el valor razonables de los instrumentos
financieros derivados.

Un detalle de los derivados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se incluye en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El vencimiento y la divisa de los derivados de pasivo se encuentran detallados en la nota 11.

(Continua)
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El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epigrafe de las operaciones contratadas
es como sigue:

e A 31 de diciembre de 2012

Otras ventas a plazo
Otras ventas a plazo
Otras ventas a plazo
Otras ventas a plazo

Otras compras a plazo
Otras compras a plazo
Otras ventas a plazo
Otras ventas a plazo
Otras ventas a plazo
Otras ventas a plazo

Euros
Posicién NUmero de Ultimo Nominal Beneficios Subyacente
neta Mercado Divisa contratos  vencimiento  comprometido  (Pérdidas)  comprometido
Corta No organizado GBP 1 25/01/2013  6.589.929,83 4.034,13 GBP
Corta No organizado uUsD 1 30/01/2013  9.579.137,23 (77.873,94) USD
Corta No organizado GBP 1 25/01/2013  1.374.907,93 (3.048,82) GBP
Corta No organizado usb 1 30/01/2013 318.061,34 (151,90) UsD
17.862.036,33 (77.040,53)
e A 31 de diciembre de 2011
Euros
Posicién Namero de Ultimo Nominal Subyacente
neta Mercado Divisa contratos  vencimiento comprometido  (Pérdidas)  comprometido
Larga No organizado usD 1 31/01/2012  3.848.600,02 (17.718,10) USD
Larga No organizado GBP 1 26/01/2012 728.754,65 (1.149,88) GBP
Corta No organizado uUsbD 1 31/01/2012  7.587.920,49 (74.525,29) USD
Corta No organizado GBP 1 02/01/2012 726.230,29 (1.291,76) GBP
Corta No organizado GBP 1 26/01/2012  3.860.016,28  (113.012,96) GBP
Corta No organizado CHF 1 02/01/2012 265.900,70 (416,08) CHF
17.017.422,43  (208.114,07)

(Continua)
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(12) Situacion Fiscal

El Fondo esté& acogido al régimen fiscal establecido en el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo,
del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2012 vy el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobaciéon de cuentas

anuales:
Euros
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.241.000,67
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores (542.811,14)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 698.189,53
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) 6.981,90
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (169.628,79)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (162.646,89)

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2012, el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 20009.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de
agosto, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible
ésta resultase negativa, su importe podréa ser compensado dentro de los dieciocho ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcidon que se estime conveniente. El importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2012 que aparece reflejado en otras cuentas
de orden dentro del epigrafe “Perdidas Fiscales a Compensar”, no recoge la compensacién
efectuada en la prevision del calculo del gasto por impuesto por el Fondo en el ejercicio
2012 ya que la misma se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades.

(13) Politica y Gestion de Riesgos

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar
depositados, lo estan en Depositario o en tramite de depdsito en dicha entidad. Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo
realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

(Continua)
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Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo el Fondo esté dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién del Fondo al riesgo de mercado
(que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de
precio de acciones o indices bursétiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En
este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la Sociedad Gestora
del Fondo. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta
sujeta el Fondo:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, no podra superar el
20% del patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base en la inversion
en un unico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el articulo
48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del
patrimonio del Fondo.

o Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%,
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia
otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del
35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se
tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el
100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en
el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emision
no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y
gue queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los
intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este
tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar el 80% del
patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran
un dnico emisor.

(Continua)
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Limite general a la inversion en derivados y limites conjuntos:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podré superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningn caso podran superar el 10% del
patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito
con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por
entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal e intereses y dep6sitos que el Fondo tenga en
dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20%
del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran
un dnico emisor.

Otros limites:

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo

48.1.a) del RIIC o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez.

- Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CEE, distinta de las previstas en el articulo 48.1.d) del RIIC.

- Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de 1IC de IIC de inversidn libre
espafolas.

- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley
25/2005.

(Continua)
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o Coeficiente de liquidez:

El Fondo deber4 mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual del Fondo.

¢ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior
a un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que
establezca la Comision Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a
estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo
de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora:

¢ Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho
riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes
descritos.

¢ Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad Gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con
rapidez a los requerimientos de sus accionistas.

¢ Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de
Inversion Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de
mercado. El riesgo de mercado no es diversificable por lo que no se puede evitar en el
caso de desear contar con una exposicion a los distintos factores de riesgo de mercado
de acuerdo con las perspectivas de la Sociedad Gestora. El riesgo diferido a la seleccion
concreta de valores si se puede mitigar con una adecuada diversificacion.

(Continua)



23

PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Los factores de riesgo més significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada
para activos a largo plazo. La exposicion deseada a este factor de riesgo se obtiene a
través de una adecuada gestion de la duracion y del posicionamiento en la curva de
tipos de interés en funcion de las perspectivas de la Sociedad Gestora.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. De acuerdo con
las perspectivas de la Sociedad Gestora, ésta lleva a cabo politicas de cobertura del
riesgo de fluctuacidn del tipo de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad
de los mercados Yy activos concretos en los que invierte. Adicionalmente, la
inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, aumentando los riesgos de la inversion. El
riesgo por la exposicién a activos determinados es controlado mediante una
adecuada politica de diversificacion.

Asimismo, la Sociedad Gestora no sdlo mantiene una adecuada diversificacion de los activos
a nivel de titulos, si no también sigue las decisiones de asignacion por clase de activos y
sectores en funcion de las previsiones y dentro de los limites legales y los establecidos en
el Folleto. En general, la inversién en mercados emergentes, en caso de estar permitida y
de realizarse por considerarlo una opcién interesante, se realiza en una proporcion
adecuada, generalmente acotada. Adicionalmente, se hace un seguimiento de parametros
como la volatilidad y el VAR de la cartera.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el
Folleto informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

(14) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos.
El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2012 y 2011.

(Continua)
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(15) Remuneracion del Auditor

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 han ascendido a
2.523,50 euros (2.479,00 euros en 2011), con independencia del momento de su
facturacion.

(16) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios 2012 y 2011, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del
plazo maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que a 31 de diciembre de
2012 y 2011 sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(Continua)
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PATRIBOND,
FONDO DE INVERSION

Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras
31 de diciembre de 2012

(Expresado en euros con dos decimales)

Minusvalias/
Valoracion Valor plusvalias
inicial razonable Intereses acumuladas
Cartera interior
Valores representativos de deuda 2.350.000,00 2.350.000,00 1,90 -
Cartera exterior
Valores representativos de deuda 12.355.397,75 12.261.136,81 139.701,25 (94.260,94)
Instrumentos de patrimonio 29.990.450,63 32.757.822,80 - 2.767.372,17
Derivados de activo - 4.034,13 - 4.034,13
Total 44.695.848,38 47.372.993,74 139.703,15 2.677.145,36
Derivados de pasivo - (81.074,66) - (81.074,66)

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 6 y 10 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto con la que debe ser leido.



Cartera interior
Valores representativos de deuda

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Total

Pasivo
Derivados

Este Anexo | forma parte integrante de las nota 6 y 10 de la memoria de las cuentas anuales de 2012, junto con la que debe ser leido.

PATRIBOND,

FONDO DE INVERSION

Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras

31 de diciembre de 2011

(Expresado en euros con dos decimales)

Anexo |
Pagina 2 de 2

Minusvalias/
Valoracion Valor plusvalias
inicial razonable Intereses acumuladas
1.503.000,00 1.503.000,00 46,89 -
10.974.004,93 11.026.400,74 66.225,15 52.395,81
25.352.503,28 28.801.056,76 - 3.448.553,48
37.829.508,21 41.330.457,50 66.272,04 3.500.949,29
- (208.114,07) - (208.114,07)
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Ejercicio 2012

Durante el primer trimestre de 2012 los mercados financieros tuvieron un buen comportamiento
debido al efecto de la concesion de los LTRO’s, sin embargo la situacion se complicé al resurgir el
riesgo sistémico europeo. Los temores se disiparon a finales de julio tras las declaraciones de Draghi
en las que dejo clara la continuidad de la moneda Unica y su total respaldo al proyecto europeo. El
efecto positivo se contagio a Estados Unidos, muy pendientes de las elecciones y de la amenaza de
los ajustes presupuestarios automaticos, el llamado abismo fiscal o “Fiscal Cliff”. Como en afios
anteriores, la intervencion de los principales Bancos Centrales ha sido importante de cara a frenar el
riesgo sistémico y el empeoramiento econémico.

Estados Unidos vivio una primera mitad de afio complicada, con un mercado laboral estancado. La
Fed continué intentando reactivarlo, reconociendo su utilizacion como parametro a considerar para
la fijacion de la politica monetaria. ElI banco central americano se embarcd en una expansion
monetaria: “Quantitative Easing”. Finalmente la economia americana consiguid crecer un 2,2%,
algo por encima al crecimiento de 1,8% del 2011 en parte gracias a la mejora en el mercado
inmobiliario.

En Europa, tras las medidas anunciadas por el BCE de compra ilimitada de deuda periférica en caso
de peticidn, los mercados de bonos soberanos de Italia y Espafia salieron de la situacion critica en la
gue se encontraban. Tras las declaraciones de Draghi a comienzos de verano, vimos como las primas
de riesgo disminuian considerablemente, permitiendo asi el alza de la mayor parte de bolsas
europeas Y facilitando la financiacion de los paises periféricos. La Unién Europea creci6 un 1,4% en
el afio frente al 2% del afio anterior debido principalmente a las medidas de austeridad y los recortes
en gasto publico.

Por otra parte, los mercados asiaticos se vieron afectados por su exposicion comercial a Europa y
EE.UU. China sufrié una fuerte caida en el consumo y en la actividad industrial, lo que afecto a sus
bolsas, el Hang Seng lleg6 a perder un 16,5%, tocando minimos en Junio. Sin embargo, las politica
monetarias expansivas y la mejora del PIB hicieron que la situacién revertiese.

En Japon, se vieron ciertos signos de empeoramiento: deflacion, exportacion y actividad
manufacturera, en parte por culpa de la revalorizacion del Yen. Tras las elecciones y cambio de
Gobierno, las agresivas politicas expansivas anunciadas provocaron que la bolsa repuntara con
fuerza en la ultima parte del afio, el Nikkei terminaba subiendo un 22,9% en el afio.

La renta fija ha sufrido un fuerte cambio a lo largo de 2012, si en julio el bono a diez afios espafiol
llego a superar el 7,5% y la prima de riesgo los 600pbs, a finales de afio la situacion se revirtio con la
prima en 400pbs y la TIR del 10 afios a 5,27%, como consecuencia de las medidas anunciadas por el
BCE.

Los mercados de crédito también mejoraron, el iTraxx Senior a 5 afios termino el afio en 117pbs y el
iTraxx Subordinado convergi6 de 489pbs a los 199pbs. El resto de indices de crédito han mejorado,
el iTraxx Senior Genérico a 5 afios se estrechd de los 300pbs a los 135pbs a fin de afio.



Creemos que el ejercicio 2013 va a seguir siendo complicado, con los mercados centrados en las
medidas de austeridad y recortes que sin duda afectaran al crecimiento de la economia mundial. Para
la economia de EE.UU, la incertidumbre respecto al "abismo fiscal", que espera recortes del gasto
gubernamental y subidas de impuestos, pronostican una desaceleracion del PIB para el 2013, con un
crecimiento estimado del 2%.

La economia de la Zona Euro apenas crecera 0,3%, segin proyecciones del BCE, debido al impacto
de las politicas de austeridad, que esta afectando al consumo y la inversion. Las perspectivas para
Latinoamérica son méas optimistas, segun la OCDE el crecimiento econémico sera de 3,2%. En el
caso de China se prevé un crecimiento del 7,2%, por debajo del de afios anteriores.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Credit Suisse Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. D. Rafael del Villar Alvarez, para
hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el 27 de marzo de 2013,
previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales de Patribond,
Fondo de Inversion, correspondientes al ejercicio 2012, cerradas a 31 de diciembre de dicho afio,
contenidas en un documento que sera entregado a la Compaiiia Auditora y que consta de un balance
de situacion, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, una
memoria de 24 hojas, numeradas de 1 a la 24, un anexo de 2 hojas y un informe de gestion de 2
hojas.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la presente diligencia en
prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2013.

Lo
D. Carlos Recoder Miralles D. Rafael del Villar Alvarez
Presidente Secretario Consejero
D. Andreas John D. S[ephen/es]ie Foster
Consejero Consejero
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