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== Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de PLUSVALUE, A.V, S.A. por encargo de la Junta General de accionistas.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de PLUSVALUE A.V, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espaia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

BDO Quota Auditores, SL. Sociedad limitada espanola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n” 51.389, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Navarra, Tomo 811, Folio 67, Hoja n® HA-16600 CIF: B-31713373
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas

significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos

han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn

por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Ingresos por comisiones

Como se indica en la nota 11.1 de la
memoria adjunta, los ingresos por
comisiones ascienden a 597.502,04 euros.

Dichos ingresos corresponden
principalmente a los importes recibidos
por los servicios de intermediacion
prestados a los clientes de la Sociedad.

Dichos servicios se encuentran regulados
por contratos de comision firmados con
los clientes.

Hemos determinado como riesgo mas
relevante de la auditoria el correcto
cumplimiento de los términos de los
contratos de comisiones que son origen de
dichos ingresos.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Reunirnos con la direccion para tener
un adecuado entendimiento de los
contratos de comisiones firmados con
los clientes, asi como obtencion de los
citados contratos.

-Verificar para el 78,31% del volumen
de las operaciones de recepcion y
transmision de ordenes de clientes
realizadas durante el 2021, que
debido a que la Entidad tiene la
condicion de distribuidor de la IIC, las
comisiones aplicadas son las recogidas
contractualmente con las gestoras.

- Obtener confirmaciones de los
clientes, sobre el 100% del volumen de
operaciones de intermediacion del
ejercicio.

Evaluar si la informacidon revelada en
la memoria cumple con los
requerimientos de informacion del
marco normativo de informacion
financiera aplicable.

BDO Quota Auditores, S.L.., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una comparia limitada por garantia del Reino Unido y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Quota Auditores, S.L., sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International Limited, una compania tmitada por garantia del Reino Unido y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

B00 es la marca comercial de la red BDO y para Lodas sus firmas miembro,
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

BDO Quota Auditores, S.1., sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial de la red BDO y para Lodas sus firimas miembro,
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s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Quota Auditores, S.L. (ROAC 5138%)

JAUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
nE CUENTAS DE ESPARIA

Lourdes Goye AC 03450)
Socia - Auditora de-€uentas DO QUOTA AUDITORES
S.L.
2022 Nuam. 16/22/00169
i 96,00 EUR
11 de abr]l\de i SELLO CORPORATIVO:
.lr:fr;r.ri;zz.:lln :n.nhr'mia de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas

espafiola o internacional

B0O Quota Auditores, 5.1.,, sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

B0 es la marca comercial de la red BRQ y para todas sus firmas miembro.
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Agencia de Valores

PLUSVALUEA.V, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021

PLUSVALUEAV.SA.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE2021 Y DE2020
(Expresados en euros)

ACTIVO Notas alaMemorla  31/12/21 31/12/20
Tesorerfa Nota 8 68,44 172,00]

Caja 68,44 172,00

Créditos a Intermediarios financleros 119.145,19 84.498,88
Depositos a la vista Nota 8 55.160,68 36.047,42

Otros Créditos Nota7 63.984,51 48.451,46
fCrédttos a particulares Nota7 250000  2.500,00]

Otros créditos 2.500,00 2.500,00

\ Acclones y participaclones Nota7 46897142 423.87442
Acciones y participaciones de cartera interior 468.971,42 423.87442

Activo material Nota5s 4.787,57 3.97446

De uso propio 478757 3.974,46

Activo Intanglble Nota4 16.592,68 18.683,14
Aplicaciones informaticas 16.592,68 18.683,14

Activos flscales 120348 22.090,31
Corrientes - 986,78

Diferidos Nota 10 1.203,48  21.103,53
Perlodificaclones 5.170,35 5.147 A1

Otras periodificaciones 5.170,35 5.147.41

& Otros Activos 612,55 351,65
\\:} Administraciones publicas 412,55 151,65
Otros Nota7 200,00 200,00

TOTAL ACTIVO 619.051,68 561.292,27

L as Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las
Cuentas de Pérdidas y Ganandias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la

Memoria Anual adjunta gue consta de 16 Notas.

PLUSVALUE - Calle Berroa N°2 Oficina 603 + 31192 Tajonar - Navarra « T. 948 150 249 - F, 948 852 144 «
info@plusvalue-av.com - www.plusvalue-av.com
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PLUSVALUEAV,SA.
BALANCES AL 31 DEDICEMBRE DE2021Y DE2020

(Expresados en euros)

[PAsVO

Notas alaMemorla  31/12/21 31/12/20
Deudas con Intermedlarios financleros Nota7 247,60 40,17
Préstamos y créditos 247,60 40,17
Pasivos fiscales Nota 10 19.884,07 8.491,96
Corrientes 41,54 "
Diferidos 19.842,53 8.491,96
Otros Paslvos 7740824 4090182
Administraciones publicas 53.435,39 21.075,44
Otras Deudas no relacionadas con operaciones de valores Nota 7 23.972,85 19.826,38
TOTAL PASIVO 9753991 4943395
Fondos proplos 43694746 494.240,75
Capital Nota @ 82500,00 82500,00
Escriturado 82.500,00 82.500,00
Reservas Nota 9 352,056,555 475.806,55
Resultados de Elerciclos anterlores (64.065,80) -
Resultado del ejercido Nota 9 66.456,71 (64.065,80)
Ajustes porvaloracién en Patrimonio neto Nota 7 8456431 1761757
Activos a valor razonable con Cambios en Patrimonio neto 84.564,31 1761757
TOTAL PATRIMONIO NETO 521511,77 511.858,32
TOTAL PATRIMONIO NETO'Y PASIVO 619.051,68 561.292,27

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sofa unidad, comprenden estos Balances, [as Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neteo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta

de 16 Notas.
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Agencia de Valores

PLUSVALUEAYV.SA.
PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2021 Y DE 202
(Expresados en euros)

NotasalaMemoria 2021 2020

Avales y garantfas conced|das - -
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -

Valores proplos cedidos en préstamo - -

Desembolsos comprometidos por aseguramlento de emislones - -

Derivados finanderos - "

\ Otras cuentas de rlesgo y compromiso - -

’é TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
|Depésitos de ttulos - -

Carteras gestionadas - =

Otras cuentas de orden - -

[TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN = -

7 Las Cuentas Anuales de 12 Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas

de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta
que consta de 16 Notas.

PLUSVALUE * Calle Berroa N°2 Oficina 603 « 31192 Tajonar - Navarra « T. 948 150 249 - F. 948 852 144 «
info@plusvalue-av.com - www.plusvalue-av.com



PLUSVALUEAV.SA.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EIERQICIOS 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)

Notas a la Memorla 2021 2020
HABER
Comlslones perdbldas Nota11.1 597.502,04 41792430
Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 597.502,04 417.924,30
Ganancias en Inversiones finanderas Nota11.1 1.446,71
Accionesy participaciones cartera interior 1.446,71 g
Otros productos de explotacién (+) - 974,22
Total Ingresos 598.948,75 418,898,552
DEBE
Intereses y cargas asimlladas de los pasivos finanderos (115,55) (39,28)
Intermediarios financieros (115,55) (39,28)
Pérdldas en Inverslones finanderas Nota 11.1 - (28.475,66)
Gastos de personal (-) Nota11.2 (358.455,90) (304.912,50)
Sueldos y gratificaciones (304.441,93) (260.204,17)
Cuotas a la Seguridad Social (54.013,97) (44.708,33)
Gastos Generales (-) Nota11.2 (127.70639)  (123.616,90)
Alquileres de inmuebles e instalaciones (24.684,00) (24.641,16)
Comunicaciones (6.817,99) (4.601,29)
Suministros (2.601,94) (4.445,50)
Conservacion y reparacion (15.792,24) (15.586,14)
Publicidad y propaganda (12.687,99) (5.753,14)
Representacion y desplazamiento (1.088,64) (906,56)
Otros servicios de profesionales independientes (52.647,50) (56.173,08)
Resto de gastos (11.386,09) (11.510,03)
Otras cargas de explotacién Nota3.8 (20.000,00)  (20.000,00)
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (20.000,00) (20.000,00)
Contribuclones e Impuestos (1.652,54) (1.440,11)
Amortizadén (-) Notas 4y 5 (8.973,05) (21.223,95)
Mobiliario instalaciones y vehiculos (1.862,03) (1.060,28)
Activos intangibles (7.111,02) (20.163,67)
Total Gastos (516.90343) (499.708,40)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 82,04532 (80.809,88)
Impuesto sobre beneficios (+/-) Nota 10 (15.588,61) 16.744,08]
RESULTADO NETO 66.456,71 (64.065,80)
Beneflclo por Acclén
Basico 0,81 (0,78)
Diluido 0,81 (0,78)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, cormprenden estas Balances, 1as Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, €l Estado de Carnbios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 37 Notas.
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Agencia de Valores

(Expresado en euros)

2021 2020
A) RESULTADO DE. EERGCIO 66456,71  (64.065,80)
|B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOQDOS 66.946,74 2443245
Activos financleros a valor razonable con camblos en el Patrimonio neto 82.650,30 30.163,52
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de Inverslones netas en negoclos en el extranjero
Diferencias de camblo
Actlvos no corrlentes en venta
\ \ ﬂGanandas/ (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre benefliclos (15.703,56) (5.731,07)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOQDOS (A+B) 13340345 (39.633,35)

PLUSVALUE * Calle Berroa N°2 Oficina 603 « 31192 Tajonar - Navarra * T, 948 150 249 - F, 948 852 144 +
info@plusvalue-av.com - wwiw.plusvalue-av.com



Resultados neg Alustes por
Copttal  deejerddos  Reservas “‘:;m“' amblosde  Torl
anterlores valor
A SALDO, ANAL DE. /R0 2019 82.500,00 000 363481,24 11232531 (6.814,88) 551.491,67
B. SALDO AJUSTADO, INICO DEL EERAC0 2020 82.500,00 000 363481,24 11232531 (6.814,88) 551.491,67
I Total Ingresos y gastos reconocidos (64.06580) 2443245 (39.63335)
II. Otras variadones del patrimonlo neto 11232531 (11232531)
Aumento de capital
Resto de incrementos {reducciones) de patrimonio neto 11232531 (112.325,31)
C. SALDO, ANAL DEL ERCICI0 2020 82.500,00 000 47580655 (64.06580) 1761757 511.85832
D, SALDO AJUSTADO, INKIO DEL EFERCICIO 2021 82.500,00 000 47580655 (64.06580) 17.617,57 511.85832
|. Total Ingresos y gastos reconocidos 66456,71 6694674 13340345
Il. Otras varlaciones del patrimonlo neto (64.065,80) (123.750,00) 64.065,80 (123.750,00)§
Aumento de capital
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto (64.065,80) 64.065,80
Dividendos (123.750,00) (123.750,00)
E SALDO, ANAL DEL EJRRQICO 2021 8250000 (64.06580) 35205655 6645671 8456431 521.511,77

Las Cuentas Anuales de la Socledad, que forman tina sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Fstado de Cambios
en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 16 Notas
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Agencia de Valores

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO A FECHA
31 DE DICIEMBRE DE 2021

PLUSVALUE * Calle Berroa N°2 Oficina 603 * 31192 Tajonar - Navarra * T. 948 150 249 - F. 948 852 144 «
info@plusvalue-av.com - www.plusvalue-av.com
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1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL.

1.1 Denominacién de la Entidad, forma legal y direccion de su sede social.

PLUSVALUE AGENCIA DE VALORES, S.A. fue constituida el 5 de septiembre de 2016 como Sociedad
Andnima de caracter especial, de duracion indefinida, ante la notaria de Pamplona DAa. Maria Madrid
Miqueléiz bajo el nimero 2293 de su protocolo.

La Sociedad tiene caracter especial por tratarse de una de las sociedades reguladas en el articulo 143 y
siguientes del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores (Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre) y del Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero.

Figura inscrita en el Registro Administrativo de Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 13 de enero de 2017 y niimero 268.

La Sociedad, con CIF A71/303119, estd domiciliada en la calle Berroa nimero 2, oficina 603 Tajonar
(Navarra) y se halla inscrita en el Registro Mercantil de Navarra, al tomo 1825, folio 130 y hoja NA-
36217.

1.2 Descripcién de su objeto social y principales actividades.

La Sociedad, sin mantener en deposito fondos o valores mobiliarios de sus clientes, tiene por ohjeto la
prestacion de aquellos servicios de inversion y servicios auxiliares que, conforme al articulo 1433 del
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, pueden prestar las agencias de valores, a
excepcion del servicio auxiliar previsto en la letra a) del articulo 141 de dicha norma; servicios que se
prestaran sobre los instrumentos financieros contemplados en el articulo 2 de dicho Texto Refundido
de la Ley del Mercado de Valores. Asimismo, la Sociedad contempla la prestacién de dichos servicios
de inversion y auxiliares sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 del Texto refundido de
la Ley de Mercado de Valores o la realizacién de otras actividades accesorias que supongan la
prolongacion de su negocio, en los términos previstos en el articulo 142.2 de dicho Texto Refundido
de la Ley de Mercado de Valores.

El Consejo de Administracién formula las presentes Cuentas Anuales que estima seran aprobadas por
la Junta General de Accionistas sin ninguna modificacién.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

2.1 Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Entidad, habiéndose aplicado la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacién de las empresas de Servicios de Inversién, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la CNMV,
La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la CNMV, el
Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007.

Las cuentas anuales se expresan en euros.

El Consejo de Administracion, con fecha 26 de marzo de 2021, formuld las Cuentas Anuales del
ejercicic 2020, siendo aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 30 de abril de 2021,
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2.2. Principios contables no obligatorios aplicados
Durante el ejercicio 2021 no se han aplicado principios contables no obligatorios
2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

No existe incertidurnbre derivada de riesgos significativos que puedan suponer un cambio material
en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizarfa, en su caso, de forma prospectiva.

No cabe esperar que las estimaciones realizadas por la Sociedad requieran un ajuste de los valores
contables de los activos y pasivos en ejercicios futuros.

Durante 2021 se ha recuperado razonablemente el nivel de ingresos post COVID-19. Los
Administradores de la Sociedad han elaborado estas cuentas anuales bajo el principio de "empresa en
funcionamiento”, asumiendo que la actividad de la Sociedad continuaré en el futuro y, habiendo
tenido en consideracion, la situacién del ejercicio 2021 vy la situacién actual del COVID-19, asi como
sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular, no existiendo riesgo de
continuidad en su actividad.

2.4 Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2021 las correspondientes al 31 de diciembre de 2020. Las cifras del 2020 se han adaptado a la
presentacion establecida en la Circular 1/2021 para facilitar su comparabilidad.

2.5 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas explicativas.

2.6 Cambios en criterios contables.

La primera aplicacién de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad mediante
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, que modifica el RD 1514/2007 relativas principalmente a las
normas de registro y valoracién de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, ha
supuesto que los préstamos y partidas a cobrar han pasado a clasificarse como activos financieros a
coste amortizado y los activos disponibles para la venta han pasado a clasificarse como activos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto. En el pasivo los débitos y partidas a
pagar han pasado a clasificarse como pasivos financieros a coste amortizado. A la fecha de transicion
(010/1/2021) estas reclasificaciones no tienen impacto sobre el patrimonio neto.

2.7 Correccién de errores.

No se han producido.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.
Principios y criterios de valoracién aplicados con relaci6n a las siguientes partidas:
3.1 Instrumentos financieros. Activos y Pasivos Financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

a) Criterios empleados para la calificacién v valoracion de las diferentes categorias de activos
financieros:

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa vy, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa,

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas:
Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categorfa, incluso cuando esté admitido a negociacién en
un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo, ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés
cero o0 por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categorfa los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

o Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con
cobro aplazado.

e (Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Los intereses se reconocen por el método de interés efectivo.
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Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un ano que
se valoran inicialmente por su valor nominal contintian valorandose por dicho importe, salvo que
se hayan deteriorado.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio se efecttan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado
de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se obtiene por la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados al tipo de interés
efectivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categorfa cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni
proceda clasificarlo en la categorfa de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto. La Sociedad ha realizado dicha eleccion con aquellos fondos de inversion en instrumentos
de patrimonio ya que no es intencién de la Sociedad mantenerlos para negociar.

Valoracién inicial
Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable,

que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
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atribuibles. Forman parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categorfa con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el
momento en gue se efectte la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconacida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Criterios empleados para la calificacion v valoracién de las diferentes categorias de pasivos
financieros:
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Pasivos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa con pago aplazado.

Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. No obstante, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como, en su caso, los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta
significativo.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que
se valoran inicialmente por su valor nominal contintian valordndose por dicho importe, salvo, en
el caso de créditos, gue se hubieran deteriorado.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

Se da baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. Si se produce un intercambio de
instrumentos de deuda, siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se
registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja.
De la misma forma se registra si se da una modificacion sustancial de las condiciones de un
pasivo financiero.

3.2 Activos materiales

Un elemento del inmovilizado material se reconocerd como un activo en el balance sélo cuando sea
probable que la Entidad obtenga beneficios econdmicos futuros y su coste pueda ser valorado con
fiabilidad.

Los elementos del inmovilizado material, distintos de los activos no corrientes mantenidos para la
venta, se clasificaran en funcion de su naturaleza y destino en las siguientes categorfas:

a) Inmovilizado material de uso propio. Incluird todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que la Entidad espera utilizar, durante mas de un ejercicio, para
propdsitos administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios.
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b) Inversiones inmobiliarias. Incluird los inmuebles en propiedad o sujetos a un arrendamiento
financiero que hayan sido destinados por la Entidad para obtener rentas, plusvalias o ambas, en
lugar de para su uso propio y que no estén en construccion.

Los inmovilizados materiales se reclasificardn a otra categorfa cuando cambie su uso o destino, Los
traspasos se realizaran por su valor en libros. Un elemento no se reclasificard a otra categorfa por el
hecho de que se reacondicione o modifique, salvo que tales operaciones se realicen para proceder a
su venta, en cuyo caso se clasificaran y tratardn de acuerdo con lo establecido para los activos no
corrientes mantenidos para la venta.

En el reconocimiento inicial, todos los elementos de inmovilizado material, que cumplan las
condiciones para su reconocimiento como activos, se valorardn por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste de un elemento de inmovilizado material serd su precio
equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Los intereses por aplazamiento en el pago se
reconoceran como gastos financieros en el periodo que se devenguen, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material se
contabilizaran por su precio de adquisicién o coste de produccion, menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Los
costes de ampliacién, mejora o sustitucion de elementos del inmovilizado material incurridos con
posterioridad al reconocimiento inicial de tales activos, que cumplan las condiciones previstas, se
contabilizaran como mayor importe del precio de adquisicion o coste de produccién y se amortizaran
a lo largo de su vida Util o se depreciaran por las pérdidas de valor.

Para determinar si un elemento del activo material estd deteriorado y proceder a ajustar su valor en
libros en el importe de la pérdida correspondiente, se aplicara lo dispuesto para el deterioro de activos
no financieros. El valor en libros de un elemento del inmovilizado material se dard de baja en el
momento de su enajenacion o disposicién por otra via o cuando no se espere obtener beneficios o
rendimientos econémicos futuros de los mismos. La pérdida o ganancia surgida al dar de baja del
balance un elemento del inmovilizado material se contabilizard en la cuenta de resultados del periodo
en que se produzca y se clasificard en una partida separada.

3.3 Activos intangibles

Para el reconocimiento inicial de un inmovilizado de naturaleza intangible, es preciso que, ademds de
cumplir la definicion de activo y los criterios de registro o reconocimiento contable, cumpla el criterio
de identificabilidad. Los activos intangibles se valoraran, en el reconocimiento inicial, por su coste de
adquisicion o desarrollo y, posteriormente, por su coste menos la amortizacién acumulada y cualquier
perdida por deterioro de valor. La Entidad apreciara si la vida util de un inmovilizado intangible es
definida o indefinida,

El valor en libros de un elemento del activo intangible se dard de baja del balance cuando se enajene
o disponga de €l por otros medios, o cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por
su utilizacién o disposicion. La pérdida o ganancia surgida al dar de baja del balance un elemento del
activo intangible se contabilizara de forma andloga a lo establecido para el inmovilizado material.

3.4 Patrimonio Neto
El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
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posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.5 Ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios se valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o que se espera recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario,
ser4 el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias se supeditara al
cumplimiente de las siguientes premisas:

a) Suimporte se pueda estimar de manera fiable.
b) Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos.
d Lainformacién sea verificable

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especffico
prorrogable o no, se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo que dure su
ejecucion.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como
ingresos por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por
correccién de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los gastos se contabilizan segun el criterio de devengo.
3.6 Provisiones y contingencias

De acuerdo con la informacion disponible, el importe reconocido como provision serd la mejor
estimacion, a la fecha de las cuentas anuales, del desembolso necesario para cancelar el valor actual
de la obligacién. Las provisiones serdn revisadas en cada fecha del balance y ajustadas, en su caso,
para reflejar la mejor estimacion disponible en ese momento. Cada provision debera ser utilizada solo
para afrontar los desembolsos para los cuales fue originalmente reconocida. La Entidad no podra
reconocer provisiones para cubrir pérdidas futuras derivadas de sus actividades ni para compensar
menores beneficios futuros.

3.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccidn no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se registran
como activos por diferencias temporarias deducibles o pasivos por diferencias temporarias
impanibles, seguin corresponda.

3.8 Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo al Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion a los
inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y Agencias
de Valores al que la Entidad se encuentra adherida desde enero de 2017.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversién realizados por
las Sociedades y agencias de valores en la Unién Europea, cuando den lugar a que éstas tengan un
depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan a sus clientes. La cobertura
alcanza también las actividades complementarias a los servicios de inversién realizados, cuando el
depdsito y registro de los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado por la
Sociedad o agencia correspondiente.

PlusValue Agencia de Valores, SA. no realiza operaciones que den lugar a la tenencia de dinero o
valores o instrurmentos financieros de sus clientes.

El Fondo de Garantfa de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades adheridas del
dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades anteriormente descritas
que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La cobertura no alcanza la
pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantfa del Fondo de Garantfa de Inversiones el dinero, los valores o
instrumentos financieros confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversién, las
empresas pertenecientes al propio grupo econémico, las entidades de crédito, las entidades
aseguradoras, asf como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las
Sociedades de capital riesgo y sus Sociedades gestoras.

La contribucién de la Entidad al Fondo de Garantia de Inversiones durante el ejercicio 2021 ha
ascendido a un importe de 20,000 euros (Ejercicio 2020: 20.000 euros). Dicha aportacién, se clasifica en
el apartado “otras cargas de explotacion” de la cuenta de resultados de la Entidad.

En el ejercicio 2018 la Entidad amortizo una accidn de la Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, por su valor nominal (200 euros). Las tres acciones adquiridas por la Entidad se
encuentran contabilizadas a precio de adquisicién (200 euros cada una de ellas). La compra de las
citadas acciones es un requisito legal de obligado cumplimiento para las entidades adheridas.

3.9 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se han realizado a precio de mercado y valoradas como
las realizadas entre partes independientes.
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3.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La empresa no dispone de elementos patrimoniales ni de resultados de naturaleza medioambiental.

3.11 Criterios para el registro y valoracion de gastos de personal

La empresa no tiene cantidad alguna comprometida referida a aportaciones a planes de pensiones del
personal.

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

3.12 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

4, ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento de las partidas activo Intangible:

Valora | Altas Bajas Valora Altas Bajas  ~ Valora

31/12/2019 | 2020 2020 || 31/12/2020 2021 2021 | 31/12/2021
Coste de los activos
Aplicaciones informaticas 7034306 19.937,20 0,00 90.280,26 5.020,56| 0,00 95.300,82
Total, coste 70.343,06 | 19.937,20 0,00 90.280,26 | 5.020,56 | 0,00| 95.300,82
Amortizacién acumulada

Aplicaciones informaticas 5143345 20.163,67 0,00 7159712 711,02 0,00 78.708,14
Total, amortizacién

acumulada 51.433,45 | 20.163,67 0,00 71.597,12| 7.111,02| 000| 78.708,14
Total, importe NETO 18.909,61 -226,47 0,00 18.683,14| 7.111,02 0,00 16.592,68

El inmovilizado intangible se valora por su precio de adquisicion.

Posteriormente, se valora a su coste minorado por el importe de la amortizacién acumulada y en su caso,
por las pérdidas por deterioro que correspondan. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida dtil.

La Sociedad registra en el inmovilizado intangible los costes incurridos en la adquisicion de programas de
software.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se incurren.

La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 4 afios.

PLUSVALUE * Calle Berroa N°2 Oficina 603 « 31192 Tajonar - Navarra « T, 948 150 249 - F, 948 852 144 15
info@plusvalue-av.com - www.plusvalue-av.com



\

La Entidad, respecto a los activos del inmovilizado material e intangibles, no ha reconocido en la cuenta de
resultados del ejercicio ningdn importe en concepto de pérdidas por deterioro del ejercicio ni en
concepto de reversiones reconocidas en el ejercicio correspondientes a pérdidas de ejercicios anteriores.
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen bienes totalmente amortizados por importe de: 65.037,62 euros
5. INMOVILIZADO MATERIAL.

El detalle y movimiento de las partidas de Inmovilizado Material:

Valor a Altas GEIEH Valor a Altas Bajas Valora
31/12/2019 | 2020 2020 | 31/12/2020 2021 2021 | 31/12/2021

Coste de los activos

Equipos proceso informacion 2.859.35 3.087,17 0,00 5.946,52 2.675,14 0,00 8.621,660
Total, coste 2.859,35 3.087,17 0,00 5.946,52 2.675,14 0,00 8.621,66
Amortizacion acumulada

Equipos procesc informacion 911,78 1.060,28 0,00 1.972,06 1.862,03 0,00 3.834,09
Total, amortizacion

acumulada 911,78 1.060,28 0,00 1.972,06 1.862,03 0,00 3.834,09
Total, importe NETO 1.947,57 | 2.026,89 0,00 3.974,46 813,11 0,00 4.787,57

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion y posteriormente se minora
por la correspondiente amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro, si procede.

Los elementos son amortizados desde el momento en el que estdn disponibles para su puesta en
funcionamiento.

La amortizacién se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 4 afios. Al cierre de cada
ejercicio la Sociedad estima la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al del valor registrado en libros.

A 31 de diciembre de 2021 existen bienes totalmente amortizados por importe de 706,64 euros.

Ademds, la Entidad:

* No posee activos para los que existan restricciones de titularidad ni activos que estén afectos a
garantia en cumplimiento de deudas.

e No posee elementos del inmovilizado material en curso de construccién.

e No tiene obligaciones contractuales ni compromisos de adquisicién, construccién, desarrollo o
reparacion de los elementos de inmovilizado material.

* No ha incluido compensaciones o indemnizaciones a recibir de terceros por deterioro o pérdida de
activos en el resultado del ejercicio.
e No ha realizado inversiones inmobiliarias.

* No ha obtenido ingresos derivados de rentas que procedan de los inmuebles de inversién.
6. ARRENDAMIENTOS
6.1 Financieros
l.a Entidad no ha realizado operaciones de arrendamiento financiero.
6.2 Operativos

La Entidad como arrendadora. Dentro de su actividad principal, la Entidad no arrienda ningun tipo
de activo.

La Entidad como arrendataria.
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e la Sociedad arrienda sus oficinas y elementos del inmovilizado bajo contrato de
arrendamiento operativo para el desarrollo de sus actividades.

e El coste total por arrendamiento ha ascendido en el ejercicio 2021 a un importe de
24.684,00 euros (Ejercicio 2020: importe 24.641,16 euros). Los importes devengados por
este concepto se encuentran incluidos en el capitulo de “arrendamientos y canones”
dentro del epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
Los pagos minimos de los préximos cinco afnos sin tener en cuenta incrementos de IPC,
ascienden a 123.420 euros

6.3 Operaciones de venta con arrendamiento posterior

La Entidad no ha realizado ventas conectadas con una operacion de arrendamiento financiero u
operativo posterior.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.1 Activos financieros

Los activos financieros que posee la Entidad se clasifican en las siguientes categorias:

Activos Financieros

Instrumentos de

Créditos derivados

\ Categorias patrimonio Otros
2021 2020 2021 2020 2021
Activos financieros a coste amortizado = " 66.684,51 51.151,56 66.684,51 51.151,56
Activos financieros a valor razonable con
cakios eb BatimeRinnelo 46897142 | 42387442 : 468.971,42 | 423.874,42
TOTAL 468.971,42 | 423.874,42 | 66.684,51 | 51.151,56 | 535.655,93 | 475.025,98

Los Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto por importe de
468.971,42 euros (Fjercicio 2020: 423.874,42), corresponde a acciones de la Gestora del Fondo General
de Garantfa de Inversiones y a activos propios (fondos de inversién).

Se ha registrado en el patrimonio neto de la Entidad el ajuste positivo por importe de 85.650,30 euros
(66.946,74 neto de impuestos) euros, correspondiente a la valoracién de los activos propios de la
Entidad. En el ejercicio 2020 se realizd un ajuste positivo por importe de 30.163,52 euros (2443245

euros neto de impuestos).

El detalle los activos financieros a coste amortizado es el siguiente:

Activos financieros a coste amortizado

Otros créditos a Intermediarios Financieros 63.984,51 48.451,56
Otros créditos a Particulares 2.500,00 2.500,00
Otros activos 200,00 200,00
TOTAL 66.684,51 51.151,56

Los pasivos financieros a coste amortizado que posee la Sociedad tienen el siguiente detalle:
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Pasivos financieros a coste amortizado 2021 2020
Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo:
- Deudas con entidades de crédito 247,60 40,17

- Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores:

Acreedores 9.08761 890943
Remuneraciones pendientes de pago 13.658,42 10.916,95
Cuentas con socios 1.226,82

TOTAL 24,220,45 19.866,55

7.2 Reclasificacion entre carteras

La Entidad no tiene carteras.

7.3 Transferencias de activos financieros

La Entidad no ha realizado transferencias de activos financieros.

7.4 Activos cedidos y aceptados en garantia

La Entidad no ha registrado pasivos, pasivos contingentes y asimilados que estén garantizados.
La Entidad no ha aceptado activos en garantia.

7.5 Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados

La Entidad no ha emitido instrumentos que contengan un componente de pasivo y otro de capital, y
que incorpore otros derivados implicitos.

7.6 Pasivos subordinados

La Entidad no posee pasivos subordinados.

7.7 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

No ha habido ninguna dotacién por riesgo de crédito ni en el ejercicio 2020 ni en el anterior.
7.8 Deudas a largo plazo

La Entidad no ostenta deudas a largo plazo
8. EFECTIVO Y OTROS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El total del importe registrado en tesorerfa se corresponde al efectivo en caja por 68,44 euros, (2020: 172,00
euros) y a los depdsitos a la vista en entidades financieras que ascienden a 55.160,68 euros al 31 de
diciembre de 2021 (2020: 36.047,42 euros).

Al 31 de diciembre de 2021 y al cierre de 2020, no hay efectivo ni equivalentes de efectivo con
disponibilidad restringida.
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9, PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

9.1 Informacion sobre las partidas de patrimonio neto:
Todas las partidas que constituyen el patrimonio neto de la Entidad estan incluidas en el estado de
cambios en el patrimonio neto de la Entidad. Por tanto, no procede la conciliacién entre valores en

libros, al inicio y al cierre del ejercicio, de cada clase de partidas que constituyen el patrimonio neto.

El capital social de la Sociedad est4 representado por 82.500 acciones de un euro de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, ascendiendo a un importe de 82.500 euros.

Capital Ne° acciones Numeracion acciones

Juan Miguel Ruiz Taberna 24.750-€ 24.750 1a18.000y69.001 a 75.750

Nuria lturriagagoitia Ripoll 24.750-€ 24750 | 18.001 2 36,000y 62.251 a 69.000

Marta Ruiz Iturriagagoitia 24.750-€ 24750 | 36.0013a54.000y75.751 a 82.500

Luis Miguel Casimiro Iturri 8.250.-€ 8250 | 54.001 a 60.000y 60.001 a 62.250
82.500.-€ 82,500 1a82500

No existen ampliaciones de capital en curso.

No existe importe de capital autorizado por la Junta de Accionistas ni periodo al que se extiende la
autorizacion.

No existen derechos incorporados a las partes fundador, bonos de disfrute, obligaciones convertibles
ni titulos o derechos similares.

No existen circunstancias que restrinjan la disponibilidad de las reservas.
La Entidad no ha realizado adquisicion de instrumentos de capital propio.
La Entidad no posee instrumentos de capital admitidos a cotizacion.

La Entidad no posee instrumentos de capital cuya emision esté reservada como consecuencia de la
existencia de opciones o contratos de venta de tales instrumentos.

No existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio
(modificado por Ley 16/2007) puedan considerarse como patrimonio neto a los efectos de reduccion
de capital y liquidacion de Sociedades.

9.2 Informacién de los socios que controlan mas del 5% en el capital social de la Entidad

Nombre Capital | Porcentaje
Nuria lturriagagoitia Ripoll 24.750 euros 30%
Juan Miguel Ruiz Taberna 24.750 euros 30%
Marta Ruiz Iturriagagoitia 24.750 euros 30%
Luis Miguel Casimiro lturri 8.250 euros 10%
82.500 euros 100%

9.3 Dividendos distribuidos durante el ejercicio

El 25 de octubre de 2021 se ha procedido a distribuir un importe bruto de 123.750 euros como
reparto de dividendos con cargo a reservas voluntarias (1,5 euros de importe bruto por accion). El
dividendo fue satisfecho en noviembre de 2021 siguiendo el acuerdo de la Junta General Universal de
accionistas.

PLUSVALUE « Calle Berroa N°2 Oficina 603 + 31192 Tajonar - Navarra * T. 948 [50 249 - F. 948 §52 144 19
info@plusvalue-av.com - www.plusvalue-av.com



9.4 Propuesta de distribucién de resultados de la Entidad

Resultado Ejercicio
2021

Base de reparto

Beneficios | 66456,71 euros
Aplicacién a

Resultados  negativos  ejercicios 64.065,80 euros
anteriores

Reservas voluntarias 2.39091 euros

10. SITUACION FISCAL

10.1 Impuesto sobre beneficios

Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2021 y 2020 con la base imponible

(resultado fiscal) en términos de gravamen,

Importe a Importe a
31/12/2021 31/12/2020
Resultado contable antes de impuestos 8204532 euros | -80.809,88 euros
Diferencias permanentes 0,00 euros 0,00 euros
Base Imponible 82,045,32 euros -80.809,88 euros
Compensacién bases negativas ejercicios anteriores -80.809,88 euros 0,00 euros
Base Liquidable -80.809,88 euros -80.809,88 euros
Cuota integra del ejercicio 319,53 euros 0,00 euros
Deducciones aplicadas 277,99 euros 0,00 euros
Cuota liquida del ejercicio 41,54 euros 0,00 euros

La composicion del gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio 2021 y 2020 es la siguiente;

Importe a Importe a
31/12/2021 31/12/2020
Impuesto sobre beneficios corriente 319,53 euros 0,00 euros
Impuesto sobre beneficios diferido -15.269,08 euros 16.744,08 euros

El tipo de gravamen aplicable en el Impuesto sobre beneficios en 2021 y 2020 es el 19%.

Tras la presentacion del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2021 no quedarén bases imponibles
negativas pendientes de compensar. Las deducciones pendientes de aplicar serdn de 1.203,48 euros.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrfan surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién respecto a los
impuestos que a cierre no estan prescritos. En todo caso, los administradores consideran que dichos
pasivos, caso de producirse, no tendrfan un efecto significativo.

Los movimientos de impuestos diferidos, por valoracion de activos, en el ejercicio han sido:

Movimientos
2021

-4.352,98 euros

- 11.350,57 euros

Importe a
31/12/2020 |
4.35945 euros
-8491,96 euros

Importe a
31/12/2021
6,47 euros
-19.842,53 euros

Activos por impuesto diferido
Pasivos por impuesto diferido

10.2 Otros tributos: Contribuciones e impuestos

Recoge los importes correspondientes al pago de tributos al ayuntamiento por importe de 107,08
euros (2020: importe 215,98 euros) y al pago de las tasas por importe de 1.545,46 euros a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (2020: 1.224,13 euros).
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11. INGRESOS Y GASTOS

11.1 Ingresos Ordinarios

El importe de cada categoria significativa de ingresos ordinarios reconocidos en el ejercicio:

Distribucién del importe total de ingresos ordinarios de la Entidad por las principales categorias de
actividades y mercados geogréficos, justificando su omisién cuando pueda acarrear graves perjuicios
para la Entidad.

e F19999 % de los ingresos de explotacion provienen de las comisiones percibidas de las gestoras
en concepto de tramitacion y ejecucién de las 6rdenes de los clientes (2020: 99,92%) y el 0,01 %
de la actividad de asesoramiento en materia de inversién iniciada en el presente ejercicio. La
prestacion de servicios de +D+i para empresas en Navarra no ha sido realizada en 2021. (2020:

0%).

e Respecto a la distribucién de los ingresos ordinarios en funcién del mercado geogrdfico: el
99,59% de los ingresos provienen de cuentas de clientes con residencia en el territorio nacional y

Importea 31/12/2021 Importea 31/12/2020
Ingresos por retrocesién de

comisiones 597.435,56 euros 417,924,30 euros
Ingresos por asescramiento en

materia de inversién 66,48 euros 353,96 euros
Total, ingresos ordinarios 597.502,04 euros 418.278,26 euros

el 0,419 restante de cuentas de clientes con residencia en el extranjero.

Importe de las comisiones reconocidas en el ejercicio desglosadas por las principales clases:

El desglose de los “ingresos ordinarios” obtenidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020

es el siguiente:

Importe a 31/12/2021 Importe a 31/12/2020
Tramitacién y ejecucién de érdenes 597.435,56 euros 417.924,30 euros
Asesoramiento en materia inversion 66,48 euros 353,96 euros
Prestacion servicios [+D+i 0,00 euros 0,00 euros
Total, ingresos ordinarios 597.502,04 euros 418.278,26 euros

Los epigrafes de la cuenta de resultados donde estén incluidas:

e Los ingresos en concepto de retrocesion de comisiones y por el asesoramiento en materia de

inversién se encuentran incluidos en epigrafe “Comisiones percibidas”.

Detalle de los quebrantos de negociacién incurridos durante el ejercicio:

e laEntidad no ha incurrido en quebrantos de negociacion durante el ejercicio 2021.

e Como resultado de la venta de unas participaciones de fondos, la Sociedad ha obtenido un

resultado positivo de 1.446, 71 euros (2020: pérdida de 28.475,66 euros)

11.2 Gastos de Personal y Gastos Generales

El desglose de los "gastos de personal” devengados por la Sociedad a 31 de diciembre de 2021y 2020

es el siguiente:

Sueldos y gratificaciones

304.441,93 euros

£ 3 020
260.204,17 euros

Cuotas a la Seguridad social

54.013,97 euros

44,708,33 euros

Total, gastos de personal

358.455,90 euros

304.912,50 euros
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El desglose de "gastos generales” devengados por la Sociedad a 31 de diciembre de 2021y 2020 es el

siguiente;
Importe a 31/12/2021 | Importe a 31/12/2020

Alquileres de inmuebles 24.684,00 euros 24.641,16 euros
Comunicaciones 6.817,99 euros 4.601,29 euros
Suministros 2.601,94 euros 4.445,35 euros
Conservacion y reparacion 15.792,24 euros 15.586,14 euros
Publicidad y propaganda 12.687,99 euros 5.735,67 euros
Representacion y desplazamiento 1.088,64 euros 906,56 euros
Servicios profesionales independientes 52.647,50 euros 59.173,08 euros
Resto de gastos 11.386,09 euros 11.510,03 euros
Total, gastos generales 127.706,39 euros 123.016,90 euros

12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones del ejercicio 2021 y 2020 son las siguientes:

Ejercicio 2021
Personal clave Otras partes
Concepto Administradores de la direccion vinculadas
Sueldos 75.546,08 0,00 0,00
\ Servicios recibidos 6.481,18 0,00 0,00
Alguileres 0,00 0,00 24.684,00
Ejercicio 2020

 Personal clave Otras partes

Concepto Administradores de la direcciéon vinculadas

Sueldos 64.831,76 0,00 0,00
Servicios recibidos 7.210,98 0,00 0,00
Alquileres 0,00 0,00 24.641,16

Los saldos al cierre del ejercicio 2021 y 2020 son los siguientes:

Ejercicio 2021

Sueldos 0,00 0,00 0,00

Servicios recibidos -506,14 0,00 0,00
Alguileres 0,00 0,00 0,00

Ejercicio 2020

Personal clave Otras partes
Concepto Administradores de la direccién vinculadas
Sueldos 0,00 0,00 0,00
Servicios recibidos -592,87 0,00 0,00
Alquileres 0,00 0,00 0,00
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13. OTRA INFORMACION

13.1. Empleo

El numero de personas empleadas al final del ejercicio, agrupadas por categorias y
departamentos, e incluyendo la distribucién por sexos de las mismas son las siguientes:

Ejercicio 2021
Categoria Hombres Mujeres Total

Directivos 2 2 4
Técnicos 1 0 1
Administrativos 0 2 2
Total 3 4 7
Ejercicio 2020
Categoria Hombres Mujeres Total
Directivos 2 2 4
Técnicos 0 0 0
Administrativos 0 3 3
Total 3 5 7

La Entidad no tiene empleados con discapacidad.

El ntimero de empleados al cierre del ejercicio por categorfas es el siguiente:

Ejercicio 2021

Categoria Hombres Mujeres Total
Directivos 2 2 4
Técnicos 1 0 1
Administrativos 0 2 2
Total 3 4 7

13.2 Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento de la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se indica que el periodo medio de pago a proveedores durante el
ejercicio 2021 ha sido inferior a 30 dfas.

13.3 Informacion alta direccion

La remuneracion de la alta direccion asciende a 75.546,08 euros (2020: 64.831.86 euros).

En el ejercicio 2021 y en el ejercicio 2020 no se han producido remuneraciones a los
administradores de la Sociedad por dicho cargo, por concepto de sueldos, dietas y
remuneraciones

El importe pagado por la Sociedad de la prima de seguro de responsabilidad civil de los
administradores por dafos en el ejercicio del cargo asciende a 5.241,21 euros (2020: 4.271,01

euros).

En el deber de evitar situaciones de conflicto de interés en la Sociedad, durante el ejercicio 2021
los administradores han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto
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refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto los administradores como las
personas a ellos vinculadas se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha norma, no habiéndose producido durante el ejercicio
comunicaciones de eventual conflicto de interés, directo o indirecto, para su toma en
consideracion por parte de los administradores de la Sociedad.

13.4 Auditores
En el ejercicio 2021 los honorarios de los auditores de cuentas de la Sociedad ascienden a

3.660,36 euros por la auditorfa de cuentas estatutarias y el informe complementario. (2020: 3.540
euros).

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

14.1  Informacién sobre la seguridad y salud del trabajador

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha adoptado medidas en relacién con la sequridad y salud
de sus trabajadores y ha incurrido en gastos en concepto de Servicio de Prevencién de Riesgos
Laborales por importe de 741,09 euros (2020: 802,40 euros) y se ha realizado formacién a todo el
personal.

14.2  Informacién sobre medio ambiente

No existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de
acuerdo a las indicaciones del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre).

La Sociedad no ha incurrido en gastos ni ordinarios ni extraordinarios destinados a dicho fin.

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

15. GESTION DE RIESGOS

15.1 Informacién sobre las politicas de gestion de riesgo, asi como de la naturaleza y nivel
de riesgos asumidos

La Entidad cumple con lo establecido en el articulo 29 del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demds
entidades que prestan servicios de inversion, asi como en la Norma 62 de la Circular 1/2014, de 26
de febrero, de la CNMV, sobre el establecimiento, aplicacién y mantenimiento de procedimiento
eficaces de gestion del riesgo por parte del Departamento de Riesgos.

Para ello, la persona responsable de riesgos de la Entidad elabora, con caracter trimestral,
informes que permiten identificar, gestionar, controlar y comunicar los riesgos reales y
potenciales derivados de sus actividades, asi como las principales incidencias registradas y las
medidas adoptadas para su correccion.

PlusValue es una Entidad que, durante el afio 2021, no ha estado sometida a riesgos financieros,
ya que Unicamente ha realizado la actividad de recepcién y transmision de érdenes y el servicio
de asesoramiento personalizado en materia de inversiones y no gestiona carteras de clientes.

15.2 Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.

El objetivo de la medicién y control de riesgos es revisar periédicamente el alcance de los tipos
de riesgos que afectan a la actividad y activos de la Entidad, de forma que se puedan minimizar
dichos riesgos mediante una gestién adecuada de los mismos y el cumplimiento de medidas de
control.
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El contenido del informe de riesgos consiste en:

e Fl establecimiento, aplicacién y mantenimiento de los procedimientos y politicas de gestion
que permitan determinar los riesgos derivados de las actividades, procesos y sistemas
adoptados por la Entidad y, en su caso, el establecimiento de un nivel de riesgo tolerado por
la Entidad.

e Laadopcion de medidas y procesos en funcidn del nivel de tolerancia al riesgo asumido por
la Entidad.

e (Comprobar:

»  Que las polfticas y procedimientos de gestidn del riesgo son adecuadas y eficaces.

»  Que se adoptan medidas adecuadas y eficaces para hacer frente a cualquier posible
deficiencia en los procesos y sistemas de la Entidad.

= [l nivel de cumplimiento de dichas politicas y procedimientos
adoptados.

Politica de coberturas
La Entidad no realiza transacciones con coberturas.
15.3 Exposicion al riesgo.

El riesgo financiero hace referencia a la incertidumbre producida en el rendimiento de una
inversion, debida a los cambios producidos en el sector en el que se opera, a la imposibilidad de
devolucién de capital por una de las partes y a la inestabilidad de los mercados financieros.

- N PlusValue es una Entidad que no est4 sometida a riesgos financieros, ya que Unicamente puede
realizar la actividad de recepcién y transmision de 6rdenes y el servicio de asesoramiento
personalizado en materia de inversiones (que se ha iniciado en este periodo), por lo que no
gestiona carteras de clientes ni cartera propia. La Entidad ha adquirido fondos de inversion
cotizados con dnimo de permanencia y con el objetivo tnico de rentabilizar los recursos.

1° Valor razonable de los instrumentos financieros

Dado que, por el momento, la Entidad no gestiona carteras de clientes ni la cartera propia, no
existen riesqos financieros asociados a la actividad de la Entidad, ni se debe realizar valoracién de
activos financieros.

2° Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial en que incurriria la Entidad a consecuencia del
incumplimiento de las condiciones contractuales por parte de sus prestatarios o acreditados, es
decir, la posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado en el
plazo establecido. Dichos activos financieros pueden distinguirse entre los originados por la
actividad de la Entidad y los originados por sus inversiones:

e Derivado de la actividad principal: No se compran participaciones a crédito, ni se
mantienen posiciones en cartera, por lo que el riesgo de crédito derivado de la actividad
principal es nulo.

o Derivado de las actividades de inversion: La Entidad no gestiona la cartera propia. El
efectivo disponible de la Entidad se encuentra repartido entre liquidez en cuenta
corriente y fondos de inversién armonizados, con liquidez diaria, énimo de permanencia
y con el Unico objetivo de rentabilizar los recursos.

3° Riesgo de tipo de interés

Es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de un
instrumento financiero. La Entidad no mantiene posiciones en cartera, ni tiene financiacion ajena,
por lo que no se ve afectada por esta categoria de riesgo.

4° Otros riesgos de mercado
El riesgo de mercado es el derivado de la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en la
cartera disponible para la venta, a la variacién en los precios de mercado.
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Riesgo de precio: Es el relacionado con la variacién de los precios de mercado. La
Entidad no gestiona cartera de los clientes ni mantiene abiertas posiciones propias, y su
efectivo actualmente lo mantiene en liquidez, por lo que no se encuentra afectada por el
riesgo de cambio de precio.

Riesgo de tipo de cambio: Es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre
distintas monedas. La Entidad no mantiene posiciones ni realiza operaciones en moneda
distinta al euro, por lo que tampoco se ve afectada por este tipo de riesgo de mercado.
Riesgo de conflictos de interés: Este tipo de riesgo se refiere a la obligacién por parte de
las personas sujetas de la Entidad de anteponer los intereses de los clientes a los suyos
propios. Todas las personas sujetas (accionistas, administradores, empleados, becarios. )
han firmado el compromiso ético con su adhesién al Reglamento Interno de Conducta
de la Entidad y también han realizado su declaracién anual de vinculaciones, Ademés,
todas las personas sujetas han realizado y firmado, con cardcter semestral, la
‘Comunicacion de operaciones personales negativas y conflictos de interés”,

Respecto a la remuneracion variable y tal y como queda reflejado en la politica de
remuneraciones, sera proporcional entre componente fijo y variable; no seré superior al
100% de la retribucion fija y quedard vinculada a la evaluacion de aspectos cuantitativos
y cualitativos. Por todo ello, los intereses entre el personal propio de Plusvalue y los
clientes se encuentran alineados, siendo el principal objetivo conseguir la mayor
rentabilidad posible y mejor servicio para estos ultimos.

El grado de exposicion al riesgo de precio o de tipo de cambio de los instrumentos financieros
adquiridos por la Entidad carece de importancia relativa.

5¢Riesgo de liquidez

A la hora de analizar el riesgo de tener dificultades a la hora de cumplir con las obligaciones o
pasivos financieros, debemos diferenciar entre el riesgo para incumplir obligaciones con clientes,
y con proveedores o acreedores:

Liquidez frente a clientes: la Entidad no realiza gestién de carteras, sino que su actividad
principal es la recepcion y transmisién de 6rdenes y el asesoramiento personalizado en
materia de inversiones, (que no ha realizado en este periodo), por lo que no debe realizar
pago por las 6rdenes de reembolso tramitadas por los clientes. Esta responsabilidad
recae en la gestora cuyos fondos de inversion comercializa la Entidad.

Liquidez frente a proveedores y acreedores: Con respecto a las obligaciones de pago
frente a proveedores o acreedores la Entidad tiene un saldo en cuenta suficiente para
atender todos sus compromisos,

6° Riesgo operacional

El riesgo operacional hace referencia al riesgo de pérdida como resultado de una falta de
adecuacion o un fallo en los procesos, del personal, o de los sistemas internos, o bien
como consecuencia de acontecimiento externos.

La actividad principal de la Entidad consiste en la recepcion y transmision de érdenes y

el servicio de asesoramiento no independiente recurrente por lo que éstos son los

principales riesgos a los que puede hacer frente la Sociedad.

En relacién con el personal, las medidas de control establecidas por la Entidad para

mitigar en la medida de lo posible dicho riesgo son la formacién continua del personal,

la organizacion de funciones y responsabilidades y la ausencia de rotacién de personal,

asl como el establecimiento de procesos de aprobacién y ejecucion de operaciones, y

seguridad informdtica y de sistemas:

o Alolargo del afo 2021 la Entidad ha realizado diversas actividades de formacién al
personal con el objetivo de actualizar conocimientos y minimizar los errores
potenciales que, en su caso, pudieran derivarse de la operativa diaria. El personal
relevante de la Entidad ha cumplido con la formacion requerida en tiempo y forma.

o Todos los empleados de la Entidad realizaron un curso en materia de proteccion de
datos que incluyé un punto relativo a la ciberseguridad vy la implementacién del
teletrabajo como consecuencia de la crisis sanitaria.

o Todos los empleados realizaron un curso en materia de prevencién de blanqueo de
capitales y financiacion del terrorismo,
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o Como la ciberseguridad tiene cada vez mas implicaciones para el riesgo de la
empresa y para mejorar el servicio realizado hasta la fecha, la Entidad ha realizado
un seguimiento trimestral del cumplimiento del plan director de seguridad y los
informes son elevados al Consejo de Administracion.

14, GESTION DEL CAPITAL

14.1 Estrategias de gestion de los recursos propios de la Entidad que garanticen que estan
bien fundamentados y son adecuados para su perfil de riesgo y entorno operativo

En el ejercicio 2021 la Entidad ha realizado inversiones para la cartera propia. El efectivo
disponible se encuentra repartido entre liquidez en cuenta corriente y fondos de inversion
armonizados con liquidez diaria, con dnimo de permanencia y con el objetivo unico de
rentabilizar sus recursos. La Entidad no realiza gestion de cartera propia y los activos se valoran de
forma mensual.

14.2 La Entidad podra incluir el documento «Informacion sobre solvencia» a que se refiere
el capitulo XII la Circular de la CNMV sobre solvencia de las empresas de inversién y sus
grupos consolidables, con el alcance que en ella se establezca, al objeto de dar
cumplimiento a los requisitos de divulgacién establecidos en la citada Circular

De acuerdo con la normativa vigente (Reglamento UE ne 2019/2033, de 27 de noviembre de
2019, relativa a la revision prudencial de las empresas de servicios de inversion y Directiva (UE)
2019/2034 del Parlamento Furopeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativa a la
supervisién prudencial de las empresas de servicios de inversion) la Entidad, segun la naturaleza
de las actividades y los servicios de inversion que se encuentra autorizada a prestar y aquellos que
efectivamente presta en la practica, estd clasificada como “empresa de servicios de inversion
pequena y no interconectada” esta obligada a remitir determinados estados de solvencia a la
CNMV.

De este modo, la Entidad debe remitir a la CNMV los Estados de solvencia con periodicidad anual.
También estd obligada a cumplir con las exigencias minimas de recursos propios y a evaluar la
relacion entre los recursos propios y el capital interno.

La Entidad no se encuentra obligada a realizar un informe anual de autoevaluacién de capital y
tampoco se encuentra obligada a elaborar y publicar el Informe anual sobre solvencia.

La Entidad sf tiene obligacién de comprobar de forma trimestral que los fondos propios no sean
inferiores a 75.000-€, que es el importe de capital inicial exigido para la constitucion de las
agencias de valores no autorizadas a tener en depdsito fondos o valores mobiliarios de sus
clientes.

Por parte de la Unidad de Gestién de Riesgos se realizan las comprobaciones oportunas,
mediante revisién de la contabilidad y balances de la Entidad, para verificar que el nivel de fondos
propios esté por encima de los 75.000.-€ minimos exigidos.

15, INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Seguin la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, el Ministerio de Economia establece la obligacién para los
departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso, los defensores del cliente de entidades
financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion, un informe explicativo del desarrollo
de su funcién durante el ejercicio precedente. La Entidad ha elevado el informe anual al Consejo de
Administracion con fecha 28 de enero de 2022

16. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Sin nada que resefar en este apartado.
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Los Administradores de la Sociedad, declaran que los documentos precedentes, redactados en un total
de 28 folios numerados correlativamente del nimero 1al 28, ambos inclusive, han sido formulados y
aprobados por unanimidad por los administradores, en su reunién de 28 de marzo de 2022, firmandose
todos ellos mediante la rdbrica de este dltimo folio.

AL G

S
D. Luis Miguel Casimiro lturri ona roz Valencia
Secretario Voca|
Dofa Nuria Iturriagagoitia Ripoll Dona Marta Ruiz lturriagagoitia

Presidente Vocal
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PLUSVALUE AGENCIA DE VALORES S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

1. Situacién de la Entidad.

1.1. Estructura organizativa.

PlusValue Agencia de Valores S.A. fue constituida el 5 de septiembre de 2016 como sociedad
anénima de caracter especial por tratarse de una sociedad regulada segun el articulo 143 y
siguientes del Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores.

Figura inscrita en el Registro Administrativo de Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 13 de enero de 2017 y nimero 268.

La Entidad cuenta con la estructura organizativa adecuada y que respeta el principio de
proporcionalidad, en cumplimiento de la normativa MIFID, su transposicion al ordenamiento
nacional y la normativa espafiola de aplicacion,

1.2. Funcionamiento.

La comercializacién de fondos de inversién de terceros, la recepcion y transmisién de 6rdenes de
clientes minoristas, como consecuencia de la actividad de comercializacion y la prestacion del
servicio de asesoramiento personalizado y recurrente no independiente en materia de inversion,
constituyen las actividades principales de la Entidad.

La Entidad se encuentra autorizada para la puesta en contacto de inversores que puedan utilizar
en su impuesto de Sociedades créditos fiscales de empresas navarras que invierten en +D+ y
deseen aplicarlo en su impuesto.

2. Evolucién y resultado de los negocios.

2.1. Indicadores fundamentales de caracter financiero.

Los ingresos de explotacion de la Entidad provienen principalmente de las comisiones
percibidas de las gestoras en concepto de tramitacion y ejecucion de érdenes de los clientes.

Los fondos propios de la Entidad, muy superiores a los gastos anuales de estructura, ascendieron
a 31 de diciembre de 2021 a un importe de 436.947,46 euros, siendo el resultado del ejercicio
2021 por importe de 66.456,71 euros y la cifra de negacio 597.502,04 euros.

Respecto al fondo de maniobra, el active corriente o realizable a corto plazo (124.996,53 euros) es
muy superior al pasivo corriente o exigible a corto plazo (77.697,38 euros). Margen que se veria
incrementado en la cuantia de 468.971,42 euros que corresponde a los fondos de inversion, que
tienen liquidez diaria.

2.2. Cuestiones relativas al medio ambiente y al personal,

Los aspectos ambientales no tienen un impacto potencial sobre la situacion y el desempefio de la
Entidad. La Entidad realiza una gestién adecuada de los recursos energeéticos.

Respecto al personal, la Entidad cuenta con el nimero de personas adecuado para el ejercicio de
su actividad. El personal tiene niveles de formacion y experiencia suficientes y esta sujeto a las
politicas de formacion continua de la Entidad.

3. Liquidezyrecursos de capital.

3.1. Liquidez

Los activos liquidos disponibles de la compafifa ascienden a un importe de 524.200,54 euros.
La Entidad no tiene endeudamiento.

3.2. Recursos de capital

No existen compromisos alcanzados por la Entidad relativos a obtencion de recursos de capital,
propios o ajenos en relacion con planes de inversion esperados.

No existen expectativas o incertidumbres, favorables o no, susceptibles de afectar a los recursos
de capital de la Entidad.
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3.3. Andlisis de obligaciones contractuales y operaciones fuera de balance,

No existen obligaciones contractuales, pasivos contingentes y compromisos firmes que tengan
puedan tener incidencia sobre la liquidez y recursos de capital de la Entidad.

4. Principales riesgos e incertidumbres.

5.

4.1. Riesgos operativos,

El principal riesgo operativo estd relacionado con la actividad de recepcion y transmisiones de

ordenes de los clientes y la prestacion del servicio de asesoramiento en materia de inversion.

A'lo largo del afio 2021 la Entidad ha modificado sus procedimientos internos para una mejor

descripcion de la operativa diaria y, fundamentalmente, para su adaptacién a la normativa

vigente, a la evolucion de la Entidad y las mejoras que han parecido de interés (tanto las

propuestas por la UAI, como por el experto externo en blanqueo de capitales, como por el

personal). El personal ha sido correctamente informado de todos los cambios y las Ultimas

versiones de los procedimientos se encuentran a su disposicion desde el momento de su

aprobacion por el Consejo de Administracion de la Entidad,

Para mitigar en la medida de lo posible dicho riesgo, la compaiifa ha apostado por:

* Laformacién continua del personal y la definicion de funciones y responsabilidades de cada
trabajador.

* Alo largo del afio 2021 la Entidad ha realizado diversas actividades de formacién al
personal con el objetivo de actualizar conocimientos y minimizar los errores potenciales
de podrfan surgir derivados de la operativa diaria. El personal relevante ha cumplido con
la formacién requerida en tiempo y forma,

* Todos los empleados de la Entidad realizaron un curso en materia de proteccion de
datos que incluyé un punto relativo a la ciberseguridad y la implementacion del
teletrabajo como consecuencia de la crisis sanitaria del COVID19 (tipos de fraude y
pautas generales). Dado que la proteccion de datos de cardcter personal es un riesgo
que cada vez adquiere mds importancia, la Entidad tiene establecido revisiones
trimestrales y auditorfas quinquenales con la delegada de proteccion de datos. Los
informes son elevados al Consejo de Administracion.

* Todos los empleados de la Entidad realizaron un curso de prevencién de blanqueo de
capitales y financiacion del terrorismo

* Establecer procesos de aprobacion y ejecucion de operaciones y de seguridad informatica y
de sistemnas,

=  Para mejor cumplimiento de la normativa de Proteccién de Datos que entré en vigor el
28 de mayo de 2018, la Entidad, contraté en 2018 los servicios de cibersequridad que
permite acceder a la informacién de los tipos de conexiones realizadas y determinar el
potencial peligro de las mismas.

*  Como la ciberseguridad tiene cada vez mds implicaciones para el riesgo de la empresa y
para mejorar el servicio realizado hasta la fecha, la Entidad ha realizado un seguimiento
trimestral del cumplimiento del plan director de sequridad y los informes son elevados
al Consejo de Administracién.

= El10de marzo de 2021 entrd en vigor el reglamento del Parlamento Europeo con respecto a
la divulgacion de la sostenibilidad en el sector financiero, que afecta a la Entidad porque
presta el servicio de asesoramiento en materia de inversion. PlusValue ha aprobado la politica
general de sostenibilidad y cumple ya con todos los requisitos que impone la norma.

Ademés, se ha realizado en el mes de septiembre la formacién relativa a este tema al

personal de la Entidad.

4.2. Riesgos financieros.

PlusValue es una Entidad que no esta sometida a riesgos financieros, ya que Unicamente puede
realizar la actividad de recepcién y transmision de 6rdenes y de asesoramiento personalizado en
materia de inversiones, por lo que no gestiona carteras de clientes ni la cartera propia.

Durante 2021 la Entidad ha realizado operativa de gestién de la cartera propia. El efectivo
disponible de la Entidad se encuentra repartido entre liquidez en cuenta corriente y fondos de
inversion armonizados, con liquidez diaria, con dnimo de permanencia.

Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejercicio.

No se han producido.
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6. Informacién sobre la evolucién previsible de la Entidad.

e La Entidad ha comenzado a realizar asesoramiento no independiente recurrente en materia de
inversion.

e Uno de los principales objetivos es informar lo mas extensamente posible al cliente sobre sus
productos, vigilando el cumplimiento de sus obligaciones como distribuidor de fondos de
inversion para que cada producto sea coherente con las necesidades, caracteristicas y objetivos
de los clientes destinatarios y sean comercializados con las condiciones y cautelas sefaladas en
cada caso, ofreciendo de esta manera un mayor y mejor servicio al inversor,

e Por este motivo, en el catdlogo de productos de PlusValue los instrumentos complejos estan
perfectamente detallados y separados de los productos no complejos. Ademds, para otorgar una
mayor proteccién al cliente y asegurarse de que entiende las caracterfsticas particulares de dichos
productos, la Entidad no comercializa productos complejos a través de su pdgina web,
Unicamente los comercializa de manera directa.

7. Actividades |+D+i.
e Lacompafia no realiza actividades de investigacion y desarrollo.

8. Adquisicidn y enajenacion de acciones propias.
e LaEntidad no ha realizado operaciones con acciones propias.

9. Otrainformacion relevante.
e La Entidad no considera necesario incluir otra informacion relevante relativa a la gestidn, distinta
de la incluida en los anteriores apartados, cuyo conocimiento sea relevante para que los usuarios
se formen una opinién sobre la gestion y la evolucién previsible de la compafiia,

/ﬁ

D. Ldis Miguel Casimiro Iturri

Secretario
Dna. Nuria lturriagageitia Ripoll Dna. Marta Ruiz Iturriagagoi‘tia
Presidenta Vocal
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BDO Quota Auditores 5L, €5 una sociedad limitada espafola, y miembro de BDO
Intemational Limited; una compania limitadaper garantia:del Rejno Unido, y forma parte
de la red intenacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO eslamarca comercial utilizada por toda lared BDO y para todas susfirmas miembro,

bdo.es
bdo.global
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