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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestion

De acuerdo con su objeto social, la actividad
principal de la Sociedad consiste en la
administracion y gestion del patrimonio de
diferentes entidades de capital riesgo y otro tipo
de sociedades, por los cuales percibe ingresos
por comisiones.

El calculo y liquidacion de las comisiones
relacionadas con la gestion de cada de las
sociedades y fondos, es responsabilidad de la
Sociedad. Su calculo depende, en cada caso,
de los acuerdos establecidos entre la Sociedad
gestora y éstos, representando las comisiones
recibidas por esta actividad un porcentaje muy
significativo de los ingresos de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2024.

Por ello, este area ha sido de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales del ejercicio 2024.

Ver nota 15.1 de las cuentas anuales del
ejercicio 2024 adjuntas.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion
de pruebas en detalle sobre el proceso de
calculo, liquidacién y registro contable de las
comisiones de gestién devengadas durante el
ejercicio 2024. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

. Obtencién y comprobacion de la
documentacion contractual referente a
las actividades de gestion formalizadas
entre la Sociedad y las entidades
gestionadas.

. Entendimiento del proceso de
establecimiento del valor patrimonial de
las entidades de capital riesgo
gestionadas a efectos del calculo de las
comisiones de gestion.

. Recalculo y cotejo con los registros
contables de las comisiones de gestion y
de éxito devengadas en el ejercicio 2024.

. Comprobacién, para una muestra, de la
liquidacion, por parte de las entidades de
capital riesgo y resto de sociedades, de
las comisiones devengadas durante el
ejercicio 2024.

Como resultado de los procedimientos
anteriores, no se han identificado aspectos
relevantes que pudieran afectar el
reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestion por parte de la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen la intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacioén con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2024

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024:

Balance al 31 de diciembre de 2024

Cuentas de orden al 31 de diciembre de 2024

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2024

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio 2024
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio 2024

Memoria del ejercicio 2024

ANEXO: INFORME DEL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO PARA LA APROBACION DE UN
DIVIDENDO A CUENTA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024
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Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024 1
INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 31/12/2024 31/12/2023 (*)
1. Tesoreria 5 2.811.888,65 3.463.623,77
1.1. Caja - -

1.2. Bancos 2.811.888,65 3.463.623,77

2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 6 3.042.513,07 2.820.297,14
2.1. Depositos a la vista - -
2.2. Depositos a plazo 56.180,16 56.180,16
2.3. Adquisicion temporal de activos - -
2.4. Deudores por comisiones pendientes 1.362.770,67 788.180,66
2.5. Deudores por operaciones de valores - -
2.6. Deudores empresas del grupo 1.481.891,90 1.776.737,12
2.7. Deudores depositos de garantia - -
2.8. Otros deudores 169.669,86 219.119,57
2.9. Activos dudosos 47.666,70 55.666,70
2.10. Ajustes por valoracién (75.666,22) (75.587,07)

3. Valores representativos de deuda - -

4. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -

5. Acciones y participaciones 6 317.234,86 207.121,18
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior 6 8.109,86 176.222,01
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior - -
5.3. Participaciones 6 309.125,00 31.327,01
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto - -
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-) 6 - (427,84)

6. Derivados - -

7. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

8. Inmovilizado material 7 86.953,33 83.027,43
8.1. De uso propio 86.953,33 83.027,43
8.2. Inmuebles de inversion - -
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta - -
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-) - -

9. Activos intangibles 8 - 7.509,61
9.1. Fondo de Comercio - -
9.2. Aplicaciones informaticas - -
9.3. Otros activos intangibles - 7.509,61
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-) - -

10. Activos fiscales 11 - -
10.1. Corrientes - -
10.2. Diferidos - -

11. Periodificaciones 63.227,89 60.570,84
11.1. Gastos anticipados 63.227,89 60.570,84
11.2. Otras periodificaciones - -

12. Otros activos 18.726,72 28.226,72
12.1. Anticipos y créditos al personal - -
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos - -
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos 18.726,72 28.226,72
12.4. Otros activos - -

TOTAL ACTIVO 6.340.544,52 6.670.376,69

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024 2
INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2024 31/12/2023 (*¥)

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 9 1.429.986,45 837.902,66
1.1. Préstamos y créditos 250.457,87 311,27
1.2. Comisiones a pagar - -
1.3. Acreedores por prestacion de servicios 421.609,84 320.346,56
1.4. Acreedores por operacion de valores - -
1.5. Acreedores empresas del grupo 1.215,14 1.270,50
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal 636.703,60 436.953,61
1.7. Otros acreedores 120.000,00 79.020,72
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) - -

2. Derivados - -

3. Pasivos subordinados - -

4. Provisiones para riesgos - -

5. Pasivos fiscales 11 979.235,54 1.313.778,79
5.1. Corrientes 976.172,28 1.307.451,22
5.2. Diferidos 3.063,26 6.327,57

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -

7. Periodificaciones 2.100,00 -

8. Otros pasivos 11 576.197,47 416.272,70
8.1. Administraciones Publicas 576.197,47 416.272,70
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4. Otros pasivos - -

TOTAL PASIVO 2.987.519,46 2.567.954,15

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2024 31/12/2023 (*)

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto - -

10. Capital 10.1 300.000,00 300.000,00
10.1. Emitido y suscrito 300.000,00 300.000,00
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -

11. Prima de emisién - -

12. Reservas 10.2 1.300.000,00 1.300.000,00
12.1. Reserva legal 60.000,00 60.000,00
12.2. Reservas voluntarias 1.240.000,00 1.240.000,00
12.3. Otras reservas - -

13. Resultados de ejercicios anteriores - -

14. Resultado del ejercicio 3 6.083.145,06 4.002.422,54

15. Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)

(4.330.120,00)

(1.500.000,00)

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 10.3

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.353.025,06 4.102.422,54
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.340.544,52 6.670.376,69

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024 3

INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., S.A.U.

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

1. Avales y garantias concedidas - -
2. Otros pasivos contingentes - -
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
4. Derivados financieros - -
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades

de crédito -

2. Patrimonio gestionado de ECR 1 975'542;3 811.599.728,92
2.1. Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme 228.57;;‘5‘(2) 238.125.828,19
2.2. FICC, FCRE, FESE y otros Fondos de tipo cerrado 79'758.0%26 83.642.100,00
2.3. Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme 667.09;;;)? 489.771.800,73
2.4.81C 120.000,00 60.000,00

2.5. Fondos de pensiones - -
. Patrimonio en gestion de carteras - -

W

=

. Patrimonio comercializado

14.2 71.905.690,
5. Patrimonio asesorado MIFID 97 -
6. Custodia de participaciones y acciones de ECR o

EICC - -
7. Productos vencidos y no cobrados de activos

dudosos - -
8. Otras cuentas de orden - -

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024 4

INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en euros)

DEBE Notas Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 (*)

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 16.600,27 1.339,64
1.1. Intereses 16.600,27 1.339,64
1.2. Pasivos subordinados - -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -
1.5. Otros intereses - -

2. Comisiones y corretajes satisfechos 15.6 18.000,00 529.122,63
2.1. Comisiones de comercializacion - 21.122,63
2.2. Operaciones con valores - -
2.3. Operaciones con instrumentos derivados - -
2.4. Otras comisiones 18.000,00 508.000,00

3. Pérdidas por operaciones financieras - -

4. Pérdidas por diferencias de cambio 865,88 27,98

5. Gastos de personal 15.3 5.581.802,22 4.842.277,68
5.1. Sueldos y cargas sociales 5.422.818,22 4.702.742,01
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 67.000,00 73.000,00
5.3. Indemnizaciones por despidos 40.726,66 -
5.4. Gastos de formacién 21.534,86 34.268,48
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
5.6. Otros gastos de personal 29.722,48 32.267,19

6. Gastos generales 15.4 2.285.707,01 1.819.243,60
6.1. Inmuebles e instalaciones 333.260,08 399.988,29
6.2. Sistemas informaticos 208.234,87 218.568,98
6.3. Publicidad y representacion 64.702,41 58.415,98
6.4. Servicios de profesionales independientes 1.257.497,98 709.525,99
6.5. Servicios administrativos subcontratados 16.173,45 66.560,34
6.6. Otros gastos 405.838,22 366.184,02

7. Contribuciones e impuestos 15.4 8.181,45 9.974,20

8. Amortizaciones 7y8 31.213,05 34.787,84
8.1. Inmovilizado material de uso propio 23.703,44 20.080,93
8.2. Inversiones inmobiliarias - -
8.3. Activos intangibles 7.509,61 14.706,91

9. Otras cargas de explotacion 154.165,64 351.798,89
9.1. Tasas en registros oficiales 7.331,70 12.058,82
9.2. Otros conceptos 146.833,94 339.740,07

10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos 3.668,50 3.784,58
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija 3.668,50 3.784,58
10.2. Instrumentos de capital - -
10.3. Inmovilizado material - -
10.4. Activos intangibles - -
10.5. Resto - -

11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -

12. Otras pérdidas - -

13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 11 1.868.721,17 1.318.304,13

14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado neto del periodo. Beneficios

6.083.145,06

4.002.422,54

TOTAL DEBE

16.052.070,25

12.913.083,71

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



Docusign Envelope ID: 9D666230-06E1-4652-8267-37357D511AF5

Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024

INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOS 2024

(Expresada en euros)

HABER Notas

Ejercicio 2024

Ejercicio 2023 (*)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

437.790,82

169.138,14

1. Intermediarios financieros

2. Deuda publica interior

3. Deuda publica exterior

4. Valores de renta fija interior

5. Valores de renta fija exterior

6. Dividendos de acciones y participaciones

7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura
1.8. Otros intereses y rendimientos

. Comisiones recibidas

62y63

N

163.171,62

167.543,92

107.075,28
13.187.824,89

53.199,00

115.939,14

10.444.485,69

2.1. Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo
2.2. Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo
2.3. Servicios de asesoramiento
2.4. Comisiones de gestion discrecional de carteras
2.5. Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones de ECR
o EICC
2.6. Ingresos por comercializacion de ECR, EICC, FCRE y FESE
2.7. Comisiones por recepcion y transmision de ordenes de clientes
2.8. Otras comisiones
. Ganancias por operaciones financieras

3.948.267,98
7.241.717,27
669.585,25

1.328.254,39

2.981.704,30
5.730.847,55

1.731.933,84

1.359,14

2.677,09

. Otros productos de explotacién

2.425.095,40

2.288.003,62

3
4. Ganancias por diferencia de cambio
5
6

. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados

8.779,17

6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
6.2. Instrumentos de capital
6.3. Inmovilizado material
6.4. Activos intangibles
6.5. Resto
7. Recuperacion de provisiones para riesgos

8.779,17

8. Otras ganancias

9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

16.052.070,25

12.913.083,71

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en euros)

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 (*)
Resultado del Ejercicio (+/-) 6.083.145,06 4.002.422,54
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 6.083.145,06 4.002.422,54
(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)
Total
Capital Resultado del  Dividendo Patrimonio
escriturado Reservas ejercicio a Cuenta Neto
Saldo al final del ejercicio 2022 (*) 300.000,00  1.228.018,99  3.658.870,27 (1.000.000,00) 4.186.889,26
Total ingresos y gastos reconocidos - - 4.002.422,54 - 4.002.422,54
Operaciones con socios o participes - - - (1.500.000,00) (1.500.000,00)
Distribucion de dividendos - - - (1.500.000,00) (1.500.000,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - 71.981,01 (3.658.870,27) 1.000.000,00 (2.586.889,26)
Distribucion resultados del ejercicio anterior - 71.981,01 (3.658.870,27)  1.000.000,00 (2.586.889,26)
Saldo final del ejercicio 2023 300.000,00  1.300.000,00  4.002.422,54 (1.500.000,00)  4.102.422.54
Total ingresos y gastos reconocidos - - 6.083.145,06 - 6.083.145,06
Operaciones con socios o participes - - - (4.330.120,00) (4.330.120,00)
Distribucion de dividendos - - - (4.330.120,00 (4.330.120,00)
Otras variaciones del patrimonio neto - - (4.002.422,54)  1.500.000,00 (2.502.422,54)
Distribucion resultados del ejercicio anterior - - (4.002.422,54)  1.500.000,00 (2.502.422,54)
Saldo final del ejercicio 2024 300.000,00  1.300.000,00  6.083.145,06 (4.330.120,00)  3.353.025,06

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



Docusign Envelope ID: 9D666230-06E1-4652-8267-37357D511AF5

Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024

INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

(Expresado en euros)

Ejercicio 2024

Ejercicio 2023 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado
Amortizacion

Otros ingresos y gastos
Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente
Acreedores y otras cuentas a pagar
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Cobros/Pagos Impuesto sobre Beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Inmovilizado (Nota 7 y 8)

Empresas del Grupo y Asociadas (Nota 6)

Cobros por desinversiones

Inmovilizado (Nota 7 y 8)

Empresas del Grupo y Asociadas (Nota 6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Dividendos (Nota 12)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

6.318.294,95
7.951.866,23
34.388,29
31.213,05
3.668,50
(493,26)
532.040,54
592.577,05
(225.884,43)

158.504,97
6.842,95

(2.200.000,11)
(167.607,53)
(168.929,34)
(27.629,34)
(141.300,00)
1.321,81
1.321,81

(6.802.422,54)

(6.802.422,54)
(6.802.422,54)

(651.735,12)

3.463.623,77
2.811.888,65

4.323.800,73
5.320.726,67

27.144,14
34.787,84
(4.994,59)
(2.649,11)

(343.773,81)
204.987,18
(416.739,87)
(114.404,57)
(17.616,55)

(680.296,27)
(52.979,59)
(67.933,03)
(46.055,51)
(21.877,52)
14.953,44
2.733,45
12.219,99

(4.086.889,26)

(4.086.889,26)
(4.086.889,26)

183.931,88

3.279.691,89
3.463.623,77

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacion de la Sociedad, Forma Legal vy Direccion de su Sede Social

INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U. (en adelante "la Sociedad" o la
“Sociedad Gestora”), fue constituida en Barcelona el 16 de diciembre de 2011. Su domicilio
social actual se encuentra en San Sebastidn, Zuatzu Kalea, nimero 7, Local N°1 Planta Baja,
Edificio Urola, habiéndose trasladado a dicha direccion el 8 de julio de 2019, de acuerdo con la
decision de la Junta General de Accionistas en dicha fecha.

Con fecha 20 de enero de 2012, la Sociedad se inscribi6 en el Registro de Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
C.N.M.V.), con el nimero 94, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde
su unica oficina de Barcelona.

Con fecha 4 de noviembre de 2024, Inveready S.A. adquiri6 el 100% de la participacion de
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C. S.A.U. Tras dicha operacién la Sociedad Gestora ha
adquirido la condicidon de Sociedad Unipersonal (S.A.U.).

b) Descripcion de su Objeto Social v Principales Actividades

La Sociedad tiene como objeto social principal la administracion y gestion de Sociedades y
Fondos de Capital Riesgo. Como actividad complementaria podrd realizar tareas de
asesoramiento a las empresas no financieras definidas en el articulo 2 de la Ley 25/2005, de 24

de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras (en
adelante, la “LECR”).

Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad gestionaba dos sociedades de inversion de colectiva de
tipo cerrado, quince sociedades de capital riesgo, siete fondos de capital riesgo y tres fondos de
capital riesgo europeos, segun el siguiente detalle:

Inveready Civilon Bi, S.C.R., S.A. (anteriormente Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A.)
Inveready First Capital I, S.C.R., S.A.

Inveready Venture Finance II, S.C.R.-Pyme, S.A.
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Inveready Convertible Finance I, F.C.R.

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Biotech I1I, S.C.R., S.A.

Inveready Biotech III Parallel, S.C.R., S.A.
Inveready First Capital I1I, S.C.R., S.A.

Inveready First Capital Il Parallel, F.C.R.

Gaea Inversion, S.C.R., S.A.

2 NS, AN W~

NN~
N~ S
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13. Inveready Venture Finance III, F.C.R.-Pyme

14. Pangea Agreggator, S.1.C.C., S.A. (anteriormente denominada First Innovation, SICC, S.A.)
15. Inveready Civilon, S.C.R., S.A.

16. Inveready Convertible Finance Il F.C.R.

17. Inveready Alternative Markets, F.C.R.

18. Inveready Health, Tech & Energy Infrastructures I F.C.R.E.

19. Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I Parallel F.C.R.E., S.A.
20. Inveready Biotech IV S.C.R. S.A.

21. Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme

22, Trainera Venture Finance I F.C.R. Pyme

23. Inveready Biotech IV Parallel S.C.R. S.A.

24. Telecom Opportunities F.C.R.E. S.A.

25. Inveready Innvierte Private Equity II S.C.R. S.A. (Nuevo 2024)

26. Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I S.C.R. S.A. (Nuevo 2024)
27. Inveready Growth Opportunities 11 S.1.C.C. S.A. (Nuevo 2024)

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades cuya entidad dominante es The Nimo’s
Holding S.A., sociedad con domicilio social en San Sebastian, Zuatzu Kalea, nimero 7, Edificio
Urola, Local N°1 Planta Baja. Esta entidad ostenta el control de Inveready Capital Company
S.L., y es la responsable de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo. Las
ultimas cuentas anuales aprobadas del Grupo The Nimo’s Holding S.A. se encuentran
depositadas en el Registro Mercantil de Gipuzkoa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables,
han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Sociedad, que es el establecido en:

° El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

° La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores
y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del
1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor,
siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

° Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

° El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de 1a Sociedad
Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora, se someteran a aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.2. Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas Cuentas Anuales. No existe ningin principio contable que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.

En la elaboracion de las presentes Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a

e Vida util de los activos materiales e intangibles.
e Recuperacion futura de los activos por impuestos diferidos.
e Estimacion gasto por Impuesto sobre sociedades.

e Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro asociado a la cartera de acciones y
participaciones.

Los ejercicios 2024 y 2023 han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica, como
la guerra en Ucrania, los conflictos en Oriente Medio y los principales procesos electorales que
se han ido produciendo, que pueden conllevar un cambio de rumbo en posibles decisiones
politicas, en particular las que pudiera adoptar a partir del afo 2025 el nuevo Gobierno en
Estados Unidos y su posible impacto econémico que pudiera generar en las economias china,
latinoamericana y europea en el caso de imponerse, entre otras, posibles medidas arancelarias.
Ademas, las presiones inflacionistas persistentes y las decisiones de los diversos Bancos
Centrales en materia de politica macroecondémica han influido significativamente.

Tras evaluar los potenciales efectos, la Entidad considera que cuenta con unos niveles de
rentabilidad, solvencia y liquidez que le permiten mantener de forma holgada la continuidad de
su negocio en un entorno como el actual.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proéximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.
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2.4. Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta nicamente, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio 2023. Las partidas de
ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

2.5. Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Correccion de Errores

En la elaboracion de las presentes Cuentas Anuales no se ha detectado ningun error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio
2023.

2.7. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2.8. Hechos Posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales, han acaecido los siguientes hechos relevantes:

- Con fecha 28 de marzo de 2025, la CNMYV ha autorizado el vehiculo Inveready Private
Equity II Coinversion, S.C.R., S.A. con el nimero 726.

- Con fecha 31 de enero de 2025, Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. ha
asumido la gestion de Inveready Growth Opportunities I, FCRE, S.A. con el niimero
178.

A excepcion de los hechos comentados, no han acaecido otros hechos relevantes que afecten al
contenido de las presentes Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024 que el Consejo de Administracion
de la Sociedad propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, asi como la ya
aprobada del ejercicio 2023 se detallan a continuacion:

2024 2023
Base de reparto:
Resultado obtenido en el ejercicio 6.083.145,06 4.002.422,54
Distribucion a:
Dividendo a cuenta 4.330.120,00 1.500.000,00
Dividendos complementarios 1.753.025,06 2.502.422,54
Total 6.083.145,06 4.002.422,54

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

a) Activos financieros
Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:
1)  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i1)  Activos financieros a coste amortizado.
iil)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv)  Activos financieros a coste.

1)  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluyen aquellos activos que no cumplan los requisitos para su
clasificacion como activos financieros a coste amortizado, activos financieros a coste o
activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como
aquellos que la entidad mantenga para negociar.

En todo caso, en el momento del reconocimiento inicial, se podra designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activo o pasivos sobre
bases diferentes.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Valoracion posterior
Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

11)  Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son inicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar
sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicidon los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés
variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés
del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con
dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa
debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de
ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas
de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en
algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un
grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no
se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a
coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio para las se haya ejercitado la opcion irrevocable para su clasificacion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ltima, se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.



Docusign Envelope ID: 9D666230-06E1-4652-8267-37357D511AF5

Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024 16

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se
trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y
se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumirad que el instrumento
se ha deteriorado ante una caida de un ano y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccidon valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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1v)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
tal como estas quedan definidas en la norma 13 de elaboracion de las cuentas
anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de
la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de
la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

Formard parte de la valoracidon inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos
los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuiréd el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna formula
valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa. Si ademéas de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcion de su
devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversiéon no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacidon o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos
de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de
sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara
en funcidén del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espanol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en
la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a
considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto
en la norma relativa a moneda extranjera.
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Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable
minimo sin la necesidad de realizar un anéalisis mas complejo cuando de aquel se deduce
que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de
la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa
a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificaciéon, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la
calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que
recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los
mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio
neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion
de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a
partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la
inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

1)  Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado, y
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b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

i1)  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propoésito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos
cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los
cambios de valor).

- Sea una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).
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- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Esta designacion, que sera irrevocable, s6lo se podréd realizar si resulta en una
informacion mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione
y su rendimiento se evalue sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal
clave de la direccion, segin se define en la norma 15* de elaboracion de las
cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que
se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgo el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en més de un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.
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¢) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccidon con sus propios instrumentos
de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una
variacion de los fondos propios, y en ningun caso podran ser reconocidos como activos
financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

e) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi
como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria
de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de
cambio producidas por la variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha
del cierre del ejercicio, se realizard como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en
la moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio seran las resultantes de las
variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de
cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los
otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente
en el patrimonio neto.
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f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le
dard un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicidon menos su correspondiente
amortizaciéon acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segiin el método lineal, aplicando los afos de
vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo
en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida util

estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje Anual

Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en
proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos
en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion
del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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g) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han
sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son
de vida 1til definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el
valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara
a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros
de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas ttiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale
al siguiente porcentaje de amortizacion (determinado en funcioén de los anos de la vida 1til
estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual

Aplicaciones informaticas 25%
h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econémico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente,
en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el
momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad
transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se
registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que
constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo
del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el
importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos
entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada
de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio
que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccidon o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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j)  Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion
con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que
se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que
sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o produccion de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros
y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes
al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
Sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sdlo cuando la Sociedad esté comprometida
de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral
por parte de los empleados.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales, no existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad que haga necesaria una provision por este concepto.

- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes
para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros
de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual
o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad no tiene obligacion de
pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados
cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado en su caso, se reconocen
como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una reduccion de los pagos
futuros se encuentren disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.
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La Sociedad Gestora realiza aportaciones definidas para ciertos empleados de la Sociedad al
Plan de Pensiones Fonditel Alfa Promocion Conjunta (véase Nota 15.3).

- Planes de participacién en beneficios, bonus v Phantom shares

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base
a una formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos
ajustes. La Sociedad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando
la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a
los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe un
pasivo por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad
actualiza la valoracion del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en
las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que correspondan
como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes
de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion
se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion. Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas
posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion
esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose
detalle de los mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una
obligacion implicita o tacita. En este ultimo caso, su nacimiento se sitia en la expectativa valida
creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una obligacion por parte de aquélla. Se
deberd informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones
distintas a las mencionadas.
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m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacioén de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones
y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir
del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye
las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas
que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda
hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendrd en el futuro suficientes
ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar
la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia
temporaria y, ademads, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento
patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento
no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas
correcciones en los mismos.

Tal y como se ha detallado en la Nota 1, la Sociedad Gestora tiene su domicilio social en el
territorio foral de Gipuzkoa, por lo que se rige por la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del

Impuesto sobre Sociedades del Territorio Historico de Gipuzkoa.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 24%.
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Para el ejercicio 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha aprobado la
consolidacion fiscal de la Sociedad con la matriz Inveready, S.A. y con la filial Arraigo V&P,
S.G.E.IL.C,, S.A.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas
del grupo o subgrupo. Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su
dependiente, las cuentas anuales a considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo
mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espaiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos
y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital
y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

n) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en
el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 14 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe total de
los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 figura registrado en el epigrafe
“Otras cuentas de orden” del balance.

0) Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las cuentas de periodificacion, las fianzas y otros activos financieros.

p) Otros Pasivos
El capitulo “Otros Pasivos” recoge el importe de los pasivos no registrados en otras partidas.
En este epigrafe, figuran los pasivos fiscales corrientes, concretamente, estan registrados los

pasivos por el Impuesto sobre el Valor Afiadido, retenciones por IRPF y Organismos de la
Seguridad Social (véase Nota 11).



Docusign Envelope ID: 9D666230-06E1-4652-8267-37357D511AF5

Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A.U. Ejercicio 2024 30

NOTA 5. TESORERIA

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2024
y 2023, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023
Cuentas corrientes 2.811.888,65 3.463.623,77

Las cuentas corrientes que la Sociedad Gestora ha mantenido al 31 de diciembre de 2024 y 2023
se encuentran depositadas en distintas entidades financieras. Asimismo, la remuneracion de
dichas cuentas ha sido a tipos de interés de mercado.
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NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora clasifica los activos financieros en funcidn de la intencion que tenga en los mismos, en las siguientes categorias o carteras.
El detalle de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

Acciones y participaciones
Acciones y participaciones en cartera interior (Nota 6.3)

Créditos a intermediarios financieros o particulares
Otros (Nota 6.1)

Total

Préstamos
y partidas a
cobrar

3.042.513,07
3.042.513,07

3.042.513,07

Acciones y participaciones

Valorados a
Valor Razonable

El detalle de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en euros:

Acciones y participaciones
Acciones y participaciones en cartera interior (Nota 6.3)
Participaciones (Nota 6.2)

Créditos a intermediarios financieros o particulares
Otros (Nota 6.1)

Total

Préstamos
y partidas a
cobrar

2.820.297,14
2.820.297,14

2.820.297,14

Acciones y participaciones

Valorados a
Valor Razonable

11,00
11,00

11,00

Valorados
a coste

8.109,86
8.109,86

8.109,86

Valorados
a coste

176.211,18
176.211,18

176.211,01

Inversiones en
empresas del
Grupo

309.125,00
309.125,00

309.125,00

Inversiones en
empresas del
Grupo

30.120,00

30.120,00

30.120,00

Total

317.234,86
317.234,86

3.042.513,07
3.042.513,07

3.359.747,93

Total
206.342,01
176.222,01

30.120,00

2.820.297,14
2.820.297,14

3.026.639,15
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6.1. Créditos a intermediarios financieros o particulares

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2024
y 2023, se indica a continuacidn, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023

Otros deudores:

Deudores por comisiones pendientes (Nota 16.1) 1.362.770,67 788.180,66

Deudores Empresas del Grupo (Nota 16.1) 1.481.891,90 1.776.737,12

Facturacion a Participadas de las SCR y los FCR (Nota 16.1) 217.336,56 274.786,27

Depositos Fianza Oficina Madrid 56.180,16 56.180,16

Provision por deterioro por dudoso cobro (Nota 6.1.1) (75.666,22) (75.587,07)
Total 3.042.513,07 2.820.297,14

El saldo de “Deudores por comisiones pendientes” corresponde a saldos a cobrar, por la
comision de gestion de los vehiculos que gestiona la Sociedad (véase Nota 15.1).

El saldo de “Deudores Empresas del Grupo™ al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponde,
principalmente, a saldos pendientes de cobro con Empresas del Grupo por servicios prestados.

El saldo de “Facturacion a Participadas de las SCR y los FCR” al 31 de diciembre de 2024 y
2023 corresponde, principalmente, a los saldos pendientes de cobro por los servicios de
asesoramiento facturados a lo largo del ejercicio por parte de la Sociedad a participadas de los
vehiculos de inversion gestionados por la Sociedad (véase Nota 15.2).

Todos los créditos a particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. El
vencimiento de todos los créditos a particulares es inferior a un afio.

6.1.1. Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

Los saldos de “Otros deudores” incluye deterioros causados por riesgos de insolvencia en los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, segun el detalle y movimiento adjunto:

Ejercicio 2024

Saldo a Correccién Valorativa  Reversion Baja de Saldo a
Deterioros 31/12/2023 por Deterioro del deterioro Balance 31/12/2024
Deudores (75.587,07) (79,15) - - (75.666,22)
Ejercicio 2023
Saldo a Correccién Valorativa  Reversion Baja de Saldo a
Deterioros 31/12/2022 por Deterioro del deterioro Balance 31/12/2023
Deudores (79.904,74) (3.682,33) 8.000,00 - (75.587,07)

Las correcciones por deterioro contabilizadas por la Sociedad corresponden por un lado a saldos
incobrables y a la provision genérica deducible fiscal equivalente al 1% de la totalidad de los
créditos vivos al cierre de los ejercicios 2024 y 2023.
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6.2. Participaciones

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no tenia participaciones en Entidades del Grupo.

La composiciéon y movimiento de las participaciones mantenidas en Entidades del Grupo
durante los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente, en euros:

Ejercicio 2024

% Part. Saldo al Saldo al
Sociedad Directa 31/12/2023 Altas Bajas 31/12/2024
Participaciones en empresas del grupo:
Inveready Wealth Management, S.A. - 30.120,00 - 30.120,00 -

Con fecha 4 de noviembre de 2024, la Sociedad Gestora ha realizado un dividendo en especie a
su Accionista Unico, aportando la totalidad de las acciones que tenia de Inveready Wealth
Management, S.A., motivo por el cual al cierre del ejercicio 2024, ya no ostenta la participacion
de dicha participada en su balance.

Ejercicio 2023

% Part. Saldo al Saldo al
Sociedad Directa 31/12/2022 Altas Bajas 31/12/2023
Participaciones:
Inveready Wealth Management, S.A. 50,20% 30.120,00 - - 30.120,00

El detalle de los Fondos Propios de la entidad participada al 31 de diciembre de 2023 se detalla
a continuacion, en euros:

Ejercicio 2023

Fecha Total
Ultimo Capital Resultado  Dividendo a Patrimonio
% Part. Balance Social Reserva legal del Ejercicio cuenta Neto
Inveready Wealth
Management, S.A. 50,20% 31/12/2023  60.000,00 12.000,00 329.399,49 - 401.399,49

Durante el ejercicio 2024, y antes de la transmision de la totalidad de las acciones comentadas
anteriormente, la Sociedad ha percibido en concepto de dividendos 165.358,54 euros registrados
en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
(111.898,43 euros en el ejercicio 2023).

La valoracion utilizada en el ejercicio 2023, fue a coste para la totalidad de las entidades
clasificadas como “Inversiones en Entidades del Grupo y Asociadas”.

No se produjeron movimientos en el deterioro de las inversiones en entidades del Grupo y
Asociadas en el ejercicio 2023.



Docusign Envelope ID: 9D666230-06E1-4652-8267-37357D511AF5

Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2024 34

6.3. Acciones y participaciones en cartera interior

El saldo de Acciones y participaciones en cartera interior, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
de la Sociedad tiene el siguiente desglose de cartera:

31/12/2024  31/12/2023

Villa Andrea Properties, S.L. 750,00 750,00
Otras aportaciones a Villa Andrea S.L. 188.375,00 167.375,00
Participacion Inveready Growth Opportunities I, F.C.R.E., S.A. 60.000,00 -
Participacion Inveready Growth Opportunities II, S.I.C.C., S.A. 60.000,00 -
Participaciones en ECR varias gestionadas por la Sociedad Gestora 8.109,86 8.086,01
Ameinon, Fondo de Inversion - 11,00
Total 317.234,86 176.222,01

La valoracion utilizada fue a coste para la totalidad de las entidades clasificadas como “Acciones
y Participaciones”, excepto para el ejercicio 2023, los 11 euros reflejados en el epigrafe de
“Ameinon, Fondo de Inversion”, que se han valorado a valor razonable. Los principales
movimientos de la cartera son los siguientes:

- Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha continuado realizando aportaciones a la
participacion en Villa Andrea Properties S.L., por un importe de 21.000 euros que
corresponden a aportaciones realizadas por la opcion de compra que tiene Villa
Andrea sobre las oficinas de la Sociedad Gestora en Barcelona.

- Adicionalmente, con fecha 24 de julio de 2024 y 16 de octubre de 2024 ha constituido
realizado aportaciones de capital por importe de 60.000,00 euros para la constitucion
de Inveready Growth Opportunities I, F.C.R.E., S.A. e Inveready Growth
Opportunities II, S.I.C.C., S.A., respectivamente. Una vez sean comercializados, la
Sociedad Gestora dejara de ser accionista de ambos vehiculos.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Gestora ha percibido dividendos, de la participacion en
las ECR’s que tiene en cartera, por importe de 2.185,38 euros registrados en el epigrafe de
“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” (4.040,71 euros en
el ejercicio 2023).
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NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024, es el siguiente,

€n euros:
Saldo al Altas/ Saldo al
31/12/2023 (Dotaciones) Bajas 31/12/2024
Coste:
Instalaciones técnicas 24.442 .95 - - 24.442 .95
Mobiliario 50.248,43 11.587,11 - 61.835,54
Equipos proceso de informacion 99.707,38 16.042,23 (49.353,46) 66.396,15
174.398,76 27.629,34 (49.353,46) 152.674,64
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas (11.298,29) (1.546,26) - (12.844,55)
Mobiliario (13.504,04) (6.059,34) - (19.563,38)
Equipos proceso de informacion (66.569,00) (16.097,84) 49.353,46 (33.313,38)
(91.371,33) (23.703,44) 49.353,46 (65.721,31)
Inmovilizado material neto 83.027,43 3.925,90 - 86.953,33

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2023, fue el siguiente,

€n euros:
Saldo al Altas/ Saldo al
31/12/2022 (Dotaciones) 31/12/2023
Coste:
Instalaciones técnicas 11.588,46 12.854,49 24.442 .95
Mobiliario 44.431,25 5.817,18 50.248,43
Equipos proceso de informacion 90.275,77 9.431,61 99.707,38
146.295,48 28.103,28 174.398,76
Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas (9.744,48) (1.553,81) (11.298,29)
Mobiliario (10.199,48) (3.304,56) (13.504,04)
Equipos proceso de informacion (51.346,44) (15.222,56) (66.569,00)
(71.290,40) (20.080,93) (91.371,33)
Inmovilizado material neto 75.005,08 8.022,35 83.027,43

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad,
siendo de libre disposicion, y no estando afecto a ningln tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2024 existen elementos de inmovilizado material totalmente amortizados
y en uso por valor de 12.503,42 euros (44.524,11 euros al 31 de diciembre de 2023).

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro asociada
a los activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.
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NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES

El desglose y movimiento del saldo de este epigrafe del balance durante los ejercicios 2024 y
2023 es el siguiente, en euros:

Ejercicio 2024
Saldo al Altas / Saldo al
31/12/2023 (Dotaciones) Bajas 31/12/2024
Coste:
Aplicaciones informaticas 63.196,00 - 12.540,83 50.655,17
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas (55.686,39) (7.509,61) 12.540,83 (50.655,17)
Inmovilizado intangible neto 7.509,61 (7.509,61) - -
Ejercicio 2023
Saldo al Altas / Saldo al
31/12/2022 (Dotaciones) 31/12/2023
Coste:
Aplicaciones informaticas 63.196,00 - 63.196,00
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas (40.979,48) (14.706,91) (55.686,39)
Inmovilizado intangible neto 22.216,52 (14.706,91) 7.509,61

Dentro de aplicaciones informaticas, el principal activo intangible que tiene la Sociedad es el
desarrollo del Portal Inversor y del ERP interno para la gestion de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicion, y no estando afecto a ningun tipo de carga, gravamen o
garantia.

Al 31 de diciembre de 2024 existen elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados y en uso por valor de 50.655,17 euros (8.618,68 euros al 31 de diciembre de 2023).

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas al
inmovilizado intangible.
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023
Acreedores por prestaciones de servicios 421.609,84 275.436,21
Acreedores — Grupo y partes vinculadas (Nota 16.1) 1.286,02 44.910,35
Remuneraciones pendientes de pago al personal 636.703,60 436.953,61
Deudas vehiculos constituidos (Nota 16.1) 120.000,00 -
Provision Gastos Stellum y Full Global (16.1) - 79.020,72
Deudas con entidades de crédito 250.386,99 311,27
Total 1.429.986,45 837.902,66

El saldo de “Acreedores — Grupo y partes vinculadas” al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
corresponde con los honorarios pendientes de pago a otras partes vinculadas, incluido empresas
del Grupo Inveready, por servicios prestados.

El saldo de “Remuneraciones pendientes de pago al personal” al 31 de diciembre de 2024 y
2023, corresponde a los bonus o variables devengados, pendientes de pago a algunos de los
trabajadores (incluidos miembros de Alta Direccion) de la Sociedad Gestora devengados
durante los ejercicios 2024 y 2023. Adicionalmente, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023,
incluye la provision de las Phantom Shares devengadas y pendientes de pago a los beneficiarios
de las mismas (Nota 15.3).

El saldo de “Deudas vehiculos constituidos” al 31 de diciembre de 2024, corresponde
integramente a los importes recibidos por los vehiculos que han sido constituidos por la
Sociedad Gestora y que tienen que comercializarse.

El saldo de “Provision Gastos Stellum, Full Global”, al 31 de diciembre de 2023, corresponde
a la provision de gastos por acuerdo de varios servicios relacionados con los vehiculos
gestionados por Stellum Gestora de Activos, S.G.E.I.C., S.A. y Full Global Investments, S.C.R.,
S.A. La provision de gastos existente al cierre del ejercicio 2023, se liquid6 en el ejercicio 2024.

El saldo “Deudas con entidades de crédito” corresponde a:

31 de diciembre de 2024

Dispuesto a Fecha Tipo de
Producto Limite 31/12/24 vencimiento interés
Entidad Financiera 1 Péliza 400.000,00 - 2027 Mercado
Entidad Financiera 1 Tarjetas - 386,99 - -
Entidad Financiera 2 Fin. Impuestos - 250.000,00 2025 Mercado

400.000,00 250.386,99

La financiacion de impuestos ha sido liquidada a la fecha de formulacion de las Cuentas
Anuales.
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31 de diciembre de 2023

Dispuesto a Fecha Tipo de
Producto Limite 31/12/23 vencimiento interés
Entidad Financiera 1 Péliza 400.000,00 - 2024 Mercado
Entidad Financiera 1 Tarjetas - 311,27 - -
400.000,00 311,27

Todos los pasivos financieros son en euros y tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

NOTA 10. PATRIMONIO NETO

10.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad estd representado por
300.000 acciones de valor nominal de 1 euro cada una, totalmente suscritas, desembolsadas y
con idénticos derechos politicos y economicos.

Las personas fisicas y juridicas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del
capital social al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son las siguientes:

31 de diciembre de 2024

N° de % de
Acciones Participacion
Inveready, S.A. 300.000 100,00%
31 de diciembre de 2023
N°de % de
Acciones Participacion
The Nimo’s Holding, S.L. 45.361 15,12%
Inveready Capital Company, S.L. 150.001 50,00%

Con fecha 4 de noviembre de 2024, la participada Zuiop Investments, S.A., posteriormente
denominada Inveready, S.A., ha aprobado un aumento de capital con aportaciones no dinerarias,
mediante el que los accionistas aportaron el 100% de las acciones de en Inveready Asset
Management, S.G.E.I.C., S.A. Por este motivo, al 31 de diciembre de 2024, 1a Sociedad Gestora
goza la condicion de Sociedad Unipersonal.
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10.2. Reservas

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2024 31/12/2023
Reserva Legal 60.000,00 60.000,00
Reservas Voluntarias 1.240.000,00 1.240.000,00
Total 1.300.000,00 1.300.000,00

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito.

Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los Accionistas
en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Reserva Legal estaba dotada en
su totalidad.

10.3. Dividendos a cuenta y aprobados

Con fecha 19 de noviembre de 2024 y 20 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora ha aprobado la distribucion de dos dividendos a cuenta del resultado del
ejercicio 2024 por importe de 2.400.000,00 euros y 1.900.100,00 euros, respectivamente. En el
anexo de las Cuentas Anuales se muestran ambos estados preceptivos de liquidez.

Con fecha 4 de noviembre de 2024, la Sociedad Gestora ha realizado un dividendo en especie,
aportando la totalidad de las acciones que tenia de Inveready Wealth Management, S.A. a su
Accionista Unico. En el anexo de las Cuentas Anuales se muestran ambos estados preceptivos
de liquidez.

Con fecha 13 de noviembre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
aprob¢ la distribucioén de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2023 por importe de
1.500.000,00 euros. En el anexo de las Cuentas Anuales se muestra el estado preceptivo de
liquidez.
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NOTA 11. SITUACION FISCAL

11.1. Saldos Corrientes vy Diferidos

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2024 y 2023, es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

Diferidos:

Activos fiscales diferidos - - - -
Pasivos fiscales diferidos - 3.063,26 - 6.327,57
Total Diferidos - 3.063,26 - 6.327,57
Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido - 222.964,50 - 256.434,70
Retenciones por IRPF - 304.537,07 - 106.606,91
Organismos de la Seguridad Social - 48.695,90 - 53.231,09
H.P. acreedora por impuesto sobre sociedades - 976.172,28 - 1.307.451,22
Total Corrientes - 1.552.369,75 - 1.723.723,92

11.2. Ejercicios Pendientes de Comprobacion vy Actuaciones Inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2024,
la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios, respecto de los
principales impuestos que le son de aplicacion. El Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes
Cuentas Anuales.



Docusign Envelope ID: 9D666230-06E1-4652-8267-37357D511AF5

Cuentas Anuales de Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2024 41

11.3. Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2024 y 2023 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

2024 2023
Resultado contable antes de impuestos 7.951.866,23 5.320.726,67
Diferencias permanentes (dividendos) (167.543,92) (115.939,14)
Diferencias temporales (libertad de amortizacion) 13.601,31 14.939,23
Gastos no deducibles 2.015,90 3.186,97
Base imponible 7.799.939,52 5.222.913,73
Cuota integra (24%) 1.871.985,48 1.253.499,29
Deducciones (*) (642.451,70) (7.123,25)
Cuota liquida 1.229.533,78 1.246.376,05
Menos: retenciones y pagos a cuenta (253.361,50) (15.963,58)
Cuota a pagar/(cobrar) 976.172,28 1.230.412,47
Regularizaciones ejercicios anteriores - 75.699,11
Intereses de demora - 1.339,64
Cuota a pagar con regularizaciones 976.172,28 1.307.451,22

(*) Las deducciones corresponden principalmente a deducciones generadas por el articulo 64 bis.

Los componentes principales del ingreso (gasto) por Impuesto sobre Beneficios son los
siguientes, en euros:

2024 2023
Impuesto corriente 1.229.533,78 1.322.075,16
Impuesto diferido 639.187,39 11.355,19
Ajustes ejercicios anteriores - (15.126,22)
Total 1.868.721,17 1.318.304,13

Para el ejercicio 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha aprobado la
consolidacion fiscal de la Sociedad con la matriz Inveready, S.A. y con la filial Arraigo V&P,
S.G.E.IC,, S.A.
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Activos v Pasivos Fiscales Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio 2024, se detalla
a continuacion, en euros:

Saldo al Cancelados / Saldo al
31/12/2023  Generados Aplicados 31/12/2024

Activos por impuestos diferidos:
Deducciones - 1.177.828,12 (1.177.828,12) -

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporales (libertad de
amortizacion) 6.327,57 - (3.264,31) 3.063,26

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio 2023, se
detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Cancelados / Saldo al
31/12/2022  Generados Aplicados 31/12/2023

Activos por impuestos diferidos:
Deducciones 3.949,36 10.991,25 (14.940,61) -

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporales (libertad de
amortizacion) 9.912,99 239,57 (3.824,99) 6.327,57
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE EL_PERIODO MEDIO DE_ PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA _ “DEBER _ DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo, que
modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicion Adicional Unica de
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
efectos de cumplir con el deber de informacién requerido, se muestra a continuacioén la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023:

Periodo Medio de Pago a Proveedores

2024 (dias) 2023 (dias)
Periodo medio de pago a proveedores 27,40 27,75
Ratio de operaciones pagadas 25,45 25,85
Ratio de operaciones pendientes de pago 24,65 25,15

2024 (euros) 2023 (euros)
Total pagos realizados 2.145.613,82 2.637.045,68
Total pagos pendientes 50.581,14 60.734,49

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el
volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose de esta
informacion se muestra en el siguiente cuadro:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
N° de facturas N° de facturas

Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 1.330 1.011
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 95% 96%

Euros Euros
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 2.086.385,21 2.578.726,12
Porcentaje del importe total pagado 95% 98%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Otros Acreedores " del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores" el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023 segun la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes,
quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales.
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NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

13.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
maxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

13.2. Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

13.3. Riesgo de Mercado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad Gestora no estd expuesta a un riesgo elevado de tipo de cambio, por lo que no
realiza operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad se
concentra en su endeudamiento externo correspondiente a la péliza de crédito firmada con una
entidad financiera (véase Nota 9).

¢) Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Gestora gestiona 27 vehiculos de inversion. El capital

gestionado al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asciende a:

Capitales Gestionados

Inveready Venture Finance I, F.C.R.E. S.A. (¥)

Inveready Civilon BI, S.C.R., S.A. (anteriormente denominada Inveready
Innvierte Biotech 11, SCR, S.A.)

Inveready First Capital II, S.C.R., S.A.

Inveready Venture Finance II, S.C.R.-Pyme, S.A.
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.
Inveready Convertible Finance I, F.C.R.

Inveready Biotech III, S.C.R., S.A.

Inveready Biotech III Parallel, S.C.R., S.A.

Inveready First Capital III, S.C.R., S.A.

Inveready First Capital III Parallel, F.C.R.

Gaea Inversion, S.C.R., S.A.

Inveready Venture Finance III, F.C.R.-Pyme

Pangea Aggregator, S.I.C.C., S.A. (anteriormente denominada Inveready First
Innovation S.1.C.C. S.A4.)

Inveready Growth Opportunities II, S.I.C.C. S.A.

Im Long Only Private Equity, S.C.R. S.A.U. (**)
Inveready Convertible Finance II F.C.R.

Inveready Alternative Markets, F.C.R.

Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I, F.C.R.E.
Full Global Investments, S.C.R., S.A. (*¥¥*)

Inveready Civilon, S.C.R., S.A.

333 Bush St. Ventures, S.C.R., S.A. (*¥*)

Compounding Yield Assets 101, S.C.R., S.A. (**)
Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I Parallel, F.C.R.E. S.A.
Kiora Growth Investments, S.C.R., S.A. (**)

Avoriaz Capital 2022 S.C.R. S.A. (¥%)

Ziken S.C.R. S.A. (**)

Inveready Biotech IV S.C.R. S.A.

Inveready Biotech IV Parallel S.C.R. S.A.

Telecom Opportunities, F.C.R.E., S.A.

Sakata Ventures 73, F.C.R.E., S.A. (**)

Inveready Venture Finance IV Trainera, F.C.R. Pyme
Trainera Venture Finance I, F.C.R. Pyme

Inveready Innvierte Private Equity II, S.C.R., S.A.
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, S.C.R., S.A.
Total

31/12/2024

27.003.723,50
9.697.899,13
3.697.132,96
19.333.376,44
15.507.387,23
6.459.673,59
13.198.766,22
22.555.593,52
4.510.970,45
16.689.419,54
28.518.045,65
118.365.053,50
19.058.490,65

60.000,00
60.000,00

52.320.000,00
15.480.100,00
37.966.801,20

24.793.082,35

25.311.200,80

52.850.100,00
4.516.100,00
16.480.000,00
33.000.000,00
67.000.000,00
284.412.480,00
56.703.100,00
975.548.496,73

31/12/2023
60.000,00

11.227.379,39
6.997.980,81
3.217.244,62
18.025.092,53
10.776.333,42
7.952.009,54
16.247.990,46
18.095.251,48
3.619.142,70
20.000.000,00
34.175.000,00
110.150.000,00
32.574.657,73

60.000,00

16.608.749,27
98.416.100,00
15.480.100,00
38.365.100,00
36.250.100,00
24.831.416,97
89.241.000,00
20.730.000,00
25.737.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00

8.000.000,00
52.850.100,00

1.200.000,00
16.480.000,00

3.000.000,00
18.754.500,00
22.477.480,00

811.599.728,92

(*) Fondo liquidado en 2024

(**) Vehiculos traspasados durante el ejercicio 2024 a Arraigo V&P, S.G.EIL.C., S.A.

14.2 Patrimonio Asesorado

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Gestora que durante el ejercicio 2024, ha modificado
el programa de Actividades y se le ha autorizado a prestar Asesoramiento en inversiones, motivo
por el cual ha prestado servicios a una Sociedad del Grupo, True Value Investments, S.G.L.1.C.,
S.A., en el que el patrimonio asesorado asciende a 31 de diciembre de 2024 a 71.905.690,97
euros.
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NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

15.1. Comisiones Recibidas

El importe registrado en el epigrafe de “Comisiones Recibidas” en el ejercicio 2024 asciende a
12.027.941,97 euros (10.444.485,69 euros en el ejercicio 2023), y corresponde a las comisiones
de gestion y de Exito (en caso de que aplique), de los vehiculos gestionados segln el siguiente

detalle:
Comisiones recibidas Ejercicio 2024  Ejercicio 2023
333 Bush St. Ventures, S.C.R., S.A. - 244.788,62
Avoriaz Capital 2022, S.C.R., S.A. - 30.089,23
Compounding Yield Assets 101, S.C.R., S.A. - 79.752,19
Easo Ventures II, S.C.R., S.A. - 84.144,90
Easo Ventures, S.C.R., S.A. - 105.751,14
Full Global Investments, S.C.R., S.A. - 706.876,96
Gaea Inversion, S.C.R., S.A. 1.483.302,08  2.117.901,71 D
Im Long Only Private Equity, S.C.R. S.A.U. - 42.851,18
Inveready Alternative Markets, F.C.R. 250.000,00 250.000,00
Inveready Biotech III Parallel, S.C.R., S.A. 101.776,02 103.659,84
Inveready Biotech III, S.C.R., S.A. 509.144,70 518.299,20
Inveready Biotech IV, S.C.R. S.A. 1.068.252,00 532.844,84
Inveready Biotech IV Parallel, S.C.R., S.A. 135.730,46 -
Inveready Civilon, S.C.R., S.A. 385.894,73 262.310,07 (1)
Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A. 154.093,31 172.648,54 (1)
Inveready Convertible Finance I, F.C.R. 343.374,16 380.824,99 Iv)
Inveready Convertible Finance II, F.C.R. 1.042.880,55 874.035,61
Inveready First Capital I, S.C.R., S.A. 80.303,28 93.561,11
Inveready First Capital III Parallel, F.C.R. 650.601,91 717.675,00
Inveready First Capital III, S.C.R., S.A. 380.747,27 420.000,00
Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I Parallel, F.C.R.E. S.A. 252.782,70 195.480,88
Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I, F.C.R.E. 379.174,02 293.221,32
Inveready Civilon BI, S.C.R., S.A. 2.671.379,50 200.000,00 W)
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, S.C.R., S.A. 182.991,54 -
Inveready Venture Finance I, F.C.R.E. S.A. 16.548,71 157.812,50 (VD
Inveready Venture Finance II, S.C.R.-Pyme, S.A. 88.102,38 114.198,73
Inveready Venture Finance III, F.C.R.-Pyme 487.294,17 759.168,71
Inveready Venture Finance IV Trainera, F.C.R. Pyme 505.436,00 -
Trainera Venture Finance I, F.C.R. Pyme 668.681,19 -
Kiora Growth Investments, S.C.R., S.A. - 61.065,31
Sakata Ventures 73, F.C.R.E., S.A. - 7.726,03
Stellum Food & Tech I, S.C.R. S.A. - 258.277,71
Stellum Growth I, S.C.R. S.A. - 617.716,64
Telecom Opportunities, F.C.R.E., S.A. 206.000,00 10.158,90
Ziken S.C.R. S.A. - 30.000,00
Total 12.044.490,68 10.442.841,86
a La totalidad de comisiones recibidas de Gaea Inversion, S.C.R., S.A., en el ejercicio 2024 corresponden a la comision de gestion del ejercicio
(1.417.490,38 euros corresponden a la comision de gestion del ejercicio 2023 y 700.411,33 euros corresponden a la comision de éxito de dicho
ejercicio).

[/ Del total importe de comisiones recibidas de Inveready Civilon, S.C.R., S.A., en el ejercicio 2024, 263.193,12 euros corresponden a la comision de
gestion del ejercicio y 122.701,61 euros corresponden a la comision de éxito (en el ejercicio 2023 la totalidad de las comisiones recibidas
correspondian a la comision de gestion).

(1)  Del total importe de comisiones recibidas de Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A., en el ejercicio 2024, 151.264,01 euros
corresponden a la comision de gestion del ejercicio y 2.829,30 euros corresponden a la comision de éxito (en el ejercicio 2023 la totalidad de las
comisiones recibidas correspondian a la comision de gestion).

(IV)  Del total importe de comisiones recibidas de Inveready Convertible Finance I, F.C.R., en el ejercicio 2024, 309.071,06 euros corresponden a la
comision de gestion del ejercicio y 34.303,10 euros corresponden a la comision de éxito (en el ejercicio 2023 la totalidad de las comisiones recibidas
correspondian a la comision de gestion).

) Del total importe de comisiones recibidas de Inveready Civilon Bl, S.C.R., S.A., en el ejercicio 2024, 316.168,85 euros corresponden a la comision
de gestion del ejercicio y 2.355.210,65 euros corresponden a la comision de éxito (en el ejercicio 2023 la totalidad de las comisiones recibidas
correspondian a la comision de gestion).

(VD) Del total importe de comisiones recibidas de Inveready Venture Finance I, F.C.R.E., S.A., en el ejercicio 2024, 11.988,24 euros corresponden a la
comision de gestion del ejercicio y 4.560,47 euros corresponden a la comision de éxito (50.000 euros corresponden a la comision de gestion del
ejercicio 2023 y 107.812,50 euros corresponden a la comision de éxito de dicho ejercicio). El Fondo ha sido liquidado en 2024, por lo que los
ingresos de Gestion y Carried se han clasificado dentro de Otras Comisiones — Otros, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.
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Otras comisiones

Adicionalmente a los ingresos en concepto de comisiones de gestion descritas anteriormente,
la Sociedad Gestora ha percibido ingresos por:

- 37.500,00 euros por la gestion / asesoramiento de una inversion de SCR externa al
Grupo (1.643,84 euros en el ejercicio 2023).

- 436.248,96 euros por el Carried Interest pagado por un inversor institucional a uno de
los vehiculos por las plusvalias realizadas en una participada coinvertida con la
Sociedad Gestora.

Finalmente, destacar que tal y como se ha comentado en la Nota 14.2, la Sociedad Gestora ha
realizado Asesoramiento en inversiones durante el ejercicio 2024 a una Sociedad del Grupo, lo
que le ha supuesto unos ingresos de 669.585,25 euros.

Otros aspectos

Durante el primer trimestre del ejercicio 2024, la Sociedad traspasé ocho Entidades de capital
riesgo; 333 Bush St. Ventures, S.C.R., S.A., Compounding Yield Assets 101, S.C.R., S.A.,
Kiora Growth Investments, S.C.R., S.A., Avoriaz Capital 2022 S.C.R. S.A., Ziken S.C.R. S.A.,
Sakata Ventures 73, F.C.R.E., S.A., Full Global Investments, S.C.R., S.A. e Im Long Only
Private Equity, S.C.R. S.A.U. Todos estos vehiculos han sido traspasados a Arraigo V&P,
S.G.E.LC., S.A.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad traspaso la gestion de cuatro Entidades de capital riesgo;
Easo Ventures, S.C.R., S.A., Easo Ventures II, S.C.R., S.A., Stellum Food & Tech I, S.C.R.
S.A.y Stellum Growth I, S.C.R. S.A. Durante el periodo de gestion, ha devengado en concepto
de comision de gestion un importe que asciende a 1.065.890,39 euros.

15.2. Otros productos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los ejercicios
2024 y 2023, es la siguiente, en euros:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Prestacion de servicios de clientes 2.421.127,24 2.272.696,86
Otros 3.968,16 15.306,76
Total 2.425.095,40 2.288.003,62

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, estos ingresos corresponden principalmente, a la prestacion
de servicios a otras sociedades gestoras (del Grupo y de fuera del Grupo), por la asistencia a los
Consejos de Administracioén o por otros servicios prestados a las participadas de las sociedades
de capital riesgo gestionadas, asi como por la facturacion por el contrato de servicios que tiene
la Sociedad Gestora con otra Sociedad del Grupo (Nota 16.2).
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15.3. Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los ejercicios
2024 y 2023, es la siguiente, en euros:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Sueldos y salarios Retribuciones fijas 2.841.132,84 3.054.811,34
Sueldos y salarios Retribuciones variables (*) 2.089.912,57 1.094.445,59
Seguridad Social a cargo de la empresa 491.772,81 553.485,08
Otros gastos sociales 51.257,34 66.535,67
Aportaciones a planes de pensiones de aportacion definida 67.000,00 73.000,00
Indemnizaciones 40.726,66 -
Total 5.581.802,22 4.842.277,68

(*) Al 31 de diciembre de 2024 incluye 1.417.879,15 euros, correspondientes a pagos a empleados por la comision
de éxito de Inveready Innvierte Biotech Il S.C.R. S.A., Gaea Inversion S.C.R., S.A., Inveready Civilon S.C.R. S.A.,
Inveready Convertible Finance [ F.C.R. y Inveready Venture Finance I S.C.R. Pyme, S.A., (Nota 15.1). Al 31 de
diciembre de 2023 incluia 494.652,85 euros, correspondientes a pagos a empleados por la comision de éxito de
Trainera Venture Finance I F.C.R. Pyme, Inveready Convertible Finance I F.C.R. y Gaea Inversion S.C.R., S.A.
(Nota 15.1).

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha realizado aportaciones al Plan de Pensiones de Empresa
“Fonditel Alfa Promocion Conjunta” por un importe de 67.000,00 euros (73.000,00 euros
durante el ejercicio 2023).

Con fecha 2 de enero de 2021, la Junta General de Accionistas, aprob6 el Plan de Phantom
Shares para determinado personal clave (Alta Direccion) de la Sociedad Gestora como
complemento a la retribucion variable. En la Nota 16.3 se incluyen dentro de las retribuciones
a la Alta Direccion los importes percibidos por este Plan de Phantom Shares.

Numero de Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2024 y 2023,
detallado por categorias profesionales, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio

2024 2023
Consejeros 5 5
5 5
Altos Directivos 8 9
Directores de vertical / Departamento 1 2
Gestor de inversiones 12 17
Control y Riesgos 5 7
Administracion 2 3
Otro personal auxiliar 2 3
30 41

Total 35 46
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El numero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2024 y 2023,
distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros 4 1 4 1

4 1 4 1
Altos Directivos 7 1 7 1
Directores de vertical /
Departamento 1 - 1 -
Gestor de inversiones 12 2 11 2
Control y Riesgos 6 - 4 -
Administracion - 2 - 3
Otro personal auxiliar 1 2 1 2

27 7 24 8
Total 31 8 28 9

Enfatizar que los movimientos de personal acaecidos durante el ejercicio 2023, se realizaron a
traspasos de empleados a otras Sociedades Gestoras, que fueron autorizadas por la CNMV
durante el ejercicio 2023 (Stellum Gestora de Activos, S.G.E.I.C., S.A. y Arraigo V&P,
S.G.EILC,, S.A)).

Tres de los Altos Directivos son a su vez miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2024 y 2023.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido empleados en plantilla con una
discapacidad igual o superior al 33%.

15.4. Gastos Generales y Contribuciones e Impuestos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
durante los ejercicios 2024 y 2023, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Arrendamientos y canones 301.394,63 372.476,97
Reparaciones y Conservacion 31.865,45 27.511,32
Servicios de profesionales independientes 1.257.497,98 709.525,99
Primas de seguros 21.302,02 28.045,15
Servicios bancarios y similares 6.531,42 2.275,58
Publicidad y propaganda 64.702,41 58.415,98
Suministros 224.408,32 218.568,98
Otros servicios 378.004,78 402.423,63
Otros tributos 8.181,45 9.974,20
Total 2.293.888,46 1.829.217,80

Dentro de “Arrendamientos y canones” se incluyen principalmente los gastos correspondientes
al arrendamiento de las oficinas donde la Sociedad realiza su actividad, que en 2024 y 2023 eran
en San Sebastian, Madrid (nueva oficina al cierre del ejercicio 2023) y Barcelona.

Dentro de “Servicios de profesionales independientes” se incluyen los servicios devengados por
asesoramiento por profesionales independientes y sociedades vinculadas al Grupo (Nota 16.2).
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El importe de los honorarios devengados (sin considerar impuestos ni gastos) por los servicios
de auditoria de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024 y 2023, ha ascendido a 5.200,00 y 5.000,00 euros, respectivamente. Durante los
ejercicios 2024 y 2023, ni la sociedad de auditoria, en cada ejercicio indicado, ni empresas
vinculadas a la misma han prestado otros servicios a la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en
el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance.

15.5. Intereses v Rendimientos Asimilados de los activos financieros

Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han registrado intereses y rendimientos asimilados de los
activos financieros por importe de 437.790,82 y 169.138,14 euros, respectivamente. Los
ingresos registrados en este epigrafe corresponden principalmente a dividendos pagados por la
sociedad Inveready Wealth Management, S.A., asi como por ingresos por la gestion de la
tesoreria e ingresos financieros por la aplicacion de las deducciones relacionadas con el Articulo
64 bis.

15.6. Comisiones v corretajes satisfechos

El saldo registrado como “Comisiones y corretajes satisfechos” en el ejercicio 2024, por importe
de 18.000,00 euros (529.122,63 euros en el ejercicio 2023), corresponde a comisiones pagadas
por distintos conceptos.

NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1. Saldos con Partes Vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2024 con partes vinculadas son los siguientes, en euros:

Saldo al 31/12/2024

Saldos con partes vinculadas Soc¥edades Grupo Ot.ras partes
gestionadas vinculadas
ACTIVO

Deudores y créditos 1.362.770,67 1.481.891,90 217.336,56
Comision de gestion 1.362.770,67 - -
Prestacion de servicios - 1.481.891,90 217.336,56
PASIVO

Acreedores y cuentas a pagar y otras deudas - - 120.000,00

Deudas Inveready Growth Opport. (Nota 16.1) - - 120.000,00
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Los saldos al 31 de diciembre de 2023 con partes vinculadas son los siguientes, en euros:

Saldo al 31/12/2023
Saldos con partes vinculadas Soc}edades Grupo Ot'ras partes
gestionadas vinculadas
ACTIVO

Deudores y créditos 788.180,66 1.776.737,12 274.786,27
Comision de gestion 788.180,66 - -
Prestacion de servicios - 1.776.737,12 274.786,27
PASIVO

Acreedores y cuentas a pagar y otras deudas - 44.910,35 79.020,72
Provision Gastos Full y Stellum - - 79.020,72
Servicios Gestoria - 1.270,50 -
Otros servicios - 43.639,85 -

16.2. Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas realizadas durante los ejercicios 2024 y
2023, es el siguiente, en euros:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Sociedades Grupo y Otras Sociedades Grupo y Otras
Transacciones con partes vinculadas gestionadas partes vinculadas gestionadas partes vinculadas
INGRESOS
Comisiones recibidas (Nota 15.1) 12.044.490,68 - 10.444.485,69 -
Por comisiones de gestion y éxito 12.044.490,68 - 10.444.485,69 -
Otros productos
de explotaciéon (Nota 15.2) - 1.117.024,62 12.000,00 1.806.092,45
Prestacion de servicios de clientes - 1.117.024,62 12.000,00 1.806.092,45
Ingresos Financieros 2.185,38 297.014,27 4.040,71 157.445,39
De participaciones en instrum. de
patrim. y otros ingresos financieros 2.185,38 297.014,27 4.040,71 157.445,39
GASTOS - 440.690,57 - 385.188,92
Otros Gastos (Nota 15.4) - 440.690,57 - 341.549,07

Otros servicios - - - 43.639,85
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16.3. Retribuciones v Otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora y a la Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido las siguientes remuneraciones
(brutas de impuestos) por el desarrollo de este cargo, durante los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Sueldos, dietas y otras remuneraciones (*) 134.462,50 134.462,50

(*)  Se han considerado a 3 personas en los ejercicios 2024 y 2023.

Los importes recibidos (brutos de impuestos) por el personal de Alta Direccion de la Sociedad,
durante los ejercicios 2024 y 2023, se detallan a continuacion, en euros:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Retribuciones fijas (*) 1.687.632,12 1.616.940,63
Retribuciones variables (Bonus + Phantom Shares +
Carried (**), Otras) 1.772.899,06 455.846,77
Total 3.460.531,18 2.072.787,40

(*)  Se han considerado a 8 personas para los ejercicios 2024 y 2023, de los que 3 personas son a su vez
miembros del Consejo de Administracion.

(**) En los ejercicios 2024y 2023, se han cobrado Comisiones de Exito (“Carried Interest”) de varios vehiculos
(Nota 15.1), que parte de los ingresos se repercute a los empleados correspondientes en forma de
retribucion laboral.

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracion y de la
Alta Direccion de la Sociedad Gestora, que se han indicado anteriormente, no se han registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023 otras operaciones realizadas
con los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion.

Asimismo, no se han registrado saldos de activo y pasivo en el balance, asi como anticipos y
créditos con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ni con la Alta
Direccién de la Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2024 y 2023, que no correspondan a
retribuciones pendientes de pago (ver Nota 9).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
(distintas a las aportaciones al plan de pensiones de aportacion definida (Nota 15.3) ni seguros
de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion o de la Alta Direccion de la
Sociedad Gestora.

El importe de la prima por el seguro de responsabilidad civil de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, por dafos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del
cargo, ha ascendido en 2024 a 20.893,57 euros (28.045,15 euros en el ejercicio 2023).
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Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se
informa que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, asi como las personas
vinculadas a ellos, no ostentan participaciones ni ejercen ningtn tipo de cargo o funcién en otras
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad Gestora, y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora, que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.
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INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

ANEXO: INFORME DEL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

5 de noviembre de 2024

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compafiia de nacionalidad espafiola
denominada Inveready Asset Management S.G.E.I.C. S.A.U., y la propuesta de distribucion,
a fecha 5 de noviembre de 2024, de un dividendo por importe de 30.120,00 euros a cuenta del
resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2024.

A continuacion, se presenta el estado de liquidez del dividendo:

Estado de Liquidez

Inveready Asset Management S.G.E.I.C. S.A.U.

5 de noviembre de 2024 (en Euros)
Beneficio antes de impuestos del 1 de enero al 20 de

noviembre de 2024: 5.001.452,96
Reservas Voluntarias: 1.240.000,00

Resultados negativos de ejercicios anteriores: -
Dividendos a cuenta del resultado de 2024 distribuidos
durante el ejercicio: -

Total 6.241.452,96
Liquidez en tesoreria y limites de polizas de crédito antes del pago: 6.177.028,75
Cantidad propuesta para la distribuciébn con cargo a reservas
voluntarias: -
Cantidad propuesta para la distribucién con cargo a resultado a
cuenta del ejercicio: (30.120,00)

Remanente en tesoreria y polizas de crédito 6.146.908,75
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

19 de noviembre de 2024

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compafiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U., y la propuesta de
distribucion, a fecha 19 de noviembre de 2024, de un dividendo por importe de 2.400.000,00
euros a cuenta del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2024.

Estado de Liquidez
INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., S.A.U.
19 de noviembre de 2024 (en Euros)

Beneficio antes de impuestos del periodo del 1 de enero de

2024 a 19 de noviembre de 2024: 5.039.389,94
Reservas Voluntarias: 1.240.000,00
Resultados negativos de ejercicios anteriores: -
Dividendos a cuenta del resultado de 2024 distribuidos

durante el ejercicio: -

Total 6.279.389,94
Liquidez en tesoreria y limites de polizas de crédito antes del pago: 3.326.424,92
Cantidad propuesta para la distribucién con cargo a reservas
voluntarias: -
Cantidad propuesta para la distribucién con cargo a resultado a
cuneta del ejercicio: (2.400.000,00)

Remanente en tesoreria y polizas de crédito 7.205.824,86
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

20 de diciembre de 2024

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compafiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U., y la propuesta de
distribucion, a fecha 20 de diciembre de 2024, de un dividendo por importe de 1.900.000,00
euros a cuenta del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2024.

Estado de Liquidez
INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.
20 de diciembre de 2024 (en Euros)

Beneficio antes de impuestos del periodo del 1 de enero de

2024 a 19 de noviembre de 2024: 5.600.000,00
Reservas Voluntarias: 1.240.000,00
Resultados negativos de ejercicios anteriores: -
Dividendos a cuenta del resultado de 2024 distribuidos

durante el ejercicio: (2.400.000,00)
Total 4.440.000,00
Liquidez en tesoreria y limites de polizas de crédito antes del pago: 4.862.422,00
Cantidad propuesta para la distribucién con cargo a reservas

voluntarias: -
Cantidad propuesta para la distribucién con cargo a resultado a

cuneta del ejercicio: (1.900.000,00)

Remanente en tesoreria y polizas de crédito 2.962.422,00
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INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

13 de noviembre de 2023

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compafiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.LI.C., S.A., y la propuesta de
distribucion, a fecha 13 de noviembre de 2023, de un dividendo por importe de 1.500.000,00
euros a cuenta del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado el 31 de
diciembre de 2023

Estado de Liquidez
INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.
13 de noviembre de 2023 (en Euros)

Beneficio antes de impuestos del periodo del 1 de enero de

2023 a 13 de noviembre del ejercicio 2023: 3.000.000,00
Dividendos a cuenta del resultado de 2023 distribuidos

durante el ejercicio: -

Total 3.000.000,00
Liquidez en tesoreria y limites de polizas de crédito antes del pago: 3.608.981,40
Dividendos con cargo a reservas voluntarias -
Cantidad propuesta de distribucion de dividendos: (1.500.000,00)

Remanente en tesoreria y polizas de crédito 2.108.981,40
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INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A.U., (en adelante “la Sociedad” o
“la Sociedad Gestora™) es una Sociedad de Gestora de Entidades de Capital-Riesgo, creada el
16 de diciembre de 2011 y autorizada e inscrita con el niimero 94 en el Registro oficial de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”).

Su domicilio social actual se encuentra en San Sebastian, Zuatzu Kalea, N° 7, Local N°1 Planta
Baja, Edificio Urola.

Objeto

Esta Sociedad tiene por objeto social la administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo
(FCR) y de activos de Sociedades de Capital Riesgo (SCR), asi como Fondos de Capital Riesgo
Europeos (FCRE) y Sociedades de Inversion de Capital Cerrado (SICC). Como actividad
complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas no financieras definidas
en el articulo 2 de la LECR.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 ha conseguido la autorizacion en su programa de
actividades para realizar Asesoramiento a Profesionales.

Inicio de Operaciones

La Sociedad comenzo sus operaciones sociales el dia 20 de enero de 2012, el mismo en que
qued6 debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV sin perjuicio de lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

Duracion

La duracion de la Sociedad se establece por tiempo indefinido; esto, no obstante, la Junta
General podra, con cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley y en los presentes
Estatutos, acordar en cualquier tiempo su disolucion y liquidacion, asi como la fusion con otras
o la escision en otra u otras sociedades.

Capital Social
El capital social se fij6 en TRESCIENTOS MIL EUROS (300.000 euros) dividido en 300.000
acciones nominativas, de valor nominal cada una de ellas de un euro (1 euro), numeradas

correlativamente del 1 al 300.000, ambas inclusive, integramente suscritas, y desembolsadas.

En el ejercicio 2021 la Sociedad aprobo un plan de Phantom Shares para la Alta Direccidon que
sigue vigente a la fecha de hoy.
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En el ejercicio 2022 hubo una reorganizacion accionarial de la Sociedad dando entrada a cuatro
nuevos accionistas que son a su vez empleados de la Sociedad.

En el ejercicio 2024, ha habido una nueva reorganizacion accionarial, pasando a ser la totalidad
de las acciones de Inveready, S.A., y por eso goza de la condicion de Sociedad Unipersonal.

A la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024, todas las acciones tienen
los mismos derechos politicos y econdémicos.

Sociedades Gestionadas durante el ejercicio 2024

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, Inveready Asset Management,
S.G.E.L.C., S.A. gestiona 29 SCR / FCR / FCRE / SICC, siendo estas las siguientes:

SNSRI N

NN N NN NN NN NNNNNNNN~NN
2 NN RNHIDN NSO RNBDD NS

Inveready Civilon Bi, SCR, S.A. (anteriormente Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A.)
Inveready First Capital I, S.C.R., S.A.

Inveready Venture Finance II, S.C.R.-Pyme, S.A.

Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Inveready Convertible Finance I, F.C.R.

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Biotech I1I, S.C.R., S.A.

Inveready Biotech III Parallel, S.C.R., S.A.

Inveready First Capital I11, S.C.R., S.A.

Inveready First Capital 11 Parallel, F.C.R.

Gaea Inversion, S.C.R., S.A.

Inveready Venture Finance 11, F.C.R.-Pyme

Pangea Agreggator, S.1.C.C., S.A. (anteriormente denominada First Innovation, SICC, S.A.)
Inveready Civilon, S.C.R., S.A.

Inveready Convertible Finance Il F.C.R.

Inveready Alternative Markets, F.C.R.

Inveready Health, Tech & Energy Infrastructures I F.C.R.E.

Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I Parallel F.C.R.E., S.A.
Inveready Biotech IV S.C.R. S.A.

Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme

Trainera Venture Finance [ F.C.R. Pyme

Inveready Biotech IV Parallel S.C.R. S.A.

Telecom Opportunities F.C.R.E. S.A.

Inveready Innvierte Private Equity II S.C.R. S.A. (Nuevo 2024)
Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I S.C.R. S.A. (Nuevo 2024)
Inveready Growth Opportunities 11 S.I.C.C. S.A. (Nuevo 2024)

Inveready Growth Opportunities [ F.C.R.E. S.A. (Nuevo 2025)

Inveready Private Equity Il Coinversion S.C.R. S.A. (Nuevo 2025)

Durante el ejercicio 2025, y antes de la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales,
se han autorizado 2 vehiculos por parte de la CNMYV, estos son Inveready Growth Opportunities
I F.C.R.E. S.A. y Inveready Private Equity II Coinversion S.C.R. S.A.
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Las principales variaciones durante el ejercicio 2024, distintas a las entidades nuevas
autorizadas que se indican en el cuadro anterior, han sido las siguientes:

- Baja de Inveready Venture Finance I, F.C.R.E, S.A. al haberse liquidado la Sociedad,
devolviendo a los accionistas un multiplo de 1,84x de DPIy una TIR de 12,38%.

- Modificacion de la denominacion de Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A. por
Inveready Civilon BI, SCR, S.A., dando por cerrado el circulo inversor de Inveready
Innvierte Biotech II, SCR, S.A., devolviendo a los accionistas un multiplo de 3,68x de
DPI y una TIR de 17,63%. Existen earn-outs pendientes de cobrar por parte de los
antiguos accionistas que, en caso de acaecer, podrian significar un DPI de mas de 4,4x.

Asesoramiento

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Gestora ha modificado su Programa de Actividades en el
que se le ha permitido prestar Asesoramiento en inversiones, motivo por el cual ha obtenido
ingresos por asesoramiento en el ejercicio 2024, cuyos servicios se han prestado a True Value
Investments, S.G.I.I.C., S.A.

Inversores

Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad Gestora, tenia entre todos los vehiculos gestionados un
total de 1.016 inversores (994 inversores al cierre del ejercicio anterior), lo que ha implicado un
incremento de un 2,21% de la masa de inversores con respecto al cierre del ejercicio anterior.
Este incremento viene dado por las comercializaciones de los nuevos fondos autorizados durante
el ejercicio 2023 y 2024.

Adicionalmente, dentro de los 1.016 inversores (994 inversores al cierre del ejercicio anterior),
351 inversores han invertido en mas de un vehiculo de inversion gestionado por la Sociedad
Gestora (332 inversores al cierre del ejercicio anterior), por lo que indica que la tasa de
repeticion de los inversores en otros vehiculos gestionados por la Sociedad Gestora es del
34,55% en numero de accionistas (33,03% al cierre del ejercicio anterior). Enfatizar que, si
analizamos la tasa de repeticion, con los importes comprometidos por los accionistas que
invierten en mas de un vehiculo, entre el total de compromisos realizados por todos los
accionistas, la tasa de repeticion se situa en 71,71% al cierre del ejercicio 2024 (48,81% al cierre
del ejercicio anterior).

Debido a la gran masa de accionistas actual, y con el objetivo de mejorar nuestra comunicacion
con nuestros inversores, la Sociedad sigue invirtiendo en la optimizacion y mejora del Portal
Inversor asi como procesos de control y gestion interna.

Sociedades participadas

Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad Gestora, tenia entre todos los vehiculos gestionados un
total de 177 participadas invertidas, en forma de capital y/o préstamos y/o bonos convertibles
(173 participadas invertidas al cierre del ejercicio anterior), lo que representa un incremento del
2,31% de las participadas invertidas respecto al ejercicio anterior (9,22% de incremento respecto
al cierre del ejercicio anterior).
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Ejercicio 2024

El ejercicio 2024, destacamos que pese al traspaso de varios vehiculos a una nueva gestora como
hemos comentado anteriormente que ocurrid en el ejercicio 2023, los ingresos de gestion (sin
considerar las comisiones de éxito) han seguido a un ritmo de crecimiento significativo, debido
a la creacion de nuevos vehiculos, sobrepasando al cierre del ejercicio 2024 los 9,5 millones de
euros (8,6 millones de euros al cierre del ejercicio anterior sin considerar los fondos traspasados
a Stellum Gestora de Activos, S.G.E.I.C., S.A.), lo que implica un incremento del 10% de los
fees de gestion versus el cierre del ejercicio anterior.

Considerando la totalidad de los ingresos por comisiones cobrados (gestion, éxito,
asesoramiento y otras), los ingresos por Comisiones Percibidas han pasado los 12,3 millones de
euros, lo que representa un incremento del 15,3 % respecto a los ingresos del ejercicio anterior.

Adicionalmente, en cuanto a los Assets Under Management (entendido como valor cartera +
importes comprometidos pendientes de desembolso + tesoreria), se cerrd 2024 situando en 1,2
miles de millones de euros (0,8 miles de millones de euros al cierre del ejercicio anterior sin
considerar los vehiculos traspasados a la sociedad Gestora Arraigo V&P durante el ejercicio
2024), lo que supone un incremento del 68,47%.

En cuanto a la evolucion de la plantilla de la Sociedad Gestora, esta se ha visto incrementada
por el crecimiento del negocio, lo que ha representado incorporar a un 10% de plantilla
adicional, situdndose en 34 personas en plantilla (31 personas al cierre del ejercicio anterior),
por lo que se considera que actualmente la Sociedad Gestora cuenta con los recursos suficientes
y necesarios para el correcto desarrollo de la actividad, si bien sigue buscando nuevas
incorporaciones de personal para los nuevos vehiculos lanzados.

En cuanto a los “Gastos Generales”, estos se han incrementado en mas de un 25% respecto a
los del ejercicio anterior, que se debe principalmente a los carrieds pagados a directivos con
contrato mercantil. Sin considerar este impacto, los gastos generales habrian variado en un 7%
cuyo crecimiento va en linea del crecimiento de los ingresos.

Todos estos aspectos, se han trasladado en un resultado neto en este ejercicio 2024 de 6.083
miles de euros (4.002 miles de euros en el ejercicio 2022), lo que representa un beneficio por
accion de 20,28 euros / accion (13,34 euros /accion al cierre de 2023), un 52% mas que el del
ejercicio anterior.

Ejercicio 2025

En el primer trimestre del ejercicio 2025, sera el primer trimestre que se devengan los fees de
“Inveready Innvierte Private Equity I S.C.R. S.A.” (fondo de 300 millones de euros de AUM’s),
asi como también devengaran fees de otros de los vehiculos que se ha finalizado el fundraising
durante el ejercicio 2024 y ahora ya estan practicamente cerrados, como son:

1. Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme

2. Trainera Venture Finance [ F.C.R. Pyme

3. Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I S.C.R. S.A.
4. Inveready Growth Opportunities II S.I.C.C. S.A.

5. Inveready Private Equity II Coinversion S.C.R. S.A.
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Por lo que por estos motivos, esperamos que en 2025 los ingresos de gestion incrementen
significativamente.

Ademas de estos vehiculos de capital riesgo recientemente constituidos, la Sociedad espera
lanzar nuevos vehiculos, o que incrementen los activos bajo gestion en los vehiculos en periodo
de inversion.

En cuanto a las comisiones de éxito se esperan en 2025 comisiones de éxito significativas, si
bien no se esperan importes tan significativos como en el ejercicio 2024.

En cuanto a otros servicios, y los ingresos que percibe la Sociedad Gestora, estos en 2025 se
esperan que bajen ligeramente, por la cancelacion del servicio de prestacion de servicios con
Stellum Gestora de Activos, S.G.E.I.C., S.A., asi como la minoracion de ingresos por
asesoramiento o por prestacion de servicios con entidades del Grupo.

A raiz de todo lo comentado anteriormente, esperamos que el resultado del ejercicio 2025 podria
mejorar el del ejercicio 2024, que ha sido el mejor afio de la historia de la Sociedad Gestora.

Enviromental, Social & Governance (ESG)

Vision general sobre la actividad responsable de 1a Sociedad Gestora

En la Sociedad Gestora estamos comprometidos con la integracion progresiva de criterios
ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en nuestra estrategia de inversion y en nuestra
cultura empresarial. Nuestro enfoque busca impulsar el crecimiento econdmico de manera
sostenible, promoviendo la transparencia y contribuyendo a la resolucion de retos globales.

Como parte del apoyo de Inveready Asset Management a la sociedad, podemos destacar los
siguientes hitos al cierre de 2024:

1. Impulsamos el crecimiento econémico con un enfoque sostenible:

(1) Durante 2024, las sociedades y fondos gestionadas por la Sociedad Gestora han
invertido en mas de 10 companias innovadoras y en fase de crecimiento.

(i1)) Hemos alcanzado un capital comprometido conjunto de 414.069.300 euros en
vehiculos sujetos al Articulo 8 del Reglamento de Divulgacion, reafirmando
nuestro compromiso con inversiones responsables.

(ii)A cierre de 2024, gestionamos cinco vehiculos sujetos al Articulo 8,
fortaleciendo nuestra estrategia de sostenibilidad.

2. Estamos comprometidos con la transparencia y los principios de UN PRI:

(1) Reportamos anualmente a los Principios de Inversion Responsable de Naciones
Unidas (UN PRI), trabajando continuamente con la alineacion de nuestras
inversiones con los mas altos estandares ESG.

(i1) Publicamos un informe anual de ESG, proporcionando visibilidad sobre nuestro
impacto y evolucion en sostenibilidad.
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(ii1) Si bien no consideramos aun las Principales Incidencias Adversas (PIAs) segiin
la normativa vigente, en nuestro informe anual ESG recopilamos y analizamos
41 KPIs sostenibles de nuestras compaiiias en cartera seleccionadas (actualmente
20 compaiiias, con el objetivo de incrementar el alcance progresivamente).

3. Contribuimos a los retos globales:
(1) En 2024, hemos invertido 286,087.89 € en causas y proyectos sociales.
(i) Compensamos nuestras emisiones de CO: de alcance 1 y seguimos trabajando
para compensar las emisiones de alcance 2 y 3 en el corto plazo.
(111)100% de la energia contratada en nuestras oficinas es energia verde, reforzando
nuestro compromiso con la sostenibilidad ambiental.

Nuestra cultura

Nuestra cultura corporativa estd fundamentada en cuatro valores clave:

o Pasion: Nos apasiona marcar la diferencia, valoramos la contribucion de cada persona
y cada dia damos lo mejor de nosotros mismos.

o Conocimiento: Nos exigimos altos estandares de competencia profesional, invirtiendo
en desarrollar y compartir nuestro conocimiento.

e Respeto: Actuamos con integridad y honestidad con nuestros empleados, socios y
comunidades con las que colaboramos, porque queremos dejar las cosas mejor de como
las encontramos.

e Innovacion: Fomentamos la innovacion en productos, servicios y procesos como parte
de nuestro AND y motor fundamental para el éxito.

Estos valores guian nuestra forma de operar y nuestro compromiso con un modelo de inversion
responsable y sostenible.

Nuestra estrategia de sostenibilidad

Nuestra estrategia ESG se estructura en tres pilares fundamentales:
1. Proceso de Inversion:

(1) Integracion de criterios ESG en el proceso de inversion, con mayor focalizacion
en los procesos promovidos por vehiculos de inversion alineados con el Articulo
8 del SFDR.

(i) Lanzamiento de nuevos vehiculos de inversion alineados con el Articulo 8 del
SFDR.

(ii1) Implementacion de planes de accion ESG en las companias participadas por
vehiculos de inversion alineados con el Articulo 8 del SFDR.
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2. Compromiso con el Porfolio!:

(1) Medicion y mejora del impacto ESG en nuestras participadas.

(i1) Uso de 41 KPIs como estandar para evaluar desempefio sostenible.

(ii1) Implementacion de acciones concretas en descarbonizacion, inclusion y
transparencia.

3. Operaciones Internas:

(1) Integracion de practicas internas sostenibles (i.e. iniciativas de reciclaje y
eficiencia energética; uso exclusivo de energia renovable en nuestras oficinas;
etc.)

(i1) Medicion y compensacion de nuestra huella de carbono en el alcance 1,
trabajando progresivamente para compensar las emisiones de alcance 2 y 3 en el
corto plazo.

(i11) Impulso de iniciativas sociales y de impacto positivo en la comunidad,
incluyendo alianzas con organizaciones sin animo de lucro y colaboraciones pro-
bono.

Este enfoque nos permite garantizar una inversion mas sostenible y generar valor a largo plazo
para nuestros inversores y la sociedad, asi como para nuestra propia organizacion.

Nuestro Gobierno

El Consejo de Administracion es el maximo organo de gobierno de la Sociedad Gestora y es
responsable de la supervision y direccion estratégica de la compafiia. En materia ESG, el
Consejo desempefia un papel clave en la aprobacion de politicas y en la toma de decisiones que
garantizan la integracion de criterios de sostenibilidad en nuestras inversiones y operaciones.

Para reforzar nuestro compromiso con la inversion responsable, contamos con un Comité ESG,
que actua como o6rgano especializado en la implementacion y seguimiento de nuestra estrategia
de sostenibilidad. Sus principales funciones incluyen:

(1) Supervisar la aplicacion de nuestra Politica de Inversion Responsable y actualizarla
conforme a las mejores practicas.

(i1) Monitorizar la integracion de criterios ESG en las fases del proceso de inversion, segun
corresponda en cada caso, asi como la implantacion de procesos referentes a ESG.

(ii1) Velar por el cumplimiento de nuestros compromisos ambientales, sociales y de
gobernanza.

(iv) Elaborar el Informe de Transparencia de UN PRI y otros informes periddicos a los
inversores, segin se requieran.

! Las iniciativas descritas en relacion con el compromiso con el porfolio se aplican especificamente a las empresas
participadas de los vehiculos de inversion alineados con el Articulo 8 del SFDR. Para los vehiculos no alineados
con el Articulo 8, la integracion de criterios ESG se limita, hasta la fecha, al cuestionario ESG de medicion de
riesgos de sostenibilidad y a la politica de exclusion.
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora ha designado una Responsable de ESG, cuya labor
principal es asegurar y velar por la integracion adecuada de los factores ESG, tanto a nivel del
Grupo como en los procesos de inversion y monitorizacion de las compaiias en cartera.

Nuestra ambicion v objetivos para 2025

En la Sociedad Gestora, somos plenamente conscientes de la importancia de la sostenibilidad
como un ¢je fundamental en la toma de decisiones y en la creacion de valor a largo plazo.
Entendemos que integrar criterios ESG en nuestra actividad no es un proceso estatico, sino un
camino de mejora continua que requiere adaptacion, rigor y compromiso.

Si bien nuestra ambicion es elevada, abordamos este proceso con prudencia y responsabilidad,
asegurandonos de que cada paso que damos esté bien fundamentado y genere un impacto
positivo real. Nuestro enfoque se basa en la implementacion progresiva de medidas que
permitan avanzar de manera firme y sostenible, evitando cambios apresurados que puedan
comprometer la efectividad de nuestras acciones.

Con esta vision, en 2025 nos hemos marcado objetivos concretos para consolidar y ampliar
nuestro impacto en materia ESG a través de las siguientes lineas de actuacion:

(i) Mayor integracion ESG en nuestros vehiculos de inversion: seguiremos reforzando la
inclusion de criterios ESG en nuestro proceso de inversion, priorizando la creacion de
nuevos vehiculos alineados con el Articulo 8 del SFDR, garantizando su cumplimiento
con los més altos estandares de sostenibilidad y responsabilidad.

(i1) Expansion del reporte ESG: nos proponemos aumentar en un 50% el numero de
compaiiias incluidas en nuestro informe anual, con el objetivo de disponer de datos mas
precisos y representativos que nos permitan medir con mayor exactitud el impacto y
areas de mejora de una mayor parte de nuestras compaiiias en cartera.

(i11)) Compensacion de emisiones en todos los niveles de nuestra operacion: avanzaremos en
la medicion y compensacion de nuestra huella de carbono, ampliando nuestros
esfuerzos desde el Alcance 1 hasta los Alcances 2 y 3, con el compromiso de reducir al
maximo nuestras emisiones y fomentar practicas responsables en toda nuestra cadena de
valor.

(iv) Fortalecimiento de nuestra contribucidon social: reforzaremos nuestra implicacion en
proyectos sociales con el objetivo de fortalecer nuestro impacto positivo en la
comunidad y fomentar la participacion activa de nuestro equipo en iniciativas de impacto
social.

Nuestro proposito en 2025 es seguir liderando la inversion responsable, consolidando un modelo
de negocio que combine rentabilidad, innovacion y sostenibilidad. A través de un enfoque
progresivo, pero siempre solido y bien estructurado, aspiramos a contribuir a un futuro mas
justo, sostenible y ético, asegurando que cada decision que tomamos hoy siente las bases para
el impacto positivo del manana.
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I. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo.

I1. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2024.

III. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes, por lo que no utiliza otro tipo de
instrumentos financieros, y por lo tanto no incurre en riesgos financieros significativos.

IV. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de
formulacion se han detallado en la Nota 2.9 de las Cuentas Anuales.

V. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en la
Nota 12.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.LI.C., S.A., formula las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
que se componen de las adjuntas hojas 1 a 68.

San Sebastian, el 28 de marzo de 2025
El Consejo de Administracion

D. Ignacio Fonts Cavestany
Presidente no ejecutivo

The Nimo’s Holding, S.A. representada Triaidestria, S.L. Representada por
por D. Josep Maria Echarri Torres D. Roger Piqué Pijuan
Vocal — Consejero Delegado Vocal
D. Ramon Javier Sudrez Beltran D?. Sara Sanz Achiaga

Vocal Vocal
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