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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Ibercaja Gestion, S.G.LL.C,, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Ibercaja Gestién Garantizado 6, F.I., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo (que se identifica en 1a Nota 2.b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaila, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resuita de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Ibercaja Gestidn
Garantizado 6, F.I al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicaci6n y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de 1a Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidon
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no inchuye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Price fers Auditores, S.L. .
INSTITUTODE
- L SRR CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA

Javier Sesé Lofalla
Socio - Audr de Cuentas

R;ﬁembro ejerciante:
‘ PRICEWATERHOUSECOOPERS
4 de abril de 2013 AUDITORES, S.L.

Ao 2013 Ne  0D8/13/00658
{MPORTE COLEGIAL; 95,00 EUR

Este informe st sujete a la tasa
aplicable establecida en la
Lay 44/2002 de 22 de noviembra.

...... suvddavavrTEBEEETIRRAS

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Paseo de la Constitucidn, 4 — 7¢ Planta, 50008 Zaragoza, Espafia
T: +34 976 79 61 00 F: +34 976 79 46 51, wWunv.pwe.conm/es

R. M. Madrid, hoja 87,250-1, falio 75, loma 9.267, libro 8.054, secclén 3%, Inscrita en el R.0.A.C. con el ndimerc 50242 - CIF: B-79 031290




0L2569359

BLASE 87

IBERCAJA GESTION GARANTIZADO 6, F.l.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e informe de gestion del ejercicio 2012



Ibercaja Gestion Garantizado 6, F..

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

0L2569360

ACTIVO

2012

2011

Activo no corriente
Inmovilizade intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Meohiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

42 037 532,89
6 473,12

43792 109,46
22 757,81

42 242 751,59

40 760 614,84

38 297 044,42

40 252 214,59

38 297 044,42

40 252 214,59

390 726,00

2 463 570,42

1270 444,93

390 726,00

1599 811,00

1 526 600,06

TOTAL ACTIVO

42 037 532,89

43 792 109,46




ELASE 87

Ibercaja Gestion Garantizado 6, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

UL2569361

PATRIMONIO Y PASIVO

2012

2011

Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a large plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Pericdificaciones

41 990 245,53

41 990 245,53

43 743 680,92

43 743 680,92

40 103 588,88

997 064,84

889 591,81

47 287,36

47 287,36

42 055 151,67

997 064,84

691 464,41

48 428,54

48 428,54

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

42 037 532,89

43 792 109,46

CUENTAS DE ORDEN

2012

2011

Cuentas de compromiso
Campromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Ofras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la liC
Valores recibidos en garantla por la liIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

46 515 000,00
46 515 000,00

42 802 585,50

352 585,50
42 450 000,00

46 515 000,00
46 515 000,00

46 592 177,31

1242 177,314
45 350 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

89 317 585,60

93 107 177,31
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ibercaja Gestion Garantizado 6, F.l.

012569362

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a fa Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comision de depositario
ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado materiai
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

2012 2011
(536 645,25) (558 095,30)
(488 495,84) (507 911,00)
(42 477,90) (44 166,22)
(5 671,51) (6 018,08)

(536 645,25)

(558 095,30)

1 183 959,35 1219 333,10
211 288,34 19 040,83
592 008 44 1 060 406,66

(380 720,10)

(1 041 365,83)

financieros 30 989,37 11 185,78
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 30 989,37 (1 944,22)
Resultados por operaciones de la cartera exterior - -
Resultados por operaciones con derivados - 13 130,00
Otros - -

Resultado financiero 1 426 237,06 1 249 559,71

Resultado antes de impuestos 889 591,81 691 464,41

impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL. EJERCICIO 889 591,81 691 464,41
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CLASE 87

ibercaja Gestion Garantizado 6, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Ibercaja Gestion Garantizado 8, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituidc en
Zaragoza el 11 de marzo de 2010. Tiene su domicilio social en Paseo de la
Constitucion, n® 4, Zaragoza.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 26 de marzo de
2010 con el ntimero 4.209, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversion a partir de entonces.

Con fecha 31 de marzo de 2010 el Consejo de Administracién de ia Sociedad
Gestora del Fondo aprobd el proyecto de fusion por absorcion de Ibercaja Gestion
Garantizado 6, F.I. como fondo absorbente, e Ibercaja Doble Garantia, F.I. &
Ibercaja Podium Telecomunicaciones, F.I. como fondos absorbidos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resuitados colectivos.

La gestién y administracion del Fondo esta encomendada a Ibercaja Gestion,
S.G.LI1.C., S.A, sociedad participada al 99,78% por Ibercaja Banco, S.A.U., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo al 31 de diciembre de 2012 {ver
Nota 13). Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo
establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de 1a Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ Fl patrimonio minimo deberd situarse en 3.000.000 euros.

012569365
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Ibercaja Gestion Garantizado 6, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

e Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento dela
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de ios minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse nhi constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

o El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de credito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

o El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparie.

Con fecha 16 de abril de 2010, Ibercaja Banco, S.A.U. e Ibercaja Gestion,
S.G.LL.C., S.A., suscribieron un confrato de garantia, por el cual, Ibercaja Banco,
S.A.U. presta a Ibercaja Gestion Garantizado 6, F.I. una garantia consistente en
asegurar el dia 1 de agosto de 2014 el 100% del valor liquidativo del dia 28 de junio
de 2010 incrementado, en su caso, en un importe del 9,5%, sobre el 100% del valor
liquidativo inicial, por el nimero del mayor afio (1 6 2) en el que se cumpla la
condicion de que el precio de todas y cada una de las cuatro acciones de referencia
(E.ON, BBVA, Telefénica y Repsol) estén por encima del 105% de su valor inicial
de referencia.
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Ibercaja Gestion Garantizado 6, F.l

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2012 y 2011 la comision de gestion
ha sido del 1,15%.

Igualmente el Reglamento de Gestion de! Fondo establece que la Entidad
Depositaria percibira una comisién anual en concepto de gastos de deposito que no
excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo. En los gjercicios 2012 y
2011, Ia comision de depositaria, ha sido del 0,10%.

La Sociedad Gestora aplicara una comision de suscripcién del 5% sobre el importe
de las participaciones suscritas, para los dias comprendidos entre el 28 de junio de
2010 y el 1 de agosto de 2014. Asi, la Sociedad Gestora aplicara una comision de
reembolso del 5% sobre el importe de las participaciones reembolsadas, para los
dias comprendidos enire el 28 de junio de 2010 y el 31 de julio de 2014, excepto en
periodos de ventana de liquidez en los que se puede reembolsar sin comisiones.

En el Reglamento de Gestion de! Fondo se establece un importe minimo de
suscripcion de participes de 300 euros, y una inversion minima a mantener de 300
euros.

Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del pablico en
el registro correspondiente de ia C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son ios siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.
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Ibercaja Gestion Garantizado 6, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

2.

a)

e Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables dei Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entro en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningUn principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a ia
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.MV.
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SLASE &7

Ibercaja Gestion Garantizado 6, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31
de diciembre de 2012
{(Expresada en euros)

d)

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012,
las correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012y 2011.

Estimacionas contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a ias posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras. '

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2012 y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.
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CLASE 8

lbercaja Gestion Garantizado 6, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
{(Expresada en euros)

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

l.os principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de ias cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el imporie resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. L.as correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su

emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacidn en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valer razonable se corresponde con el precio
de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.

Derivados: incluye, entre ofros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcidén de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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L.os activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Valores representativos de deuda

l.os valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

Operaciones de opciones

L.as operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de [a posicion o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resuitantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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g}

h)

Compra-venta de valores a plazo

Se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de cierre de la
pasicién o vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de
orden por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de ia siguiente
forma: las diferencias negativas o positivas se registran bajo el epigrafe de
“‘Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln los cambios se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2011 no existian en la cartera operaciones de compra-venta
de valores a plazo; asi como no se han realizado operaciones de esta tipologia
durante todo el gjercicio 2012.

Compra-venta de valores al contado

Se contabilizaran el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal, el dia de
contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y el
dia de la liquidacion para los valores de la deuda y para las operaciones en el
mercado de divisas. En estos casos, las diferencias que surjan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable de estos contratos se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o positivas se
registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con
derivados”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o
del pasivo corriente del balance.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se
entendera como dia de ejecucidn el de confirmacion de la operacién, aunque se
desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se
valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la
fecha de ejecucion se contabilizaran en la cuenta “Solicitudes de suscripcién
pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores del balance”.
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)

k)

Las compras se adeudaran en la correspondiente cuenta del activo por el valor
razonable. El resultado de las operaciones de venta se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucién de las érdenes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen en la cartera operaciones de compra-
venta de valores al contado.

Valor liguidativo de las participaciones

L.a determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondienies participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capituio de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicifud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

Impuesto sohre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

L.os pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se recenocen en la medida en que resulte probable
gue la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y
solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Plblicas deudcras 6 473,12 22 757,81
6 473,12 22 757,81

El capituio de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2012 y 2011
se desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Impuesto sobre beneficios a devolver del gjercicio 2 963,36 3 509,76
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 3 509,76 19 248,05
6 473,12 22 757,81

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Otros 47 287,36 48 428,54
47 287,36 48 428,54

11
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado pagos gue acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se muestra a continuacion:

2012 2011
Cartera interior 38 297 044,42 40 252 214,59
Vailores representativos de deuda 38 297 044,42 40 252 214,59
Cartera exterior - 390 726,00
Derivados - 390 726,00
Intereses de la cartera de inversién 2 463 570,42 1 599 811,00
40 760 614,84 42 242 751,59

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2012. En los Anexos lll vy IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Ibercaja Banco, S.A.U.

12
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7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de las cuentas en el depositario del balance
de situacion adjunto corresponde integramente al saldo de la cuenta corriente y a los
intereses periodificados mantenida por la Sociedad en el Depositario, remunerada a un
tipo de interés que ha oscilado entre el 0,75% vy el 1% durante et 2012, y entre el 0,90% y
el 1,50% durante el 2011.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que

confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 41 990 245,53 43 743 680,92
Nimero de participaciones emitidas 7 044 629,22 7 489 855,38
Valor liquidativo por participacion 5,96 5,84
Numero de participes 3426 3 544

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012 y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto scbre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes™ del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen participaciones significativas.

13
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9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

Por tratarse de una Institucién garantizada por un tercero que cumple las condiciones
establecidas legalmente a tal efecto, el Fondo esta exento de cumplir las limitaciones a la
utilizacion en instrumentos derivados mencionadas en la Nota 1.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Pérdidas fiscales a compensar 3562 585,50 1242 177,31
Otros 42 450 000,00 45 350 000,00
42 802 585,50 46 592 177,31

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esté regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impuilso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo guinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones,

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de

diciembre de 2012, asciende a 352.585,50 euros una vez compensada la base imponible
del ejercicio 2012.

14
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De acuerdo con la legisiacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por {as autoridades fiscales o haber transcurride el plazo de prescripcidn
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
tltimos cuatro ejercicios, ya que, ademas de los ejercicios transcurridos desde su
constitucién, estan abiertos a inspeccidn los impuestos relacionados con lbercaja Doble
Garantia, F.l. e Ibercaja Podium Telecomunicaciones, F.l., que fueron absorbidos por el
Fondo, tal como se menciona en la Nota 1.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otrainformacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segun lo establecido en ia Circular 4/2008, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.
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Los honoerarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, asciende a 3 miles de euros,
en ambos casos.

13. Hechos posteriores
Con fecha 11 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracién de Ibercaja Banco
S.A.U. ha acordado designar a Cecabank S.A. como entidad depositaria del Fondo en

sustitucion de [bercaja Banco S.A.U.

Posteriormente, €l 17 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de Ibercaja
Gestion, 5.G.1.1.C. §.A. autorizo la citada sustitucion.

Finalmente, el 18 de diciembre de 2012 el Comite de Activos y Pasivos de Cecabank S.A.
acordd aceptar el referido nombramiento.

El acuerdo de sustitucion ha sido comunicado al colectivo de participes y ha quedado
inscrito en el registro administrative de la C.N.M.V. con fecha 22 de febrero de 2013.
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Ibercaja Gestién Garantizado 6, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2012

Evolucion de mercados

Ibercaja Gestidon Garantizado 6, F.1. es un fondo de inversién garantizado de renta
variable, que asegura al vencimiento de la garantia, el 1 de agosto de 2014, el capital
invertido a fecha 28 de junio de 2010 incrementado, en su caso, en un importe del 9,5%
por el htimero del mayor de afo (1 6 2) en el que se cumpla la condicion de que el precio
de todas y cada una de las cuatro acciones de referencia (E.ON, BBVA, Telefénica y
Repsol) estén por encima del 105% de su valor inicial de referencia.

En el primer semestre, el Fondo obtuvo una rentabilidad simple semestral negativa de
1,69% una vez ya deducidos los gastos del Fondo de un 0,63% sobre el patrimonio.
Durante el primer trimestre deil afio, la preocupacion por el deteriorc de las perspectivas
econdémicas en la Zona Euro puso presidn en las bolsas en general. Durante el segundo
trimestre, las dudas sobre la sostenibilidad de los paises periféricos salpicaron de nuevo
a los mercados. Las bolsas sufrieron importantes retrocesos. En este contexto, las
acciones que componen la cesta tuvieron un comportamiento mixto. Tan solo E.ON ha
tenido un comportamiento positivo. Ninguna de las cuatro acciones se sitia por encima
del precio inicial de referencia. Por lo que respecta a los mercados de renta fija el
comportamiento fue muy dispar. En el primer trimestre, se produjo una reduccién del
diferencial entre la curva alemana y la europea en la zona corta. Durante el segundo
trimestre, los diferenciales se volvieron a ampliar debido al repunte de la rentabilidad de
los bonos espafioles.

En el segundo semestre, el Fondo ha obtenido una rentabilidad simple del 3,82% una vez
ya deducidos los gastos del Fondo de un 0,64% sobre el patrimonio. El Ibex 35 se
recupero desde los minimos de julio tras la comunicacién de Draghi de poner en marcha
medidas de politica monetaria para sacar adelante el euro. El temido “abismo fiscal”
propicié un comportamiento relativo a favor del mercado europeo a final de afio. En este
contexto, el indice europeo Eurostoxx 50 se ha revalorizado un 16,4%, Espafiaun 15% y
Alemania un 18,6%. “

En renta fija, se ha visto como el bono espafiol a 10 afios ha llegado a rozar el 7,62% de
rentabilidad en los momentos de mayor estrés de deuda, llegando a alcanzar un
diferencial con respecto a la deuda alemana de cerca de 628 puntos basicos. El anuncio
por parte del B.C.E. de un programa de compra de bonos de deuda publica permitié una
relajacidén de las primas de riesgo de los paises periféricos. La inestabilidad politica en
ltalia y la convocatoria de elecciones anticipadas en este pais afectd de forma negativa a
los bonos periféricos pero los avances conseguidos en las cumbres europeas, sobre todo
la designacion del B.C.E. como supervisor bancario Gnico en Europa, han calmado el
animo de los inversores, situandose la rentabilidad del 10 afios a final de 2012 en niveles
del 5%.
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En cuanto a las acciones de la cesta, sélo BBVA y Repsol han tenido un comportamiento
positivo. Ninguna de las cuatro acciones se sitla por encima del precio inicial de
referencia.

Dado el caracter de fondo garantizado de lbercaja Gestion Garantizado 6, F.I. durante el
afio se han llevado a cabo los ajustes necesarios para mantener su estructura con el
objetivo de que el Fondo cumpla con ia garantia fijada al inicio del producto en la fecha
de vencimiento del periodo garantizado (1/8/2014). Actualmente el valor liquidativo del
Fondo representa el 89,06% del liquidativo inicial.

El patrimonio al 31 de diciembre de 2012 asciende a 42 millones de euros. En el conjunto
del afio, el Fondo tuvo una rentabilidad del 2,06%.

A cierre de 2012, todas las acciones se sitGan por debajo de las referencias iniciales.
Todavia quedan las observaciones de julio de 2014 en las que las condiciones de pago
se pueden cumplir. La valoracion de las compatfiias es atractiva y pueden tener
recuperacion hasta esas fechas. La cartera del Fondo permitira cumplir con todas las
garantias establecidas en el producto.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012
no existe ninguna partida que deba ser incluida en ei documento aparte de infermacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la Memoria.



Ibercaja Gestion Garantizado 6, F.I.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

02569387

Reunidos los Administradores de Ibercaja Gestion, S.G.II1.C., S.A., en fecha 26 de marzo
de 2013, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestién del ejercicio 2012 de lbercaja Gestion Garantizado 6, F.I.,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito,
los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa

e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla;

a) Balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, cuenta de pérdidas y ganancias y
estado de cambios en el patrimonio nefe correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012.

b) Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012.

¢} Informe de gestion del gjercicio 2012.
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