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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Soy Asi Cauto, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
(Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en [a Nota 2 de Ja memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante {a realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados vy las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resuitados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financicra que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion def Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables dei Fondo.
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GLASE 87

BANKIA SOY ASi CAUTO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)

0L88397865

ACTIVO

31-12-2013

31-12-2012 (*)

PATRIMONIC Y PASIVO

31-12-2043

31-12-2012 ()

ACTIVO ND CORRIENTE
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobifiatio y enseres
Actlves por impueste diferide
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financteras
Cartera interior
Vaiores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de inversion Colectiva
Depbeitos en EECC
Darivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimenic
instituciones de Inversion Colectiva
Depdsiios en EECC
Derivados
Cros
Intereses de |la cartera de inversion
Inversiones morcsas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

21,118.264,37

19.153.564,00

1,0581.199,33 462.780,36
19.673.839,21 418,228.529,60
$70.000,00 -

£70.000,00

18.103.838,21

18.229.529 60

18.103.838,21

18226.529,60

894,225.83

481.244,04

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o acclonistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias}
Resuftados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones ge socios
Resuftade del gjerciclo
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambics de valor en
inmovilizado material de uso propio
Otre patrimanio atribuido

atribuidos  a

PASIVE NG CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impueste diferide

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plaze
Reudas a cotte plaze
Acreedores
Pasivos financleros
Detivades
Pericdificaciones

20.102.500,88

49.133.139,20

20.102.500,58

19.733,159,20

17.347.472,70

15.782.149,99

1.337.032,98 1.337.032,96
878 568,60 B73 588,60
539.428,32 1.138.387.65
1.016.763,7% 20.424,80
1.016,763,79 20.424,80

TOTAL ACTIVC

21.119.264,37

$9,153,564,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

21.119.264,37

19.153.564,00

GUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisog por operaciones [argas de
derivados

Compromisos por operacionss conas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por ig lIC
Valores aporiados como garanmia por la i
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominai no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Oftros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

981.846,28 2.117.233,91
981.848,26 2.117.233.91
981.846,26 2,117,233 91

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

det baiance af 31 de diciembre de 2013.




0L8837866

CLASE 8

BANKIA SOY ASI CAUTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 201269

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a la fHIC 21.183,29 15.358,28

Gastos de Personal - -

Otros gastes de expiotacion (113.126,56) (223.431,38)
Comision de gestién {87.9813,88) {193.065,03)
Comision depositario {17.582,78) {20.448,02)
ingresp/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (7.628,90) (9.918,33)
Amortizacién del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovitizado - -
RESULTADG DE EXPLOTACION {81.943,27) {208.073,10)
ingresos financieros 286,82 84.082 53
Gastos financieres - -
Variacién del valor razonahle en instrumentos financieros {183.079,86} 206.852,81

Por operaciones de la cartera interior - {475.848 38)

Por operaciones de la cartera exterior {183.079,88) 682.801,30

Por operacicnes con derivados - .

Otros - -
Diferencias de cambic 3.507,94 (39.254,24)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 840,654, 69 1.081.769,55

Deteriores B -

Resuitados por operagiones de la cartera interior - 594858 13

Reasultados por operaciones de la cartera exterior 810.485,99 497.011,00

Resultades por opgrasiones con dervados 164,70 (196,58}

Otros - -
RESULTADC FINANCIERD §31.369,59 1.343.460,75
RESULTADCQ ANTES DE IMPUESTOS 539.426,32 1.135.387,65
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 539.426,32 1.135.387,65

{*} Se presenta, dnica y exciusivamente, a efectos comparalivos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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GCLASE 87

BANKIA SOY ASi CAUTO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconccidos correspondientes a ios gjercicios anuales terminados et 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 ("
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 539.426.32 | 1.135.387.65
Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢f patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 538.426,32 | 1.135.387,65

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Bankia Soy Asi Cauto, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Reseifia del Fondo

Bankia Soy Asi Cauto, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo} se constituy6 ei 13 de diciembre de 2000 bajo
la dencminacion de Madrid Gestion Activa 25, Fondo de Inversién Mobiliaria de Fondos. Con fecha § de febrero
de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la de Madrid Gestion Activa 25, Fondo de inversidn, con fecha 1
de junio de 2007 por ta de Caja Madrid Soy Asi Caute, Fonde de inversién y, finalmente, con fecha 25 de agosto
de 2011 el Fondo cambid su denominacion por la actual. E! Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimerc 2.303, en la categoria de armonizados conforme a ta definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

E| cbjeto del Fondo es ia captacien de fondos, bienes ¢ derechos de! publice para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores U otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resullados colectivos. Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonic, la situacidn financiera y los resultados del mismo, Por
aste motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en ei registro correspondiente de la Comision Nactonal del Mercado de Valores,

Segln se indica en ia Nota 7, la direccion y administracidn del Fondo estdn encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, S.A., entidad integrada en jos Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia.

i os valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, S.A. {entidad infegrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia), entidad depositaria dei Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacidon de ias cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
e} marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valorss, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,



b)

c)

dj

e)

CLASE 87

que constituye el desarrclio y adaptacién, para las instituciones de inversion colecliva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de! Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No cbstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios,

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en fa Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de vatoracidn de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contabies, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en ellas. Basicamente, esias estimaciones se refieren, en su caso, a la evaiuacién del
vaior razonable de deierminados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado scbre ia base de la mejor
informacién dispenibie al cierre del ejercicio 2013, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, Io que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cuaiquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la invarsion en valores (véase Nota 4), o que pusde
provocar que &l valor liguidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2012 se presenta Unica y
exclusivamenie, a efectos comparativos, iunto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

Cambios de criterios contables

Durante el gjercicic 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicades en el ejercicio 2012.

0L883 7870
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CLASE 87

f) Correccion de errores

En ia elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de ios importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de ias cuentas anuales cdel Fonde correspondientes a los sjercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, peliticas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes ded
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depbsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de fiquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédilo designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrienies o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepte de garantias
aportadas.

- {artera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consisiente en un inferés, implicito o explicito,
establecido contractuaimante, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujetc emisor.

« instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, fas participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fonde mantiene en entidades de
cradito, a excepaién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por el Fondo.
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» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2008, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la carera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacidn da los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones merosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problemaiico vy, en tode caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimientc otal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepto de garantia en jos mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualgquier concepto diferente a los anteriores ostente ¢l Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, en su caso,
come un gasto 6 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectas de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos v partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razenable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su casc, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financiercs a valor razonable con cambics en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo,

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros
epigrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsitc. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’”.
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b) Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros

i. Reconoecimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el pracio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién, Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizado, confabilizéndose los intereses
devengados en ef epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No chstante, si el efecto de no actualizar fos fiujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "vaior razonable’ (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), inciuyende los costes de transaccion expiicitos directamente
atribuibles a |a operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera fncurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.1il).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su vator razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar e
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o e! cambio medio
ponderado si nc existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumsn de
negociacion.

- Valores no admitidos auiin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante ios cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidén en un mercado
activo vy siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponibie un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracidn {precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, vaior razonable en el momento actual de olros
insfrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracidn de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de io posible datos observables de
mercado {en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédilo del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de inferés de mercado vigentes en cada momento de fa deuda publics,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores y se
mantendra constante mientras el Fondo conserve su inversidn, salve gue se produzcan cambios
significativos en {as elrcunstancias o los factores gue hayan podido mativaria.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vaior
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de ia entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de Ia
valoracion,

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerde al precio gue iguale e! rendimiento interno de la inversidn a Ios tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como ias condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y enfidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor iquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara of Ultimo valor liquidativo
disponidle. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea rapresentativo.
Para las inversiones en I de inversion libre, 1IC de {IC de inversion libre e HC extranjeras similares, segdn
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonabie es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercada no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados reguiados o
sistemas multlaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodes 0 modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circuiar 6/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comision Nacionai del Mercado de Valores.

ji. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directarmente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amorizado, contabifizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método dei tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de ne actualizar los flujos de efectivo no es significativo, agueilas partidas cuyo importe
se espera pagar en un piazo inferior & un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se vaioran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. 1.0s cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.9.iil).

En particular, en el caso de la financiacién por venia de vaiores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de jos activos adquiridos bien tempoeraimente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en gue se
fraspasan a terceros los riesgos y beneficius asociados a los activos que se transfieren:

1. §ilos riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros — caso de Jas ventas incondicionales
{que constituyen e supuestc habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se dard de baja del baiance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cualquier nuevo
active obtenido menos cualguier pasive asumido, y el vaior en libros del aclivo financierc, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de sy
inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo ¢ por &l precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidén de
develver los mismos o similares activos u ofros casos anaioges —, el activo financiero transferido no se
dara de baja dei balance y se continuaréd valordndolo con ios mismos criterios utifizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posieriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan fos términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. &l valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por ia HC" o
“Valores aporiados como garantia por ia [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros séle se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuande se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios gue ilevan implicitos. Similarmente, ios pasives financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores af contado

Cuando existen operaciones con derivados & instrumentos de pafrimenio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras gue las operaciones de vajores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, det activo de! balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultade per enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operacionas de g cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende comc dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacidn, aungue se desconczca el nimero de participaciones ©
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. L.os importes entregados
antes de [a fecha de ejecucion se contabilizan, en su case, en ¢l epigrafe “Deudores” del balance.

Compravenia de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidn y hasta el
momento del cierrs de la posicion o el vencimiento del contrate en los epigrafes "Compromiscs por
operaciones largas de derivades” o “Compromisos por cperaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el imporie nominal comprometido.

En los epigrafes “Deteriore v resultade por enajenaciones de instrumentos financiercs — Resultade por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en insfrumentos financieros — Por operaciones
conh derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado ¢ no en &l gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapariida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cariera interior o exterior y del
activa o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacidn.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando exisien adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de fa carera inlerior 0 exierior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de pérdidas y ganancias, en su casc, en el epigrafe “Variacion del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta et momento del cierre de la posicién ¢ el vencimiento del contrate en los epigrafes
*Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de fas cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se regisiran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de ia cartera interior o exterior dei activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la pperacién.

En el epigrafe “Deudores” det active del baiance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

£n los epigrafes “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacicnes con derivados” o "Variacion del valor razonable er instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiende de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo 0 del pasivo, segin su saldo, de! bajance, hasta |a fecha de su liquidacion.
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En aquellos cascs en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuftados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ef caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, guedando exciuidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distinios de efectivo, el valor razonabie de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la liC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los vaiores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimenie, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No inciuye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cantera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de inversién” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son fas participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionisias — Participes” del balance.,

Las participaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo dei dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con ios criterios esiablecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas ~
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a parlicipes o accionisias — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen ios resultados
(positivos o negatives, en su caso) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008
y que se habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

0L8839787TY
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
fipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litiglo, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconccen, en su caso, come ingresc en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por &l Fondo.

ii. Comisiones y concepios asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripeidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1IC" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desemvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

E! beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en & ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resuftado per
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.il y 3.i). No
obstante lo- anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de vaior
razonable procedentes de activos enajenados preducidas desde la fecha de adguisicion. aunque ésta sea
anterior al inicioc de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cusnta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
e resultado def Fondo.

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1C
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h) Impuesto sobre beneficios
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El impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto ¢ ingreso por el impuesto
diferido.

Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniates y que se espera que
reviertan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas
fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posieriores por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn casc y s0lo se reconcceran mediante la
compensacion del gasto por impuestc cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar® de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre, La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondieniss ajustes de vaioracion.

Transacciones en moneda exfranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemenie, todes los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de |z fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a fa fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de pariidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe 'Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias vy las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se levaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iti).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vincuiadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 de! Real Decreio 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una poiitica por escrito en matetia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de tas distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aquallas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente Ja sociedad
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gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercade. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisian Nacional del Mercado de Valores deben incluir, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidn e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestiohadas por entidades pertenecientes
al grupe de la sociedad gestora del Fondo, ef importe de los depésitos y adguisiciones temperales de acfivos
manienidos con e! depositaric y el importe efectivo por compras y ventas realizado en actives emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de ia cartera de inversicnes financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de fos epigrafes "Depésitos en EECC”, *Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, &l cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 &l desglose por plazos de vencimiento de los valores represeniatives de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 970.000,00
970.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, |a toialidad del saldo de! epigrafe "Cartera Interior ~ Valores representativos de
deuda” del active del balance coresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Puablica) cuya
contraparte es ia entidad depositaria.

En &l epigrafe “Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2013 por importe de 1.026 miles de
euros (400 miles de euras al 31 de diciembre de 2012), el saldo correspondiente a ias ventas de valores al
contado que se canceian en la fecha de liquidacién.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe "Acreedores" del balance se incluye por importe de
1,000 miles de euros, et saldo correspondiente a las compras de valores al contado gue se cancelan en |a fecha
de liquidacion.

Los vaiores y actives que integran ia cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositades, io estan en
Bankia, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financiercs del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna ciase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en Jos mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades iegalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida &l
establecimiento de mecanismos necesarios para cortrolar y gestionar ta exposicién a las variacionss en los fipos
de interés y tipos de cambio, as! como a los riesgos de crédito y liquidez,
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en e caso de gue alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuates de pago con el misme,

L.a politica de gestién del riesgo de crédito consiste en la definicidn y monitorizacion periodica de limites internocs
definidos en funcién de la vocacion inversora de la lIC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcion,
entre ofros aspecios, del rating minimo de inversién por activo y del rating medio estimado para la cartera de
renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que & Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversidn en ofras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a 1a del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez, Por ello, ia sociedad gestora
del Fonde gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentalmente garantizar el pago correcio de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicion y monitorizacion periédica de limites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora asi como de las principales caracteristicas de fa lIC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcidn, entre otros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liguidez.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Institucicnes de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado, Los factores de riesge mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corio plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétifes: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gque la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatifidad de los mercades en los que invierte.
Adicionaimente, ia inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,

riesgos de nacionalizacion o expropiacién de actives o impravistos de indole politico que pueden
afectar al valor de {as inversiones, haciéndolas mas volétiles.

La politica de gestion de! riesgo de mercado consiste en la definicion y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversora de la [IC asi como de la estraiegia prevista para &l
producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, del VaR {méaxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folieto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable,

Adicionalmente, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, establece una serie de coeficientes normativos que
afectan al Fondo y cuyo control se realiza por la sociedad gesiora.
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5, Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capiiulo dei balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. {cuentas en euros) 969.044,91
Bankia, S.A. {cuentas en divisa) 25.180,92
994.225,83

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2013 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisable y
liquidable diariamente. Los saidos positivos de las cuentas corrientes en divisa mantenidas por el Fondo han
devengado en el ejercicio 2013 un tipo de interés anuai del Libor menos 1,25 puntos porcentuales revisable y
liguidable mensuaimente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimenic del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anstaciones en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e} calculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente
manera:

Euros

31-12-2013 31-12-2012

7.

Patrimonio atribuide a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ejercicio

20.102.500,58

19.133.139,20

Valor liguidativo de la participacién 120,28 116,64
N° Participaciones 167.127,35 164.040,23
N° Participes 1.280 1.389

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de parficipes de los Fondos de inversidon no debe ser
inferior 2 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del

namere minimo de participes.

Otros qastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por

este servicio, el Fondo ha devengado durante el ejercicic 2013 y por el pericdo comprendido entre el 2 de marzo
de 2012 y e} 31 de diciembre de 2012, una comision det 0,50% anual, calculada sobre el pafrimonio diario del
Fondo y que se satisface mensuaimente. Durante e! periodo comprendido ertre e 1 de enero de 2012 y ef 2 de
marze de 2012, la comisiénh ascendia al 1,75% anual caiculada sobre el patrimonio diaric del Fondo vy se

satisfacia mensualmente.
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l.a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido durante el ejercicio 2013 y por el periodo
comprendido entre el 2 de marzo de 2012 v el 31 de diciembre de 2012, una comision del 0,10% anual calculada
sobre el patrimonio diaric def Fondo, que se satisface mensualmente. Durante el periodo comprendido entre ef 4
de enero de 2012 y el 2 de marzo de 2012, Ia entidad depositaria no percibié comisién alguna en concepto de
comision de depositaria de titulos.

E! porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepte de comision de gestion y depésito sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, no supera los limites maximos legales establacidos. Adicionalmente, el
nivel maximo de comisiones de gestion y deposito que soporta, scbre la parte de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bancoe Financiero y
de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del halance,

La Orden EHA/SE6/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Institucicnes de Inversion Colectiva, tiene por objeto la cencrecién y desarrcllo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1.  Comprobar que las operaciones realizadas Io han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidoes en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
vaior liquidative de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Valores, ta exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion piblica periddica del Fondo.

5. Verificar gue los procedimientos de comercializacion establecides por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa apiicable.

6. Custodia de todos los valores mobifiarios y demas activos financieros que integran el patrimonio def Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participanie, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que deferminen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercadoes.

8. Asegurar gue las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el foileto del
Fondo asi como en la legislacion vigents,

incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otrog™ de ia cuenta de pérdidas y ganancias det
gjercicio 2013 se racogen los henorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales det Fondo, por un
importe de 5 miles de eurps (8 miles de euros en el ejercicic 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior ai plazo legal
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de page. Asimisme, los pagos significativos realizados en ios ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentr¢ de los limites legales de aplazamiento.

. Situacicn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las auicridades fiscales la tofalidad de los impuestos
correspondientes a fas operaciones efectuadas en los Gltimos cuatrd gjercicios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del baiance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devoiucién dsl impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 11 y 45 miles de eurcs, respectivamenie.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en conceptc de impuesio sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ia compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resuliados negativos {véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de ias pérdidas fiscales correspondiante ai ejercicio 2013, Al 31 de diciembre de 2012,
el saldo de este epigrafe recogia las pérdidas fiscales dei Fondo Absorbido antes de la fusion efectiva ei 11 de
enero de 2012.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun heche significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKIA SOY ASi CAUTO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeidn Euros

EUR  ES00000122X3 | REPO[Reino de Espafiaj3.25[2016-04-30 970.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 970.000,80
EUR | LUG106234999 i PARTICIPACIONES{Sch ISF-EurShrt 2.013.531,77
EUR [ LUGI13993397 | PARTICIPACIONESHG-Contin Europ | 1.001.444,89
USD | LUG219454633 | PARTICIPACIONESIMES Mer.Glb Eqt 896.109,82
EUR | FRO0G10149120 | PARTICIPACIONES|CarmignSecurite 1.742.416,75
EUR |LU0167154417 | PARTICIPACIONES|Pictet- S/M Bn 1.528.435,14
EUR | FRO010222224 | PARTICIPACIONES|Lyxor MTS 1.3Y | 1,845.874,94
EUR |LU0145657366 | PARTICIPACIONES|WS Inv Eure Bnd | 1.622.699,353
EUR [ FRO010208421 | PARTICIPACIONES{Natixis Souvi-3 1.926.698,62
EUR | FR0O010760694 | PARTICIPACIONES|Dexia L/S Credi 1.711.486,76
BUR | LUQG438548280 | PARTICIPACIONES|Gener-8/T EuCor | 1.912.391,05
EUR | LU0CI56671504 | PARTICIPACIONES|Dexia Bn- S/T 1.902.749,94
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva | 18.103,839,21
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Bankia Soy Asi Cauto, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios {mercados), situacion del Fendo y evolucion
previsible

La avolucion de los mercados financieros durante el ejercicio de 2013 ha venido marcada por las actuaciones,
en materia de politica monetaria, llevadas a cabo por los principales bancos centrales. Enire estas destaca el
comienzo del denominado “tapering”, o reduccién del programa de compras de activos por parte de la Reserva
Federal estadounidense, que ha provocado una disminucién del nivel de liquidez mundial y ha afectado
negativamente a las economias emergentes.

El Banco Central Europen, por su parte, ha mantenido a io targe del ejercicio una politica monetaria expansiva
con tipos de interés a la baja que le ha Hlevado a reducir el tipe de intervencion desde el 0,75% hasta el 0,25%
actual. Asimismo, el Banco Central Europec ha manifestado su intencién de mantener una politica monetaria
acomodaticia, durante un prolongado pericdo de tiempo, a la espera de que se confirme la recuperacion en la
zona euro donde se comienza a detectar tasas de crecimiento positivas cercanas al 0,5%. Todo esto unido a la
contundencia de las declaraciones de Draghi en apoyo a la reactivacién econdmica diciendo "hare todo lo que
sea necesario”, ha contribuido, de forma determinante, a la mejora de los mercados de deuda pablica y renta
variable europea.

El Banco de Japén, por su parte, ha puesto en marcha una expansion monetaria sin precedentes que ha
contribuido tambign a inundar de fiquidez ef sisiema y a depreciar el yen lo gue ha permitido al indice Nikkel
revalorizarse un 56,72% en el afio.

En el lado negative de la balanza se encuentra la ralentizacion de la economia China, que sélc aumenta al 7,5%
vs el 0% de afios anteriores, vy las incertidumbres sobre fa salud y solvencia de su sistema financiero, en
especial de su negocio parabancario o “shadow banking®, que han contribuido a iastrar la evolucion de las
economias emergentes y en especial de los mercados de materias primas.

£n Espafia, las reformas econdmicas parece que empiezan a dar sus frutos. Los indicadores macroecondmicos
muestran sus mejores niveles desde que estallara la crisis e incluso el desempleo deja de empeorar o mejora
figeramente. De hecho, se ha salido de la recesion y se espera que en 2014 el PIB crezca en torno al 1%.

En cuanto a las divisas, lama la atencion la fortaleza del euro contra el délar que tras haber iniciado el afio enta
zona de 1,32 ha acabado el sjercicio de 2013 en riveles proximos al 1,38 ic que sin duda esta dificultando ia
recuperacion de la zona euro al hacer menos competitivas sus exportaciones y esta favoreciendo la existencia
de unos niveles preocupantemente bajos de inflacién proximos al 0,5% de media en la Union Europea.

Los mercados de renta fija, por su parte, han vivido puntualmente episodics de elevada volatilidad durante el
ejercicio. El default de Chipre, por un lado, y el anuncio del “tapering®, por ofrc, provocaron sendas convulsiones
er el mercado de deuda tanto europea y periférica, en el primer caso, como norteamericana y de emergentes en
et sequndo. Afortunadamente, una gestién difigente por parte de los respectivos bancos centrales afectados ha
permitido tranauilizar los mercados. Los bajos niveles de inflacion unidos a ia existencia de politicas monetarias
expansivas con tipcs de interés en minimos historicos han llevado a los inversores a incrementar su apetito por
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el fesgo incrementado posicicnes en aquellos activos que ofreciesen rentabilidades mas elevadas (duraciones
largas en pariféricos, inversiones en high yield). A finai de afio las rentabilidades a 10 afics de la deuda
estadounidense, alemana y espafiola se situaban en el 3,00%, 1,70% y 4,10% respectivamente,

En o que respecta a ia renta variable las revalorizaciones han sido muy importantes. Asi nos encontramos con
que los indices estadounidenses han subide un 26,50% en el caso del Dow Jones y un 28,60% en el caso del
Estandar & Poor's 500 vy en Europa el Dax ha subido un 25,48%, el Eurostoxx un 17,88% y el lbex un 21,42%.

Por Ltimo, el cuarte trimestre ha confirmado que ia progresion de ia economia mundial a io largo de 2013 ha
sido favorabie, con una tendencia gradual de menos a mas, para acabar con la mayor tasa de crecimiento desde
mediados de 2011. Las perspectivas para 2014 apuntan a una aceleracion adicional, modesta pero
generalizada, especialmente para los palses desarrollados. En cuanto a Espafia, ef Producto interior Bruto inicio
uha suave recuperacion en a! tercer frimestre de 2013 (+0,1%) que permite revisar al alza ia prevision para 2014
{+1,1%) conflando en un mayor dinamismo de ia demanda interna.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de insirumentos financieros por el Fondo (véase Noia 4 de ia Memoria) estd destinade
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédite,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a a politica de inversidn establecida en su Folletc.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ia Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fendo no ha desarmoliado ninguna actividad en materia de investigacicn y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario no Consegjero del Consejo de Administracidn de Bankia Fondos, S.G.1I.C,
S.A., D. Salvador Escribano Guzman, para hacer constar que tras la formulacién de las cuentas anuales y el
Informe de Gestion de BANKIA SOY ASI CAUTO, Fl al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013 por los
miembros del Conseje de Administracion en |a sesién def 27 de marzo de 2014, con vistas a su verificacién por los
Auditores de la Sociedad y posterior aprobacion por el Censejo de Administracion, han procedido a suscribir el
presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracion se detaila en el Anexo,
firmando cada une de los Seficres Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a continuacion.

Madrid, 27 de marzo de 2014

E| Secretdfietio Consejero del Consejo de Administracion

Conseiercs:
Fdo: D. Fernando Scbrini Aburto Fdo: D?. Rocio Eguiraun Montes Fdo: D'Jaime Gonzalez Lasso de la Vega

NIF 5.383.180-F NIF 15.934.519-G NIF 7.213.292-D



ANEXC

Ei presente documento comprensivo de la memoria, balance de si{uacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2013 de Bankia Soy
Asi Cauto, Fondo de Inversion, se compone de 23 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion OL8897865 a 01.8897887, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas ios
miembros del Consejo de Adminisiracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Cotectiva, S.A. en ia diligencia adjunta firmada por mi en sefia! de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2014
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Seci&tario no Censejero del Consejo de Administracion



