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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Kibo Ventures Partners, S.G.E.I.C., S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Kibo Ventures Partners, S.G.E.I.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n” 51.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Calculo de comisiones percibidas

El epigrafe “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta correspondiente al ejercicio
2020, incluye los ingresos derivados de
la gestion de entidades de capital
riesgo por importe de 2.046 miles de
euros.

Tal y como se menciona en la nota 15
de la memoria adjunta, la Sociedad
devenga dichas comisiones por la
gestion de tres Fondos de Capital
Riesgo. El calculo de los ingresos, tal y
como se establece en el Reglamento de
gestion por el que se rigen los Fondos,
se realiza en funcion del periodo en el
que se encuentren de inversion o de
desinversién, incluyendo conceptos
tales como coste de adquisicion de las
inversiones, estimacion de los importes
comprometidos para la realizacion
inversiones, importes aprobados por el
Comité de Inversiones, coste de las
inversiones desinvertidas.

Por todo lo mencionado en los parrafos
anteriores, esta cuestion ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los indicados a
continuacion:

- Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
en el calculo de las comisiones
devengadas por la Sociedad en el
ejercicio 2020.

- Obtencidn y revision de los contratos
soporte de las comisiones percibidas
por la Sociedad para la totalidad de los
Fondos gestionados a 31 de diciembre
de 2020.

- Recalculo global de las comisiones
devengadas en el ejercicio 2020 por la
Sociedad, en funcion de los parametros
establecidos en los contratos
formalizados con los Fondos.

- Obtenciodn de las cuentas anuales a 31
de diciembre de 2020 de los Fondos
gestionados, comprobando la
coincidencia de las comisiones de
gestion pendientes de cobro a 31 de
diciembre de 2020 registradas en el
balance y de los ingresos por
comisiones registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio con
las comisiones de gestion devengadas y
pendientes de pago registradas en los
estados financieros de dichos Fondos.

- Comprobacion de que la memoria
adjunta incluye los desgloses de
informacion que requiere el marco de
informacion financiera aplicable.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forman parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacion.
Nuestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion, consiste en evaluar
e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, respecto a la
informacion que contiene el informe de gestion, concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido vy forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
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Cuentas Anuales de Kibo Ventures Partners, SGEIC, S.A. — Ejercicio 2020

KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

(Expresados en euros)

Notas a la
ACTIVO Memoria

31/12/2020

31/12/2019

Tesoreria

Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Otros activos financieros

\Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta Nota 8
Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias Nota7y9
Créditos a intermediarios financieros

Crédito a particulares

Otros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento
\Pro-memoria: Prestados o en garantia

|Derivados de cobertura
(Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Activo material

Otros

Participaciones
Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material Nota 6
De uso propio
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales Nota 13
Corrientes
Diferidos

Resto de activos Nota 11y 9

130.491,65

130.491,65

1.484.960,17
1.132,629,32
350.345,72
1.985,13

12.830,96
12.830,96

4.373,33
4.373,33

117.698,13

117.698,13

1.098.582,35
973.379,51
85.877,84
39.325,00

21.264,20
21.264,20

43.542,12
43.542,12

6.400,00

TOTAL ACTIVO

1.632.656,11

1.287.486,80

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019
(Expresados en euros)

Notas a la
PASIVO Memoria 31/12/2020 31/12/2019

Cartera de negociacion . -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 4 a

Pasivos financieros a coste amortizado Nota 9y 10 203.592,68 96.547,11
Deudas con intermediarios financieros N -
Deudas con particulares 203.592,68 96.547,11
Empréstitos y pasivos subordinados -

Otros pasivos financieros - -

Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -

Provisiones - -
Fondo para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones 5 &

Pasivos fiscales Nota 13y 18 109.856,05 5.113,00
Corrientes 109.856,05 -
Diferidos - 5.113,00

Resto de pasivos Notally?9 171.637,86 186.388,34

TOTAL PASIVO 485.086,59 288.048,45

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

(Expresados en euros)

Notas a la
PATRIMONIO NETO Memoria 31/12/2020 31/12/2019
Fondos propios 1.147.569,52 984.099,32
Capital Nota 12 125.000,00 125.000,00
Escriturado 125.000,00 125.000,00
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision Nota 12 75.000,00 75.000,00
Reservas Nota 12 424.099,32 428.091,69
Otras Aportaciones de Socios Nota 12 60.000,00 60.000,00
Otros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio 463.470,20 296.007,63
Menos: Dividendos y retribuciones Nota 5.2 - -
Ajustes por valoracion = -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajustes por valoracion - -
Subvenciones, Donaciones y Legados Nota 18 - 15.339,03
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.147.569,52 999.438,35
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.632.656,11 1.287.486,80

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A.

PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020 Y 2019

(Expresados en euros)

Notas a la
PRO-MEMORIA Memoria

2020 2019

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depésitos de titulos

Carteras gestionadas Nota 20

Otras cuentas de orden

163.135.110,79  131.192.678,42

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

163.135.110,79  131.192.678,42

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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. KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020 Y 2019

Notasala
Memoria 2020 2019

Intereses y rendimientos asimilados - 2
Intereses y cargas asimiladas i -

A) MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas Nota 15.1 2.046.117,41 1.820.690,00
Comisiones pagadas Nota 15.4 (62.031,89) (62.575,20)
Resultados de operaciones financieras (neto) (+/-) - -
Cartera de negociacion (+/-) = E
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-) - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-) ¥ -
Otros (+/-) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) - -
Otros productos de explotacion - -
Oftras cargas de explotacion (-) - -

B) MARGEN BRUTO 1.984.085,52 1.758.114,80

Gastos de personal (-) Nota 15.3  (1.130.867,36)  (1.115.942,37)
Gastos Generales (-) Nota 15.2 (249.270,47) (259.373,33)
Amortizacion (-) (8.433,24) (8.433,24)
Tmputacién de subvenciones Nota 18 20.452,03 20.452,03
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) = 5
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) - -

Inversiones crediticias (+/-) - -

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias (+/-) = =

C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 615.966,48 394.817,89

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 3.382,26 0,48
Activos materiales (+/-) - -
Activos intangibles (+/-) -
Resto 3.382,26 0,48

Ganancias /Pérdidas en activos no corrientes en venta - -

Diferencia negativa en combinaciones de negocios = -

Ganancias (pérdidas) de activos no corriente en venta no clasificados

como operaciones interrumpidas - -

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 619.348,74 394.818,37
Impuesto sobre beneficios (+/-) (155.878.54) (98.810,74)

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 463.470,20 296.007,63

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) -

F) RESULTADO DEL EJERCICIO 463.470,20 296.007,63
Benceficio por Accion
Basico 3,70 2,40
Diluido 3,70 2,40

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Balances, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2020 Y 2019
(Expresado en euros)

2020 2019

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 463.470,20 296.007,63
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (15.339,03) 15.339,03

Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo - #
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio o =
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta = =
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos (15.339,03) 15.339,03
Ingresos - 20.452,03
Gastos 15.339,03 5.113,00

Impuesto sobre beneficios - =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 448.131,17 311.346,66

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances
v las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.
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KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a)  Constitucion y Domicilio Social

KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituy6 el 20
de julio de 2016 y est4 inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 9
de septiembre de 2016 y niimero de registro 120. El domicilio de la Sociedad se establece en
Calle Zurbano, n°34, Planta 6, 28010 de Madrid, tras haberse acordado modificar el domicilio
en el cual se constituyé la Sociedad, el cual era Calle Suero de Quifiones, nimero 34-36, 4°
planta, 28002 de Madrid.

b) Régimen Legal

Las sociedades gestoras de instituciones de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado se
regulan por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva,
modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley 31/2011, de 4
de octubre, por el Real Decreto 91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de
diciembre, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el
Real Decreto Ley 11/2010, de 11 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley 3/2009
de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares
de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los
siguientes aspectos:

a)  Revestir la forma de sociedad anénima, constituida por tiempo indefinido, y que las
acciones integrantes del capital social tengan caracter nominativo.

b)  Tener por objeto social exclusivo el previsto en el articulo 40 de la Ley 35/2003. Con
cardcter principal, deberan realizar las actividades contempladas en el primer parrafo del
articulo 40.1, sin perjuicio de que puedan ser autorizadas para realizar el resto de las
actividades previstas en dicho articulo.

¢)  Que su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccidn, esté situado en
territorio espafiol.

d)  Que, cuando se trate de una entidad de nueva creacion, se constituya por el procedimiento
de fundacion simultanea y que sus fundadores no se reserven ventajas o remuneraciones
especiales de clase alguna.
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¢)

g)

h)

i)

Disponer del capital social minimo que se establezca reglamentariamente, totalmente
desembolsado en efectivo y posteriormente con los niveles de recursos propios que se
exijan, proporcionados al valor real de los patrimonios que administren. (Véase nota

2(g)-

Que cuente con un consejo de administracién formado por no menos de tres miembros.

Que se comunique la identidad de todos los accionistas, directos o indirectos, personas
fisicas o juridicas, que posean una participacion significativa en la sociedad, y el importe
de dicha participacion.

Que quienes ostenten cargos de administracién o direccion en la sociedad, cuenten con
los requisitos de honorabilidad establecidos en el parrafo c) del apartado 2 del articulo 11
de la Ley 35/2003 y que la mayoria de los miembros de su consejo de administracion, o
de sus comisiones ejecutivas, asi como todos los consejeros delegados y directores
generales y asimilados, cuenten con los requisitos de conocimiento y experiencia
establecidos en el parrafo d) del apartado 2 del articulo 11 de esta Ley, atendiendo al
caracter de la IIC y tipos de carteras que la sociedad de gestion pretenda gestionar.

Que cuente con una buena organizacion administrativa y contable, asi como con medios
humanos y técnicos adecuados, en relacion con su objeto.

Que cuente con procedimientos y mecanismos de control interno adecuados que
garanticen la gestion correcta y prudente de la sociedad, incluyendo procedimientos de
gestion de riesgos, asi como mecanismos de control y de seguridad en el ambito
informatico y érganos y procedimientos para la prevencion del blanqueo de capitales y
de la financiacion del terrorismo, un régimen de operaciones vinculadas y un reglamento
interno de conducta. La sociedad gestora debera estar estructurada y organizada de modo
que se reduzca al minimo el riesgo de que los intereses de las IIC o de los clientes se vean
perjudicados por conflictos de intereses entre Ia sociedad y sus clientes, entre clientes,
entre uno de sus clientes y una IIC o entre dos IIC.

o Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados
segun lo descrito en la nota 2(g).

o No podréan conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20% de sus recursos propios calculados segun lo descrito en la nota 2(g).

o Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros
derivados que cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de
riesgos de los valores o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras.
Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos financieros derivados con
finalidad de inversion cuando éstos formen parte de valores o depdsitos
estructurados que incorporen el compromiso de devolucion integra del capital
invertido como préstamo.
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¢) Objeto Social

Las SGEIC tiene por objeto social la gestion de las inversiones de una o varias entidades de
capital riesgo en sus diversas modalidades legales; entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, fondos de capital riesgo europeos y fondos de emprendimiento social europeos, asi
como el control y gestién de sus riesgos, conforme a lo que tenga autorizado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en cada momento.

La Sociedad podra realizar adicionalmente el resto de funciones y servicios accesorios
permitidos a las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado de
acuerdo con lo previsto en el articulo 42 apartado 4 y en el articulo 43 apartado 1 de la Ley
22/2014 o norma que los sustituya en el futuro.

Ademas como servicios accesorios, la Sociedad podra prestar, de acuerdo con lo establecido en
la Ley 22/2014, el servicio de gestion discrecional de carteras de inversion, incluidas las que
son propiedad de fondos de pensiones y de fondos de pensiones de empleo en virtud del articulo
19, apartado 1, de la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 junio
2003, relativa a las actividades y la supervision de fondos de pensiones de empleo, de
conformidad con los mandatos otorgados de manera discrecional e individualizada por los
inversores.

De conformidad con la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, la actividad principal de la SGEIC,
se corresponde con la CNAE: 6630 (Actividades de gestién de fondos)

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, actualizada por la Circular 4/2015 de
22 de julio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situacioén financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia
31 de marzo de 2020, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.
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b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

e) Comparacion de la Informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al periodo contable de enero 2020 a
diciembre 2020 se presenta de manera comparativa y homogénea con la informacion del
ejercicio de enero 2019 a diciembre de 2019.

f)  Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida 1til de los activos
no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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g) Recursos propios minimos

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, el cual, entra en vigor el mismo dia de su publicacion. La
citada norma, entre otros aspectos, ha modificado el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, introduciendo determinados cambios en el calculo de los requerimientos
minimos de recursos propios. En virtud de la citada normativa y, a partir de su entrada en vigor,
las SGEIC y las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de los dispuesto en los
articulos 80 y 92, dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser
inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a)  Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
1.  Un capital social minimo integramente desembolsado de:

i) 125.000 euros para las SGEIC.
ii)  300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de
lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2.

2. Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado:

En una proporcion del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las IIC y
las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o
gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que
esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros.

3. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que puedan realizar las SGEIC que gestionen IIC distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR
y EICC, estas deberan o bien:

i)  Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional. Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento
del patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional. Para calcular los recursos propios
exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del patrimonio
de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas
en otras instituciones 0 ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma
SGEIC.
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b)  El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de
explotacion.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la mixima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

El articulo 101 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva,
determina las partidas contables que componen los recursos propios computables de las SGEIC.

Euros 2020 Euros 2019
Instrumentos de capital admisibles como capital (030) 125.000,00 125.000,00
Prima de emision (040) 75.000,00 75.000,00
Ganancias acumuladas (130) 463.470,20 296.007,63
Aportacién de Socios 60.000,00 60.000,00
Otro resultado integral acumulado (180) - -
Otras reservas (200) 424.099,32 428.091,69
Dividendos a cuenta - -
Fondos para riesgos bancarios generales (210) - -
Total Fondos Propios 1.147.569,52 984.099,32

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, y durante el ejercicio, los recursos propios computables de
la Sociedad, excedian de los requeridos por la citada normativa.

h) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.
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NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, y su
posterior actualizacion con la Circular 4/2015 de 28 de octubre.

a)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

b)  Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.

¢) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d) Principio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

e) Operaciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera
cualquier moneda distinta de dicha moneda.
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
a euros:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determind el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

f)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.

- Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos.

- La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los

ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
NnO COMO un menor ingreso.
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Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos.

Al cierre del ejercicio 2020 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.

(astos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.

g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdémico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.
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Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales, los créditos a Intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Las “Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los
importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depoésitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
juridica.

Los “Activos financieros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda
no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.

La “Cartera de inversiébn a vencimiento” incluye valores representativos de deuda, con
vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la entidad tiene la positiva intencion y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencimiento.

Con caracter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
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Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversion a vencimiento” por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisiciébn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, ain no existiendo
transmisién ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo €stos seguiran reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.
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Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares.

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos financieros
a coste amortizado”.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la

contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

o Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

o Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

h) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida
se considere remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contratdé a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contrat6 a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Se consideran de dudoso cobro aquellos saldos cuyos reembolsos sean problematicos, y se dota
la correspondiente provision en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.



Cuentas Anuales de Kibo Ventures Partners, SGEIC, S.A. — Ejercicio 2020 21

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisiciéon y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

i)  Activos materiales

El activo material incluye los equipos de procesos de informacion de la Sociedad. Todos los
activos materiales de la Sociedad son de uso propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicibn menos su
amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
economicos futuros.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

% de amortizacién

Aifios de vida nfil utilizados
Otras Instalaciones 5 20%
Mobiliario 5 20%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como
mayor valor del precio de adquisicién, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algin activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

i)  Comisiones
La Sociedad clasifica las comisiones que puede cobrar o pagar en las siguientes categorias:

Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.
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Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

Quebrantos de negociacion

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacién por diferencias entre las condiciones de las 6rdenes recibidas de
los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacion.

k) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que
ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.
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Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ninglin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores beneficios futuros.

1) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

m) Subvenciones

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizardn inicialmente, con
caracter general, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacion o legado.
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Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter reintegrable se registraran como
pasivos de la empresa hasta que adquieran la condicién de no reintegrables. A estos efectos, se
considerard no reintegrable cuando exista un acuerdo individualizado de concesién de
subvencién, donacién o legado a favor de la empresa, se hayan cumplido las condiciones
establecidas para su concesién y no existan dudas razonables sobre la recepcion de la
subvencion, donacién o legado.

Las subvenciones de cardcter monetario se valoraran por el valor razonable del importe
concecido, y las de caracter no monetario o en especie se valoraran por el valor razonable del

bien recibido, referenciados ambos valores al momento de su reconocimiento.

n) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable
las participaciones en sociedades de los Fondos gestionados (vedse Nota 20).

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver Nota 20), se registran por el valor razonable
0, en caso de que se pongan de manifiesto los requisitos para que las partipadas sean
consideradas sociedades de grupo a coste.

Para la determinacion del valor razonable se recurre a transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoraciéon suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

Las comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota 15
de esta Memoria.

o) Estado de flujos de efectivo
La Sociedad se ha acogido a lo dispuesto en la norma 8 de la Seccion segunda de la Circular

7/2008 de la C.N.M.V. asi como en sus posteriores modificaciones, sobre la dispensa de
presentacion del Estado de flujos de efectivo al cumplir con lo estipulado en dicha norma.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.
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NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio 2020 que el Consejo de
Administracion de Kibo Ventures Partners, SGEIC, S.A. propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién, junto con la distribucion del ejercicio 2019, aprobada por la
Junta General de Accionistas de fecha 29 de junio de 2020.

2020 2019
Base de reparto
Resultado del ejercicio 463.470,20 296.007,63
463.470,20 296.007,63
Aplicacion a:
Reserva voluntaria 13.470,20 -
Dividendo 450.000,00 296.007,63
463.470,20 296.007,63

5.1) Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. En este ejercicio la
reserva legal se encuentra dotada en su totalidad. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la reserva
legal se encuentra totalmente dotada.

La distribucion a dividendos prevista en el reparto del beneficio cumple con los requisitos y
limitaciones establecidas en la normativa legal y los estatutos.

5.2) Dividendo a cuenta

El 31 de enero de 2021, los accionistas en Junta General acordaron la distribucion de dividendos
por importe de 450.000,00 euros (300.000,00 euros en el ejercicio anterior aprobado el 21 de
febrero de 2020) a cuenta de los resultados del ejercicio 2020.
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Asimismo, de acuerdo con lo requerido por la Ley de Sociedades de Capital, los estados
contables de liquidez adjuntos ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de los dividendos a cuenta:

21/02/2020 31/01/2021

Situacién patrimonial

Beneficios del ejercicio 88.662,14 116.907,12
Dividendo a cuenta aprobado 300.000,00 450.000,00
Beneficio remanente

Situacién de liquidez

Tesoreria 402.055,32 692.861,62
Dividendo a cuenta acordado 300.000,00 450.000,00

Defecto de liquidez

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

Fl detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente:

31/12/2019 Altas 31/12/2020
Coste:
Otras instalaciones 14.315,84 - 14.315,84
Mobiliario 27.850,33 - 27.850,33
42.166,17 - 42.166,17
Amortizacion Acumulada:
Ofras instalaciones (9.381,78) (2.863,17) (12.244,95)
Mobiliario (11.520,19) (5.570,07) (17.090,26)
(20.901,97) (8.433,24) (29.335,21)

Inmovilizado Material Neto 21.264,20 (8.433,24) 12.830,96
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 es el siguiente:

31/12/2018 Altas 31/12/2019
Coste:
Oftras instalaciones 14.315,84 - 14.315,84
Mobiliario 27.850,33 - 27.850,33
42.166,17 - 42.166,17
Amortizacion Acumulada:
Otras instalaciones (6.518,61) (2.863,17) (9.381,78)
Mobiliario (5.950,12) (5.570,07) (11.520,19)
(12.468,73) (8.433,24) (20.901,97)
Inmovilizado Material Neto 29.697.44 (8.433,24) 21.264,20

Elementos totalmente amortizados v en uso

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen elementos totalmente amortizados.

NOTA 7. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion es el siguiente:

Euros Euros

2020 2019
Créditos a intermediarios financieros (Nota 7.1) 1.132.629,32 973.379,51
Credito a particulares 350.345,72 85.877.,84
Otros activos financieros 1.985,13 39.325,00
Total 1.484.960,17 1.098.582,35

El epigrafe de “Crédito a particulares™ tanto a cierre del ejercicio 2020 y como del 2019 esta
formado por comisiones pendientes de cobro por parte de los Fondos gestionados por importe
de 350.345,72 euros y 85.877,84 euros, respectivamente. En 2020, la Sociedad Gestora
administra al nuevo fondo creado “Fondo Kibo Ventures Fund III FCRE”.

Durante el ejercicio 2020 se han cobrado los importes que tuvieron lugar en 2019 como
consecuencia de la creacion del nuevo fondo que aparecen recogidos en el epigrafe de “Otros
activos financieros”, ya que la Gestora anticipo los gastos de asesoramiento correspondientes a
la estructura de dicho fondo.

Durante el ejercicio 2020 y 2019, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian activos clasificados en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
(Nota 9.d). Riesgo de liquidez.

7.1) Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, a 31 de diciembre de 2020 y de 2019, es
el siguiente:

Euros Euros
Contraparte 2020 2019

Intermediarios financieros:
- Depositos a la vista 1.132.629,32 973.379,51

- Depésitos a plazo

1.132.629,32 973.379,51

NOTA 8. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

La Sociedad registra en este epigrafe la inversion en el Fondo KIBO VENTURES INNVIERTE
OPEN FUTURE, FCR-PYME por importe de 130.491,65 euros, (117.698,13 euros en el
ejercicio anterior. Esta inversion proviene del contrato de cesion firmado por las partes en el
ejercicio 2018: MUTATIS MUTANDI INVERSIONES, S.L. y TORREPOWER, S.L.
interesados en ceder en conjunto 133.173,00 euros del compromiso de inversion, y de otra parte;
la Sociedad Gestora, que est4 interesada en adquirir dicho compromiso. Por ello, €l 21 de junio
de 2018, la Sociedad se ve obligada a desembolsar 83.739,00 euros y 9.322,11 en diciembre
del mismo afio, debido a la llamada de capital acontecida en esta fecha.

Durante el ejercicio 2019, la Gestora desembolsé un total de 24.637,02 euros:

9* Capital Call KIBO: 5.992,79
10? Capital Call KIBO: 4.661,06
11% Capital Call KIBO: 7.990,38
12* Capital Call KIBO: 5.992,79

O O O O

Durante el ejercicio 2020, la Gestora ha desembolsado un total de 7.990,39 euros. La
distribucion de la misma ha sido la siguiente:

o 132 Capital Call KIBO: 4.661,06
o 14* Capital Call KIBO: 3.329,33

A 31 de diciembre de 2020 queda pendiente de desembolso para futuras capital call un importe
de 7.484,48 euros, (15.474,87 euros en el ejercicio anterior).
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NOTA 9. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Segun se describe en la nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes
de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversién a vencimiento” y por aquellos instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados
que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de
la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de los pasivos financieros aparecen registrados por su

valor razonable en el balance de situacion adjunto.

A cierre de ambos ejercicios la sociedad no tenfa clasificado importe alguno en el epigrafe
“Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

b)  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este
riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo no puede ser evitada por completo, si bien las politicas y
procedimientos internos de la Sociedad, asi como la revision periddica de los mismos, tienen
como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2020:

Ejercicio 2020 ' Riesgo

Contraparte

Intermediarios financieros:

Corriente

No Corriente

Total

-Depositos a la vista 1.132.629,32 1.132.629,32
1.132.629,32 1.132.629,32

Créditos a particulares 350.345,72 350.345,72
350.345,72 350.345,72

Otros activos financieros 1.985,13 1.985,13
1.985,13 1.985,13

Total

1.484.960,17

1.484.960,17
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Fl siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2019:

Ejercicio 2019 Riesgo
Contraparte Corriente No Corriente Total

Intermediarios financieros:

-Depositos a la vista 973.379,51 - 973.379,51
973.379,51 - 973.379,51

Créditos a particulares 85.877,84 - 85.877,84
85.877,84 - 85.877,84

Otros activos financieros 39.325,00 6.400,00 45.725,00
39.325,00 6.400,00 45.725,00

Total 1.098.582,35 6.400,00 1.104.982,35

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 no existian créditos y cuentas a cobrar deterioradas.

) Riesgo de tipos de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingresos y gastos) o sobre
el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de
las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo
de interés.

A 31 de diciembre de 2020y 2019, la Sociedad no mantiene activos ni pasivos financieros cuyo
valor razonable o flujo de efectivo esté sometido al riesgo de interés (que son aquellos que
tienen un tipo de interés fijo o variable).

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.
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A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2020. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion
obtenidas en funcion de la experiencia historica de la Sociedad:

2020
Activo financieros

Activos financieros disponibles para la
venta
Cartera de negociacion

A la vista

Inversiones crediticias 1.482.975,04

Cartera de inversién a vencimiento
Otros activos financieros

Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en Pérdidas y
(Ganancias

1.985,13

Total 1.484.960,17

Pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado (203.592,68)

Total (203.592,68)

Hasta 1
mes

Entre 6

Entrely mesesyl

6 meses

afo

Mis de 1
afio

Sin Veto,

y sin
clasificar

Total

1.482.975,04

1.985,13

1.484.960,17

(203.592,68)

(203.592,68)

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2019. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion
obtenidas en funcion de la experiencia historica de la Sociedad:

2019
Activo financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Cartera de negociacion
Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento

Otros activos financieros
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en Pérdidas y Ganancias

Total
Pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado

Total

A la vista

1.059.257,35

39.325,00

1.098.582,35

(96.547,11)

(96.547,11)

Hasta 1
mes.

Entre 1

Yo
meses

Entre 6
meses y
1 afo

Mas de 1
ano

6.400,00

6.400,00

Sin Vcto.
y sin
clasificar

Total

1.059.257,35

45.725,00

1.104.982,35

(96.547,11)

(96.547,11)
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e)  Valor razonable de los instrumentos financieros

La mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de Inversiones
crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable, revisable al menos con
caracter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de los
valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando en éste
unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y pasivos
a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior
al afio por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos
de interés de mercado no serian significativos.

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguiente:

Euros
2020 2019
Deudas con particulares 203.592,68 96.547,11
Total pasivos a coste amortizado 203.592,68 96.547,11

Del saldo registrado en el epigrafe “Deudas con particulares™ a 31 de diciembre de 2020 y 2019,
corresponde a remuneraciones pendientes de pago un total de 164.145,64 euros y 71.861,81
euros respectivamente las cuales han sido liquidadas antes de la fecha de formulacion.

Con fecha 03 de diciembre de 2019 se apruebé mediante Acta del Consejo de Administracion
un cambio en la politica de retribucion variable (bonus) de los empleados por la que, a partir
del afio 2019, “el bonus del ejercicio se considera devengado en el mismo ejercicio”.

A cierre de ambos ejercicios no hay pasivos con vencimiento superior a un aflo.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 9.d) Riesgo de liquidez.
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NOTA 11. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacién al 31 de diciembre de
2020 es siguiente:

Euros
2020 _ : Activo Pasivo
Seguridad Social - 14.559,32
Retenciones - 156.909,72
IVA - 168,82
Periodificaciones - -
Otros Conceptos - =
Total - 171.637,86

Todos los pasivos descritos en el cuadro anterior tienen vencimiento inferior al afio.

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2019 es siguiente:

Euros

2019 Activo Pasivo
Seguridad Social - 15.041,35
Retenciones - 171.346,99
IVA - -
Periodificaciones - -
Otros Conceptos 6.400,00 -
Total 6.400,00 186.388,34

El importe clasificado como “Otros Conceptos (Activo)” se corresponde con el saldo de una
fianza en garantia de arrendamientos con vencimiento superior a un afio, cobrado durante el
ejercicio 2020.

Todos los activos y pasivos descritos en el cuadro anterior tienen vencimiento inferior al afio.

NOTA 12. PATRIMONIO NETO

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social es de 125.000,00 euros, completamente
suscrito y desembolsado, y esta representado por 125.000 acciones nominativas, de 1 euro de
valor nominal cada una, emitidas con una prima de emision de 0,60 céntimos por accion
haciendo un total de 75.000,00 euros. La prima de emision tiene las mismas restricciones y
puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en
capital social.
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Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas caracteristicas y otorgan
los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en poder de la Sociedad o
de un tercero que obre por cuenta de esta.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse
como patrimonio neto a los efectos de reduccion de capital y liquidacion de sociedades.

Al cierre del ejercicio 2020 la composicion accionarial es la siguiente:

Representacion Capital

2020 Porcentaje de participacion Social
Torrepower S.L. 45,00% 56.250,00
Mutatis Mutandi Inversiones, S.L. 45,00% 56.250,00
José Maria Amusategui Amusategui 10,00% 12.500,00
100,00% 125.000,00

Al cierre del ejercicio 2019 la composicidn accionarial era la siguiente:

Representacién Capital

2019 Porcentaje de participacion Social
Torrepower S.L. 45,00% 56.250,00
Mutatis Mutandi Inversiones, S.L. 45,00% 56.250,00
Jos¢é Maria Amusategui Amusategui 10,00% 12.500,00
100,00% 125.000,00

b) Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene dotada totalmente la reserva legal.

¢) Otras aportaciones de Socios

Durante el ejercicio 2020 y 2019, no se han producido aportaciones de socios. Sin embargo, el
21 de noviembre de 2017 la Junta General de Accionista aprob6 una aportacion equivalente a
60.000,00 euros con el propdsito de fortalecer los fondos propios, siendo desembolsada de
acuerdo con el porcentaje de participacién accionarial.
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NOTA 13. SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios desde su constitucién. Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
diferente aplicacion de dichas normas, produciendo resultados fiscales distintos. En opinién de
los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichas diferencias es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
adjuntas.

La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes al

ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros Euros

2020 2019
Resultado del ejercicio después de impuestos 463.470,20 296.007,63
Gasto por impuesto de sociedades 155.878,54 98.810,74
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: 4.165,43 564,57
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias - (222.000,00)
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores - -
Base imponible (Resultado fiscal) 623.514,17 173.382,94

Impuesto 2020 Impuesto 2019

Cuota Integra 155.878,54 43.345,74
Sobre Base Imponible 155.878,54 43.345,74
Otros Conceptos - (34,99)
Deducciones - (34,99)
Gasto/Cuota - -
Pagos a cuenta (46.022,49) (86.852,86)
Impuestos a pagar (devolver) 109.856,05 (43.542,12)

El detalle de gasto por impuesto corriente y diferido se detalle en el siguiente cuadro:

2020 2019
Impuesto Corriente 155.878,54 43.310,74
Impuesto Diferido - 55.500,00

155.878,54 98.810,75
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El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2020 y de 2019,
respectivamente, es el siguiente:

Euros 2020 : Euros 2019
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 4.373,33 109.856,05 43,542,12 -
Diferidos - - - 5.113,00
Total 4.373,33 109.856,05 43.542,12 5.113,00

El importe correspondiente a aquellos pasivos y activos a corto plazo que la empresa mantiene
con la Hacienda Publica en concepto de seguros sociales y retenciones practicadas se registra
en el epigrafe de otros pasivos y otros activos respectivamente.

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos v Transacciones con Administradores y Alta direccion

A 31 de diciembre de 2020 los tinicos saldos y transacciones con partes vinculadas son los
siguientes:

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora han recibido la cantidad
de 482.000 euros en concepto de remuneracion por su relacion laboral durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2019 los unicos saldos y transacciones con partes vinculadas son los
siguientes:

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora han recibido la cantidad
de 505.000,00 euros en concepto de remuneracion por su relacion laboral durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.
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Otra informacién referente al Consejo de Administracion

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 15. INGRESOS Y OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

15.1) Ingresos

El epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende el importe
de todas las comisiones devengadas en el ejercicio.

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 la Sociedad tiene
como objeto la gestion de Entidades de Capital Riesgo.

El detalle de comisiones devengadas durante el ejercicio 2020 por la prestacion de estos
servicios es el siguiente:

Euros

2020
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR de Régimen Simplificado - Comision fija 334.376,24
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME — Comision fija 1.429.713,78
Kibo Ventures Fund 111 FCRE — Comisién fija 282.027,39
Comisiones de Entidades de Capital Riesgo 2.046.117,41

El detalle de comisiones devengadas durante el ejercicio 2019 por la prestacion de estos
servicios es el siguiente:

Euros

2019
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR de Régimen Simplificado - Comision fija 338.119,72
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME — Comision fija 1.482.570,28

Comisiones de Entidades de Capital Riesgo 1.820.690,00
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En el caso de Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR de Régimen Simplificado se percibe
el 2% sobre los siguientes conceptos:

1. El coste de adquisicion de las inversiones.
2. Mas aquellos importes ya comprometidos para la realizacion de una inversion.

3.  Mias aquellos importes, formalmente aprobados por el Comité de Inversiones, para la
realizacioén de inversiones complementarias, directas o indirectas, a través de Sociedades
Participadas.

4. Menos el coste de adquisicion de las inversiones ya desinvertidas en su totalidad o en
parte del mismo correspondiente a una desinversion parcial, asi como el de las inversiones
que hayan sido objeto de una distribucion en especie. A dichos efectos, la liquidacion de
cualquier Sociedad Participada y la depreciacion irreversible de una inversion,
excluyendo la refinanciacion y cualquier supuesto analogo, sera considerado como una
desinversion.

Para Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME, mientras se encuentre en periodo de
inversién segtin indica el reglamento de gestion del fondo, se percibe el 2,5% del importe de
compromisos totales del fondo.

A partir del 15 de mayo de 2019, mediante el Reglamento de Kibo Ventures Innvierte Open
Future, FCR-PYME, actualizado en julio de 2019, se modifica la base para el calculo de la
comision de gestion, pasando a ser sobre la base invertida y no sobre el tamafio del fondo (o
capital comprometido) como se hacia hasta dicha fecha. Por otro lado, se sigue manteniendo la
misma comision del 2,5%.

Concretamente, segun especifica en el Art. 6.1.1. de dicho Reglamento, el célculo de la base
sera calculada como el resultado de sumar:

a)  El coste de adquisicion de las inversiones realizadas por el Fondo al final del trimestre
anterior;

b)  menos el coste de adquisicion de las inversiones ya desinvertidas en su totalidad o la parte
de dicho coste correspondiente a una desinversion parcial;

c)  menos el coste de adquisicion de Sociedades Participadas que hubieran sido liquidadas;

d)  menos el coste de la depreciacion irreversible (write-off), total o parcial, de una inversion;

e) vy, menos el coste de la depreciacion de una inversién en mas del 50% de su coste de
adquisicion (write-down).
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Para Kibo Ventures Fund III FCRE, nuevo fondo constituido el 01 de junio de 2020, la Sociedad
Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion y
representacion, una comision de gestion que se calculara de la siguiente manera:

a)  durante el periodo entre la Fecha de Cierre Inicial y el quinto (5°) aniversario de la Fecha
de Cierre Inicial una Comisién de Gestion equivalente a un dos por ciento (2%) anual
sobre los Compromisos Totales (mas cualquier IVA aplicable).

b)  posteriormente, hasta el décimo (10°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, una
Comision de Gestion equivalente a lo siguiente:

Year elapsed from the First Maintained Management Fee
Closing Date proportion (% of Total
Commitments, plus any VAT
applicable)

g 1.8%

™ 1.5%

g 1.2%

g 0.8%

10* 0.7%

15.2) Otros gastos generales

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas del
ejercicio 2020 y 2019, es la siguiente:

Euros Euros

2020 2019
Algquiler de inmuebles e instalaciones 51.812,47 58.606,38
Conservacion y reparacion 414,04 1.439,69
Servicios profesionales independientes 104.825,09 53.214,68
Primas de seguros 13.634,96 12.393,02
Servicios bancarios 1.310,44 1.252,92
Publicidad y propaganda 24.668,06 17.325,53
Suministros 10.346,01 11.080,70
Otros servicios 38.372,56 99.403,28
Contribuciones e impuestos 3.886,84 4.597,13

249.270,47 259.373,33
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15.3) Gastos de personal

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio 2020 y 2019.

Euros Euros

2020 2019
Sueldos y salarios 1.013.806,57 1.002.012,90
Cargas sociales 117.060,79 113.929.47
Total 1.130.867,36 1.115.942,37

15.4) Comisiones pagadas

La sociedad formalizé un contrato de comercializacion de entidades capital-riesgo con la
sociedad Cygnus Asset Management, SGIIC, S.A. Dicho contrato tiene como objeto la
captacion de nuevos suscriptores para las participaciones de los Fondos, promocién y
colocacion de las mismas.

La contraprestacion en el ejercicio 2020 como se recoge en dicho epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias asciende a 62.031,89 euros.

En el ejercicio 2019 ascendia a un importe total de 62.575,20 euros.

NOTA 16. OTRA INFORMACION

16.1) Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de Kibo Ventures
Partners, SGEIC, S.A., del ejercicio 2020 han ascendido a 3.100,00 euros (3.085,60 euros en el
ejercicio anterior).

16.2) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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16.3) Distribucién del personal y plantilla media

El ntimero de empleados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

31/12/2020
Hombres Mujeres Total
Directivos 2 1 3
“Investments Managers” y personal de admin. sociedad 4 2 6
Otro personal 0 2 2
6 5 11

El ntimero medio de empleados durante el ejercicio 2020 es de 9,75.

El ntimero de empleados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 detallado por categorias
categorias profesionales es el siguiente:

31/12/2019
Hombres Mujeres Total
Directivos 2 1 3
“Investments Managers” y personal de admin. sociedad 4 2 6
Otro personal - 1 1
6 4 10

El niimero medio de empleados durante el ejercicio 2019 era de 9,5 empleados.

A cierre del ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad no dispone de personal con discapacidad igual
o superior al 33%.

16.4) Provisiones y Contingencias

Fl detalle de los avales recibidos a 31 de diciembre del 2020 y a 31 de diciembre del 2019 es el
siguiente:

31/12/2020  31/12/2019

Fecha Importe Importe

Entidad Concepto Naturaleza Fecha alta vencimiento dispuesto dispuesto
Caixabank  Aval comercial Titular de riesgo directo  18/10/2016 30/05/2020 - 19.200,00
Total - 19.200,00

El aval responde como garantia de las obligaciones derivadas del contrato de arrendamiento
correspondiente a las oficinas en las que se instala la gestora.
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NOTA 17. INFORMACION _SOBRE __ LOS _APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES.

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 10,2 8.3
Ratio de operaciones pagadas 8 6
Ratio de operaciones pendientes de pago 20 15

Importe (euros)
Total pagos realizados (€) 300.064,77 245.457,73

Total pagos pendientes (€) 18.552,81 5.988,38

NOTA 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El detalle y la evolucién de las subvenciones recibidas durante el ejercicio 2020 es el siguiente:

Traspasos a
31/12/2019 Entradas resultado Efecto fiscal 31/12/2020

Subvenciones recibidas 15.339,03 (20.452,03) 5.113,00 -

Durante el ejercicio 2019, la sociedad recibe una nueva subvencion concedida por la Union
Europea para la consecucion de un proyecto, de iniciativa dindmica y no rentable del grupo
Econet para apoyar, promover y lanzar negocios tecnologicos e innovadores en Europa,
especialmente en Polonia y otros paises de Europa del Este, titulado “IMPACT GROWTH:
EUROPEAN SUPERSTARS FOR FUTURE INTERNET?”, la cual fue cobrada integramente el 22 de
julio de 2019 por importe de 40.904,06 euros, imputdndose contra ingresos la cantidad de
20.452,03 euros. Por lo que, a 31 de diciembre de 2019, este epigrafe del patrimonio neto
presentaba un importe de 15.339,03 euros (neto de efecto fiscal). En el ejercicio 2020, se
termina de imputar a resultados, quedando el saldo del epigrafe nulo.
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NOTA 19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

El1 31 de enero de 2021 la Junta General de Accionistas aprueba repartir un dividendo a cuenta
del ejercicio 2020 por importe equivalente a 450.000,00 euros.

El Consejo de Administracion pone de manifiesto que existe liquidez suficiente para la
distribucion de dicho dividendo a cuenta.

La cantidad que se distribuye no excede de la cuantia de los resultados obtenidos desde el 31
de diciembre de 2020 deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades que deben dotarse para reservas obligatorias, asi como la estimacién del impuesto a
pagar sobre dichos resultados.

Durante el ejercicio 2020, la gestora se ha visto afectada por la situacion global ligada a la crisis
del Covid-19. EI cierre del periodo de inversion del Fondo Kibo Ventures Innvierte Open
Future en mayo 2019 supuso una reduccion considerable de las comisiones de gestion de dicho
Fondo y la crisis derivada del Covid-19 supuso un retraso importante en el lanzamiento del
Fondo Kibo Ventures Fund IIT, que no formaliz6 su primer cierre hasta septiembre 2020. No
obstante, la sociedad ha podido gestionar su actividad con los recursos de las comisiones de sus
dos primeros fondos y no se ha visto afectada por la situacion. También, el cierre del tercer
fondo ha dado solidez en sus ingresos, permitiendo afrontar los retos futuros.

Asimismo, se ha firmado un acuerdo para la venta de la totalidad del portfolio del Fondo
Amerigo Innvierte Open Future, FCR a un inversor institucional global, cuyo cierre esta
previsto para finales del mes de junio de 2021.

Adicionalmente, durante los primeros meses del afio 2021 se ha producido también el primer
cierre del fondo Kibo Ventures Opportunity Fund I.

De la informacién comentada en los pérrafos anteriores, entre el 1 de enero de 2021 y la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores
relevantes que afecten de manera significativa a las mismas.
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El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Fondo titular de la participacion

Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME

Total

Sociedad gestionada

Jobs & Talent
PeerTransfer

Jetlore

Minube

Qustodio

Leap In Value
Vizzuality

Worlsensing
Tappcelerator Media
Mascoteros Digital Factory
Media Smart

Visualnet

Nom Nom

Stoyo Media

Logtrust (Devo)+Warrant
Odilo

Iguama

Billin

Vilynx Inc

KDPFO

Cibeles Comfort Cars
21 Buttons App, S.L.
Capital Coverwallet
Aerial

Gestoos

Capital Hoyo 19
Defined Crowd

Tier

Paack SPV Investments
Pangealand, S.L. (Exoticca)
Bipi (Llollo)

Clarity

Gamelearn

Valor contable reconocido
por el fondo al 31/12/2020

20.384.700,00
16.966.424,90

1.560.479,02
2.515.658,03
7.198.825,33
2.844.430,40

299.957,35

740.589,27
470.000,00
2.203.161.49
25.986.858,31
3.926.069,26
2.444.788.53
500.065,60

4.848.992,00
672.883.,94

1.600.222,44
1.300.000,00
1.322.861,00
21.451.850,60
7.379.847,65
17.251.891,28
3.050.482,16
4.046.682,34
5.336.977,95
2.199.981,92

158.504.680,77
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Adicionalmente, los préstamos participativos gestionados a cierre del ejercicio 2020 son los

siguientes:

Fondo titular del préstamo participativo

Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME

Total

Préstamo participativo
gestionado

Qustodio

Promociones Farma
PRS Marketing services
Icontainers

Visualnet

Aerial

Clarity

Gestoos

NomNom

Capital Hoyo 19

Billin

Vilynx

[guama

Pangealand, S.L. (Exoticca)

Valor contable reconocido por el
fondo al 31/12/2020

1.261.998,71
104.103,10
206.000,00
407.464,75

495.500,00
80.000,00
955.000,00
888.870,51
81.492,95
150.000,00

4.630.430,02

El total de la cartera de activos gestionada a 31 de diciembre de 2020 asciende a 163.135.110,79

curos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 existen compromisos totales de inversion por importe
de 43.000.000 y 71.025.648 euros, respectivamente, en los fondos Amerigo Innvierte Spain
Technologies FCR y Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME. En 2020, debido a la
creacion del nuevo Fondo en junio de este mismo afio, se afiade el compromiso total de
inversion por importe de 51.470.000,00 euros correspondiente a Kibo Ventures Fund I1I, FCRE.
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El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Fondo titular de la participacion

Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME

Total

Sociedad gestionada

Jobs & Talent
PeerTransfer

Jetlore

Minube

Qustodio

Leap In Value
Omnidrone
Incontainers

Vizzuality
Worlsensing
Tappcelerator Media
Mascoteros Digital Factory
Media Smart

Visualnet

Smarty Content

Stoyo Media

Logtrust (Devo)}+Warrant
QOdilo

Iguama

Billin

Vilynx Inc

KDPFO

Cibeles Comfort Cars
21 Buttons App, S.L.
Capital Coverwallet
Aerial

Gestoos

Capital Hoyo 19
Defined Crowd

Tier

Paack SPV Investments
Pangealand, S.L. (Exoticca)
Bipi (Llollo)

Apartum

Gamelearn

Valor contable reconocido por

el fondo al 31/12/2019

15.370.635,00
19.645.703,45

466.725,00
1.264.334,00
2.515.658,03

7.864.937,06
2.844.430,40
299.957.35
538.372,43
526.564,18
740.589,27

2.200.434,49
17.725.003,15
3.926.069,26
2.670.464.,66
500.065,60
5.915.569,59
4.718.384,00
4.084.263,52
4.378.421,74
53.409,29
1.747.937.48
1.300.000,00
1.322.861,00
3.398.666,35
4.240.700,10
7.291.457,60
3.050.482,16
2.286.033,24

2.199.981,92

125.088.111,32
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Adicionalmente los préstamos participativos gestionados a cierre del ejercicio 2019 son los
siguientes:

Préstamo participativo Valor contable reconocido por |
Fondo titular del préstamo participativo gestionado el fondo al 31/12/2019
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR Qustodio 258.021,92
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR Promociones Farma 474.865,49
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR PRS Marketing services 100.000,00
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR Icontainers 170.660,82
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR Captio -
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR Jetlore -
Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR Visualnet 206.000,00
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME  Aerial 445.077,44
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME  Clarity 2.447.925,94
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME Gestoos 438.000,00
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME NomNom 470.000,00
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME Capital Hoyo 19 80.000,00
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME Billin 925.000,00

Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME Apartum -
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME  Bipi o
Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME Iguama 89.015,49

Total 6.104.567,10

El total de la cartera de activos gestionada a 31 de diciembre de 2019 ascendiaa 131.192.678,42
euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 existen compromisos totales de inversién por importe
de 43.000.000 y 71.025.648 euros, respectivamente, en los fondos Amerigo Innvierte Spain
Technologies FCR y Kibo Ventures Innvierte Open Future, FCR-PYME
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Informe de Gestion de Kibo Ventures Partners, SGEIC, S.A. — Ejercicio 2020 50

KIBO VENTURES PARTNERS S.G.E.L.C, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Kibo Ventures Partners SGEIC, S.A.se constituye con fecha 20 de julio de 2016, por lo que
este ha sido el quinto ejercicio fiscal de la gestora.

A 31 de diciembre de 2020 el equipo de direccion esta centrado en la gestion de los siguientes
fondos:

o Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR-régimen simplificado
° Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-Pyme
o Kibo Ventures Fund III FCRE

La comision de gestion de dichos fondos es la fuente fundamental de ingresos de la compafiia
de forma regular y consistente.

Amerigo Innvierte Spain Technologies FCR se constituye a mediados de 2012 por lo que cuenta
con ocho afios y medio de existencia. El fondo tiene como filosoffa de inversion el tratar de
identificar compafifas con elevado potencial de crecimiento, en sus fases iniciales y dentro del
mundo digital.

El equipo gestor de Amerigo ha invertido desde sus inicios en 31 empresas y cuenta en la
actualidad con un portfolio de 8 compaififas. Se encuentra actualmente en el periodo de
desinversion, no se ha realizado ninguna inversion, por lo que el capital desembolsado se ha
destinado a sufragar los gastos derivados de la gestion del fondo.

A 31 de diciembre de 2020, el capital comprometido de Amerigo Innvierte Spain Technologies
asciende a 43 millones de euros, habiéndose desembolsado a dicha fecha un total de 42,72
millones de euros, lo que representa un 99,34% del total comprometido.

La gestora recibira, mientras dure el periodo de desinversion, una comision de gestion anual
equivalente al 2% del coste de inversién de las compaiiias vivas en cartera, tal y como indica el
articulo 6 del reglamento de gestion. En diciembre de este afio se aprob6 en Junta de Participes
Extraordinaria un mandato a Alantra para la venta de la totalidad de las participaciones del
fondo, estimando como fecha aproximada de cierre de la operacion, el segundo trimestre de
2021.

En cuanto al fondo Kibo Ventures Innvierte Open Future FCR-Pyme, se constituye en el mes
de mayo de 2016, pero no es hasta el 9 de septiembre (fecha del primer cierre) cuando inicia su
actividad efectiva.

A 31 de diciembre de 2020, el capital comprometido del segundo fondo asciende a 71 millones
de euros, habiéndose desembolsado hasta esa fecha un 94,38% de dichos compromisos, es
decir, 67,03 millones de euros.
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Kibo Ventures Innvierte Open Future invierte en las fases iniciales de compafiias digitales con
el objetivo de financiar la expansion posterior de las mismas, cuyos negocios sean escalables,
que cuenten con un equipo de gestion excepcional y una ambicion global.

El Fondo se encuentra en su primer afio de periodo de desinversion. La gestora recibira,
mientras dure este periodo, una comision de gestion anual equivalente al 2,5% del coste de
inversion de las compafifas vivas en cartera, tal y como indica el articulo 6 del reglamento de
gestion.

En cuanto a los gastos, la gestora cuenta a cierre del ejercicio con un equipo de 10 personas, 8
de ellas con una dedicacion plena a la gestion y administracion del fondo. La gestora tiene
previsto aumentar la plantilla en 2021, reforzando el area de operaciones e incorporando dos
perfiles junior al equipo de inversién. El resto de gastos operativos registrados durante el afio
son gastos ordinarios habituales en una gestora de este tipo.

En cuanto al fondo Kibo Ventures Fund III FCRE, se constituye en el mes de julio de 2020,
pero no es hasta el 23 de septiembre de 2020 (fecha del primer cierre) cuando inicia su actividad
efectiva.

A 31 de diciembre de 2020, el capital comprometido del segundo fondo asciende a 51,4
millones de euros, habiéndose desembolsado hasta esa fecha un 3% de dichos compromisos, es
decir, 1,5 millones de euros.

Kibo Ventures Fund III FCRE invierte en las fases iniciales de compaiiias digitales con el
objetivo de financiar la expansion posterior de las mismas, cuyos negocios sean escalables, que
cuenten con un equipo de gestion excepcional y una ambicion global.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Gestora ha obtenido unos beneficios de 463.470,20
euros después de impuestos y provisiones que se han destinado a reforzar los recursos propios
de la sociedad y a atender la politica de dividendos.

En relacién al riesgo financiero de la gestora, cabe indicar que genera liquidez suficiente para
cubrir las necesidades operativas para el funcionamiento de su negocio y que no existe riesgo
financiero significativo relacionado con la gestién y operativa de la misma.

Durante el afio 2021 la Sociedad se centrara: (i) en alcanzar el tamafio objetivo de €100m del
Fondo Kibo Ventures Fund I1I; (ii) en el cierre de la operacion asesorada por Alantra en relacion
a la desinversion del Fondo Amerigo Innvierte Open Future; (iii) en la consolidacion de las
mejores compafifas del portfolio y desinversion ordenada del Fondo Kibo Ventures Innvierte
Open Future; y (iv) en el lanzamiento del Fondo Kibo Ventures Opportunity Fund I, que
invertira en las rondas growth de las mejores compaiifas de los Fondos Amerigo y Kibo
Ventures Innvierte Open Future.
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Durante el ejercicio 2020, la gestora se ha visto afectada por la situacion global ligada a la crisis
del Covid-19. El cierre del periodo de inversion del Fondo Kibo Ventures Innvierte Open
Future en Mayo 2019 supuso una reduccion considerable de las comisiones de gestion de dicho
Fondo y la crisis derivada del Covid-19 supuso un retraso importante en el lanzamiento del
Fondo Kibo Ventures Fund III, que no formaliz6 su primer cierre hasta Septiembre 2020. No
obstante, la sociedad ha podido gestionar su actividad con los recursos de las comisiones de sus
dos primeros fondos y no se ha visto afectada por la situacién. Adicionalmente, el cierre del
tercer fondo, ha dado solidez en sus ingresos, permitiendo afrontar los retos futuros.

2. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, se ha formalizado el primer cierre del Fondo Kibo Ventures
Opportunity Fund I con un importe de ca €7m. Asimismo, se ha firmado un acuerdo para la
venta de la totalidad del portfolio del Fondo Amerigo Innvierte Open Future, FCR a un inversor
institucional global, cuyo cierre esta previsto para finales del mes de Junio de 2021.

3. GASTOS DE I+D Y MEDIO AMBIENTE

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad especifica en materia de investigacion y
desarrollo.

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2020.

5. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

En términos generales la sociedad gestora tiene un periodo de pago muy reducido intentando
hacer frente a sus compromisos en plazos completamente de mercado y cumplimiento con la
normativa vigente.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion de KIBO VENTURES PARTNERS, SGEIC., S.A. aprob6 por
unanimidad la formulacién de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 en su reunién del dia 31 de marzo de
2021 que esperan sean aprobadas por la Junta General sin modificacion alguna y que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 53.

\'/'1 / i \ ﬂ

D. Jose Maria Amusategui D. Francisco Javier Torremocha
Arnu\sategui Garcia De La Rasilla
Presidentd + Consejero Secretario — Consejero

D. Aquilino Pefia Pérez
Consejero
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