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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales de Diana Capital, S.G.E.|.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, a
imagen fiel del patrimonio y de ia situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
comao de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
cenformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en a nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdc con dichas
normas se describen mas adelante en Ia seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Semos independientes de |la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectade
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mds relevantes de |la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de ias cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, PO de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwe.es 1
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestion

De acuerdo con su objeto social, la actividad
principal de Diana Capital, S.G.E.L.C., S.A.
consiste en la administracidon y gestion de
Fondos y Sociedades de Capital Riesgo, por ia
cual percibe ingresos per comisiones que
consisten en su principal fuente de ingresos.

Durante el ejercicic 2021, la Sociedad ha
percibido comisién de gestién de Diana Capital
I, F.C.R. Asimismo, la Sociedad ha recibido
comisiones por servicios prestados a algunas
sociedades participadas por los fondos de
capital riesgo gestionados en concepto de
setvicios de asesoramiento no MiFID.

El caleulo y ia liquidacion de las comisiones de
gestién mencionadas son responsabiiidades de
ta Sociedad, asi como el registro contable en las
cuentas anuales tantc de la Sociedad como de
las entidades gestionadas.

Por ello, esta area ha sido de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoriz de
tas cuentas anuales del ejercicio 2021.

Ver Notas 1 y 16 de la memoria de fas cuentas
anuales adjuntas.

Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.

lQitoris

Nuestro trabajo se ha centrado en [a realizacion
de pruebas en detalle sobre el proceso de
calculo, liquidacion y registro contable de las
comisicnes de gestion develigadas duranie el
ejercicio. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

=  Obtencidn y revision de la documentacion
contractual referente a las actividades de
gestién formalizada entre la Sociedad y las
entidades gestionadas, asi como las
comisiones en concapto de asesoramiento
a algunas sociedades participadas de los
fondos de capital riesgo.

«  Entendimiento y validacion de! proceso de
establecimiento del valor patrimonial de las
entidades gesticnadas a efectos del
calculo de la comisién de gestién.

= Recalculo y cotejo con [os registros
contables de la comisién de gestién
devengada en ¢! gjercicio.

»  Comprobacion de [a liquidacion por parte
de las entidades gestionadas y por parte
algunas sociedades participadas de los
fondos de capital riesgo de las comisiones
gue se han tenido que pagar durante el
ejercicio en concepto de asesoramiento.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado incidencias en el
reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestion y servicios de asesoramiento por parte
de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuaies no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsatles de formular fas cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de ta Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales fibres de
incorreccién material, debida a fraude o errar.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
ia capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, ias cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar fa
Sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuaies en su conjunto
estan libres ae incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valcramos los riesgos de incerreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra cpinidn. El riesgo de ne detectar una incorreccién material debida a fraude es méas
eievado que en ei caso de una incorreccion material debida a error, ya que ei fraude puede
impiicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.




Diana Capital, §.G.E.I.C., S.A.

Obtenemos conocimiento dei control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Ia entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelaga por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada Ia utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos ia presentacion global, la estructura y ef contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un moda que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con fos administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de [a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Pricéi;véterﬁouséboopers Audifores, S.L. (36242)

\UDITORZ=S
Amagoia Delgado Rodriguez (22009)
PRICEWATERHOUSECOODPERS
28 de marzo de 2022 AUDITORES, S..

2022 Nim, 01/22/05332
96,00 EUR
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Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
e informe de gestién del ejercicio 2021



DIANA CAPITAL, S.G.E.I.C., $.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021
(Expresado en euros)

ACTIVC

-

. Tesorerfa
1.7. Caia
1.2. Bancos
2, Crédltos a intermediarios financieros o parficulares
2.1. Depdsitos G la vista
2.2, Sepodsitos a plazo
2.3. Adguisicién temporal de cctives
2.4. Deudores por comisiones pendienies
4.5. Deudores por aperaciones de vciores
2.6. Deudocres emgresas del grupo
2.7. Deudores depdsitos ce goraniic
2.8. Otros deudores
2.9. Activos cudcsos
2.10. Ajustes por valoracidn
. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda 2dblica carterc interior
3.2, Deuda Pdblica carterc exterior
3.3. Valores de renta fija corfera intericr
3.4. Valores de rentd fja cortera exterior
2.5. Activos finarcieres hibrides
3.6. Activos dudcsos
3.7. Ajustes oor valoracién
4, 'nversiones vencidas pendientes de cobro
5. Acciones y parflclpaciones
5.1. Acciones y paricipaciones en cartera interior
5.2. Acciores y paricipaciones en carterc exteror
5.3. Periicipaciones
5.4. Activos finarcieros a VR con cambios en patimonio nete

(2]

5.5 Provisicnes por deterioro de vaior de acciones y participacionas (-)

o~

. Derlvados
4.1. Cpciones compracas
4.2, Gros instrurmentos
7. Coniratos de seguros vinculados ¢ pensiones
Inmovilizado material
8.1. De uso propic
8.2. Inmuebles de inversidon
8.3. Inmovilzedo materal marterido pare i venta
8.4, Provisicnes por deterioro de valor de les aefivos materiaies [-)
¢. Activos intangibles
9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informdticas
9.3. Crros activos intangibles
9.4. Frovisiones por deteriore de valer de Ics activos infangities )
10. Activos fiscales
1C.1. Corientes
10.2. Diferidios
11. Periodificaciones
T1.1. Gastos anticipados
11.2. Oiras periodificaciones
12, Okros activos
12.1. Anticipos y crécitos al personal
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fienzas en gargniia de arendomientos
12.4, Oiros activos

o

TOTAL ACTIVO

Notas

13

10

2021 2020 (*}
487503 4 338,26
4 875,C 4 338,246
2271234,84 2 820 540,38
1C85 251,09 1849 940,23
948 556,09 810 692,74
217 429,56 337 907.41
2 607 063.00 2 611 880,00
2 607 063,00 2617 880.0C
- 35 879,48
- 35 879,68
214629.44 50 848,22
21 629.44 50 868,22
19 029,97 26 044,78
19 629,97 26 046,78
446 431,08 &8 547,74
302 916,59 2402441
38 564,23 38 564,23
324 95C,24 597910
5 590 265,36 5 618 141,04

[*} Se presenta Unica y exclusivamente o efectos comparatives. Datos reexpresados a efectos comparativos. Véase Notg 2.e).



DIANA CAPITAL, $.G.E.I.C., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

j—

. Deudas cen inlermediarios firancieros ¢ porticulares
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Comisiones a pagaor
3. Acreedores por prestaciones de servicios
4. Acreedcres por oceraciones de valores
5.
6.
7.

1

Acreedores empresas def grupo
Remuneraciones pendientes de pago ol personcl
Ctros acreedores
1.8. Ajustes por valorcclién: intereses devengados no vencides #+)
2. Derivados
2.1. Opciores
2.2 Otros contratos
. Paslvos subordinados
3.1. Préstamos pericinciivos
3.2, Otros pasivos
4. Provisiones para riesgos
4.%. Provisiones para pensiones y obigaciones similares
4.2, Provisicnes para impuestos y ofras confingencias legaies
4.3. Pravisiores para ofros riesgos
5. Pasivos fiscales
53.1. Comriertes
£.2, Diferidos
. Paslvos asociados con acfivos no comientes mentenidos para la venta
. Periodificaciones
7.1. Comisicres y otros productos cobrados no deverngodos
7.2. Gastos devengados no vencidos
7.3. Otras perodificaciones
. Gfros pasives
£.1. Admirisiracicnes PJblicas
8.2. 5d'dos por operaciones de arendamiento financiero
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcidn de valores
8.4. Otros pasivos

—_

(2

~] O

TQTAL PASIVO

¢. AJustes por valoracién en palimonio neto
2.1. Aclivos finarclercs con compios en pairmonio neto
9.2. Coberiuras de fluios de efective
9.3. Coberturas de inversionas netas en el extranjero
7.4, Diferencias de cambio
9.5. Resto ae qjusies
10, Capltol
1C.1. Emiticie vy susciito
10.2. Capita! pendiente de desembolso no exigido {-}
11. Piima de emisién
12. Reservas
12.7, Reserva legal
12.2. Reservas veluntadias
12.3. Otras reservas
13. Resultados de elercicios anteriores
12,1, Remarente
13.2. Resultados negctivos de ejercicios anleriores {-)
14. Resullado del elercicio
15. Otros Instrumentos de patrimonio neto
14. Acclones y participacliones en patrimonio propias {-)
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-)
18. Subvenclones, donaciones y legados recibides

TOTAL PATRIMONIC NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

11

12

14

tn th O

2021 2020 (%
28 547,93 161 $43,05
28 647,93 167 943,05
32493226 .
324 932,26 .
350 814,20 350 814,20
50 814,20 350 814.20
98 654,21 317.022,23
98 656.21 317 022,23
803 050,60 829 799,48
390 225,49 693 838,24
890 225,49 893 B38,24
406 380,00 505 380,00
406 380,00 606 380,00
1261 535,84 1241 535,84
2535 270,36 2456 251,46
121 276,00 121 276.00
1940 409,82 1901 390,92
473 584,54 473 584,54
52 451,44 35 013,44
40 112,03 48 075,99
{598 760,40) {552 753,39)
4 787 214,76 4788 341,58
5 590 265,36 55618 141,04

{"] Se presenta Onica y exclusivamente a efectos compararivos. Datos reexpresados ¢ etectos comparalivos. Véase Nota 2.e).



DIANA CAPITAL, S.G.EL.C., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGQ Y COMPROMISC Nojas

1. Avaies y garantias concedidas
.1, Actives cfectos ¢ garartias propias o de terceros
1.2, Ctros
2. Ofros pasivos conlingentes
3. Compromisos de compravenia de valores a plazs
3.7. Comproirisos de compras de valores
3.2. Cempromisos de venias de vaiores
4. Dernvados financieros
4.7. Compromiscs por operaciones largas ce dervades
4.2. Compromisos por operacicres cortas de defivedas
5, Ofvas cuentas de rlesgo y compromilse

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

—_

. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
. Pafrimonlc gestionado de ECR 16
2.1. Fondos de capitai fiesgo y FCR-Pyme
2.2, FICC, FCRE y FESE y ctros Fendces de fipe cerado
2.2. Sociedades de Capitai Riesgo y SCR-Pyme
2.4, 8IC
2.5. Fondos de pensiones
. Pafrimonio en gesiién de carteras
3.1. Deudc Pdblica y valores cotizados
3.2. Participcciones y acciones de vehiculos
de inversién nacioncles y extraniercs
3.3. Valores no cotizadeos
3.4. Productcs estructurcdos y derivados
3.5. Vehiculos de inversidén de tipo cerado, ECR
3.4, Olros
4, Pofrimonio comercidlizade
4.7, Veniculos nacioncles gestionados
4.2. Vehiculos nacionaies no gestionados
4.3. Vehiculos extranjeros
5. Polrimonio aseserado MIFID
5.1. Deuda POblica y valores cotizados
5.2. Participcciones y acciones de vehiculos
de irversion nacienales y extranieros
5.3. Vaiores o coiizados
5.4, Progductcs estruciurados vy derivados
5.5, Vehicules de inversién de tipo cemadoe, ECR
5.6. Otros
. Cusflodia de participaclones y acciones
de ECR o EICC
Prductos vencidos y no cobrados de acflvos dudosos
. Ofras cuentas de orden

N

(£

(-]

® N

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2021 2020 (*3
77 325 453,12 B0 209 984,14
80 207 984,14

77 325 453,12

77 325 £53,12

80 209 984,15

77 325 £53,12

B0 209 984,16

(*} Se presenta Jrica y exclusivamente a efectes comparativos. Dates reexoresados a efectos compararvos. Véase Notc 2.e).



DIANA CAPITAL, 8.G.EL.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

(Expresada en euros)

DEBE Notas

—

. Inlereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados
1.3, Rectificaciones de los costes por intereses por operacicnes de coberturg
1.4. Remuneraciones de capital con caraciersiicas de pasive financiei
1.5. Otros intereses
2, Comislones y coirefajes safisfechos
2.1. Cocmisiones de comerclalizacior
2.2. Cperaciones con valcres
2.3. Opercciones con instrumentos denvados
2.4, Otras corfsiones
3. Pérdidas por operaciones financieras
3.0, Deudc pdblice interior
3.2. Deuda pubico extericr
3.3. Vaiores de renia fiic Interior
3.4. Vdlores de rerta fila exterior
3.5. Acciones y participacones cartera inferior
3.6, Acciones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivedos de regociccion
3.8. Recfificaciones de pérdidas por operaciones de coberture
3.9. Otras pérdidas
Férdidas por diferencias de cambio
. Gastos dea personal 15
5.1. Sueldos y cargaos sociales
5.2. Dotaciones y aportaciones a fordos de pensiches
5.3. )ncemnizaciones por despidos
5.4, Gastos de formacidn
5.5. Refribuciones a los emplecdos basacas en instrumentos de capital
5.6. Otros gastos de persenal
. Gastes generales 15
4.1. \Inmuebles e instalkaciones
4.2 Sistemas informdaticos
6.3. Publicidad y representacién
6.4, Servicios de profesionaies independeries
6.5. Servicios administrativos subcontratados
6.6. Ofros gastos
7. Confribuclones e impuestos
8. Amotlizaciones &89
8.1. Inmoviizade material ce uso propio
8.2, Inversiones inmokiliciias
8.3. Actives intangibles
. Ohas cargas de explotacién
2.1. Tasas en registros oficiales
9.2. Otros conceptos
10. Pérdidas por deterior de valor de los aclivos
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizade material
10.4. Acfivos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provislones parc resgoas
11.%. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
11.2. Otras provisiones
12. Olrus pérdidas
12.1. Bn acfivos no corientes manteridos para ‘a venta
12.2. Porvenia de aclivos no fnancieros
12.3. Por venta de parficipaciones GAM
12.4. Otras cérdidas 4
13. Impuesio sobre el beneficio de periode 13
14. Resultado de actividades inferrumpldas (beneficlos]
15. Resuliads nefe del periodo. Beneficios

o e

o~

~

TOTAL DEBE

20217 2020 {*)
- 544,25
13585 903,86 1 433 351,68
880 045,08 137382233

325790.35

53 048,43 60 029,35
864 723,48 734 758,81
273 465,75 280 812,63
4574827 91 458,46
129 237,02 84 513,83
23 934,95 24 03%,07
392 337.49 253 934,62
- 1 982,52
- 1982,52
35 879,68 -
35 879,68 -
30 433.03 88 176,79
52 451.44 35 013,44
2 242 401,49 2 294 327 A%




DIANA CTAPITAL, 8.G.ELC., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

HABER Notas 2021 2020 (%)

-

. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de [os ocfivos financleros - -

1.1, intermeciarios financieros

. Deuda piblica irterior -
. Deuda sublica extertor

. Valores de reric fia inienor

Veiores de renia fia extedor

. Dividencos de cccicres y participaciones -
. Rectificacion de los productos financleres por operacicras de cobertura

. Otros inferases y rend'mienios

2. Camisiones rectbidas 14 2 242 045,6% 2294 327 .49

1.
1.
1.

N AW

1.
1.

2.]. Comisiches de gesién de foncos de capital fiesgo 1570945,24 1614 172,9C
2.2, Comisicnes de gesiidn de scciedaces de copital riesgo
2.3. Servicios de asescramiento 677 080,43 480 154,59
2.4. Comisiones de gestidn de discrecionai ce corteras - -
2.5. Servicios de custodia y adminisiracion de perticivaciones
y acclores de ECR o EiCC i
2.6, Ingresos por comercializaciér de ECR, EICC, FCRE y FESE -
2.7. Comisior.es por recepcion y fransmisién de érderes de clentes :
2.8. Ofras comisiones :
3. Ganancias por operaciones financlercs - -

3.1. Deuda gdblica inferior -
3.2. Deudd pCblica exterior :
3.3. Valores de renta fija Interior
3.4, Vaiores ce renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.6. Acciones y participaciones cartera exteror -
3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.9. Otras gcnancias
4. Gananclas por diferencia de cambio 358,80 -

5. Ofros productos de explotacidn - B

&, Recuperaciones de valor de los acllvos deferiorados - -

6.1. Créditos y ofros actives financieros ce renta fia
4.2, instrumentos de copital -
6.3, ‘nmovilizade material
4.4, Activos intangibles
6.5. Resto
7. Recuperactén de provisiones poro riesgos - -

7.1, Provisiores para impuestos y ofras conlirgercias legales
7.2, Otras provisiones
&. Ofras ganancias - -

8.1. En actives no comentes mantenidos para ka veric
8.2. Por ventc de activos no financieros
8.3. Por venta de participaciones GAM
8.4. Diferencic negativa en combinaciones de regeocios
8.5, Otfras ganancias
¥. Resultado de actividades Interrumpidas (pérdldas) - -

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - N

TOTAL HABER 2242 401,49 2 294 327 49

\*} Se presenta dnice y exclusivarnenie a efectos cecmparaiivos. Datos reexpresados a efectos comparativos. Véase Nolg 2.8;.



DIANA CAPITAL, $.G.EI.C., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocides correspondiente al ejercicio

terminado el 3T de diciembre de 2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto

Por veloracion de ‘nstrumentos financiercs
- Aciives financieros o valor "azongble con cambics en el peirimonio reto
- Otras ingresos / gostos

Por coberiuras de flujos de efective

Subvenciones, denaciores vy legades recipidos

Por garcncias y pérdidas actuariales y o'ros gjustes

Por activos no cementes y pasivos vinculados cor cambios directes en e! patimonio

neic

Diferencics de conversion

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados direciamente al patimenlo nefo

Transferenclas ¢ lo cuente de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
- Activos financieros o valor razonable con camizios en el pattimonic neto
- Otros ingresos / gasfos
Pcr coberluras de fluios de efectivo
Subvenciones, donaciones v legados recibidos
Por acflivos no comentes y pasives vinculados con camblos directos en el patrirnonio
neto
Diferencics de conversién
Efecto imposiiva

Total fransferencias a la cuenta de pérdidas 1 ganancias

TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

2021 2026 (%)

52 451,44 3501344

(4 817,00) 23522218

1481700 23522218

{4817.0C) 23522218

{4 817,00) 235 232,18
120425 {58 805,54)
1204,25 (58 805,54)
1204,25 {58 805,54)

48 838,69 211 430,08

*} Se preserita Unica y exclusivamente a efectos comparafivos. Datos reexpresados d efectos comparativos. Véase Nota 2.e].
L b L
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DIANA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resutado dei ejercicic anles de impuestos
2. Alustes del resulfcco
Amortizaciones de! inmoviizado (+)
Comecciones valorativas per deteriore +/-)
Variacién de provisiones [+/-)
Imputccion de subvenciones (-)

Resultodos por baias y enajenaciores de inmovilizade (+/-}
Resuliccos por bajas y ergjencciones de ins'umentcs financieros

l‘_'_/_l

1 1]

Ingreses fincncieros [-}
Gastos financieros +)
Diferercias de cambic [+/-)

Variacion del valor razoncble de instrumentos financieros (+/-

Ciros ingresos y gastos

3. Cambios en el capital coniente
Existencias +/-}
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Ctros activos corientes (+/-
Acreedores y ofras cuentas a pagar {+/-)
Otros pasivas conientes (+/-)
Otros aciivos y pasivos no cormentes (+/-)

4. Cros flujos de efectivo de las actividades oe expiotacién

Pagoes de intereses (+)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses {+]
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Figjos de efectivo de las actividades de explotacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

é. Pagos porinversionss (-)

Emprescs de! grupo

inmovilizade intangible

Inmeviiizado material

Inversiones inmobiifaras

Otros activos financieros

Activos no cemientes mantenicos para la venta
7. Cabros por desinversiones [+)

Empresas del grupo

Inmovilizadg intangible

Inmovilizade material

Inversicnes irmobiiiarics

Oiros activos financieros

Activos no cormientes mantenidos para ia venta
8. Fidios ce efeciive de los cctividades de inversidn

2021 2020 (%)
{534 184,86) (911 248,25)
82 894,47 123 193,23
35 879,468 1%82.52
198252
35 879,68

{652 941,01)

{1037 362,06}

{797 144,47)

{35 385,60}
7 036,81 (2 078,71)
(133 315,12 (343 379,05
(218 366,02 116 484,15
(272 931,08 {11 443,98}
- 921,06

927,06

- {24 817,82}

(24 817.82!

(24 817.82)



DIANA CAPITAL S.G.E.L.C., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE FINANCIACION
9. Cobres y pagos porinstramentos de patimorio
Emisi¢r: de Instrurentes de pairimon's (+)
Amortizecién de instrumentos ce pairmonic {-)
Adguisicion de irstumentes de patrimonio sropio -
Instrumentos de paiimonic propio {+)
Subvenciones, donaciones ¥ legados “ecibicos (+]
1G. Coores y pagos por instrtumentes ce pasive iranciero
Emisidn
- Cblgaciones vy oiros velores negociables +)
- Deudas cor: erfidades de créciio /+}
- Deudas cor empresas cel grupo v csociadas (+)
- Oftres deudas =)
Devoiucior y cmortizacion de
- Cbligaciones y otros valores negociables [+}
- Deudas con ertidades de crégitc [+)
- Deudas con empresas cel grupe y asaciadas {+)
- Otras deudas {+)
11. Pagos por dividendos y remunercciones de ofros instrumentos de patrmonio
Dividendos (-}
Remuneracion de ofros insfrumenios de patimenio (-)
12. Hujos de efectivo de las aclividades ce financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPQS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equiva.entes aliricio del gjercicio
Ffectivo o equivalentes al firal de! ejercicic

2021 2020 (%)
{49 955,51)
(49 945,51)
149 945,51}
(584 153,37) (936 086,07)
1474 278,49 2 610 364,56
1690 124,12 1674 278,49

{*) Se presentc Unica y exclusivamernte a efectos comparatives. Datos reexpresados @ efectos comparativos, Vécse Nota 2.e).



DIANA CAPITAL, $.G.E.L.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

1.  Actividad e informacién de cardcter general

Diana Capital, S.G.EIC. SA. (en adelante la Sociedad} se consiiiuyd como
Socledad Andnima el 12 de enero de 2000 con el nombre de Socifuturo, S.A. con
domiciio social en Madrid. E! 27 de marzo de 2000 procedié al cambio de su
denominacion social per la de Diana Capiial inversién, S.A. Con fecha 14 de juiio
de 2000 e maodificd su dencminacién sociol por o de Diona Capiial nversién,
3.G.ECR., S.A. Pesteriormente, se ha modificado su denominacién sccial por ic de
Diana Capitai Inversion, $.G.EI.C., S.A.

El 12 ge febrero de 2076 se modificd la dencminacién social a Cicha Capiidl,
S.G.ELC., S.A. mediante escritura plblica segin acuerde aprobado por la Junta
Genera! Bxiracrainaria y Universal de Accionistas de 27 de ociubre de 2015,
Mediante acuerdo de Junta General y Universal de Accionistas de fecha 15 de
diciembre de 2011 se cambid el domicilio social, fijGndolo en el Paseo de ia
Castellana n® 95, 28046 Madrid.

La Comisidn Nacicnal det Mercado de Valores (C.N.M.V.), mediante resolucién de
fecha 21 de julic de 2000, acordd inscribir en el Registre Adminisirativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo a Diana Capital Inversién,
S.G.EILC., S.A. con el niUmerc 19.

El objeto social princioal de la Sociedad es ia administracion y gestion de Fondos y
Sociedades de Capitai Riesgo. Como actividad complementaria, podra realizar
tareas de acsesoramiento de [os sociedades con las gue mantenga vinculacién
como consecuencia del ejercicio de su actividad principai. En Ia actualidad, a
Sociedad realiza los servicios de direccion, administracion, gestion y representacion
de Diana Capital I, F.C.R., y de Diana Capital Ii, F.C.R., segin se establece en los
Reglamentos de Gestidn de dichos Fondos.

La Sociedad estd sometida @ la normativa legal especifica de las Entidades de
Capital Riesgo, recogida principalmente por ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las ent'dades de capital-riesgo y sus Sociedades Gestoras y
la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacicnal de Mercado de
Valores, y modificaciones posteriores, sobre normas coniables, cuentas anuales y
estados financieros de ios Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidon Colectiva vy
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado.



DIANA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

Q) Hechos relevontes

Durante el elercicic 2027 no se han preducido hechos reievantes cdicionales a lo
comentado en ias presentes cuentas anuales.

Los hechos mds relevantes que se han producidc en ios dos Fondos gestionados
por la Sociedad son [¢s siguientes:

- Diana Capital |, F.C.R.:

Con fecha 27 de octubre de 2015, e Conseje de Administracion ccordd
que no se devengue importe alguro en concepto de comision de gestidn.

Con fecha 22 de noviembre de 2021, el Conssjo de Administracidn de la
Sociedad Gestora ha acordado extender el plazo de duracién del Fondo
hasta el 31 de diciembre de 2022 para concluir los crocesos abiertos,
modificdndose en consecuencia el Reglamento de Gestidn dei Fordo.
Dicho acuerdo ha sido elevado a publico y presentado en el Registro
Mercantii de Madrid y con posterioridad ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Durante el ejercicio 2021, lo sociedad participecda del Fondo Omera
Investments, S.L. ha vendido los inmuebles que manienia en propiedad.
Dada esia sifuacion, ha distribuido entre sus accionistas un total de 2.097
miles de euros, en concepto de reserva de aportacién de socios.

Con fecha 11 de junic de 2021, el Juzgado de io Mercantil N.° 2 de Murcig,
declard la conclusidn del concurso de Muebles Tapizados Granfort, S.A.,
dacordando su extincién y la cancelacion de su inscripcidn en los Registros
PUblicos, ademds de! cese de su actuacion. Ante este hecho, el Fondo ha
procedidc a dar de baja de su activo, en el gjercicio en curso, la inversion
totalmente deteriorada por importe de 8.799.995,00 euros.



DIANA CAPITAL, 8.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

- Diana Capital ll, F.C.R.:

El 26 de noviembre de 2021 se formciizé el ccuerdo de venta de Ic *otalidad
de las acciones en propiedad de DC Solar Norte Global, S.L. {vehiculo de
inversién ufiizade por Diana Capital [, F.C.R.) de la sociedad Grupo
Gransolar, S.L., cue repraesentakban un 35,00% de! capital social. La efectiva
glecucion dei acuerdo se producird una vez sec oprobodo por las
instancias regulatorias oue guedan pendiasrnies.

1

b}  Fecha de formulacién

El Conseioc de Administracién de ia Sociedad, en fecha 25 de marze de 2022,
procede ¢ formular ias cuentas aruales y el informe de gestion del gjercicio onual
terminado al 31 de diciembre de 2021.

Los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad, o la fecha dge
formulacién de las presentes cuentas anuates, son:

D. José Maria Bergareche Buscuet Presidente
L. Francisco Gémez-Iubeldia Sanchez Vicepresidente y Consejerc Delegado
E. Alfonso Eguidazu Buerba Consejero
C. Leopoid W.A.M. van Doorne Consejero
3. Donald Thomas Abbott Consejero
0. Pablo Oldbarr Gortazar Consejerc

c) Plontila

Ei desglose de la plantilia de la Socciedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020

Hombres Mujeres Tolal Hombres Mujeres Total

Consejero Delegado i i I - i
Directores de inversicnes 2 1 3 3 1 4
Anglistas 1 1 2 2
Ofros - 2 2 2 2
4 3 7 [ 3 9




DIANA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha habido personas empleadas con
discapacidad mayor o igual al 33%.

a)  Sucursales y Representantes

La Sociedad ne cuenta con sucursales ni con representantes al 31 de diciembre
de 2021 y 2020.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informeacién financiera disponible a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, gue se han preparadc a partir de sus
registros contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de
informacién financiera aplicable a la Scciedad, que es el establecido en:

« ElCédigo de Comercio vy la restante legislacion mercantil.

¢ Lo Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Vaiores, sobre normas contables, cuentas anuaies y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversidon y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instifuciones de inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado, asf coma ofras normas de obligado cumplimiento
dprobadas por la Comisidbn Nacional de! Mercado de Valores vy, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contobilidad aprobado por i Real
Decreto 1514/2007, de i6 de noviembre y modificado mediante el Redl
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decrete 402/2014, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, este dliimo en vigor para
ios elercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones
sectoriales y las Normas Internacionaies de Informacién Financiera adoptadas
como Reglamentos de la Comisidn Europea en vigor, siempre que no sean
conirarias ¢ las normas anteriores.

* Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Irsfifuto de
Cenfablicad y Auditoria de Cuentas en desarrcilc del Pian General de
Contabilldad y sus normas complemeniarias.

« Hresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.



DIANA CAPITAL, $.G.EL.C., $.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

b)  Imagen fiel

Las cuentcs anuales adjuntas han sido obtenidas de los regisiros contabises de la
Socledad y han side formuladas de acuerdo con ei marco normativo de
informacidn financiera gue resuifa de aplicacién y, en particuiar, con los
orincipios y crifefios contabies en él contenides, de forma que muestran i
imagen fisl del natrimonic v de ia situacidn financierc de o Sociedad al 31 de
diciempre de 2027 y de los resultados de sus operaciones, de ios cambics en el
naiimenie nefc y de los fivjos de efectivo gue se hon generade durante e
gjercicic anucl ferminads en esg fecha.

cstas cuenias anuales, formuladas por los Administraderes de o Sociedad, se
someterdn a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estiméndose que
serdn aprobadas sin modificacion aiguna.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

c}  Principios contables nc obligatorios

La Sociedad no hc apiicado principios contabies nc obligatorios durante los
ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Adicionaimente, los
Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
cbligatoria gue tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningUn principic contable que, siendc obligatorio. haya dejado de
aplicarse.

d} Principio de empresa en funcioncmiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa
en funcionamiento ai considerar los Administradores de ia Scciedad que su
actividad continuard en el futuro previsibie. Por tanto, la aplicacién de las normas
confabies no estd encaminada o determinar el vaior del Pafimonio Neto ¢
efecios de su ifransmisidn global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.

e) Comparaciéon de la informacién

Los Adminisiradores de la Sociedad presentan, con cada una de tas partidos del
balance, de la cuento nérdidos v ganancias, el estade de cambios en el
patrimonio netfo, el estade de flujos de efectivo y la memoria, ademds de las
cifras del ejercicio anuai termincdec el 31 de diciembre de 2021, las
corespondientes al ejercicio anterior.
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Con fecha 1 de enerc de 2021 ha entfrado en vigor la Circulor 1/2021, de 25 de
marzo, de ia Comision Nacionai del Mercado de Valores, sobre normas
contcbles, cuentas anuales v estodos financleros de las Empresas de Servicios de
inversion y sus grupos consolidabies, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversidn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerado, gue
deroga la Circular 7/2008, de 24 de noviembre, de ia CNMV. E chijefive de o
citada circular es modificar el régimen contabie de ciertas enfidades suieias ¢ la
supervisién de ia Comisién Nacionatl del Mercado de Veiores de manera que,
cen cardcter general, les resulte aplicable por remisién el morce contable
generc. establecido ¢ fravés de lo habliiacién nermativa recogide en ic
disposicion finai primera ae [a Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion
de la legislacién mercantl en materic contable para su armonizacion
infernacional con base en la nemativa de la Unién Eurcpea, que se concreia en
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2C007, de 14
de noviembre y modificado, entre ofros, por e! Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero.

Ce este modo, ¢ adopcién de esta Circular ha modificado el desglose y
presentacion de determinados epigrafes de las cuentas anuales del sjercicio
2021. Lo informacién correspondiente ¢i eiercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020 ha sido reexpresada bajo dicha Circular. En la nota 2.h} se
incluye una conclliaeidn de ios saldos al 31 de diciembre de 2020 bajo Circular
7/2008 y los correspondientes saldos kagjo la Circular 1/2021.

fi  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujo de efective se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.

g} Correccién de errores

En @ elaboracién de estas cuertas onuaies no se ha detectadc ningln emor
sighificative en las cuentas anuadles del ejercicio 2020.
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h)  Aspectos derivados de la Transicién ¢ las Nuevas Normas Contables

Lo ciosificacion y el imporfe en libros de los actives, pasives y pérdidas y
ganancias que se formularon en las cuentas anuales correspondientes o elercicio
terminadio el 31 de diciembre de 2C20, de acuerdo con ia Circular 7/2008 de la
C.N.MV. yla Circuler 1/2027 de la C.N.M.V. se comparar en |os siguientes toblas:

‘Clrzular 772008 Clreular'1/2021

Valaeen libos

Clasificaelsn - Valal en fiktos

Activo | Activo _
Tesoreria 4 338,24 | Tesoreria : 4 338,26
| fretivos financeros dispanibles paraia | ¢y gg0,00 | Acciones y parficiones 2611 88G.0C
Inversicnes Creciiicias 2726 543,79 : Crécito a intermediarios fnancieros | 2 890 540,38
Restc de aciivos - Clientes 23 999,55 | © particulores i
Aclivo Material 35 879,68 | inmovilizado Materiai 35 879,48
Activos intcrgibles - | Activos intangibles -
Activos fiscales 50 868,22 | Activos fiscales 50 868,22
Periodificaciones 25 044,78
i Resto de octivos 94 434,52 —
; | Oftros activos 68 567,74
Total Active , 3618 141,9¢ : Total Aciive , _ 5618 141,06
. Pasive s " | Pasive : | —
. ] - Ceudas con intemmedicrios ; .
p n te amord QS p o 5 R !
Pasives financieros a coste amortizcdo 161 9430 | financleros o parficuares 61 963,05
Pasives fiscales 350 814,20 | Pasivos fiscales 350 814,20
Resic de pasivos 317 022,23 Tros Dasives 317 022,23
_Total Pasivo _ 827 799,48 | Tolal Pasive | 829 792,48
Pafriimonic Neto ' : | Patrimonio nete- . -
| Caopttal 6C6 380,00 | Copitai 40¢ 380,00
| Reservas 2 496 251,4¢ | Reservas 2 496 251,46
i Ajustes por valoracién 893 838,24 | Ajustes por vaioracion 893 838,24
Resuiiados del eiercicio i 35 013,44 | Resultado del ejercicio 35013,44
Prima ce emision 1241 535,84 | Pima de emision 1267 535,84
OTEOS nstrumentos de patrimoric 4807599 | iros instrumentos de patrimonic 48075.99
reio neto
! Valorss prepios (552 753,39] | Vglores propios {552 753,39)
Total Patrimonio Neto ! 4788 341,58 | Total Patrimonio Neto 4 788 347,58
Totat Pasive y Pairimonio Neto | 561814108 | Tolal Pasive y Patrimonic Neta 54618 141,06

Las diferencias que pudieran surgir en el active o pasivo por la primera aplicacion
de la Circular 1/2021 deberdn registrarse con confrapartida en una cuenta de
reservas.
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Gitaular 7/2008 Circular 1/202)

‘Clasificasion
Cuenta de pérdidas y gananclas

| Cuenia de pérdidas y-.ociczs,
. [ intereses y cargas asmilodas de |
! ) Y 1) il - ¥ N N e b -
nfereses v cargas asimiladas 505 pasivos financieros i
| Comisiones percibidas 2294 327,49 | Comisiones recisidas 2 294 327,49
| Comisicnes nagodas - | Comisicnes y cometales safisechas -
b o, -r o - ., 0
Diferencias de cambio {neto] (544,25; | FEreicas por dliefencias de (544,25}
cambio ‘
Gastos de perscnal 1433 851,481 | Gasios de personai 1 433851.68)
Gasics genercles (734 788,81} | Gastos genergcies (734 758,81}
Amcrtizocion {1982,52] | Amcrtizacionss {1982,52)
- . f. -
impuesto sobre beneficios 188 176,75) 'g;’;’l,gzzo sE0eciclioeneaclalse (88 176,79)
Resultado del ejercicio: 35 013,44 | Resultado del gjercicle: ! 35013,44

3. Acontecimientos posteriores

El conflicto entre Rusic y Ucrania estd provocando, entfre ofros efectos, un
incremento del precic de determinadas materias primas y del coste de la
energia, asi como la activacién de sanciones, embargos vy restricciones hacia
Rusia que afecian a la economia en general y a las empresas con operaciones
con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico
impactard en la cartera de inversiores de los Fondos gestionados por o
Sociedad dependerd del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
rueden predecir fiablemente a la fecha de formutacién de las presentes cuentas
onucles. En iodo caso, o pesar de la incertidumbre exisiente, los Administradores
de la Sociedad Gestora estiman que, debido a g gestidn de la cartera de
inversiones de ios Fondos, este suceso no deberia fener un impacte significativo
en dichas carteras.

Por ofro lado, la sociedad Gestora solicitard proximamente ante I CNMV una
ampliacién de su programa de actividades con ef fin de incorporar los servicios
de inversidn de gestién discrecional de carteras v de asesoramiento en materia
de inversidn.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, vy hasta la formulaciéon de estas
cuentas cnuales, no se ha producido ningdn hecho significativo ne descrito en ias
resfantes notas de esta memoric que fenga un efecto significativo en estas
cuentas anuales.

a
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4. Nommas de registro v valoracién

Lcs principales principics y normas contables aplicados en [a formulacidn de ias
presenfes cuenfas anuales se detallan g continuacién:

a)  Actives financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de ias
siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razcnable con cambios en ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

i)  Activos financiercs a coste amortizado.

i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv)  Activos financiercs a coste.

Activos financieros g valor razonabie con cambios en ia cuenta de pérdidas v
ganancias

Para los instrumentfos de patrimenio gue no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse ai coste, la empresa puede redlizar ia eleccién imevocable en el
momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambics posteriores en el
valor razonable directcmente en el pafrimonio neto.

En fodo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimierto inicial,
designar un activo financiero de forma irevocable como medido al vaior
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso
contrario se hubiera incivido en otfra categoria, si haciéndolo eliming o reduce
significativamente una incoherencia de vdaioracién o asimetria contable que
surgifa en offo caso de ia valoracién de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.

Valoracidn iniciai

Los aictives financleros incividos en esia categoria se vaiorardn inicialmente por su
valor razonable, gue, saivo evidencia en conirario, serd el precio de ia
fransaccidn, que equivaldrd ol valor rozonable de ia  contraprestacion
entregada. Los costes de transaccién gue les sean directamente atribuibles se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Valoracién posterior
Después del recenocimiento inicial la empresa valorard ios activos fingnciercs

comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, lo Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Activos fingncieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluse cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene ia inversién con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del
confrato, y ias condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal & infereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo confractuales que son Gnicamente cobros de principal e
interés sobre el importe dei principal pendiente son irherentes o un acuerdo gue
fiene la naturaleza de préstamo ordinario o comuin, sin perjuicio de gque la
operacion se acuerde o un fipo de inferés cero o por debagjo de mercado.

Asl, seria consustancial con tal acuerdo un boro con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un fipo de interés de mercado variable,
pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicidn los
insfrumentos  convertibles en instrumentos de patrimonic neto del emisor:
préstamos con tipos de interés variables inversos {es decir, un fipo que fiene una
retacion inversa con ios Hpos de interés del mercado); o aquelios en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestidn de un grupo de octives financieros para obtener sus flujos
confraciuales no implica que o empresa haya de mantener todos los
instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los activos financieros
se gestionan con ese obietivo aun cuando se hayan producido o se espere que
se produzcan ventas en el futurc. A fal efecto, la empresa deberd considerar la
frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas v ias expectativas en relacién con la actividad de ventas
futuras.

La gesiidn que redlizc ia empresa de esias inversiones es una cuestidon de hecho y
no depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa
podrd tener mds de unc politica para gestionar sus instrumentos financieros,
pudiendo ser apropiado, en aigunas circunstancias, separar una cariera de
activos financieros en carieras.
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Con cardcter generadl, se incluyen en esta categoria ios crédifos por cperaciones
comerciales y ios créditos por operaciones no comerciales:

a} Créditos por cperaciones comerciales: sorn aquellos activos financieros que
se cngincn en la venia de bienes y la prestacién de servicios por
cperaciones de tréfice de la empresa con cobro aplazado, y

b) Creditos por operaciones no comerciales: son aguellos actives financieros
gue, no siendo Instrumentos de pafrimonio ni derivedos, ino tienen origen
comercial v cuycs colbros son de cuaniia determinada o determinable,
gue proceden de opercciones ce préstamo o crédito concedidos por i
empresa.

Vaioracién inicial

Los activos financiercs clasificados en esta categoria se valeraran iniciaimente
por su valor razonabie, que, salvo evidencia en conirario, serd el precio de la
transaccién, que equivaldrd o valor razonable de la  contraprestacidn
entregada, més los costes de trarsaccion gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y gue no tengan un tipe de inferés contractual explicito, asf
como o5 creéditos al persondi, los dividendos a cobrar vy ios desembclsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyoe importe se espera recibir en el corto
plazo, se podrén valorar per su valor nominal cuande el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardr por su coste
amortizado. Los infereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no supericr a un afic que, de acuerdo
con lo dispuesio en el aporiado anterior, se voioren iniclalmeante por su voior
nominal, continuarén valordndose por dicho importe, salve que se hubieran
deteriorado.

Cuando ios fiujos de efective contractuaies de un activo financiero se modifican
debido a jas dificultades financieras del emisor, ic empresa analizard si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del egjercicio, deberdn efectuarse los comecciones valoratives
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de actives financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
ma&s eventos que hayan ocurido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efective estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia de! deudor.

La péraida por deterioro del vaicr de esfos aciivos financiercs serd ia diferencia
enfre su valor en fipros v el valor octual de los flujos de efective futuros, inciuidos,
en su case, los procedentes ce o ejecucion de las garantias reales y personales,
que se esiima van a generar, descontados al fipo de interés efectivo calculade
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los actives financieros a tipo de
interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de ciere de ios cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros se podrén utiizar modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las corecciones de vaior por deterioro, asf como su reversién cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas cor un evento postericr,
se reconoceidn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en ia fecha de reversidn si no se hubiese
registrado e! deteriore del vaior.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, a Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Activos fingncieros ¢ valor razocnable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financierc se incluird en esta categorfa cuando las condicicnes
contraciuaies del active financiero den lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente cobios de principai e infereses sobre el importe
del principal pendiente, y no se mantenga para hegociar ni proceda clasificarlo
en la categoria “Actives financieros o ceste amoertizado”. También se incluirdn en
esta categoria las inversiones en instfrumentos de patrimonio para ias se haya
ejercitado ia opcidn irevocable para su ciasificacion como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

%
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Valoracién inicial

Los aciivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razerable, que, salvo evidencia er confrario, serd el precio de la
ransaccion, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién
entregada, mds los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcidn y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor
razonabie, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrr en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registrardn
directamente en el pairimonic neto, hasta que el activo financierc cause baja
del balance o se deteriore, momenioc en que el importe asf reconocido, se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y ias pérdidas vy
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda exfranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta
Ultima, se registrarén en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en ia cuentc de pérdidas y ganancias el importe de los
Intereses, caiculados segin el método del tipe de interés efective, v de los
dividendcs devengados.

Cuando deba asignarse vaior a estos activos nor baja del balance u otro motive,
se aplicard el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el vadlor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, [os gjustes previos reconocidos directamente en
el patimonio reto se fratardn de la mismea forma dispuesta para el deterioro de
ios Actives financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferenies de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird
el valor contable de los respectivos actives. Dicho importe corresponderd al valor
razonaple o ai coste de ios derechos, de forma consistente con la valoracién de
ios aciivos financieros asociados, y se determinard aplicande alguna férmuia
valorativa de general aceptacion.

13
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Deterioro del valor

Al menocs Gi clere del ejercicic, deberdn efectuarse los correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos er estc categoria con
similares caracteristicas de riesgo valorgdas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mds eventos que hayan occurido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el casc de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retrasc
en los flujos de efectivo estimaaos futuros, que pueden venir motivados por ic
insolvencia det deudor; o

b} En el coso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad de! valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongade o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumirG que ei instrumento se ha deteriorado ante una calda de un afio y
medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacidn, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor, sin perjuicic de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de gue haya transcurido dicho plazo ¢
descendido ia cotizacion en el mencionado porcentagje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd
ia diferencic entre su coste o coste amortizado menos, en su casc, cualquier
cofreccion vaiorativa por aeteriorc previamente recconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del
valor razonabte, siempre que exista una evidencia cbjetiva de detericro en el
vclor det activo, se reconccerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertitd con abono ¢ la cuenta de
oérdidas y gonancics del efercicio. No obstanie, en e caso de gue se
incrementase ei vaior rozonabie correspondiente o un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertiré con
abono a la cuenta de pérdidas y ganoncias y se registrard el incremento de valor
razonapie directamente contra el pairimonio neto

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020, lc Sociedad mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.
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Activos financieros o coste
En toco coso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de emprescs del grupo, muifigrupo v
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 13° de
elaboracion de las cuentas anuales.

b} Las resianies inversiones en instrumenics de pcofrimonio cuyo vaior
razencble no pueda determinarse por referencia @ un orecio cotizade en
Un mercado active para un instfrumento idéntico, © no pueda estimarse
con fiabiidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

c} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
de manera fioble, salve que se cumpian los requisitos para su
contabilizaciéon o coste amortizado.

d) Las aporiaciones readlizadas come cconsecuencia de un contrato de
cuentas en pariicipacion vy similares.

e} Los préstamos participatives cuyos intereses tengan cardcter coniingente,
bien pcraue se pacte un tipo de interés fijo o variobie condicionado al
cumplimiente ce un hito en la empresa prestataria {por ejemplo, o
obtencién de beneficios], o bien porgue se calculen exciusivamente por
referencia c la evolucién de [a actividad de la citada empresa.

f) Cualguier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en
la cartera de vaior razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su
valor razonable,

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en asta calegoria se valorardn inicialmente al coste, que
equivaiard ai vaior razonabie de la coniraorestacion enfregada mds ios costes
de transaccion que les sean directamente airibuibles, debiéndose aplicar, en su
caso, en relacién con las empresas del grupo, el criteric incluide en el apartado 2
de la norma relativa o operaciones enire empresas del grupo, v ios criterios para
deferminar el coste ce la combinacidén establecidos en la noma sobre
combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificaciéon como empresa del
grupo, muliigrupo ¢ asociada, se considerard como coste de dicha inversidn el
valor contable que debiera tener lo misma inmediatamente antes de que ia
empresa pase a tener esa calificacion.
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Formord parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adguirido.

Valoracién posterior

Los insfrumentos de patrimonio incluides en esta categoria se valorardn por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro,

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otrc motivo,
se aplicard el método dei coste medio ponderado por grupos homogénrecs,
entendiéndose por estos ios valores gue tienen iguaies derechos.

En el caso de venta cde derechos preferentes de suscripcién y similares o
segregacién de los mismos para ejercitarlos, el importe de!l coste de los derechos
disminuird el valor contable de 'os respectivos actives. Dicho coste se
determinard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

Las aportaciones readlizadas como consecuencia de un confrato de cuenias en
participccion y similares se valorarén ¢! coste, incrementado o disminuido por el
peneficic ¢ la pérdida, respectivamente, que correspondan d ia empresc como
participe no gestor, y menos, en su caso, e! importe acumuiado de los
comecciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criferio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan cardcter contingenie, bien porque se pacte un tipo ce inferés fio o
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por
ejemplo, ia obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia o la evolucién de la actividad de la citada empresa. St ademds de
un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se
contabilizard como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de iransaccidn se imputardn o la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
fineal aio largo de la vida del préstamo participativo.
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Deterioro del valor

Al menos al ciere de! gjercicio, deberdn efectuarse !as correcciones vaiorativas
necescrias sliempre que exista evidencia obietiva de que el valor en fikros de una
inversicn no serd recuperable, B imporie de la comreccidn vaiorativa serd la
diferencia enfre su vaior en licros v ei importe recuperable, entendide éste come
el mayer impcrte enfre su valor razoncbie menos los costes ds venia v el valor
actuai de los fisios de efectivo fulures derivades de la inversién, gue para el caso
de mnstrumentos de pafrimonio se caicuiardn, bien mediante o estimacidon de los
gue se espera recinlr como consecuencic dal reparto de dividendos reglizade
poria empresc participada v de ia encjenacién o baja en cuentas de la inversidn
en la mismo, bien mediante la estimacion de su particicacién en los fivjos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa carticicada, procedentes
tantc de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en insfrumentos
de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de aciivos
se calculard en funcién del patrimonio neto de ia entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de lo valoracién, netas del efecto
impositive. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa
parficipada haya invertide o su vez en ofra, deberd tererse en cuentq el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consclidadas elaboradas
aplicanco los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

Cuando la empresa particioada tuviere su domicilio fuera del territorio espariol, el
patrimcnio nete a tomar en consideracion vendrd expresado en las normas
contenidas en la presente disposicion, No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacidn, los valores a considerar serdn los resultantes de los estados financieros
cjustados en el sentide expuesto en la normai relativa @ moneda exiranjera.

Con cardcter general, el método indirecto de estimacién a partir det patrimonio
neto se podrd utifizar en cquellos casos en que puede servir para demosirar un
valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un andlisis més complejo
cuando de aguel se deduce gue rno hay deterioro.

El reconocimiento de ias correcciones valorativas por deterioro de vaior y, en su
Caso, su reversion, se registrardn como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente,
en [a cuenta de pérdidas y gancancias. La reversidn del deterioro tendrdé como
iimite el vaior en ilbros de la inversibn que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese regisirado el deterioro del vaior,
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No obstante, en el caso de gue se hubiera producido una inversién en la
empresq, previo a su cdlificacién como empresa del grupo, multigrupo o
ascciaca, y con antericridad a esa caiificacion, se hubieran redlizado gjustes
vaiorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de fai inversidn,
dichos gjustes se mantendrén tras la calificacién hasta lc engjenacién ¢ baja de
lc nversidn, momento en el que se registrardn en lo cuerta de pérdidas vy
ganancias, o hasta que se produzean kas siguientes circunstanciaos:

a) En el coso de gjustes vaiorativos previos por aumentos de valor, ios
correcciones vclorativas por detferoro se regisirarén contra o partida del
patrimonic neto que recoja los ajusies vaioraiivos previcmente practicades hasta
el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en lo cuenic de
pérdidas y ganancics. Lo correccidn valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no revertird.

b} En el caso de ajustes valorativos previos por reduccicnes de valor, cuando
posteriormente el importe recuperabie sea superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementard, hasta el iimite de ia indicada reduccidn
de valor, conifra ia partida gue haya recogido [os djustes valorativos prevics v ¢
partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de g
inversién. Sin embargo, cuande exista una evidencia objetiva de deterioro en e
valor de la inversion, ias pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconccerdn en la cuenta de pérdidas y ganancics.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, lo Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

b}  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se inciuirdn en alguna de las
siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado.
iM) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenia de pérdidas
v genancias
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Pasivos financieros ¢ coste amortizado

Con cardicter general, se incluyen en esta categoric los débitos por operaciones
comerciaies y ios débitos por operaciones nc comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasives financieros qua
se oniginan en ia compra de bienes v servicios por operaciones de frafice
de la empresa con nego aplazade, v

b} Débitos por operaciones no comercioles: son caueiios pasivos financieros
Jue, nc siendo instrumenios derivadaos, no flenen orgen comercial, sine
que proceden de operaciones de présfame o crédifo recibidos por ia
empresda.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comin también se incluirdn en esta categoria sin peijuicio de que I
operacidn se acuerde a un tipo de interés cerc ¢ por debajo de mercado.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros inciuides en esta categoria se valorarén inicialmente por
su valor razonable, que, solvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccidn, que equivaldrd af valor razonable de la contraprestacion recibida
qjustado por los costes de fransaccidn gue ‘es sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comercicles con vencimiento no
superior a un cfio y gue no tengan un tipo de inferés confractual, asl como los
desembolsos exigidos por terceros sobre parficipaciones, cuyo imgorte se espera
pagar en ei corto plazo, se podrdn vaiorar por su valor nominal, cuando el efecto
de no actudlizar los flujos de efectivo no seq significativo.

Valoracién posterior

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas
y gananrcias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior @ un afio que, de acuerdo
con o dispuestc en el apartado anferior, s& valoren inicicimente por su valor

nominai, continuarén vaiordndose por dicho imporie

Al 31 de dictembre de 2021 y 2020, la Socisdad mantiene instfrumentos financieros
en esta cartera.

19



DIANA CAPITAL, S.G.EL.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

Pasivos financieros a valor rozonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias

En esta categoria se incluirén los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

- S& emifa o asuma principalimente con el propdsiic de recdauiririo en el
corte plazo {por elempio, obigaciones y ofros vaiores negociables
emitidos cotizados que ia empresa pueda comprar en el corfo piozo en
funcién de ics cambios de valor).

- Sea una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financiercs que le nan sido prestados (es decir, una empraesa que vende
activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no
posee].

- Forme parte en el momento de su reconocimienio inicial de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente
de lo que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, ©

- Sec un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un confrato
de garantia financiera ni haya sido desighade como instrumento de
cobertura.,

b} Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por (@
entidad para contabiizarle a! valer razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Esta designacion, gue serd irevocable, sélo se
podra reclizar si resulta en una informacion mds relevante, debido a gue:

-Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o
«asimetria contabien con ofros Instrumentos o valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancics; o

-Un grupc de pasivos financieros ¢ de activos y pasives financieros se
gestione y su rendimiento se evaile sobre la base de su vaior razonable
de acuerao con una estrategia de gestidon del riesgo o de inversién
documentiada y se facilite informacion del grupo también sobre la base
dei valor razonable al personal clave de lg direccidn, segdn se define en
la norma 159 de eloboracién de las cuentas anudles.
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c) Opcionamente y de forma irevocable, se podrén incluir en su integridad
en esta categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado
3.1, slempre que se cumplan lcs requisites clif establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluideos en esta categoria se valorardn iniciclmente por
su valor razonable, gue, salvo evidencia en contrario, serd el precic de o
transaccidn, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién recibida.
Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocerdn
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicicl o empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable
del componente de pasivo aplicando el fipo de interés para bonos no
convertibles similares. Este imporie se contabilza como un pasivo sobre [a base
de! coste amortizado hasta su liquidaciédn en el momento de su conversién o
vencimiento. El restc de los ingresos cobtenidos se asigna a la opcién de
conversién que se recoroce en el patrimonio neto.

En ei caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que
no existen modificaciones sustanciales del pasive financiero cuando el
prestamista del nuevo préstamo es el mismo gue el que otorgd el préstamo inicial
y el vaior actual de los flujos de efectivo, inciuyendo las comisiones netas, no
difiere en mds de un 10% del valor actual de ios fiujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene insfrumentos
financieros en esta cartera.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de catrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, ©
refieja, una pariicipacion residuai en los activos de la empresa que los emite una
vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que lc empresa redlice cuclguier tipc de transaccidén con sus
propios instrumentos de patimonio, el importe de estos instrumentos se registrord
en el patrimonio neto, como una variacidn de los fondos propios, y er ningdn
caso podrdn ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se

registraré resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.
» %
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Los gastos derivaodos de estas fransacciones, incluidos los gastos de emisién de
estos instrumentos, fales como honorarios de letrados, notarios, vy registradores;
impresién de memerios, boletines v fitules; tributos; publicided; comisicnes vy otros
gastos de colocacion, se registrardn directamente contra el patrimonio neto
COMO Menores ressrvas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonic propio, de Ia que se haya
desistido o se haya abandonado, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas vy
ganancios.

d} Compensacién de saldos

Los scldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue,
confractugimente o pcor Imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlies por su importe
neto o de regalizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan en el balance poer su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuercia, todos los
saldos y transacciones denomincdos en monedas diferentes ¢l Euro se
censideran dencminados en moneda extranjera.

e} Vadloracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valorardn aplicondo el tipo de cambio de cierre,
entendido comeo el fipc de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencios de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en
este proceso, asi como las que se produzcan dl liguidar dichos elementos
patimoniales, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicio en el que surjan.

En el caso particular de [os activos financieros de cardcter monetaro clasificados
en lo cafegoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la
determinacién de ics diferencias de cambio preducidas por la variacion del tipo
de cambic enire la fecha de la fransaccién y ia fecha dei cierre del ejercicio, se
realizard como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda
extraniera, de forma que las diferencias de cambic serdr las resultantes de las
variaciones en dichc coste amortizado como consecuencia de las variaciones
en 0s fipes de cambic, independientemente de su valor razonable. Las
cdiferencias de cambio asf calculadas se reconocerdn en la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que lcs ctros cambios en &l
importe en libros de estos activos financiercs se reconocerdn directamente en e!
patrimonio neto.
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fl Inmovilizado material

Fl activo material ce usc propio corresponde al inmoviizade material que se
estiima que se le dord un uso confinuade por lo Seciedad v el inmovilizado
material que se adgulere por un arrendamiento financierc. Se valora a su coste
ce adauisicidon menos su correspondiente amortizacidon acumuladao v, en su caoso,
menos cualguier pérdida por deterioro que resulie de comparar & valor nete de
cada elemento con su cormrespondiente importe recuperabie.

En el casc de los activos adjudicados, el cosie de adquisicién corresponde al
importe neto de los activos financleros entregados a cambio de su adiudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistemdticamente segin ei método lineal,
aplicando los afios de vida Ul estimada de los diferentes elementes sobre el
coste de adaquisicién de los activos menos su valor residual. En el coso de los
terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras censirucciones, se entiende
que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amertizacidon del active material se
registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en
funcion de los siguientes afios de vida Uil esfimada, como promedio, de los
diferentes grupos de eiementos:

Anos de vida
Util estimada

Elementos de transporte 14
Equipecs pard procesos de informacion 3
Mobiliario y resto de elementos 3

En cada ciefre contabie, ia Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material
excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, ia Sociedad
reduce el valor en libros del correspendiente elemento hasta su importe
recuperable y qjustc los carges futuros en concepto de amortizacidn en
proporcidn a su valer en libros ajustado v a su nueve vida GH remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen inaicios de que se ha recuperado el valor de un
elemento, la Sociedad registra la reversidn de la pérdida por deterioro
contcbiizada en periodos anieriores y ajusta los cargos futuros en concepto de
su amoertizacidn. La reversion de la pérdida por deteriorc de un elemento en
ringdn caso puede suponer el incremento Ge su valor en libros por encima de
aguél que tendrfa si no se hubieran reconocide pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.
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La Sociedad, al menos ol final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Uil
estimada de los elementos del activo material de uso propio con la findlidad de
cetectar cambics significativos en ias mismas que, en el case de producirse, se
agjustan mediante la correspondiente correccién del regisiro en la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futures de la dgotaciéon o su amortizacidn en
virtud de la nueva vida Util estimadao.

L0s gastos de conservacidon y manienimiento de los activos materiales de uso
propio se registran en la cuenta de pérdidas y gonancias del gjercicic en que se
incurren.

g} Active intangible

Son activos no monetarics e identificables (susceptibles de ser separados de ofros
activos), aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen
contablemente aguellos aclivos intangibies cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estma probable obtener beneficios
econdémicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicicimente por su coste de adguisicién o
produccion y, posteriormente, se valoran ¢ su coste menos, segln proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la totalidad de los activos intangibies de Ia
Seciedad son de vida Ctii definida. Al menos af final de! ejercicio se procede
revisar la vida Ufll estimada, el valor residual vy método de amortizacién de los
elementos del inmoviizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se djustardn mediante la correspondiente
correccién del corgo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros
de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

En cualguier caso, ia Sociedad registra contablemente cualguier péraida que
haya podido produciise en ef valor registrade de estos aciives con origen en su
ceferiorc con confrapariida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos actives vy, en su
caso, de as recuperaciones de ias pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son simiiares a los deil activo material.

24



DIANA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

Fondo de comercio

El fondo de comercic representa el exceso, en la fecha de adguisicién, del coste
de ia combinacién de negocios scbre e! valor razonable de los actives netos
identificables adquiridos en :a operacién. En consecuencia, e! fondo de
comercio séio se reconocerd cuando haya sido adguirido a titulo oneroso v
corresponda a os beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no
nan podide ser idenfificados individualmente y reconocidos por separado.

El foendo de comercio se asigna < ias unidades generadores de efective (UGE]
gue se sspera vayan a beneficiarse de la combinacidn de negocios en ia que
surgié dicho fendo de comercio.,

El fondo de comercio recenocido por separado se amortiza linecimente durante
su vida Ufil estimada, valerdndose por su precio de adquisicién menos |a
amortizacidén acumulada, vy en su case, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida Uil se determina de
forma separada para cada una de las UGE a los que se haya asignado vy se
estima gue es 10 afios (salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se
analiza si existen indicios de deterioro de! valor de las unidades generadoras de
efectivo a las gue se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que
exista, se comprueba su eventual deterioro.

Las cormrecciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercic
no serén objeto de reversién en los ejercicios posteriores.

h)  Arrendamientos
Los confratos de arrendamiento se presentan en funcidn de! fondo econdmico
de la operacion con independencia de su forma juridica y se clasifican desde e!
inicio como arrendamientos financieros u operatives.
- Arrendamiento financiero
Ur arrendamientc se considera come arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene este iipo de
arrendamiento,
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Arrendamiento operativo

Los arendamientos en los gue el airendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de [a fitularidad se clasifican como
arendamienios operalivos. Los pagos en concepto de amrendamiento
operativo (netos de cualquier incentive recibide del arendador) se cargan
en ia cuenfa de wreérdides v ganancios del glercicic en que se devengan
sobre una base linea! durante el perfiodeo de arrendamiento.

Al 37 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene este fipo de
arrendgamiento.

i) Reconocimiento de ingresos v gostos

Los ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilabies o ellos se registran
contabiemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por
aplicacidn del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
ofras entidades se reconocen como ingreso en el momento en gue nace el
derechc a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad itransfiere el
confrol de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se
registran por el importe de! valor razonable de Ia contraprestacién a la que Ia
Sociedad espera tener dereche a cambio de la transferencia de los bienes y
servicios comprometidos derivados de coniratos con clientes, asi como ofros
ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad
ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del
importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes v ofros ingresos correspondientes a las actividades
ordinarias de ia Sociedad, e! imperte de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido vy ofros impuestos directamente relacionados
con los mismos gue deban ser objeto de repercusidn.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia
de la denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en ias siguientes
categorios, gque determinan su imputccidon en la cuenta de pérdidas %
ganancias;

Comisiones financieras
Son aguéllas que forman parte integral dei rendimiento o coste efectivo de
una operacion financiera y se imputan @ la cuenta de pérdidas y ganancias

a lo largo de la vida esperada de la operacidn como un ciuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.
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- Comisiones no financieros

Son aquéilas derivadas de ias prestacicnes de servicios y bueden surgir en la
ejecucidn de un servicic que se redliza durante un periodo de tiempo y en
la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acte singular.

Los ingresos y gastos en concepte de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo o
los siguientes criterios:

- LO§S vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor
rozondble con cambics en pérdidas y gonancias se regisfran en el
momento de su cobrc.

- Los que corresponden a fransacciones o servicios que se redlizan
durante un pericde de tiempo se registran durante e! perfodo de tales
fransacciones o servicios.

Los que coiresponden d una transaccién ¢ servicio gue se ejecuta en
un actfo singular se registran cuando se produce el acto que ios
origina.

Los ingresos y gastos ne financieros se registran contablemente en funcidén del
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran
contablemenie por el importe resuliante de actudilizar financieramente los fisios
de efectivo previstos ¢ tasas de mercado.

) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad
en relacién con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabiiizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias
como gastes del pericdo en que se devengan. No obstante, las sociedades
capitaizardn los gasics financieros gue se hayan devengado anies de la puesto
en condiciones de funcionamienio del inmoviizado, gque sean directamente
atribuibles a la adaguisicién construccidn o produccidn de activos cudlificados,
formando parte de su vaicr en libros, siempre que sea probable que generen
beneficios futuros y puedan vaiorarse con suficiente fiabilidad.
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k]

Gastos de personal
Retribuciones ce corto piazo

Son ias remuneracicnes cuyo page debe ser atendido en el plazo de los
doce meses siguientes al ciere del gjercicio en el cual los empleados han
prestado sus servicios.

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por lcs servicios recibidos,
regisirdndose en las cuentas cnucies como un pasive zer el gasto
devengado, después de deducir cuaicuier imporfe ya satisfecho vy como un
gasto del periodo en el gue los empleades hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn come un pasivo y como un gasto, sélo cuandoe la Sociedad
esté comprometida de forma demostrable a rescindir el vincuto que le une
con un empleado ¢ grupc de empleados antes de la fecha formal de retiro
0 bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta
reciizada para incenfivar la rescision voluntaria del contrate laborai por
parte de los empleados.

De dcuerde a la legislacidon vigente, o Sociedad no estéd obligada o
indemnizar o aquellos empleados gue sean despedidos sin  causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personat en la Sociedad
que haga necesaria una provisidn por este concepto.

Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian
mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados
externamente, determinados mediante cdélculos actuariales periddicos. La
Sociedad tiene planes de aportacicnes definidas y planes de prestaciones
definidas.

Planes de pensiones de aportaciones definicdas

Ur: plan de aportaciones definidas es aguel bajo el cuai la Sociedad recliza
contribuciones fiias a una enfidad separada y no tiene ninguna obligacién
ilegai, contractual o impiicita de reaiizar contribuciones adicionales si ig

entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los
compromisos asumidos.
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Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga apocrtaciones
a pianes de seguros de pensiones gestionados de forma publica o privada
scbre una base obligaforia, contractual o voluntaric. Una vez que se han
pagado los aportaciones, la Sociedad ni tene obligaciér de pagos
adicicnales. Las confribuciones se reconocen como prestaciones o ics
empleados cuando se devengan. Laos contribuciones pagadas por
anficipado se recanocen como un octivo en o medida en gue unc
devolucién de efectivo o una reduccién de los pagos fuluros se encuentren
dispornible.

La Sociedad reconcce un pasive por ias contribuciones a reaiizar cuando, al
cierre del ejercicic, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

- Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen cardcter de aportaciéon definida se
consideran de prestacién definida. Generalmente, ios planes de
prestaciones definidas establecen el importe de ia prestacién gue recibird el
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno
o ma@s factores como la edad, afics de servicio y remuneracion.

La Socledad reconoce en balance una provisidn respecto de los planes de
pensiones de prestacion definida por la diferencia entre el valor actual de
ics refribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
activos afectos a los compromisos con que se liquidaran los obligaciones,
minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no
reccnocidos todavia.

St de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar
el valor actual de las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en
forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, mds, en
sU <aso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por servicios
pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad tenga gue redlizar per este limite
en la valoracién del active se imputa directamente ¢ catrimenio neto,
reconociéndose Como reservas.

El valor actual de la obligacién se determina mediante métodos actuariales

de cdiculo e hipdtesis financieras y actuaricles no sesgadas v compatibles
entre si.
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Le variacidn en el cdlculo del valor actual de las retribuciones
comprometidas o, en su caso, de ios activos afectos, en la fecha de cierre,
deblida ¢ pérdidas y ganancics actuariales se reconoce en el gjercicio en
aue surge, directamente en el patrimenio neto como reservas. A estos
efectos, ias pérdidas y ganancias son exclusivamente las variacicnes que
surgen de comitios en las hipdtesis aciuariales o de qgjustes por la
expenencia.

Les costes por servicios pascdos se reconocen inmediatamente en g
cuenta de pérdidas vy ganaoncias, excepio cuchdo se frate de derechos
revocabies, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas y gonancias
age forma lineal en el perfodo que resta hasta que los derechos por servicios
oascdos son {revoccabies. No obstante, si surge un activo, ios derechos
revccables se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
inmediata, salve que surja una reduccién en el valor actual de jas
prestaciones que pueden retornar a ia Sociedad en forma de reembolsos
directos 0 de menores coniribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de
forma inmedicta en la cuenta de pérdidas y ganancics el exceso sobre tal
reduccidn.

- Oftras obligaciones posteriores a la jubilacion

Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida
laboral de los empleados de acuerdo con un método contabie similar al de
los pianes de pensiones de prestaciones definidas.

Las pérdidas y ganancias actuariales debidas a djustes por ia experiencia y
cambios en las hipdtesis actuariadles se cargan o abonan directamente en el
patrimonio neto del ejercicio en que surgen.

- Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad cpera un pian de compensaciones basadas en accicnes y
liquidabies en acciones. Por un lado, la Sociedad reconoce los servicios de
los empleados recibidos o cambio de la concesidn de la opcién como un
gasic en el momenfo de su obfencidn y por ofro ei correspondiente
incremento en el pafimonio neto. Bl importe total que se lleva a gastos
durante el petfodo de devengo se determing por referencic al valor
razonable de ics opciones concedidas.
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pogan a los empleados como
consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de
frabajo antes de la edad normal de jubilacion ¢ cuando e! empieado
acepta renunciar voluntariamente ¢ cambio de esas prestaciones. Lo
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo
con un plan formal detallade sin posibilided ce retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencic de una oferta para animar
G unhd renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los
doce meses siguientes a lo fecha de! balance se descuentan a su valor
actual.

- Planes de participacidor en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo vy un gasto para bonus y participacion en
beneficios en base a una férmula gque tiene en cuenta e beneficio
afribuible a sus accionistas después de cierfos giustes. La Socledad
reconoce und provision cuando estd confractualmente obligada o cuando
la préctica en el pasade ha creado una obligacidn implicita.

) Patrimonio neto
El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente
contra gl patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adqguisicidn de acciones propics de ! Sociedad, la
coniraprestacion pagada, incluido cualguier coste incremental directamente
airibuible, se deduce del patrimonio netc hasta su cancelacién, emision de
nuevo o engjenacion. Cuando estas accicnes se venden o se vuelven a emitir
posieriormente, cualguier imperte recibido, neto de cudliquier coste incremental
de [o fransaccién directamente atribuiiie, se incluye en el patrimonio neto.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambientai, costes de reestructuracién v
itigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultade de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria und solida de recursos parg licuidar la obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciches
por canceiacion del arendamiento y pagos por despido a ios empleados. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.



DIANA CAPITAL, 5.G.ELC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

Las provisiones ascciacdas o ventas con derecho a devolucidn se registran
cuando existe un pasivo por reemboiso estimado en base al importe de Ias
devoluciones esperadas. La Sociedad actuclze ia valoracién del pasive por
reembolso al cietre de cada ejercicio por ios cambios en las expectativas sobre
el importe de las devoiuciones y reconoce los cjustes gue correspondan ccmo un
mayer 0 menor importe de la cifra de negocics.

Las provisionas se valoran en ia fecha de cierre de! ejercicio, per el valor actual
de los desembolsos gue se esperac gue secn necesarios bara fquidar o
abligacién usanda un tipo anfes de impuestas que refigje las evalucciones del
mercaco actuai del valor temporal del dinero y los riesgos especficos de o
obligacidén. Los cjustes en lg provision con motive de su actudlizacion se
reconocen come uh gasic financiere conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto
financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se esperda que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién
sea reembolsadc por un tercero, €l reemboiso se reconoce como un activo
independiente, siempre gue sea précticamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasives confingentes aauellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasadeos, cuya materializacién estd
congicionada a que ocufra o no uno o mds eventos futuros indecendientes de ia
voiuntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos @ no ser que se considere
remota la posibiidad de que se preduzca una salida de recursos gue incorporen
beneficios econdmicaes.

L.as provisiones pueden venir determinadas por una disposicidn legal, coniractuai
© por una cbligacion implicita o tacita. En este Ultimo caso, su nacimiento se sitUa
en lo expectativa vdlida creada por la empresc frente g terceros, de asuncién de
una obligacion por parie de aquéila. Se deberd informar sobre las contingencias
gue tenga lo empresa, relacionadas con obligaciones distintas o las
mencionadas.

nl  Impuesto sobre beneficios

Ei Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el
epigraie de Impuesto sobre bensficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
excepio cuando es consecuencia de una fransaccién registrada directamente
en el Patrimonio nete, en cuye supussic se ragistra directamente en el Patimonio
neto, ¥ de una combircacidn de negocios, en lo que ei impuesto diferido se
regisira como un elemenio patrimonial mds de ig misma.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el
impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez
consideradas ias variaciones durante dichc ejercicio derivadas de ias diferencios
temporarias. de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado
netc del gjercicio presentado en la cuanta de pérdidas v ganancios va que
excluye (os particdas de ingresos ¢ gastos gue sen gravables o deducibles en oiros
ejercicios v ias partidas gue nuncalo son.

Los actives y pasivos per imouesios diferides coresponden ¢ aguellos impuestos
que se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre ios impories en
ibros de ios activos vy pasives en los estados financieros v ks bases imponibles
corespondientes, se contabilizan ulilizando el métoco del pasivo en el balance vy
se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédite que comresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un active por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sea probcble que la Sociedad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscates contra ias gue pueda hacerlo efectivo. Se
considera probable gue la Sociedaa obtendrd en el future suficientes ganancias
fiscales, entre otros supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismoe ejercicio
que el de la realizacidn del active por impuesto diferido o en ofro posterior
en el que pueda compensar la base imponible negativa existente o
producida por el importe anticipado.

Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas
identificadas que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se
reccnozca Un fondo de comercio, s o Sociedad es capaz de controlar el
momento de reversidn de la diferencia temporaria y, ademds, es probable gue
esta no revieria en un futuro previsible. Tarmpoco se reconoce un pasive per
impuesto diferido cuando iniciaimente se registra un eiementc patrimonial, que
no sea und combinacion de negocics, que en el momento del reconocimiento
no haya afectado cl resultado contable ni al fiscal.

En cada clerre contabie se revisan los impuestos diferidos regisiracos, tanto
activos como pasivos, con el objeto de comprobar gue se mantienen vigentes y

efectudndose las cpcrtunas corecciones en los mismoes.
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o} Transaccicones entre partes vinculadas

Con caordcter general, ias opercciones enfre empresas dei grupo se contabilizan
en el momente iniciol por su valor razoncble. En su coso, si e! precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo o la realidad
econdmica de la operacién. La valeracidén pesterior se realiza conforme con o
previsic er s carespendientes normas.

No obstante, lo anferior, er 'as operaciones de fusion, escisién o gportacién no
dineraric de un negecio los slemenics constitutivos del negocio adauirido se
valorcn por ei importe gue comesponde a (0s mismos, Una vez readlizada la
operacion, en ias cuentas cnuales consclidadas dei grupe o subgrupo.

Cuando nc intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, v su
dependiente, las cuentas anucles a considerar a estos efectos serdn las det grupo
o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patfrimoniales cuya
sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos {a diferencia gue se pudierc poner de manifiesto entre el valor
neto de los activos y pasivos de la sociedad adguirida, gjusiado por el saido de
las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legadcs recibidos y gjustes por
cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisidn, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

p)  Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, gue son propiedad de terceros, no
se incluyen en el badlance. Las comisiones generadas por esta actividad se
inciuyen en el saldo de! capftulo “Comisicnes recibidas” sobre los patrimonios de
terceros gestionados por la Sociedad. Bl importe total de los patrimonios
gestionados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 figura registrado en el epigrafe
“Otras cuentas de orden” del balance.
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5.  Patrimonio neto ¥ propuesta de aplicacién de resultados

a) Patrimonio neto

£l defalie dei epigrafe de Fondos propios al 31 de diciembre de 2027 y 2020 vy el
movimiento experimeniado por el mismo, se muestra ¢ confinuacion:

Capitel socici

Prima de emisién

Reserva lega!

Reservas voiuntorias

Ciros irstrumentcs de caphal
Accicnes propias

Resulfado de! ejercicio

Total Fondos propios
AJustes por valoracian

Totci Patrimonio nefo

Capital scciai

Primo de emision

Reserva legal

Reservas voluntcrias

Oftros instrumentos de capital
Acciones cropics

Resultcdo del gjercicic

Total Fendos propics
Ajustes par vaioracién

Toral Patrimonio neto

Reparto de
31.12.20 Altas Bajus  resullados 31.12.21
406 380,00 - 406 38C.0C
1267 535,84 - 1261 535,84
121 276,00 - 121 276,00
237497546 4 005,46 350713,44 241399436
48 075,99 - 17 963,98j 40 112,03
1552 753,39 (49 965,51) 3 958,50 (598 762,40}
35013,44 52 451,44 - {32013,44) 52 451,44
3 894 503,34 6 491,39 (4 005,46) - 3894 989,27
893 838.24 {3 612,75) - 890 225,49
4 788 341,58 2 878,44 [4 005,46} - 4787 21476
Reparte de
31.12.1% Altas Bajas  resulfados 31.12.20
606 38C,00 406 380,0C
1261 535,84 1261 535,84
121 276,CC 121 276,00
237073.59 - 4 243,87 2374 975,46
48 G75,99 48 075,99
{552 753,39) - [552 753,39}
4 243,87 35 013,44 4 243,87) 3501344
3857 489,9C  35C13.44 - 3894 503,34
717 421,60 176 416,64 - B93838.24
4576911,50 211430,08 - 4788 341,58
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 e! capital socidl estéd compuesto por 60.638
acciones nominativas ordinarias, de 10 euros de valor nominal cada ung,
totalmente suscritas y desembelsodas. Todos ias acciones constitutivas del capital
sociat gozan de los mismos derechos polfficcs y econdémicos, existiendo los
restricciones para su fransmisibilidad recogidas en el arficuio 7 de los estatutos
sociaies de la Sociedad vy, asimismo, no cotizando en Bolsa.

La composicidn del capital al 31 de diciernbre de 2021 y 2020 se detalle ¢
confinuacion:

2021 2020
Ndmero de PForcentalede Nimero de Porcentaje de
acciones paricipaciéon acciones  Parficipacién

L. Frencisco Gomez — Zubeldic 33351 55,00% 3335 55,00%
Agrosecuaria El Maset, S.L. 3032 5,00% 3032 5,00%
L. Dongld Thomas Abbott 1820 3,00% 1820 3.00%
D. Leo van Doome 1820 3.00% 1 820 3.00%
Boratepa, S.L. 820 3,00% 1820 3.00%
Pumar 97, S.L 1820 3.00% 1820 3.00%
D. Pabla Olébarrt 1 820 3,00% 1820 3.00%
Auteccortera 12 069 19,90% 11050 18,23%
Directivos 3 086 5,09% 4105 6,77%

40 638 100,00% 60 638 100,00%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, lo Sociedad mantiene ccuerdos de
remuneracion basados en Insirumentos de Capital, exclusivamente para
Directivos de ia Sociedad. En el Consejo de Administracién del 15 de diciembre
de 2C11, se aprobé el desarrolo de la politica refributiva de la Sociedad, en e
que se establecié un programa de entrega de acciones de ia Sociedad para
premiar, fidelizar y estimular la vinculacién y continuidad de cierfo nimero de
Directivos de |a Sceciedad.

Dicha entrega de acciones, que tiene cardcter individudl, se ejecuta en tramos
anuales independientes entre si, y estd condicionada, entre ciros reguisitos, al
mantenimiento ininferumpido de una relacién laboral entre el Directivo vy la
Socisdoa curante el periodo de tiempo comprendido en cada uno de los
framos.

La enfrega de las acciones comespondientes a cada tramo se redliza con
ocasidn del abono de la retribucion variable anual de los Directivos.
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Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha entregado 124 acciones a uno de los
Directivos acogidos al pian, con un valor de 96,5625 euros por accién. Las
acciones pendientes de repartir se repartir@n en ejercicics siguientes.

Con fecha 29 de abril de 2021, o Sociedad adquirié un total de 1.143 acciones
propias a un precio de compra total de 49.959.51 eurcs.

Durante el ejercicio 2020 no se produjo movimiento de acciones propias.

A 31 de diciembbre de 2027, [a Sociedad es {fiular de 12.06% aeciones propias con
un valor confabie tofal de 598.760,40 euros {11.050 acciones con un valor
contable total de 552.753,3% euros a 31 de diciemiore de 2020}.

ta Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de Ias
acciones como un gasto (Nota 13.a0) con el correspondiente incremento en el
Patrimonio neto. El movimiento de ia cuenta Otros instrumentos de capital por la
entrega de acciones durante los gjercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Saldo inicici 48 075,99 48 075,99
Opciones sobre acciones devengadas no ejercides (Nota 13.q) -
Ertrego de acciones [7 963,94}
Scido final 40 112,03 48 075,79

Las entregas de acciones se han estimadc de la siguiente forma:

N? de acciones

Eiercicio 2012 1 360
"Hercicio 2013 1 410

Ejercicio 2014 1335

Eercicio 2015 821

Eercicio 2016

Eercicio 2017

Eercicio 2018

Elercicio 2019

Elercicic 202C -

Ejercicio 2021 124

Eercicio 2022 627

- %
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El movimiento del compromiso de acciones a entregar durante los eiercicios 2021
y 2020, es el siguiente:

N° de acclones

Acciones
31.12.20 Adicicnes entregadas Recuperaciones  Ofros 31.12.21
Acclones 744 - {124} - 422
746 - (124) 622
N° de acciones
Acciones
31.12.1¢9 Adiclones entregadas Recuperaciones  Otros 31.12.20
Acciones 744 - = - 746
746 - 746

va Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el arifculo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece que, en todo caso, una cifra igual ai 10%
cdel beneficio dei ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el
20% dei capital sccial. Esfa reserva no puede ser distribuida v si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otfras reservas disponibles para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Al 37 de dicilembre de 2021 y 2020, la Reserva legai ha alcanzado el 20% del
capital social.
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bl  Distribucidn de resultados

Lc propuesta de distribucién de les resulicdos obtenides en el gjercicio 2021, que
el Consejo de Administracidn propore para su aprobacién a la lunta General de
Accionistas, y la distrioucién aprobada de los resultados dei elercicio 2020 se
cetallan o continuacidn:

2021 2020

Beneficio / (Pérdida) de! ejercicio 52 451,44 35 013,44

Distribucién
Reservas voluniarias 52 451,44 35013,44
Resultado negativo ejercicios anteriores -

52 451,44 35013,44

é. Créditos a intermediarios financiercs o parliculares

El saldo del epigrafe Créditcs a intermediarios financieros o particulares af 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se compone de:

2021 2020 (*)

Depdbsitos a la vista | 085 251,09 1 669 940,23
Deudores por comisiones pendientes 968 556,09 810 692,74
Otros deudores 217 429,66 337 907,41
2271 236,84 2 820 540,38

{*} Se presenta Unica y exclusivamente o efectos comparatives. Datos reexpresades a efectos comparativos. Véase Nota 2.6).

El epigraofe de Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depdsitos a la
vista inciuye, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el importe mantenide en cuenta
cerriente de libre disposicion.

El epigrafe de Créditos a intermediarios financiercs o particulares — Deudores por
comisiones penaientes inciuye, al 31 de diciembre de 2021, importes pendientes
de cobro por los servicios de gestidn en conceptc de comision de gestién
facturada al Fondo Il

X
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

El soldo del epigrafe de Créditos o intermediaries financieros o particulares — Otros
deudores inciuye, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, saldos con deudores
diverscs por importe de 217.429,66 eurcs y 339.907,41 euros, respectivamente, de
los cuales 150.000,0C eurcs y 299.389,55 euros, respectivamente, coresponden ¢
saldos deudores con los miembros del Consejc de Administracién por ias
adquisiciones de acciones.

7.  Acciones y participaciones

Al ciere de ics sjercicios 202! vy 2020, el soico de esie epigrafe del aoclive del
balance recoge el vaior de ios pariicipaciones no cotizacas y denominadas en
euros mantenidas por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Ia
Sociedad era fitular de 20 participaciones de Diana Capital I}, E.C.R., que tuvieron
un valor de suscripcidn de 100.000 eurcs cada una.

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son las
siguientes:

2021 2020 (%)
Activos financieros a valor razonable con cambios en
patimonio neto 2607 063,060 2611 880,00
Total Acciones y Paricipaciones 2607 063,00 24611 880,00

{*} Se presenta Unica y exclusivamente o efectos comparafives. Datos reexprescdos a efectos comparafivos. Véase Nota 2.ej.
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a) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

£l detdlle y e movimientc de !a inversién de la Sociedad ol 31 de diciembre de
2027 y 2020, ciasificada bajo este criterio, es la siguiente:

Cambios en
el valor
31.12.20 Altas Bajas razonable 31.12.21
Activgs financiercs ¢ vaior
razonable con cambics en el
pchimonic neto 2 417880,00 B - {4 817,00 2 807 D&3,G0
2 411 880,00 - - (4 817,00) 2 607 043,00
Cambios en
el valor
31.12.1%9 Altas Bajas razonable 31.12.20
Activeos financieros a valor
razonacle con cambics en a!
patrimonio neto 2351 840,00 24 817,82 235222,18 2617 88C.00
2 351 840,00 24 817,82 - 23522218 2411 880,00

La evoiucidn del saldo de los Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio netc ha generado o 31 de diciembre de 2021 y 2020 &l
movimientc de Ajustes por valoracién, Activos y Pasivos por diferencias
temporarias getallade ¢ continuacidn:

Cambios en
el valor
31.12.20 Altas Bajas razonable 31.12.21
Ajustes por vaioracion 893 838,24 = (361275} 890 225,49
Activos por aiferencias
temporarias deducibles S0 848,22 - 1204,25 52 072,47
Cambios en
el valor
31.12.1%9 Alfas Bajas razenable 31.12.20
Ajustes por valoracion 717 421,60 : 174 416,64 8932 838,24
Pasivos por diferencias
temporarias imponibles 292 008,67 . 58 805,54 350 814,21

El scido ae la partida de instrumentos e capital incluica en este epigrafe ai 31
de diciembre de 2021 y 2020 por importe de 2.607.063,C0 euros y 2.611.880,00
euros, respectivamente, corresponde a la inversion realizada en Diana Capital !,
F.C.R.

X
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad incrementé la participacion en el Fondo
por imporie de 24.817,82 euros con moflivo de la solicitud de desemboiso
redlizada a les paricipes del Fondo. Durante 2021 esta inversiér: no ha tenido
movimientos.

Al 31 de diciembre de 2027, se ha registrado una minusvalio de 4.817,00 euros
(registrGndose una plusvalia por importe de 235.222,18 euros en 2020
comespondiente al valor razonable de la inversién redlizada en Diana Capital |,
F.C.R., con el correspondiente gjuste de valor en el Patrimonic Neto reflejado en
el epigrafe de Ajustes por valoracién por importe nete del efecic fiscal de
3.612,75 eurcs (176.416,64 eurcs en 2020).

8. Inmovilizado material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020 (%)

De uso propio:
Maobiliario, vehicuios vy resto de instalaciones 223 454,73 243 104,73
Equipos informaticos y sus instalaciones 91 776,75 91 776,75
Amortizacion {315 231,48} {3192 001,80)
- 35 879,68

(*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos, Datos reexpresados a efectos comparcévos. Véase Nota 2.e).

A fecha 31 de diciembre de 2021, se han dado de baja del balonce de Ia
Sociedad los elementos de transporte de los que disponfa, generando unha
pérdida de 35.897,68 euros contabilizada dentro del epigrafe de "“"Otras pérdidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.
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El detalle de este epigrafe at 31 de diciembre de 2021 y 2020 asi como el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Valor de adquisiclén

Mohbiliario, vehiculos y restoc de
instalaciones
Eaulcos informdaiices v sus instalacicnes

Amortizacién acumulada

Moblliario, vehicules vy resio de
instalaciones
Equipos informdticos v sus instalaciones

Valor de adquisicién

Maobiiiario, vehiculos y resto de
instgiaciones
Eguipos informdéticos y sus instaiaciones

Amortizacién acumulada

Moblliario, vehiculos y resto de
instdlaciones
Equipos informdticos vy sus instalaciones

31.12.20 Altas Bajas 31.12.21
263 104,73 {39 650,00) 223 45473
91 776,75 - 91 776,75
354 881,45 (39 650,C0]  315231.,48
{227 225,05} 377032 223 454,73
191 776,75) _ = - 191 776,75)
{319 001,80) - 377032 {315231,48)
35879,68 - 3 770,32 -
31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
263 104,73 - 26310473
9177675 9177675
354 881,48 - - 354887,48
1225 242,53) {1982,52) - (227 225,05)
(91 776,75) (91 776,75)
317 19,28 {1 982,52 1319 001,80}
37 862,20 (1 982,52) 35 879,48

El detalle de los elementos en uso fotalmente emortizados al 31 de diciembre de
2021 y 2020 asciende ¢ 315.231,48 euros.
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Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado materiol de
Uso propio no diftere de forma significativa de su vaior en libros.

La Sociecad decidi®é no acogerse a la actualizacién de bdlances de la Ley
16/2012, de 27 de diciembre.

La Sociedad fiene contratada una pdliza de seguro para cubrir ios riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmoviizado materici, La cobertura de esta pdliza se
considera suficiente,

9. Activos intangibles

E cdetfalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 osi como el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

31.12.20 (%) Altas Bajas 31.12.21
Coste
Apliccciones informdticas ? 677,27 = = —= 9 677,27
Amoritzacldn acumulada
Aplicaciones informdéticas {9 677,27) _ : 9 677.27)
31.12.19 (%) Alias Bajas  31.12.20 (%}
Coste
Aplicaciones informdticas ¢ 677,27 - = 9 677.27
Amortizactén ccumvlada
Aplicaciones informdticas [9 677,27, e (9 677,27)

{*} Se presenta inica y exclusivamente a efecics comparativos. Datos reexpresados a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).

E valor bruto de los elementos del Inmoviizado irtangible de uso propio que se
encentraban en uso y totalmente amortizades, a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
asciende a un importe de 9.677,27 euros.

=
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10. Periodificaciones y Otros activos

El detdlle del epigrafe de “Periodificaciones” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
muesira G continuacidn:

2821 2020 (*)
Gastos anticipados 19 029.97 26 066,78
19 029,97 26 064,78

(*] Se presentc Jnice y exclusivamente o efectos comperativos. Dates reexpresades a efectos comparativos. Véase Nota 2.8).

El epigrafe de Periodificaciones — Gastos anticipadoes, inciuye al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, principaimente, gastos anticipados por segures y distintes servicios
contratados por ia Sociedad,

El detaile de! epigrafe de "Otros actives” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
muestra a continuacion:

2021 2020

Anticipos y créditos al personal 302 916,59 24 024,41
Fianzas en garantia de arrendamientos 38 564,23 38 564,23
Oftres activos 324 950,26 5%79.10
666 431,08 68 567,74

El epigrafe de Otros activos — Anticipos y créditos al personal, incluye al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, gastos por anticipos y crédites a empleados.

El epigrafe de Otros actives — Fianzas en garantia de arendamientos, incluye a
31 de diciembre de 2021 y 2020, la fianza entregada ¢ !argo plozo por e!
arrendamienfo de la oficina situada en Paseo de la Castellana n° 95, 28044
Madrid.
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El epigrafe de Ofros activos — Otros actives, incluye al 31 de diciembre de 2021 v
2020, los siguientes conceptos:

2021 2020

Fianzas constituidas a largo plazo distintas de las
olorgadas en garaniia de amendamientos 324 932,26 :
Hacienda PUblica deudora (Nota 14) 18.00 597%.1C
324 950,26 5 979,10

El desglose de Fianzas constituidas a largo plazo distintas de las otorgadas en
garantia de arrendamientc inciuye, al 31 de diciembre de 2021, el importe
enfregado a la corte legal (ne habiendo importe por este concepto en 2020).

El epigrafe de Resto de activos — Hacienda Publica deudora, incluye al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, ios importes pendientes de cobro por la Hacienda
PUblica en concepto de IRPF e IVA soportado, respectivamente, en cado
gjercicio.

11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

Ei detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra o
confinuacion:

2021 2020 (*)

Oftres acreedorss 28 647,93 161 963,05

28 647,93 161 963,05

{*] Se presents Inica y exclusivamente ¢ efecics comparativos, Datos reexpresados a efectos comparaiivos. Véase Nota 2.e).
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El saldo del epigrafe de Deudas con intermediarios financieros o particulares al 31
de diciembre de 2021 comesponde, principalmente, a saldos de acreedores por
servicios prestados pendientes de pago por i Sociedad. A 31 de diciembre de
2020, el salde se correspendic, princicalmente, con importes pendientes de pago
por i Sociedcd en concepic de borus o sus empleados, por importe de
161.963,05 eurcs.

informacidn sobre el periodo medic _de page g preveedores. Disposicién
adiciongi tercerc. "Deber de informocidn de ia Ley 15/2010. de 5 de julic

De acuerdo con lc establecido en la disposicién final segunda de ia Ley 371/2014,
cde 3 de diciembre, por la gue se modifica la disposicién adicional tercera de la
tey 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra ia morosidad en las
operaciones comerciaies, y en relacién a la informacién a incorporar en la
memoria de |las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciaies caiculado en base o lo establecido en la Resolucion de
29 de enerc de 2016 de! Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detfalie del periode medio de pago a proveedores efectuado duranie los
ejercicics 2021 y 2020 por la Sociedad es el siguiente:

2021 2020

Dias Dics

Periodo medic de pago croveedores 4,16 11,75
Raric de operaciones pagacas 5,94 11,44
Ratic de operaciones pendientes de pago 161,43 65,40
Importe Importe

(euros) {euros)

Tetal pages reciizados 63837736 649 916,70
Total pages pendientes 316,32 3774,23
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12. Provisiones para riesgos

El detdlle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
sigulente:

2021 2020 (%)

Provisicn para oiros riesgos 324 932,26 - -

324 932,26 -

{*} 3e nreseric Unice y exclusivamenie g efectos comparafives. Dalos reexprescdos o efectos comparativos, Véase Nota 2.ei.

El saldo del epigrafe de Provisiones para riesgos — Provision para ofros riesgos
incluye, al 31 de diciembre de 2021, el importe provisicnado para posibles
confingencias derivadas de la actividad de la Sociedad {no habiendo importe
por este concepto en 2020).

13. Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los saidos mantenidos por ia Sociedad con Ias
Administraciones PGblicas son los siguientes:

Hacienda Fdklica por retenciones y Orgenismos
de la Seguridad Social acreedores

Impuestc sobre Socledades

Activos/pasivos con Administraclones Pdblicas

Acilvos y pasivos fiscales diferidos

2023

2020

Devdores Acreedores

Deudores Acreedores

1800 98 656,20

897910 31702222

18,00 %8 658,20

597910 317022,22

2] 629,44 350814,2]

50868,22 350 814,21

21 629,44 350 814,21

50 848,22 35081421

Activos/pasivos fiscaies diferidos

Desde e! ejercicio 2011, la Sociedad fributa segin ia normativa aplicatle en
Territorio Comun, donde se encuenira su domicilio fiscal,
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El detalle y movimiento de ‘os activos fiscales diferidos durante les ejercicios 2021

y 2020 es el siguiente;

31.12.20 Altas Bajas 31.12.21

Ciferencias temporarias 50 868,22 9 678.55 (38 917,33} 23 629,44
50 868,27 9 678,55 (38 217,33) 21 629,44

31.12.1% Altas Bajas 31.12.20

Diferencias temporarias 139 045,01 {88 176,79} 50 868,22
139 045,01 {88 176,79] 50 868,22

La conciliacidon del resultado contable con la cucta a pagar del impuesto al 31

de diciembre de 2021 y 2020 es [a siguiente:

Resultado contabie antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias temporales

Base imponible del gjercicio

Compensacion de bases imponibies negativas
Base imponible

Cuota liguida

Deducciones
Retenciones y pagoes a cuenta

Cuota integra a pagar / {ccbrar)

2021 2020
82 894,47 123 190,23
163 869,29 193 158,56
{121 772,12} (352 707,14)
124 991,44 {36 358,35)
(124 991,64)
- {34 358,35)

La conciliceion entre el resultado contable v la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes
Diferencias temporaies:

Con crigen en el ejercicio

Con origen en gjercicios anteriores
Compensacion de bases impenioles negativas

Base imponible

2021 2020

82 894,47 123 190,23

143 869,29 193 158,56

3389721  (352707,14)

(155 669,33) -
(124 991,64}

- {36 358,35
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E! desglose del gasto por Impueste sobre Sociedades es el siguiente:

2021 2020

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 30 443,03 88 176,79

Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficic -
Ajustes negativos en la imposicidn sobre bereficio

Total gosto porimpuesto 30 443,03 88 176,79

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene pendientes de inspeccidén por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos gue le son de aplicacidon
para los Ultimos cinco ejercicios.

14. Otros pasivos

E deiclle ce este epigrafe al 31 de diciembre de 202! y 2020 se muestra o
contihuacién:

2021 2020 (*)

Administraciones PCblicas 98 656,21 317 022,23

98 656,21 317 022,23

[*} Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos. Datos reexprescdes a efectos comparatives. Véase Nota 2.8).

El epigrafe de Ofros pasives — Administraciones publicas, incluye al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, [os siguientes conceptos:

_ 2021 2020
Hacienda Publica por IRPF {Nota 14) 72 043,73 298 893,89
Hacienda PUblica por [IVA 17 289,10 -
Crganismos de la Seguridad Social acreedores {Nota 14) ? 323,38 18 128,33

98 656,21 317 022,22
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Et epigrafe de Hacienda PUblica por IRPF incluye la cuota a pagar a la Haciendo
PUblica por los retenciones practicadas @ ios frabajadores y a los miembros del
Consejo de Administracidn de la Sociedad en &f Ultimo trimestre ge 2021 y 2020.

El epigrafe de Haclenda Pdbiica por iVA ai 37 de diciembre de 2021, incluye Il
cucta a pagar ¢ la Haclenda Publica por e IVA repercutido de los servicios de
gsesoramiente.

Ei epigrafe de Organismos de ia Seguridad Social acreedores al 31 de diciembre
de 2027 vy 2020 ircivia los impories cdeudades pendientes de pago con
Organismos de la Seguridad Social como consecuencia de las prestaciones que
éstos reclizan.

15. Gastos de personal y Gastos generales

o) Gostos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal de los ejercicios 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020 {*)
Sueldos y cargas sociales 880 045,08 1373822,33
ndemnizaciones por despidos 325 790,35 -
Oftros gastos de personal 53 068,43 60 029,35

1 258 903,86 1 433 857,68

(*} Se presenta Onica y exclusivamenie a efectos comparativos, Datos reexpresados a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).
b) Gasios generales

El detalle del epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
el siguiente:

2021 2020 (*)

Inmuebles e instalaciones 273 445,75 280 812,63
Servicios profesionales independientes 129 237,02 84 513,83
Publicidad y representacion 45 748,27 21 458,66
Servicios administrativos subconiratados 23 934,95 2403907
Oftros gastos 392 337,49 253 934,62
844 723,48 734 758,81

[*) Se presenta Unica y exclusivamente ¢ efecios comparativos. Datos reexpresadas a efectos comparatives. Véase Nota 2.e).
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Et scldo del epigrafe de Gastos generales - Servicios profesionales independientes
inciuye, ai 31 de diciembre de 2021 y 2020, gastos incuridos por asesoramiento
legal, gastos de auditoria y ofros gastos de profesicnales independientes.

£l saldo de! epigrafe de Gastos generales — Otros gastos incluye, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, gastos diversos incurridos en concepte de donaciones,
primas de seguros, material y suministros para la oficina de la Sociedad,
alojamiento, fransporte o servicios de limpieza.

16. Comisiones recibidas

tl cetalle del enigrafe de Comisicnes recibidas de ics ejercicios 20271 y 2020 es e
siguiente:

2021 2020 (%]

Comisidn de gestidn de Fondos de Capital Riesgo 1 576 945,26 1614 172,90
Cicna Capital |, F.C.R. - s
Diana Copital I, F.C.R. 1570 965,26 1614 172,90
Sarvicios de asescramiento &71 08C,43 680 154,59

2242 045,6% 2 294 327 4%

{*} Se preserta Jrica y exclusiverrente o efectos corparativos. Datos reexoresados a efectos comparativos. Véase Noia 2.e),

=l detalle de los patrimonics gestionados por la Scciedad al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se muestra a coniinuacion:

2021 2020
Diana Caopita! |, F.C.R. 325110233 6 135 633,37
Biang Capitalll, F.C.R. 74074 350,79 74 074 350,79

77 325 453,12 B8O 209 984,14

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad gesticna un pairimonio total
comprometido de 77.325.453,12 euros y de 80.209.984,14 evurcs, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la totalidad del patimonio comprometido
gestionado por la Sociedad se encuentra desembolsado.
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Segln establece el Reglomento de Gestidn de Diona Capital |, F.CR.
mencionado en ia Nota 1 de esta memoria, la Sociedad cobra las siguientes
comisiones en cenceplo de direccidn, administracion, gestidon vy representacion
de dicho Fendo:

- Comisidon de gestion anual: tal come se indica en la Nota 1, con fecha 27 de
octubre de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé que
no se devengue importe algunc en concepto de comision de gestidn.

- Comisidn de éxitc: el 20% de los beneficios cbterides an las dasinversicneas
realizadas vy de los intereses y dividendoes satisfechos @i Fondo, siempre que
diches beneficios alcancen unc tasa anual de rentabilidad del 6% desde el
momento de ia inversion.

De acuerde al Reglamento de gestidn de Diana Capital il, F.C.R., la Sociedad
cobra los siguientes comisiones en concepto de direccién, administracion,
gestidn y representacion de dicho Fondo:

- Comisidn de gestidn anual: durante el perlodo inversor del Fonde seré de!
2,00% acnua! del valor del patrimonio suscrito o o fecho ce clerre definitive
de! Fondo. Posteriormente y hasta el final de la vida del Fondo, el importe de
la misma serad del 2,00% del patifimonic suscrito minorado en e! coste de
adquisicion de ias inversiones vendidas y cobradas y en la parte del valor de
suscripcion gue no haya sido desembolsada.

Comisidn de éxito: el 20% de los beneficios obtenidos en las desinversiones
reaiizadas y de los intereses y dividendcs satfisfechos al Fondo, siempre que
dichos beneficios alcancen una tasa anual de rentabilidad del 8% desce el
momento de [a inversidn.

Tal y come se recoge en el reglamento de gestién de Diana Capital 1i, F.C.R.,
hasta el momento en el que tenga lugar el cierre definitivo del Fondo, si tuvieran
lugar incrementos de los fondos comprometidos durante un trimestre naiural en
curso se aevengard una comisidn de gestidn complementaria a la en su caso
devengada y liquidada al inicio de dicho frimestre.

H saldo del epigrafe de Comisiones recibidas - Servicios de asescramiento
incluye, af 31 de diciembre de 2021 vy 2020, los ingresos procedenies de lcs
servicios prestados por ia Sociedad a algunas sociedades particioadas por los
FCR gestionados en concepio de servicio ade asesoramiento no MIFIiD.

17. Operaciones con partes vinculadas
Al 31 ce diciembre de 2021 y 2020 lo Sociedad no fiene saidos con partes
vinculadas que no hayan sido desglosadas en ia memoria de las cuentas

anuales.
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18. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyss relcfivas o ia
proteccién del medioambiente (leyes medioambientales} v la seguridad v salud
del frabajador [leyes sobre seguridad !aborai). ios Administradores de ia
Socledad censidercn cue cumple sustanciaimente tales leyes v que mantiene
crocaedimienios disefcdos paro fomentar y garantizor su cumplimiento.

La Socieaad ha adoptadoe las medidas oporfunas en relacién con la proteccion y
mejorc cdel medic amblente y o minimizacidén, en su caso, de! impactc
medioambiental, cumpiiendo con la normativa vigente al respecto. Durcnte el
ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos
y cargcs de cardcier medioambiental ¢l no existr contingencias relacionadas
con la proteccién y mejora del medioambiente.

19. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones globales devengadas v satisfechas durante el ejercicio 2021
y 2020 a los miembros del Consejo de Administracién en el ejercicio de sus
funciones han ascendido a 499.206,84 euros y o 791.561,47 euros,
respectivamente, de las cuales 446.000,00 euros y 53.000,00 euros,
respectivamente, fuercn percibidos por los administradores en concepto de
dietas, y 453.206,84 euros y 738.561,47 euros, respectivamente, por salarios
percibidos por [os miembros de! Consejo de Administracién que reaiizan funciones
ejecutivas en virtud de un confrato suscrito entre o sociedad y e! conssjero
celegado de acuerdo con lo previsto en el articulo 249 de ia Ley de Sociedades
de Capital.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los impories satisfechos en concepto de primas
de seguros de respensabilidad civil han ascendido o 56.337,99 euros y 32.800,36
euros, respectivamente. Estas primas corresponden a la pdéliza de seguro de
responsabiidad civil que cubre a los Administradores y Direclivos por dafios
ocasionados por actos u omisiones en e] ejercicio del cargo.

Al 21 ce diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad v las personas
vinculadas a los mismos, tai y como se descripen en ei arficuio 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido aus ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el ariculo 229 de la Ley
anferiormente mencionada.
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20. Honorarios de auditoria

El importe de ios honorarics de PricewaterhouseCcoopers Auditcres, S.L. por ios
servicios de audiforia de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2021
y 202C ha ascendide ¢ un importe de 8 miles de eurcs v 7 miles de euros,
respeciivamente, habiénaose prestado cfros servicios en los indicadaos ejercicios
por impaorfe ae 18 miles de euwros y 2 miles de eurcs, respectivamenie. Lo
Sociedaa no ha pogado honororios o ofras compafias baic el nombre
PricewaterhouseCoopers por otros servicics durante Ies gjercicios 2021 v 202C.

21. Geslion de riesgos

La Sociedad no estd expuesta a ningUn riesgo relotivo g instrumentos financieros,
no recizando cobertura de ningdn tipo.

Los posibles riesgos relacionados con fos instrumentos financieros utilizados por la
sociedad y ia informacién relativa a los mismos se detailan a continuacion:

a} Riesge de mercads

La Sociedad no mantiene posiciones significativas en instrumenteos financieros por
lo que no estd afectada per riesgos de precio, tipo de interés y de cambio.

b} Riesgo de crédiio

La Sociedad no tfiene riesgo de créditc al no mantener posiciones crediticias
significativas con ninguna sociedad.

c) Riesgo de liguidez

Lta Sociedad no mantiere obligaciones asociadas a pasives financieros
significativos por lo que no tiene riesgo de liquidez.

d) Riesgc operacional
Fer su actividad y su estructura intema, la Sociecad no esiG expuesta a riesgos

significativos como consecuencia de la ocurencia de sucesos inesperados o
fallos refacionados con la operativa interna.
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En 2021, Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A. {la Gestora) ha continuado con su labor de
seguimiento y desinversién de participadas de Diana Capital Ii, F.C.R. {ei Fondo II)
y de Diana Capital |, F.C.R. lel Fondo ).

Seguimiento y desinversién de participadas del Fondo II

En el pasado ejercicic 2021, lo actividad del Fondo [l se ho cenfrado
principaimente en ia venta y gestién de sus participadas. Fn noviembre de 2021
se firm¢é la venta de Gransolar gue se culminard en ios primercs meses de 2022
una vez se cumplan 'os pertinentes quterizaciones administrafivas. En cuanto df
resto ge participadas su evoiucidn, ai igual gue lo de Gransolar, ha side muy
ouena, en especial las gue tienen una actividad més corelacionada con el cicio
econdmico, como Gocco y Lappl, gue mejoran no solo sus datos de 2020 sino
que superan en renfablidad ios datos de 2019, Ultimo afio sin pandemia. Esto ha
side posible gracias a una intensa gestién, por parte de los eguipos de las
compafias superando las dificultades de la crisis provocada por la pandemia, asl
como la gestion de las subidas de los precios de las materias primas y de la
energia.

Gocco sigue regisirando crecimiento en sus ventas comparabies con respecto al
afio pasado tanto en ios meses de venta de la coleccién primavera-verano
como en otofio-inviemo. El principal canal de venta de la compaiiia es online a
fravés de su propia web come en El Corte Inglés online, registrando importantes
crecimientos. Por ello, Gocco ha hecho una importante inversidon durante este
ano en una nueva plataforma tecnoldgica, nueveos protocolos de atencidén al
cliente y una mejor gestion del stock, unificando el stock en tiendas con el stock
online, evitando roturas de inventario. En paralelo, se estd levando a cabo un
plon de consoidacion de la red comercial fisica en tiendas propias
representativas v corners de H Corte Inglés. A pesar de los problemas de
suministro vy de fransporte, la compafia ha sido capaz de controlar
eficientemente los costes del producto vy su llegada a tienda.

En Estanda, en 2021, la demanda de discos de freno para ferrocarril de alta
veiocidad se mantuvo estabie, mientras ia captacidn de pedidos e cemento,
mineria y diversificacidn alcanzé su cifra mdas alta en los Cltimos 8 ofics. Los
esfuerzos en cdiversificacion esién dondo sus frutes, hablende conseguide enfrar
en ofros sectores, como e! ferrocarrit entre otros, para clientes multinacionales, asf
como en maquinaria indusirial y automocidn. El incremento de los costes de
matieria prima y electricidad nan impactado los margenes, si bien, este efecto se
estd viende sarciadmente compensado por una muy buena gestién y evolucién
del rechazo interno y produccién, asi como ia incorporacién de ia energia a ios
inputs indexados con clientes, y de ia buena gestién de la cadena de suministro.
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En 2019, se formalizé ia venta parcial de ias parficipaciones de la sociedad
Mundo Reader, S.L. (bg}. Como consecuencia de ello, se produjo ia venta del
6,66% del capital social, cobréndose el precio de venta correspondiente a dicho
porcenfdje, y enfréd en vigor una opcidén de venta por la participacion resiante
del 3,33% con ia opcidn de ejecutarse en el ejercicio 2021 frente a la propia
entidad. Con fecha 31 de diciembre de 2020, Mundo Reader, S.L. presenté
concurso veiuntario de debido a la situacidn de desequilibrio patrimonial, v en
diciembre de 2021 se ejecutd ia put en linea cen el acuerdo firmado, si bien no se
esperc gue sed consumado dedido ¢ o sifuacion de la sociedad vy su falta de
medios para hacer frenfe ol page.

A fincles de noviembre se fimd la venta de Gransolar a un fondo europeo,
esfando previsto el cierre de esta en los primeros meses de 2022, que estd
Unicamente condicionado ¢ ia obtencién de las correspondientes autorizaciones
administrativas. La operacién supondrd muitiplicar por 5 la inversién realizada por
el fondo en 2016 y arrojord una TIR del 33%. En cuanfo a la operativa de la
compariia, 2021 fue ur ofio récord, con un fuerte crecimiento en ventas y
resultados. La compafiila goza de una muy buena posicién competitiva en
mercados como Ausiralia, EEUU, Espaofia, Turguia y Arabia Soudi, donde
recientemente se ha abierto una fdbrica para agilizar la capacidad v calidad de
respuesta a los clientes. La cartera de pedidos se sitUa por encima de los €1.000M,
lo que da una buena visibiidad para el cumplimiento del plan de negocio, tanto
en el segmento de fabricacidn de seguidores solares como en el de la
construccidn de plantas.

Lappl tfiquetas ha cerrado un excelenfe ejercicio 2021, mejorando en
rentabilidad y recuperande practicamente toda la actividad perdida por la
pandemia en 2020. La recuperacién se viene produciendo desde mayo con una
campana de verano 2021 que ha sido muy buena, ¢ pesar de estar basada en
consumo nacional con escasa aportaciéon del turismo extranjero. El mayor aporte
de ventcs en verano proviene habitualmente de las ventas de efiquetas de cola
para hosteleria y éstas se han visto impulsadas en agosto y septiembre por la
progresiva instauracion de horarios y aforos normalizados en el sector
restauracion. Por ofro lado, las etiquetas para productes de gran consumo
([productos de higiene perscnal y del hogar, producios de alimentacién, etc.) han
seguido crecierdo a buen rfmo y se han visto menos afectadas la pandemia.
Gracias a una buena gestién comercial, la rentabilidad de Lappl en 2021 ha
mejorado a pesdr de los retos que han supuesto las fuertes subidas de precios de
materias primas y de la energia. En ese sentido, se han incrementado los
inventarios de matetia prima {pope! y tinta] para evitar los problemas de
suministro que estamos viviendo de forma giobai.
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Seguimiento y desinversion de las participadas del Fondo |

La actividad de! Fondo | en 2021 se centré en la gestion v desinversién de las
particiocddas dei fondo.

Omera ha vendido todos sus inmuebles y se encuentrc en proceso de disolucion
y liquidacién.

Por su parte, Veralia ha vendids su parlicipacidn en Izer Producciones a Newen y
en Veralia Distribucién de Cine al Grupo Squirrei, grupo audiovisual propietaric de
la productcra y distribuicora Vertice 360.

Otros

Adicionalmente, se debe mencionar que, en diciembre de 2021, Diana Capital
resulté una de las adjudicatarias del concurso de Axis para fondos de mid-
market, de forma que se ha iniciado el proceso para el lanzamiento de Digna
Capital Il

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Duran:e el ejercicio 2021 la Sociedad no ha desarrollado actividades en materia
de investigacion y desarrolio.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Como se detallc en la Nota 3, el conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando,
entre ofros efectos, un incremento del precic de determinadas materias primas y
del coste de la energia, osi como la actlivacién de sanciones, embargos v
restricciones hacia Rusia que afectan a ic economia en general y a ias empresas
con operaciones con y en Rusia especfficamente. La medida en la que este
conflicto bélico impactard en la cartera de inversiones de los Fondos gestionados
por la Sociedad dependerd del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formuiacién de las presentes cuentas
anuaies. En tedo caso, a pescr de ia incertidumbre exisiente, los Administradores
de ic Socledad Gestora esiiman gue, debido ¢ ia gestién de o cartera de
inversiones de los Fondos, este suceso no deberfa tener un impacto significativo
en aichas cartergs.

Por cfro lado, ia sociedad Gestera sclicitard préximamente anie la CNMV una
ampliacion de su programa de actividades con el fin de incorporar ios servicios
de inversién de gestidn discrecional de carteras y de asesoramiento en materia
de inversién.
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Adquisiciones de acclones propias

El movimiento de las acciones propias durante e! ejercicio 2021 se detalla en g
Noia 5 de la memoria de las cuenias cnhugles.

Informacion medioambiental

La Sociedad cumple con la legislacion vigente en materia medioambiental. La
Sociedad no desarrolla ninguna actividad gque pudiera tener impacto en el
medioambiente, por o tanto, ro existe ningunc politica corporativa en este
sentigo.

Periodo medio de pago ¢ proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pegos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos previstos en la Ley
15/2010, de 5 de julio, asi como las medificaciones incorporadas a esta por o Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el “Deber de informacién’.
Asimismo, a! cierre del egjercicio 2021, ia Sociedad no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
estapblecido. El periodo medio de pago del ejercicio 2021 es de 4,16 dias.
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