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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

ON6104502

ACTIVO

2018

2017

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

intereses de la cartera de inversién

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

6 579 320,49
380 331,59

5963 517,94

7 821 138,37
448 488,24

6995 119,29

636 194,16

1656 518,79

636 194,16

5327 323,78

1656 518,79

5 338 600,50

5327 171,19

152,59

235 470,96

5338 600,50

377 530,84

TOTAL ACTIVO

6 579 320,49

7 821 138,37

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2018.



ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

CN6104503

PATRIMONIO Y PASIVO 2018 2017
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 6 524 859,28 7799 225,95
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 6 524 859,28 7 799 225,95
Capital 8 234 900,00 8 234 900,00
Participes - -
Prima de emision 622 121,60 483 098,54
Reservas 2626 472,89 2 151 515,36

(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios

(3 246 267,90)

(1712 367,31)

(3 545 245 48)

Resultado del ejercicio 474 957,53
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 54 461,21 21 912,42
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 54 461,21 11 330,90
Pasivos financieros - -
Derivados - 10 581,52
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6 579 320,49 7 821 138,37
CUENTAS DE ORDEN 2018 2017
Cuentas de compromiso 4 931 880,00 7273 244,72
Compromisos por operaciones largas de derivados 4 931 880,00 4938 580,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 2 334 664,72

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

15778 102,75

15 765 100,00

13 002,75

15 765 100,00

15765 100,00

TOTAL CLenT*< "E ORDEN

20 709 982,75

23 N2 344,72

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2018.



ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

ON6104504

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2018
(Expresada er =*1os)

2018 2017
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (34 228,51) (31 866,53)
Comision de gestion (19 402,66) (17 867,78)
Comision de depositario (7 761,12) (7 147,16)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (7 064,73) (6 851,59)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (34 228,51) (31 866,53)
Ingresos financieros 234 303,48 144 082,52
Gastos financieros (115,60) (67,98)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

(1616 181,18)

(114 743,17)

Por operaciones de la cartera interior (138 632,37) (91 461,53)
Por operaciones de la cartera exterior (1477 548,81) (23 281,64)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (2 486,65) (11 147,56)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (286 658,85) 493 497,80
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 6 376,52 111 177,54
Resultados por operaciones de la cartera exterior (45 714,75) 455 904,83
Resultados por operaciones con derivados (247 320,62) (73 584,57)
Otros - -
Resuitado financiero (1678 138,80) 511 621,61
Resultado antes de impuestos (1712 367,31) 479 755,08
Impuesto sobre beneficios - (4 797,55)
reoulTALU ue cuERCICIC (1712367,31) 474 957,53

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en « :rcicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2018
y 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que compon« estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacioén de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2018, por el Consejo de

Admi itracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucion del
resultado del ejercicio 2017, es la siguiente:

2018 2017
Base de reparto
Resultado del ejercicio (1712 367,31) 474 957,53
(1712 367,31) 474 957,53
Propuesta de distribucién
Reserva legal - 47.495,75
Reserva voluntaria - 427.461,78
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1712 367,31) -
(1712 367,31) 474.957,53

4. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2018
se han ar :ado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Empresa en funcionamiento

"1 la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futurc revisible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos : su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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ACIFIEL, S.I.C.AV,,S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Exrr=sada en euros)

b)  Clasificacion, registro y valoracién de los instrumentos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdésitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una « tidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que [a Sociedad mantenga en
una institucién financiera para poder desarrollar su ar  vidad y 1s garantias
aportadas, en su caso, a la Sociedad.

— Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, :l10s siguientes
« jrafes, desglosados « cartera interior y cartera exterior. La totalidad de
eslos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros
a valor razonable con cambios en érdidas y ganancias”:

e Valores Representativos de Deuda: obliga: nes y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, gque devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o exp ito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros e itidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que :nenia
naturaleza de instrumentos de capital ara el emisor.

e Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

e Depositos en entidades de crédito (EECC): di  ésitos que la Sociedad
mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los s {os que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.
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ACIFIEL, S.1.C.A.V,,S.A.

Memoria de las cuentas anuaies correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos
de futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y
opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos
de permuta financiera, asi como las inversiones en productos
estructurados.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades
de capital - riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asi
como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los
epigrafes anteriores.

e tereses en 1 cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion
de los intereses activos de 1 cartera de inver: »nes finan  ras.

— Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y € )s meros
efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y
perio« icaciones act 1 1das cuyo reembolso sea problematico y, en todo
caso, de agut as respecto a las cuales hayan transcurride mas de noventa
dias desde su vencimientc tal o parcial.

— Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la
Sociedad frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoracion como  artidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro de
las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterit 3s” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clas cacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en
los siguientes epigrafes del balance de situacién:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos rec idos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Débitos y
partidas a pagar”.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operaciones
con derivados financieros; en particular, las primas pagadas o cobradas en
operaciones con opcit es asi como las variaciones de valor razonable de los
instrumentos financieros derivados incluidos los derivados implicitos de
instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con caml s en pérdidas y
ganancias”.

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoracién como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y gana :ias, tales como pasivos por
venta de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administracic es
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion y
depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.

c) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos 1ancieros

Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Deudores”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), integrando los costes de transaccién directame e atribuibles 2 1
operacion. Posteriormente, los activos se vi ran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un ano se vaioran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro valor de las
partidas a cobrar se ci :ulan teniendo en cuenta los flujos de efer > futuros
est 1dos, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros
se atendera a lo siguiente:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato hakt anterior, o el cambio medio ponderado
¢ no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio
de cotizacion en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de
forma consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de
cotizacion, el valor razonable se corresnonde con el precio de la transacciéon
mas reciente, siempre que no haya hi ido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién. En este
caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como re srencia precios
o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instri 1entos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se a] zaran técnicas de valoracion
(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable
en el momento a1 Je otros instrumentos financieros que sean
sustancialmente de la misma ne raleza, modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que
utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante
los cambios que resultan de cc  :aciones de vali  2s similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores
como las diferencias en sus derechos econdmicos.

Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Pul za asim ible por
sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima o marg« que
sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emisién,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en el

Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccit ) integrando los costes de
transaccion « 3cta ente atribuibles a la operaciéon. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Gastos finan' ros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los

fli s de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afo se padri  valorar a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicic nte por su “valor razonable” (que si 0 evidencia en contrario sera el
precio de la transaccion) icluyendo los costes de transaccion directamente

at »uibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su vi or
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y gan: cias.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sé6lo se dan de baja del balance cuando se an extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transfe lo sustancialmente a terceros
los riesgos y be ficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando un tercerc ) adquiere.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

e) Contabilizacién de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contak :an el dia de contratacién, mientras que las operaciones de valores
repres tativos de deuda y operacio s del mercado de divisa, se contabilizan el
dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance de
situacié segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Res! ados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la
cut ta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ¢« :cucién el de con macién de la operacion, aunque se
desconozca el nimero ae participaciones o acciones a asignar. La operacién no
se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del
balance de situacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de
la contratacion y hasta el momento :l cierre de la posicién o el vencimiento del
contrato en los g] Jrafes *Compromisos por operaciones largas de derivados” o
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
segun su naturaleza y por el importe nominal comy >metido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por en: :naciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones ¢t derivados”,
dependien »de: los cambios de valor se han liqui 1do o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. a contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior y del ai o del pasivo, segun su
saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de juidacion.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(E. resada en euros)

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
tri sacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extraniera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de 1 transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del ultimo ¢ 1 habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registri , en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su porte neto, en el epigrafe
“Diferen: 1s de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, {as diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del pi  imonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las ¢t 'espondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de 1 C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

5. Deudores

El desglose de este epit ife, al & de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Depésitos de garantia 329 354,96 420 028,50
Administraciones Publicas deudoras 42 094,23 27 178,70
Otros 8 882,40 1 281,04

380 331,59 448 488,24

El capitulo “Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
{Expr==ada en euros)

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2018 y 2017
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores - Otros” recoge al & de diciembre de 2018 el importe de los saldos
deudores por aarantias pe ientes 2 juidar. A su vez, recoge al ¢ de diciembre de 2017
el importe de s saldos deudores externos del gjercicio correspondiente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es « siguiente:

2018 2017
Administraciones Publicas acreedoras 15,19 4 805,05
Otros 54 446,02 6 525,85
54 461,21 11 330,90

[ capitt » de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
desglos tal y como sigue:

2018 2017
Otras retenciones 15,19 7,5
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio - 4 797,55
15,19 4 805,05

El capitulo “Acreedores - Otros” recoge al 31 de dicier 2 de 2018 y 2017, principalt nte,
el importe de las comisiones de gestion y depositaria dientes de pago al rrede s
gjercicios correspondientes.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Cartera interior 636 194,16 1656 518,79
Instrumentos de patrimonio 636 194,16 1656 518,79
Cartera exterior 5327 323,78 5338 600,50
Instrumentos de patrimonio 5327 171,19 5 338 600,50
Derivados 152,59 -
5963 517,94 6 995 119,29

En los Anexos v Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sor  :dad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2018. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de invel es financieras y las inversiones en derivados de
la Sociedad, respectivamente, : 31 de '‘mbre de 2017.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
wersiones financieras se e :uentran depositados en Banco de Sabadell, S.A.

La entidad ha estimado que 1 recuperabilidad «  1s acciones del Banco Espirito Santo
mantenidas en cartera es remota, porlo« e hs cedido a clasificarlas como « dosas

8. Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de este «  jrafe de. alance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la

Sociedad en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de 1ercado.

La Sociedad no mantenia saldo en monedas ¢ :rentes: euroal i de diciembre de 2018 y
2017.

19



ON6104526

ACIFIEL, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

9, Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2018 y 2017 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los « rcicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2017 acciones Otros 2018

Capital inicial 2400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 5 834 900,00 - - 5 834 900,00
8 234 900,00 - - 8 234 900,00

Operaciones con

2016 acciones Otros 2017

Capital inicial 2 400 000,00 - - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 5 834 900,00 - - 5 834 900,00
8 234 900,00 - - 8 234 900,00

El capital social inicial esta representado por 240.000 acciones de 10,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negocia i en el Mercado Altern  vo
Bursatil, sistema organizado de ne ciacion de valores autorizado por acuerdo dt
Consejo de Mil itros de fecha 30 de diciembre de 2005.

El capital estatutario méximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
2.400.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una.
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ACIFIEL, S.I.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

b)  Reservas y resultado del gjercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2018 y 2017, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de Resultado de
2017 2017 2018 Otros 2018
Reserva legal 243 925,53 47 495,75 291 421,28
Reserva voluntaria 1907 589,83 427 461,78 2 335 051,61
Ofras reservas -
Resultado del ejercicio 474 957,53 (474 957,53) (1712 367,31) (1712 367,31)
2 626 472,89 (1712 367,31) 914 105,58
Distribucion
resultados de Resultado de
2016 2016 2017 Otros 2017
Reserva legal 167 323,41 76 602,12 - - 243 925,53
Reserva voluntaria 1202 725,40 689 419,11 - 15 445,32 1907 589,83
Otras reservas 15 445,32 - - (15 445,32) -
Resultado del ejercicio 766 021,23 (766 021,23) 474 957,53 - 474 957,53
2 151 515,36 - 474 957,53 - 2 626 472,89

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la ey de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que ¢ :ance, i menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para tai fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2018 la reserva legal no se encuentra totalmente dotada.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones ropias" durante s ejercicios 2018 y 2017,
a sido el siguiente:

2018 2017
Saldo al 1 de enero (3 545 245,48) (3990 417,76)
Entradas (108 055,37) (419 217,86)
Salidas 407 032,95 864 390,14
Saldo al 31 de diciembre (3 246 267,90) (3 545 245,48)
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ACIFIEL, S..C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de
diciembre de 2018
{(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad mantenia 286.070 y 326.054 acciones
propias en cartera, respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha « tenido de
la siguiente forma:

2018 2017
Patrimonio atribuido a accionistas 6 524 859,28 7 799 225,95
Numero de acciones en circulacion 527 420 497 436
Valor teérico por accidon 12,3712 15,6788
Numero de accionistas 138 139
e) Accionistas
+ 31 de diciembre de 2018 no existian articipaciones significativas en « ca| an

circulacion de la Socieda
10. Cuentas de compromiso
En los Anexos Il y IV at intos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 15765 100,00 15 765 100,00
Otros 13 002,75 -
15778 102,75 15 765 100,00

El capitulo “Otros” recoge al 31 de diciembre de 2018 las retenciones de origen pendientes
de cobro.
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ACIFIEL, S.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en
la Circular 4/2008 :la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Respecto a la operativa que realiza con el Depos 1rio, en la Nota de “Tesoreria” se indican
is cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2C 3y 2017.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su natur: :za esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de

Inve 5idn Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la segu lad y
salud di trabajador ap :an exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a tres miles de euros,
respec 'a ente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, se compone de
tres hombres.

Al 31 de diciembre de 2018, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describenenelar :1 1231 del Texto Refundido de le ey de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de iterés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada e esta memoria, debemos dicar
gue la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Ex] 2sada en euros)

15. Hechos posteriores
Desde « cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 no se han producido

acontec ientos posteriores que puedan afectar significativamente a las cuentas anuaies de
la Sociedad a dicha fecha.
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ACIFIEL, S.I.C.A.V., S.A.

Anexo l. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018
(Expresado = euros)

Valoracion
Cartera Interior Divisa inicial Intereses
Acciones admitidas cotizacion
ACCIONES BBVA EUR 348 319,39 -
ACCIONES BANCO SANTANDER, SA EUR 426 642,79 -
TOTALES Acciones admitidas cotizacion 774 962,18 -
TOTAL Cartera Interior 774 962,18 -

Valor
razonable

317 531,75
318 662,41
636 194,16

636 194,16

(Minusvalia)
/ Plusvalia

(30 787,64)
(107 980,38)
(138 768,02)

(138 768,02)

ISIN

ES0113211835
ES0113900J37

¢EG70T9NO



ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018

/Evnresado A Alirac)

Cartera Exterior

Acciones admitidas cotizacion
ACCIONES VOLKSWAGEN AG
ACCIONES UNICREDIT SPA
ACCIONES ANHEUSER-BUSCH INBEV
ACCIONES ING GROEP NV
ACCIONES VALEO SA
ACCIONES RCS MEDIAGROUP SPA
ACCIONES ROLLS-ROYCE HOLDINGS
ACCIONES VODAFONE GROUP PLC
ACCIONES ROLLS-ROYCE HOLDINGS
ACCIONES ROLLS-ROYCE HOLDINGS
ACCIONES HEIDELBERGCEMENT AG
ACCIONES BNP PARIBAS SA
ACCIONES CREDIT AGRICOLE S.A.
ACCIONES INTESA SANPAOLO SPA
ACCIONES RENAULT
ACCIONES DAIMLER AG
ACCIONES SOCIETE GENERALE SA
ACCIONES SAINT GOBAIN
ACCIONES AXA SA
ACCIONES GENERAL ELECTRIC CO
ACCIONES BAYER AG

TOTALES Acciones admitidas cotizacion

TOTAL Cartera Exterior

Divisa Valoracion inicial Intereses

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR

69 500,74
367 096,08
410 762,88
886 650,80

24 559,45

381,00

117 822,12

8 234,59
982 763,39
392 522,95
757 484,92
403 972,91
525 894,58
454 985,64
427 168,69
370 762,91
282 995,63
321 342,27

6 804 901,55

6 804 901,55

Valor
razonable

62 514,00
314 134,50
317 350,00
637 527,50

25 510,00

779,90
9,84

102 112,60
434,21
2,40

5 338,00
639 495,00
315 905,00
640 134,00
313 662,50
420 076,50
311 584,00
320 815,00
320 586,00
267 316,24
311 884,00
5327 171,19

5327 171,19

(Minusvalia)
/ Plusvalia

(6 986,74)
(52 961,58)
(93 412,88)

(249 123,30)
950,55
398,90

9,84

(15 709,52)
434,21
2,40

(2 896,59)

(343 268,39)

(76 617,95)
(117 350,92)
(90 310,41)

(105 818,08)

(143 401,64)

(106 353,69)

(50 176,91)
(15 679,39)

(9 458,27)

(1 477 730,36)

(1 477 730,36)

ISIN

DE0007664039
IT0005239360
BE0974293251
NL0011821202
FR0013176526
T0O004931496

GBO0OB669WX96
GBOOBH4HKS39

GB00B63H8491

GBOOBFCMW356

DE0006047004
FR0O000131104
FR0O000045072
ITO000072618
FR0000131906
DEO0007100000
FR0O000130809
FR0000125007
FR0000120628
US3696041033
DEOQOBAY(0017

cEGTOTIND



ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018

[Evnragadngne )s)

Inversiones morosas, dudosas o en litigio Divisa
Inversiones morosas, dudosas o en litigio

ACCIONES BCO. ESPIRITO SANTO EUR
TOTALES Inversiones morosas, dudosas o en litigio

TOTAL Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Valoracién
inicial

38 299,16
38 299,16

38 299,16

Intereses

Valor
razonable

(Minusvalia)
/ Plusvalia

(38 299,16)
(38 299,16)

(38 299,16)

ISIN

PTBESOAMO007

FEGYOTIAND



ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Anexo ll. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2018

presedoe  8)

Importe Nominal

Descripcion Divisa Comprometido
Futuros comprados
FUTURO CR.EUR/USD/EUR 125000 2019-03-18 uUsD 250 000,00
FUTURO EUROSTOX50 10 2019-03-15 EUR 4 681 880,00
TOTALES Futuros comprados 4 931 880,00

Futuros vendidos

TOTALES 4931 880,00

Valor razonable

251 166,19
4609 700,00
4 860 866,19

4 860 866,19

Vencimiento del
contrato

18/03/2019
15/03/2019

GEGYCTINO



ACIFIEL, S.I.C.A.V., S.A.

Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017

[Evnrgeadn an euros

Cartera Interior

Acciones admitidas cotizacion
ACCIONES NH HOTELES GROUP
ACCIONES BANCO SANTANDER, SA
ACCIONES TELEFONICA SA
ACCIONES MELIA HOTELS INTERNA
ACCIONES ACERINOX

TOTALES Acciones admitidas cotizacién

TOTAL Cartera Interior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoracion
inicial

88777,11
348 499,20
829 653,61
305 372,89
173710,12

1746 012,93

1746 012,93

Intereses

Valor
razonable

90 000,00
347 450,79
739 375,00
310 500,00
169 193,00

1656 518,79

1656 518,79

(Minusvalia)
/ Plusvalia

1222,89
(1048,41)
(90 278,61)
5127,11
(4 517,12)
(89 494,14)

(89 494,14)

ISIN

ES0161560018
ES0113900J37
ES0178430E18
ES0176252718
ES0132105018

9ECYOTINO



ACIFIEL, S.I.C.A.V,, S.A.

Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017

[FEvnr~enda~ en euros)
Valor (Minusvalia)

Cartera Exterior Divisa Valoracion inicial Intereses razonable / Plusvalia ISIN

Acciones admitidas cotizacién
ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM EUR 780 179,76 - 739 750,00 (40 429,76) DE0005557508
ACCIONES ING GROEP NV EUR 322 940,43 - 329 487,50 6 547,07 NL0011821202
ACCIONES RCS MEDIAGROUP SPA EUR 381,00 - 827,29 446,29 IT0004931496
ACCIONES ROLLS-ROYCE HOLDINGS GBP - - 3,76 3,76 GB00B669WX96
ACCIONES ROLLS-ROYCE HOLDINGS GBP - - 447,85 447,85 GB0O0B63H8491
ACCIONES PANDORA A/S DKK 346 737,36 - 362 972,02 16 234,66 DK0060252690
ACCIONES HEIDELBERGCEMENT AG EUR 138 551,99 - 148 912,50 10 360,51 DEO0006047004
ACCIONES BT GROUP PLC GBP 94 323,73 - 94 754,19 430,46 GB0030913577
ACCIONES ROLLS-ROYCE HOLDINGS GBP - - 243 2,43 GBO0OBDFB6Q69
ACCIONES VIVENDI SA EUR 128 568,15 - 145 730,00 17 161,85 FR0000127771
ACCIONES BNP PARIBAS SA EUR 742 074,80 - 714 318,75 (27 756,05) FR0000131104
ACCIONES RENAULT EUR 349 980,15 - 348 226,50 (1 753,65) FR0000131906
ACCIONES PEUGEOT SA EUR 304 054,40 - 296 712,50 (7 341,90) FR0000121501
ACCIONES DAIMLER AG EUR 321 257,60 - 332 760,00 11 502,40 DE0007100000
ACCIONES BRITISH SKY GBP 109 101,08 - 113 848,58 4 747,50 GB0001411924
ACCIONES SOCIETE GEI' RALE SA EUR 374 198,57 - 365 925,00 (8 273,57) FR0000130809
ACCIONES AXA SA EUR 349 346,48 - 345 671,63 (3 674,85) FR0000120628
ACCIONES ORANGE SA EUR 654 755,12 - 665 850,00 11 094,88 FR0000133308
ACCIONES INTESA SANPAOLO SPA EUR 32522417 - 332 400,00 7 175,83 iT0000072618

TOTALES Acciones admitidas cotizacion 5341 674,79 - 5338 600,50 (3 074,29)

TOTAL Cartera Exterior 5341 674,79 - 5 338 600,50 (3 074,29)

LEGYOTIND



ACIFIEL, S.1.C.A.V,, S.A.

Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017

(Expresadc an giirne)

Valoracién Valor (Minusvalia)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio Divisa inicial Intereses razonable / Plusvalia
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
ACCIONES BCO. ESPIRITO SANTO EUR 38 299,16 - - (38 299,16)
TOTALES Inversiones morosas, dudosas o en litigio 38 299,16 - - (38 299,16)
TOTAL Inversiones morosas, dudosas o en litigio 38 299,16 - - (38 299,16)

ISIN

PTBESOAM0007

8EGTOIIND



ACIFIEL, S.I.C.A.V., S.A.

Anexo IV. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2017

{Fvrresado en g''roe)

Descripciéon

Futuros comprados
FUTURO EUROSTOX50 10 2018-03-16
FUTURO EUROTELECO 50 2018-03-16
FUTURO CR.EUR/GBP/EUR 125000 2018-03-19
TOTALES Futuros comprados
Futuros vendidos
FUTURO S&P 500 50 2018-03-16
TOTALES Futuros vendidos

TOTALES

Divisa

EUR
EUR
GBP

usb

Importe Nominal
Comprometido

1671 580,00
3 142 000,00

125 000,00
4 938 580,00

2 334 664,72
2 334 664,72

7 273 244,72

Valor razonable

1641710,00
3 102 000,00

125 253,12
4 868 963,12

2340 524,78
2 340 524,78

7 209 487,90

Vencimiento del

contrato

16/03/2018
16/03/2018
19/03/2018

16/03/2018

6EGYOTSNO





















Diligencia que levanta la Secretaria no Consejere 2l Consejo de Administracion de Acifiel,
Sociedad de Inver n de Capital Variable, S.A., DiAa. Nieves Pérez Lozano para hacer constar
que todos los miembros de Consejo de Administracion de la So dad han procedido a
suscribir ¢ Jresente documento, que se compone de 44 hojas de papel timbrado, impresas por
una cara, comprensivo del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cam s en el patrimonio neto, la memoria 2l i rme de gestién, correspondientes al
eje o cerrado el 31 de diciembre de 2018, .wmando todos y cada uno de los sefiores
Cotujeros de la Sociedad, cuyos nombres y ape los constan a continuacién, de lo que doy
fe.

Madrid, 5 de marzo de 2019

La Secretaria no Consejera del Consejo de Adrr  istracion

Fdo.: ’Zano

cién

Consejeros.

Fdo.: D. José Ignacio Bescés Sanchez . Felipe Ludefa Mufoz











