Fonbilbao Renta Fija,
Fondo de Inversiéon

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fonbilbao Renta Fija, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales dei Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y.
en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v fa evaluacion de si su presentacidn, los principios y eriterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

In nuestra opinidn. las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel def patnimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacidon v, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en ¢l mismo.

El informe de gestion adjunte del ejercicio 2012 contiene las exphcaciones que los administradores de
la Saciedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios vy
sobre otros asuntos vy no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificade que ia
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de fas cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a ia verificacion del informe de gestion con
et alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo,
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FONBILBAO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
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ACTIVD 39.12-2042 31412.2011 (%} PATRIMONIC ¥ PASIVO 31-12-2012 31-12-2011 (7}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICWPES O 8.221.174,08 4.400.906,85
ACCIONISTAS
inmoviiizade intangible v - Fondos reemboisables  atrihuidos a 8.221.174,09 9.450.906,05
participes ¢ accionistas
nmovitizado material - - Capital - -
Bienes mmuebles de uso propio - - Participes {27 084 484 58} {28 820,703 63}
Mobiliario v enseres - - Prima de emision - -
Actives por impuesto giferido Reservas 240.3498 34 240,398 34

ACTIVO CORRIENTE

8.236.343 97

9.416.29582

{Acciones propias)

34.875.015 .48

Deudores 273,40 - Resultados de ejercicios anteriores 34 87501948
Cartera de invarsiones financieras 7.822.438,56 9.330.601,98 Otras aportaciones de socios . -
Cartera interior E.671.641,83 8.402.052.16 Resultado del sjercicio 180 241,25 106.1917,86

Valores representativas de deuda 592164183 £.402 052 16 {Dividendo a cuental - -

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes poar  cambios de valor en - -

inmovilizado material de use propio

instifuciones de Inversidon Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depasitos en EECC T50.00G,00 -

Drerivados - - FASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a farge plazo - .
Cartera exterior 1.076.321,72 848.371,59 Deudas a largo plazo . .

Valores representativos de deuda 1.076.32172 848.371.59 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentes de pafrimonio - -
instituciones de Inversion Colectiva - - FASIVO CORRIENTE 15.169,88 15.389,77
Depdsios en EECC - Provisiones a corto plaze - -
Diarivatos - - Deudas 2 corto plazo - -
Otros - - Acreedores 15.168.88 156.388,77
intereses de la cartera de inversion 80.475.01 89.178,23 Pasivos financieres “ .
lnversiones morosas, dudosas o en litigic - - Derivados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 413.632.01 76.693.84
TOTAL ACTIVO 8,236 343,97 %.416.295.82 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 8.236,343 57 9.416.295,82

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS OF CONPROMISO - -

Compromisos. por operaciones largas de - -
dertvagas

Compronisos pof operasiones cordas de - -
dertvadas
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 7.681.680.00 9.351.846,67

Valores cedidos en préstamo par 13 11C - B

Vaiores aporlados como garantia por la HC -

Walores recibigos en garantia por la 1C -

Caphtal nominal no suscrita ni en circulacion - -
{SICAY)

Perdidas fiscales s compensar - 75 648 &7

Otros 7681 060000 §.275.008.00
TOTAL CUENTAS DE ORDEM 7.681.000 006 9381 846,67

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en fa Memoria adjunta forman parie infegrante
det balance al 31 de diciembre de 2012,




FONBILBAO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
2012 2011 (%

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comigiones retrocedidas a ja HC - N

Gastos de Personal - .

Otros gastos de explotacion {110.490,59) {133.722,68)
Comision de gestion (98.171.56} {120.781,61)
Comisidn depositaric {7.139.78) (7.730.02)
Ingreso/gasto por compensacian compartimento - -

Otros {5.179.27) {5.211.05)
Amortizacion del inmovilizado material - B
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {116.490,59) (133.722,68)
ingresos financieros 223 548,14 267.405,67
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros 72.831,58 1.355,58

Por operaciones de ia cartera interior 74.331.68 7.913.35

Por operaciones de la cartera exterior (1.500.08) (6.557 .77}

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieres 6.272.75 (28.550,29)

Detericros - -

Resultados por opermciones de a canera intgrnier 13.234 88 {5,456 493

Resultados por operaciones de la canera exterior 16982 13} (12.083.80)

Resultados por operaciones con derivados - -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 302,653.47 240.210,86
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 192.162.88 106.488,28
Impuesto sobre beneficios {1.821.63) {296,42)
RESULTADO DEL EJERCICIO 100,241,258 106.191,86

{71 Se presenia, Unica y exciusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 & 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012,



FONBILBAO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos v gastos reconocidos cotrespondientes a fos sjercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2012 v 2011;

-
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Euros
2012 2011 (%}
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 180.241,25 | 106.191.86
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuide a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 190.241,25 | 106.181,86

{*) 8e presenta, Gnica y exclusivamanta, a efectos comparativos.

Esm.h
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Fonbilbao Renta Fija, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Fonbilbao Renta Fija, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo) se constituyd el 22 de julio de 1999 bajo la
denominacion de Fonbitbao Giobal 10, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 4 de febrero de 2004 el Fondo
cambio su denominacion por la de Fonbilbac Glebal 10, Fondo de Inversién y, finalmente, con fecha 15 de junio
de 2005 et Fondo cambid su denominacion por fa actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la rastante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativa especifico de ta Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 1,914,

£l obieto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, &l mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera v ios resultados del mismo. Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado v a disposicion
del piblico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 26 de julic de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacion de su politica de inversidn al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia que en cada momanto tenga el Reino de Espafia. Conforme al
articulo 14.2 dei Reglamenio de Instituciones de Inversion Colectiva, dicha modificacion ne desvirtia la finalidad
i fa vocacion del fondo v por tanto no es un cambio sustancial de la misma.

Segun se indica en la Nola 7, la direccidn y administracion del Fondo estan encomendadas a Segures Bilbao
Fondes, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Catalana Occidente.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Depositario BBVA, $.A. (Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4},



2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

bj

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerde con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion at Fondo, que es el establacido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de nversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en el
Cédige de Comercic, Ley de Sociedades de Capital, Pian General de Contabilidad v normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muesfran la imagen fiel def patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo at 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operacicnes que se han
generado durante e ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuaies del Fondo, que han sido formuiadas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En ta preparacion de las cuentas anusles se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obiigatorio que,
feniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterics
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su scciedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia
evaluacion del valor razanable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicic 2012, es posible que acontecimientos gue puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza ¢ a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva. de acuerdo con la narmativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fonde, cualguiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctGe tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, jurto con la informacion correspondiente af ejercicio 2012,
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d} Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del bafance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambics en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ia memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el efercicio 2012 nc se han producide cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f} Correccion de errores

En |a elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de reqistro y valoracion

En la eiaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables vy criferios de valoraciGn:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los sigulentes epigrafes del
balance:

- Tescreria: este epigrafe inciuye, en su caso. las cuenlas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, ia entidad de crédito designada en el folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su casc, el efectivo recibido por e Fondo en concepto de garantias
aportadas.

~  Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgliosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias™

« Valores representalivos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecide contractualmente. e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tenen la naturaleza de instrumentcs de capital para el

emisor.

¥
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« Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las patticipaciones en otras Instituciones
de lnversion Colectiva,

» Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depédsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédilo, a excepcion de los saldos que se recogen en ef epigrafe “Tesoreria”.

»  Daerivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros vy forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opcicnes compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fordo tiene coniratados, asi como los derivados implicitos
incorperados. en su caso, en los producios estruciurados mantenidos por ef Fondo.

» Owos: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de ias entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cariera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+« Inversiones morosas, dudosas o en ltigio: Incluye, en su caso, v a ios meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceplo de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos y el tolal de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente &l Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deteriore de ias “Partidas a cobrar’ asi como su reversién, s& reconocen, en sy Caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en ef epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deleriores” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

. Clasificacion de los pasivos financiaros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance;

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por prastamos
recibidos v otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débites y partidas a pagar’

- Derivados; incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos vy opciones emitidas v el valer razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporades, en su caso, en los productos estructurados manienidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasives financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas vy
ganancias’,

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distinios de derivados que han side clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas v
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaicres recibidos en préstamo.

O
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuenias a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en olros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas v los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financierps

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
ia operacién. Posteriormente, los aclivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
agquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los aclivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” [que salvo evidencia en
contraric serd el precio de la transaccion), incluyendo ios costes de transaccidén explicitos directamente
atribuibles a la operacion y exciuyendo, en su caso, los intereses por aplazamiente de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Oltima liquidacion se registran en el epigrafe *Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del active del balance. Posteriormente, los actives se
valoran per su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se preduzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iil).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financiercs se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ef valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediate habil anterior, o el cambic medio
ponderado sl no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos aGn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos scondmicos.

- Yalores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercads
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistents. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion, £n este casoe, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran tecnicas de valoracidn {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonabile en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opcicnes,
en su caso} que sean de general aceptacion y que utilicen en [a medida de lo posible dates observables de
mercado (en particular, la situacién de Hpos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los lipos de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en e momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caloula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de fa entidad
participada, corregido en ef importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracién,

- Depésitos en entidades de crédito v adquisicicnes femporales de actives: su valor razonabie se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale & rendimiento intemno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momenio, sin perjuicio de clras cansideraciones, come las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o parlicipaciones en ctras institucicnes de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en |IC de inversion libre, IC de IC de inversion libre e lIC exiranjeras similares, segan
tos articulos 73 y 74 del RD 1.082/2G12, se utilizan, en su caso, valores lquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados reguladoes, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambic oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente Hquido ¢ se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulades o
sistemas multilaferales de negociacidn, se valoraran mediante la apilicacién de méiodos ¢ meoedelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular /2010, de 21 de diclembre, de
la Comisidn Nacional del Mercade de Valores.

if. Reconocimignto y valoracion de fos pasivos financiercs

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efactive. No
obstante, si el efecis de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior 2 un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonahle con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.0i).

£n particular, en ef caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucitn del préstame o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garaniia,
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros ios riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supueste habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de la recompra -, &f activo financiers transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baia dicho active.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargoe a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interes, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene fa obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos u otros casos analogos —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance v se continuara valorandolo con los mismos crilerios utilizados anies de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asocciade, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedides en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“WValores aporiados come garantia por 1a HIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 3ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baia cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieres solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja dei balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion, Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” inferior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, seguin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultades por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
peérdidas y ganancias,

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de invarsion colectiva, se entiende como dia de
gjecucidn el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el nimaero de participaciones o
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acciones g asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la faecha de ejecucion se contabilizan, en su ¢aso, en el epigrafe “Deudores” del halance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contfratacidon y hasta el
momento del clierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de {as cuenias de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal compromaetido.

En los epigrafes “Deteriors vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo ¢ del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “"Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independieniemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surfan en fas adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su ¢aso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por cperaciones de la cartera interior {0 exterior)”,

iv. Contratos de fuluros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de condratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromises por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opcilones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivadoes” de la cartera interior o exterior de! activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucidon de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en 10s mismaos.

En los epigrafes “Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumenios financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del vaior razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién ¢ no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos condratos. La
contrapartida de estas cuenias se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior det
active o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

-
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En aguelios casos en que e contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Detericro vy resultado por enajenaciones de instrumentos
financiercs - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sobre valores, si la opcién es eiercida, su valor se incorpora a Ia valoracion inigial
o posterior del active subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
per diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
regisfra en e epigrafe “Valores recibidos en garantia por [a 1IC” de 1as cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de develverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en e epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)}

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados per anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicia. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Carera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del baiance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de! Fondo son fas parlicipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Pairimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcidn del valor
liquidative del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondienies a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
*Fatrimonio atribuido a participes ¢ accionistas ~ Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
— Patticipes” det balance.

El resuitado det eiarcicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos
{en casc de beneficics), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio alribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reemboisables
atribuidos a participes o accionistas — Resuitados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulilizados, en su caso, por el Fondo, para ef
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

. Y

o,



h)

]

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacien del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversionas morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momentc efectivo del cobro. La periodificacidon de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion® dei activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de oiras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el spigrafe
“ingresas financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace ef derecho a
percibirlos por el Fondo.

it. Comisicnes y conceptos asimilados

l.os ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
par suscripciones y/o reemboisos” de fa cuenta de perdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesién de comisicnes previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a ia HC™ de la cuenta de perdidas y ganancias.

Las comisicnes de gestion, de depdsitc asi como otros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en ef epigrafe “Otros gasios de expletacion”
de la cuenta de pérdidas v ganancias.

L.os costes direciamenie atribuibles a la operativa con derivados, tales como correlaies y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en sy caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iti, Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficio o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizadc, se registra en los epigrafes “Deterioro y resullado por enajenaciones de
instrumentos financieras” y "Variacién det valor razonable en instrumentos financieros”™, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas v ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.bdiy 3.4}

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobire beneficias

El impuesio sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasio o ingreso por el impuesto corriente v &l gasto o ingrese por el impuesto
diferido.

10
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales det impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso. las deducciones y el derecho
a compensar {as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones v pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconccimiento vy la
cancelacion de los pasivos vy activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
criginadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles v los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En case de que existan derechos a compensar en elercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo poar impuesto diferido en ningln caso y s4io se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en Su €aso, se registran en la cuenta "Peérdidas fiscales a compensar™ de las
cuentas de orden det Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperadeos en el momento de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Ccnsecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “‘moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
reprasentativoe del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil arderior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de paridas monetarias que son fesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de parlidas monetarias y ias pariidas no monetarias que forman pare de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pardidas y ganancias derivadas de
la valoracidn (véase Nota 3.g.di).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en fa
sjecucién de fas distintas funcicnes dentro de la socledad gestora, asi como la existencia de un registro
reguiarmente actuslizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por ia sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue las operacionas
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado., Segun o establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn scbre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenscientes
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al grupo de la soctedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositario y el impore efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de {a cartera de inversiones financieras al 31 de diclembre de 2012 sin considerar, en su caso, e saldo
de los epigrafes “Depositos en EECCT, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, et cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Furos
Inferior a | afic 4.553.146,74
Comprendido entre 1 v 2 afios 1.124.542.34
Comprendido entre 2 v 3 afios 131427447

6.991.963.55

Al 31 de diclembre de 2012, en ¢l epigrafe "Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 388 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporzales de activos {Deuda Pubiica)
cuya confraparie es la entidad depositaria.

Como consecuencia de las reducciones de los ratings que se han producido en los mercadaos duranie el gjercicio
2012, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantiene en cartera Htulos que representan un 12,76% del total de
su patrimonio en valores cuya calificacion crediticla se encuentra por debajo de la definida en su Follefe. La
Sociedad Gestora ha decidido mantener los mencionados titulos hasta su vencimianto para no perjudicar a los
participes. Desde ef final del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales han
vencido, de estos titules, los que representan un 6.65% del patrimonio, habiéndose liguidado correctamente,
venciendo el resto con anterioridad al 20 de abril de 2013.

Por otro lado, el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden - Otros™ de las cuentas de orden recoge, & fitulo
informativa, el valor nominai de los titulos custodiades por la entidad depositaria del Fonde (véase Nota 1),

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesio en {a Nota 3.b.0. A continuacién se
detalian los depdsitos con entidades de crédifo mantenidos por el Fondo at 31 de diciembre de 2012, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa FEuaros Vencimuento Intercs
RBanco Santander, S A, Furo 400.000,00 171072613 4 0%,
Banco Bilbao Vizeava Argentaria. S A, Luro 350.006,00 227102043 4.060%
730,000,006
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Los valores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Banco Depositario BBVA, SA. ¢ en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarics y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:!

La geslion de los riesges financleros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para contrelar la exposicion a las variaciones en o0s tipos de interés
y tipos de cambic, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacidn se indican ios principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limies a la inversidn en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones ¢ participaciones emitidas por una dnica 11IC, no podra superar &l 20% dei
patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversidn se base en la inversion en un Unico fondo.
Asimismo, fa inversion total en [IC mencionadas en el articule 48.1.d) del Real Decrete 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic del Fondo.

= Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversidon en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio def Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que ia inversidn en los
emisares en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de! Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Eurcpea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intermacional del gue
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia oforgada
por una agencia especializada en calificacidn de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el follelo v en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esia circunstancia, vy se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir ¢ se tiene invertido mas del
35% del patrimonic. Para que el Fondo pueda invertir hasta & 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 30.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necasario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que 1a inversidn en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 28% cuando se
trate de inversiones en ¢bligaciones emitidas por entidades de créditc cuyo imporie esté garantizado
por activos que cubran suficientements los compromisos de ia emision v que queden afectados de
forma privilegiada al reembaolso del principal y al pagoe de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el Iimite del 5%
no podrd superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Qnico
emisor,
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Limite general & la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar ef patrimonio neto del Fondo. Por expoesicion total al riesge se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utifizacidn de instrumentos financieros derivados, entre
ios gue se incluiran las ventas al descubleric.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacionas estruciuradas, en ningln caso podréan superar el 10% del patrimonio det
Fendo.

l.a exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonioc con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, abligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal ¢ intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ! 35% del patrimonic del Fondoe.

Las posicicnes frente a un Gnico emisor en productos dervados, activos e instrumentos financieros v
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisocr.

l.imites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacion a su libre
transmision,

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por ertidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. lguaimente, no podra tener mas def
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo,

Se autoriza ia nversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimenio, en:

« Acciones y participaciones de I1C de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domicifiadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

* Acciones y participaciones de {IC de inversitn libre v de HC de C de inversion libre
espaficias.

+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
Coeficiente de liguidez:

El Fondo deberg mantener un coeficiente minimo de liquider del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.
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«  Obligaciones frente a terceros:

£l Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver dificultades
fransitorias de tesoreria, siempre que se preduzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacidn de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ef Fondo que, en todo
case, son shieto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa las pérdidas gque sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo, Dicho riesgo se verfa mitigado con los limiles
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de Hquidez

En el caso de que & Fondo inviriese en valores de baja capitalizacidn o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fonda, las inversicnes podrfan quedar privadas de liguidez. Por eflo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el resge de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimientc de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de Ios participes.

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la perdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significatives
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija canileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para aclivos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: 1a inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices burséatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabitidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacicnalizacion o expropiacion de activos o imprevistes de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, hacléndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mamntenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segdn o establecids en g narmativa aplicable.

. Yesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitule del balance es la siguiente:
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Cuentas en ¢l depositario:
Banco Depositario BBVA, S A, (cuentas en euros) 413.632 01
413.632,01

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado
hasta el 15 de julio de 2012 un tipo de interés anual equivalente 2 0,75 puntos porcentuales (0,50 puntos
porcentuales desde el 16 de julic de 2012), revisable v liquidable trimestralmenie.

6. Participes
Al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011, el patrimoenio del Fondo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el céloulo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Luros
31-12-2012 31-12-2011

Patf‘llll()lliﬂ ﬂf'rlbl.ii(‘fﬁ a participes o accionistas del Fondo 8.221.174.09 9.400.906,05
al cierre del ejercicio
Valor iquidative de la participacion 7,99 7.82
N7 Participaciones 1.029.163.32 1.202.301.83
N® Participes 340 362

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
infarior a 100, en cuyo casa dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimeo de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, Bilbao, Compafia Andnima de Segures y Reaseguros, $S.A. mantenia una
participacion significativa del 62,12% del patrimonio del Fondo.

7. Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la direccién y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
gste servicio, durante el ejercicio 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,10% vy 1,25% anual,
respectivamente, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo v que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,08% anual cajculada sobre et
patrimonio diario del Fonde durante los gjercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestion v depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo Catalana Occidents, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo
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de comisiones de gestién y deptsito que soporta, sobre la parte de carlera invertida, en su caso, en institucionss
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Catalana Occidente, no supera los
limites establecidos a tal efecio en su Folleto.

Ltos importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diclembre de 2012 y 2011, se incluyan en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EMA/S96/2008, de § de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio. por e que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrotlo de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversian Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comoprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en ia normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas v procedimientos utilizados por {a sociedad gestora para el calculo del
valor fiquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion pablica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacidn eslablecides por la sociedad gestora del Fondo
cumpten con la normativa aplicable.

6. Custodia de lodos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fonde,
bien directamenie ¢ a traveés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liquidaciones de velores v de efective son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo ast como en la legislacion vigente.

Incluido en e saldo del epigrafe "Otros gasios de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad,
por un importe de 4 miles de euros {4 miles de eurcs en &l gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pagc. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 v 2011 a dichos proveedores se
nan realizado dentro de ios Hmiles legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por pane de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operacicnes efectuadas en los efercicios 2008 v siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Publica en concepio de retenciones y/c otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe no significativo (ningin importe por este concepto at 31 de
diciembre de 2011). En particular, respecto al saldo del ejercicio 2012, aplica lo establecido en el Real Decreto-
Ley 12/2012, de 30 de marzo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del sjarcicio v ta base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto scbre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue ¢l Fondo obtenga resullados negatives {véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 8/2011, de 19 de agosto, ha introducido una serie de modificaciones tributarias con efeclos
para los periodos impositivos que se hayan iniciado a parir del 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de
existir bases imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los
beneficios futures de quince a dieciccho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en ¢aso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posteriaridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningn hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de [a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONBILBAO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripeion Euros

EUR | BONOICO4,50:2013-09-10 102.321.76
EUR | BONOFADES.002015.06-17 209.30:8,54
EUR | RENTA FIJAJFROB{3,6612014-11-19 496.985,18
EUR | BONOIICO4,5012014-07-08 154.4063,57
EUR | BONOIFROBI4, 4612013-10-2% 100.754,11
EUR | BONOIFADEM 40i12013-09-17 202.511.39
EUR | BONOJICOI3 882013-05-16 189.338.67
EUR | BONGICOM. MADRIID4,0512013-06-12 298.266.,05
EUR | BONGIGEN, CATALUNAZ 38:2013-04-04 99.504.30
EUR | BONOFADEM 8012014-03-17 205.386.,38
EUR [ RENTA FUAPAIS VASCOIZ.5512014-11-26 267.767.21
EUR : BONGICO2.88{2013-11-15 09.353.81
EUR i BONGESTADO ESPANOLIOSB2015-03-17 469.599.79
EUR | BONOWGEN. CATALUNAIL 142013-02-11 [98.787.45
EUR | OBLIGACIONESTADO ESPANOLIA2G2013-07-30 151.462.19
EUR |BONOREDESAI4.752013-09-18 436.319.78
EUR  { BONOIB.SANTANDER|3 50i2015-03-10 201.827.33
EUR | BONO{B.POPULAR4.,632013-04-10 402.308.88
EUR (BONOCAIXAB 752013-11-05 201.607.71
EUR  BONOBANKINTERIL 162013-01-15 348.611.31
EUR I BONOBANESTOWG.71 2013-01-11 198.836.41
EUR  { BONOBBVA0.632013-01-22 499.44278
EUR | REPOB.DEPOSIT.BBVA, S AL 152013-01-02 3IR7.597.23
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 5.921.641,83
FUR | BONOWOLKSWAGENZ2 132015-01-19 433.538.81
EUR  RENTA FITAISIEMENS A G4, 1312013-02-20 20276918
EUR | BONOENI SPA4.632013-04-30 434.613.73
TOTAL Cartera exterior- Valores representatives de deuda | 1.670.321,72
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Fonbilbao Renta Fija, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

El Fondo esta dirigidc a inversores en renta fija. Su cartera esid compuesta por valores de renta fija
mayoritariamente en euros, emitidos por entidades tanto publicas como privadas de elevada calidad crediticia,

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible.

Esie Oitimo afio 2012 ha estado marcado por un deterioro sin precedentes de 1a crisis soberana europea. En los
primeros meses del aflo, la difict situacion de Grecia volvit a ser el centro de la atencion y fue parcialmente
resuelta con la aprobacion de un segundo rescale para el pais y la reestrucluracion de su deuda pdblica en
manos de inversores privados. Sin embargo, I3 calma durd poco tiempo y los elevados déficits pubiicos
registrados en 2011 por las economias periféricas, provocaron que se incrementaran las dudas sobre si seria
posible cumplir con los objetivos de reduccion del déficit fiscal pactados con la CE para 2012, Este hecho
provocd un empecramiento de la situacion, gue fue agravandose hasta finales del segundo trimestre. En junio y
juiio los jefes de gobierno de ta UE llegaron a un acuerdo para la creacidn del supervisor bancario europeo Onico
y eliminar la “seniority” (preferencia sobre el resto de acreedores) de Jas ayudas gue en el futuro pudiera otorgar
el Mecanismo Europec de Estabilidad (MEDE ¢ "ESM"). Adicionalmente, se acordé gue los paises que
sclicitasen ayudas para recapitalizar a sus bancos no se verian sometidos a un programa de vigilancia de la
“traika”, aungue si deberian atenerse a los compromisos de reduccion del déficit fiscal v de deuda publica con la
Comision Europes mediante ia firma de un "Memorandum de Entendimienio” (MoU). A pesar de iodas estas
medidas la tensién siguio creciendo an los mercados financieros.

La incertidumbre no se redujo hasta finales de julio, momento en el que el presidente del Banco Central
Europeo, Mario Draghi, declard a la prensa que estaba dispuesto a lievar a cabo lo que fuera necesario para
evitar 1a quiebra del euro. Asi, en la reunidon del BCE de principios de agosto, el banco central anuncid la
elaboracion de un nuevo programa de compras de deuda publica con el objetive de reducir los elevados costes
de financiacidn de las economlas periféricas vy eliminar de forma definitiva e riesgo de ruptura del euro.
Posteriormente, se conocid que la condicidn necesaria para gue los paises pudiesen acceder a las ayudas del
BCE seria la solicitud previa de ayudas a los fondos europeos (EFSF y ESM) v comprometerse a la aplicacidn
de nuevas medidas de ajuste. Los efectos del anuncio de este nuevo mecanismo fueron muy positivos v las
primas de riesgo de Espafia e talia se redujeron considerablemente.

En la dltima parle del afio, de nuevo la “tragedia griega” volvid a centrar la atencidn de los medics. Asi, a
mediados de noviembre el pais se encontraba en una situacion insostenible v en diciembre la UE vy el FiMI
lfegaron a un acuerdo para aprobar un nuevo tramo de ayudas publicas para evitar la quiebra del pais. Por
ultimo, en Curepa, en fa ultima parte del afie, fa dimision del primer ministro italiane, Mario Monti, tras perder el
apoyo en el parlamento de! partido politico de Silvio Berlusconi, fue el acontecimiento gue mas destacd.
Finalmente, a nivel internacional, la victoria de Barack Obama en las elecciones presidenciales de noviembre v
tas negociacionegs entre republicanos y demécratas para evitar ios efectos del "precipicio fiscal” (incrementos de
impuestos y recortes de gastos por valor de 600.000 Mill. de ddlares} han marcado la evolucion de los mercados
financieros durante los tlimos meses del afo.

Por ofro lado, cabe destacar que en Espafia este afio ha sido extremadamente dure. En 2012 e gobierno de
Mariano Rajoy ha implantado tres reformas del sistema financiero nacional, ha obligado a realizar dos test de
estrés al sector bancario, ha solicitado ayudas a la Unidn Europea por valor de hasta 100.000 Mill. de euros para
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recapitaiizar et sistema financiero previa firma de un "Memorandum de Entendimiento”, ha forzado la creacion de
un “banco malo” y ha presentado medidas de ajuste del déficit fiscal v subidas de impuestos por un valor
superior a 40.000 Mill. de euros. En este afio, la agencia de rating Standard & Poor's ha rebajado la calificacion
de ia deuda publica espafivla en dos ocasiones desde A hasta situaria en BBB-, un escaién por encima del
rating de “bono basura”.

A nivel macroecondmico la situacién ha side muy negativa v 1as perspectivas son complicadas. Se espera que
en el Ullimo timestre del afo la economia se contraiga con fuerza y que en términos anuales el PIB caiga un -
1,9%. En 2013 se espera que todavia se mantenga la recesién, aunque el gobierno prevé que en el tercer vy
cuario trimesire del afio podria registrarse un ligero crecimiento econdmico.

Al complicado entormo presente en Espafa, se afiade e moderado crecimiento que estd experimentando la
economia de Estados Unidos vy la ausencia de la recuperacién del empleo del pais, el enfriamiento dei
crecimiento en China y otros paises emergentes, y las dificultades que siguen experimentando otros paises de fa
bnion Europea como Grecia y Portugal.

Tipos de interés:

En su reunidn de principios de septiembre, el Banco Central Europec presentd un nuevo programa de compras
de deuda ptblica para reducir los elevados costes de financiacion de las economias periféricas europeas.
Posteriormente, en su reunion de actubre, Mario Draghi sefiaié que el programa OMT {asi se conoce al
programa de compras por sus siglas en inglés) se encuentra disponible para los paises gue lo soliciten previa
peticion de un rescate a la Unién Europea. Finalmente, el banco central no ha realizade cambios en el tipo de
interés de referencia para la zona ewro 2 o largo de! cuatrimestre, Ei tipo de interés ha cerrado e! afio en el
0,75%.

Por su parte, ia Reserva Federal no ha realizade cambios en el ipo de interés de referencia para la economia
americana a lo largo del cuatrimestre. Sin embargo, ante el moderado crecimiento de la economia y la debilidad
persistente en el empleo americano, la "Fed” anuncié en su reunién de diciembre una nueva ronda de compras
de deuda publica 0 "QE3". Adicicnalmente, la Reserva Federal fijé objetivos numéricos para su palitica y anuncié
que los tipos de interés se mantendran excepcionalmente bajos mientras la tasa de paro del pais continGe por
encima del 6,5%, las previsiones de inflacién a 1y 2 afos no superen ¢l 2.5% v las expectativas de inflacion a
largo plazo sigan contenidas.

Por otro lado, los costes de financiacion de las economias periféricas europeas, entre sllas Espafia e italia, se
han reducido con fuerza en este ditimo cuatrimestre. Las diferentes medidas anunciadas por el Banco Central
Europec y la reciente mejora de la confianza en los mercados de deuda pUblica han propiciado una rebaja
significativa de las "primas de riesge” de ambos paises. Asi, Ia rentabilidad de la deuda piblica espafiola a diez
afos termind 2012 en el 5,26%. Isjos de los maximos alcanzados a finales de julio del 7, 62%. Adicionalmente, la
“prima de riesgo” frenie a la deuda alemana del mismo plazo ha cerrado el cuatrimestre en ios +395 puntos
basicos, signfficativamente por debajo de los +6838 phs, aunque todavia lejos de niveles sostenibles a largo
plazo.

Previsiones:

En la primera sesion de 2013 las bolsas americanas v europeas experimentaron subidas destacadas. Fl acuerdo
ajcanzado duramte la madrugada del primer dia de! afo, entre democratas v republicanos, para evitar fos
principales efectos del “precipicio fiscal”, por o menos hasta febrero, fue recogido con alzas significativas. Sin
embargo, aigunos analistas sefialan que el haber refrasado la negociacién hasta febrero, coincidiendo con la
revisién limite de endeudamientc det pais (lecho de deuds) alcanzado el pasade 31 de diciembre, podria
provocar que las lensiones v la volatilidad vuelvan a afectar negativamente a los mercados financierss.

Por otra parte, en este nuevo aho, ademas de las negociaciones y acuerdos que se producirdan en Estados
Unidos, en Europa también se espera que ocurran acontecimienios relevantes. En primer lugar, habrd
eleccionegs en ltalia durante e mes de febrero y en octubre tendran lugar en Alemania, lo que podria influir de
forma directa en las decisiones que puedan tomarse a nivel europec. En segundo lugar, se espera que a lo largo
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de 2013 se trabaje en los acuerdos alcanzados en la reunidn de jefes de gobierno de la Union Europea de
noviemnbre. En la reunitn se acordd trabaiar en {as bases para una mayor integracidn europea, la elaboracion del
marce regulatorio para |a entrade en vigor del supervisor bancario Unice en 2014 y la creacion de un Mecanismo
Unico de Liguidacion de entidades financieras a nivel eurppeo,

Adicionalmente, ias economias europeas se enfrentan a un afo en el que fas estimaciones de crecimiento
econdmico son débiles, especialmente en Espafia vy olras economias periféricas. Asi, la evolucién de las primas
de riesgo y la confianza volveran a depender de las actuaciones que lleven a cabo los politicos, tanic europeos
como americanos. Sin embargo, en el case de gue los datos macrogcontmicos sean mejores de lo esperado y
las decisiones politicas se dirjan a resolver los diferentes problemas de ambas regiones, la volatilidad y 2
incertidumbre podrian reducirse rapidamente provocando una importante mejora de los mercades financieros.

Dado el entorno descrito, se mantendran los criterios de maxima prudencia, tanto en la calidad crediticia de los
emisores de renta fija, como en los plazos de inversion. Examinando cuidadesamente cada uno de los riesgos
que puedan ser incorporados en la cartera def fendo.

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesge de flujos de caia de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.309/2005 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional
det Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folieto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacion y desarrollo

Pado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario del consejo de Administracion de Seguros Bilbac Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Coelectiva, S AL DU José Maria Zubiria Azaola, para
hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento, compresivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas v ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestién de los Fondos de Inversion detallados en
el Anexo [y gestionados por Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y
cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad cuyos nombres y apetlidos constan a continuacion,
de lo que doy fe.

Getxo, 21 de marzo de 2013

Ei Secretario del Consejo de Administracion

-~

Fdo.: D. José Maria Zubiria Azaola

El Presidente del Consejo de Administracién

§ Fdo.: D. José Lénaciﬁ A_Iwir_gziggtc

Fdo.: ¥, Elena Nabal Vicuna

s




ANEXO 1

TIMBRE

Fonbilbao Acciones. Fondo de Inversion

27 folios de papel tumbrado clase 8% mameros del
014044247 al 014044267, ambos inclusive

27 folios de papel tmbrado clase 8%, nimeros del
G A044268 al 014044294, ambos inclusive

27 folios de papel tmbrado clase 8% numeros del
014044187 al 014044213, ambos inclusive

27 {olios de papel timbrado clase 87, ntimeros del
014044214 al 014044240, ambos inclusive

Fonbiibao Corto Plazo, Fondo de Inversion

26 folios de papel timbrado clase 8*, nmeros del
014044161 al 01.4044186, ambos inclusive

26 folios de papel umbradoe clase 8% pimeros del
14044083 al 014044108, ambos inclusive

26 folios de papel timbrado clase 87, nimeros del
014044109 af 014044134, ambos inclusive

26 folios de papel timbrado clase 8% numeros dei
(1.4044135 al 0L4044160, ambos inclusive

Fonbilhao Eurobolsa, Fondo de Inversion

27 folios de papel timbrado clase 8%, numeros dei
014044935 al 01 4044961, ambos inclusive

27 folies de papel tmbrado clase 8% nimeres del
014044908 al 014044934, ambos inclusive

27 folios de papel timbrado clase 8% numeros def
0LA044881 al 014044907, ambos inclusive

27 folios de papel timbrado clase 8% nameros del
014044854 al 014044880, ambos inclusive

Fonbilbao Global 50, Fondo de Inversion

30 folios de papel timbrado clase 8", nimeros del

(014044385 al 0L.4044414, ambos inclusive

F 30 folios de papet nmbrado clase 8% nimeros del
| 01.40443353 al 014044384, ambos inclusive

30 folios de papel tmbrado clase 8%, nimeroes del

014443235 2] 014044354, ambos inclusive

30 folios de papel timbrado clase 8% nmameros del
0140442095 al 014044324, ambos inclusive

IFonbilbae Internacional, Fondo de Inversion

28 folios de papel timbrado clase 87, nimeros del
(11.4044499 al 014044526, ambos inclusive

28 folios de papel imbrado clase 87, ndmeros del
(1.4044477 al 014044468, ambos inclusive

28 folios de papel timbrado clase 8%, nimeros del
OL40444 15 al 014044442, ambos inclusive

28 folios de papel nmbrado clase 8% niimeros del
OL4044443 al 014044470, ambos inclusive

Fonbilbae Mixto, Fondo de Inversion

28 folios de papel timbradoe clase 8% niimeros del
014044826 al 014044853, ambos inclusive

28 folios de papel umbrade clase 87, numeros del
014044798 al 014044825 ambos inclusive

2R folios de papel timbrado clase 8§87, numeros del
04044770 al 014044797, ambos mclusive

2% fohos de papel timbrado clase 8% nimeros del
014044742 al 014044769, ambos inclusive

Fonbilbao Renta Fija, Fondo de Inversion

26 folios de papel umbrado clase 87, nimeros del
(14044605 al 014044630, ambos inclusive

26 folios de papel imbrade clase 8%, nameros del
01 4044579 al 014044604, ambos inclusive

26 fohos de papel timbrade clase 8% niumeros del
04044333 al 014044378, ambos mchusive

26 folios de papel timbrado clase 8% ndameros del
OL4044527 al OLA044552  ambos inclusive




