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INFORME DE AUDITQOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la
Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacién financiera
aplicable (que se identifica en la Nota 1.b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios v
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requicre el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Key Capital Partners,
Agencia de Valores, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de [as cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 8.

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENGCIA BE VALORES, S.A.

0L39079822

Dl 3 il
{Miles de Euraa)
ABTHVG Notg HAz-2043 31122017 PASIVE ¥ PATRIMONIO NETC Hota 3130017 452013 1)
ACTHD FaSIVG
TESGRERIA § z - CARTERA BE NEGDCIACION - -
CARYERA DE NESOGIACION - - CTROS PASIOS FINANCIEROS A VALGR RAZONABLE

Valtrs raproseniativas do davita - - CON CAMBIOS EN PERMIDAS Y GANANCIAS - .

Instrumanias de caplal .

Qerivador 4o nepoclacion B - PASIVOS FINANGIERDS A COSTE AMORTIZAGD 1 ks

Onrgs attivos Brangisros. - - Dewdas con imermedintios Snancierys " 15 17
Fro-mamaris Prostedes o en parantia - Dsuday con particiaas - -

Empisiitos y pasivos subsrdinador: . .
GTROS ACTIVOS FINARCIEROS A VALGR RAXONABLE Ortoy pasivos franciams - -

CON CAMBIOE EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

Valoren Blicsentalivos ¢ geits - - QERIVADGS DE CORERTURA - -

Ourpe Insirumentss de capdat . -

Qires mctves financiarct. - - PASIVOS ASORINGOS GON ACTIVOS NO CORRIENTES

| Pro-tnemon's Prostodos o an oamnlix - - EN VENTA - .
ACTIVOS FINANCIEROS DISFONIBLES PARA LAVENTA 7 02 0% | PROVISIONES 12 1044 764

Vafores representativos de deuda B - Fongos pars Poasiones ¥ obligariones simams - -

Otros mutnanoros de tapiat 82 380 | Proviionas pars inpuestos - -
Pro-mamie Frastados o e perantiy - . Oltae provisisnes +044 T84
INVERRICNES CREDITICIAS 4 2848 LI | PASIVOS FISCALES 1% %8 150

Crédis 2 inthrmediarcs Bsncieres 2518 1777 |  Corlsntes 158 125

[ Crédlio x paricularos - - Diferddox 1 Fal

Otroe actves financisron - -

RESTO DE PASIVOS R0} e @y
CARTERA DE INVERSION A YENCIMIENTO - ~
Pro-mwmoria Prosiadoz a o garantie - - TOTAL PASIVD 1588 1388
BERIVADOS DE CORERTURA - -

FONDOE PROPIOS 1823 1.20%
AGTIVOf NC CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 1 HoQ 400

Valores repratactalives Ge asuz - - Escriurate 800 500

Inadrunsanton do capiat - - Menos- Capial no exigide - -

Attive ratsnl - -

Ciras - . PRIMA DE EMISISN . -
PARTICIPACIONES - - RESERVAS 14 A1 7

Entidades dof Grupo - -

Entidedas muitigrups - . OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -

Entivades zsaciadis Menas- Valores prapiss - -
CONTRATOS DF SEGURDS VINCULADOS & PENSIONES - - RESULTADG HEL ELERLIGIO 3 672 275

MENDS: Dividendot ¥ relituciones - .

ACTIVO MATERIAL a 287 254
Da o propie 257 54 | BIUSTES POR VALORACION ? 1 -
Imiesmianes nmolbiiatas - - Aclivas financieiok dispenibles pers ia venis 1 -
Coborturas 44 los fujon do lective - -
AGTIVO INTANGIBLE 3 108 B4 Cobeitme de invarionos netas n nepncios on ot extmnjars - -
Fundo da comertio - - Eiferancias. de cambin . -
Ofro active intangisis 108 84| Restrdo akmies pof valoracisn N .
SUBVENCIONES, DONAGIONES ¥ LEGADOS . -

ACTIVOS FSCALES 1% £l 153

Comiantes - - TOTAL FATRIMONIC NETO 1824 42071

Ttferidos 208 153
RESTO DEACTIVOS 10 o 27

YOTAL ACTIVO 3422 2.56% TOTAL PASIVE ¥ PATRIMONIO NEYC 3422 2,588
PRO-MEMORIA
Cuerfas de nesgo ¥ tompramise . -
Dteas cuanlas de ordan - -

("} S presenta, Onica ¥ exclusivamente, a efectos somparativs.

Las Notas 1 8 24 descritas en

1a Memaoriz adjunta forman parte Intagrante del balance i 31 de diciersbre de 2013




CLASE 87

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS

CORR| SPONDIENTES A 1.0S EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DIGCIEMBRE DE 2013 Y 2012 INOTAS 1 A 3}
{Miles de Euros}

0L9079323

{Debe) Haber
Nota 2013 2012 (]

INTERESES ¥ RENDIMIENTDS ASIMILADCS 20 18 25
INTERESES Y CARGAS ABIMILADAS | 2 (B} {11

MARGEN DE INTERESES 10 | 14
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - .
COMISIONES PERCIBIDAS 22 34837 3.102
COMISIGNES SATISFECHAS 2 | (79) (84)
RESULTADCS DE OPERACIGNES FINANCIERAS (natw) [ -

Cartera de negociacisn - .

Otres instrumentos financieras a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ panancias - -

Instrumantos financieros ne valorados a valor razanable con cambios en pérdidas ¥ ganancias - -

{Oiros - -
BIFERENCIAS DE CAMBIC {neto} &3] {10)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGION i -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION | 1-hy7? {20} {20)
MARGEN BRUTC 3.743 3,022
GASTOS DE PERSONAL 23 (1.982) {1.748)
GASTOS GENERALES 24 (847} (808)
AMORTIZACION 8ysg (87) (74
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) ] {4) (3}
| PERDIDAS POR DETERIORC DE ACTIVOS FINANCIEROS {neto) - .
Irversiones creditivias - -
Ctros instrumentos financieros ne vaiorados a valor razonable con cambios en parcidas y ganancias - -
RESULTADO OE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION B13 389
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTVOS {heto)
Activos materiaies [ - .
Aciives intangibles ] - -
Resio - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NG CLASIFICARGS COMO NO CORRIENTES ENVENTA 7y8 {23)f {23}
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGQCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICAROS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS B .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ] 799 366
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 {168) {02}
RESULTADC DEL EJERGCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 822 § 274

RESULYADQ QF OPERACIONES INTERRUMPIDAS {nelo) . -
RESULTADO DEL EJERGICIO i 622 274

BENEFICIO FOR ACCION {euros) [

Basico 777 3,42
Diksiclo 7,07 3,42

(*) Se prasenta, Gnica y exclusivamente, a efectos cemparativos.

Las Notas 1a 24 descritas en Ja Memoria adjunta farman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente gl ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1A 3
A)ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Eurps)

Nota 2013 2012 {4

RESULTADOC DEL EJERCICIO 622 274

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONGGIDOS
Actives financieros disponibles para la venta - “
GananciasiPérdidas por valaragion 1 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias i - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo {+-} . -
Ganangias/(Pérdidas) por valoracion (+4-) i - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Importes transferidos al valor inicia? de las partidas cubierias (+/-) - -
Otras reclasificaciones {+/-} - .
Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-} i B -
Ganancias/{Pérdidas} por valoracion {+F} - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) [ - M
Diferencias de cambio {+/.) | - -
Gananclas/{Pérdidas) por valoracisn {+/-) - -
Importes transferidos a la cuanta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) - -
Activos no corrientes en venta {+I} . B
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+4-) - .
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - “
Otras reclasificaciones (+-) [ - -

Gananclasi{Pérdidas) actuariales en planies de pensiones (+/-) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+4-} - -

Impuesto sobre beneficio (+/-) . -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICID ' 623 274

("} Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios
en el patrimenio neto correspondiente al gfercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 82

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

0L9079926

ESTADQS DE FLUIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A | 05
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE RIGIEMBRE DE 2013 Y 2012 INOTAS 1A 3)

{Mites de Euros)

Notas

2013

12y

1. FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE £XPLOTACION {+y
Resultado del ejercicio (+i-)
Ajustes para oblener 108 flujos de sfectivo de las actividades de explotacién: {+4
Amorlizagion (+)
Pérdidas neias por deteripro de valor de los ackvos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones PSR 65508 {+}
Resultado por venta de activos no financieros {H)
Resultado por venta de participagiones (+/-)
Otras partidas {+/-)
Resultado ajustado {+-)
Auments (Disminucin} nel en los astivos do expletacidn (+).)
inversiones eredificias (+/-)
Carera de negociacion (+4)
Otros actives financierns a valor rzonable con cambios an pondidas y ganancias (+4)
Aclives financieros disponiblag para la vanta (+hy
Ciros aotivos de axplolacisn (+4)
Aumente (Bisminucion) sets en los prsivos de explotacitn (+/-)
Pasivas financieras a toste amortizado {+-}
Canera da negociacién (+)
Olros pasivos Rnancieros e valor rezonable on cambios én pérdidas ¥ gananciag (+/-)
Qiros pasivos te expiotacion {H-)
Gebrosipages por impussto sobre beneficios f+
Tatat Flujos de Efectivo Netos de |as Actividades de Explotacién {1}

2. FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-}

Cartera d¢ inversion & vencimienly -}

Padicipaciones (-}

Aclivos maleriaies {-)

Activos intargibles {)

Otras unidades de negocio (-)

Activos 00 corrientas y pasivas asociados en venta -}

Qs pagos relacionados con aclividades de inversidn (-}
Lobros {+)

Carlera de inversidn s vensimianio {+)

Farticipaciones (+)

Aclivos matedales (+)

Aclivos intangibles (+)

Ovas unidades de negocio (+)

Actives no correntes y pasives asoriadns en venla {+3

Otros eobrus relagionados con aclividades de imvarsion {+)

Total Flujos do Efective Netos de las Actividades de Inversion 12y

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION [+/-)
Pagos (-}
Ampriizacion isstrumenlos dg pairimonia =) 4
Adguisicion instrumentos de capital propio {)
Devolugiés y amertizacion obligaciones y oiros vafores negociabies ()
Dewvelucidn y amortizacion de pasives subordinades, ampréstites, préstamos ¥ airas financiaciones recibidas ()
Cobros (+}
Emisidn inslrumentas de patrimonio {+) 12y13
Emision y gnajenacion de instrumentos de capital propio (+}
Ermisién obligacionas ¥ 0lros valoses negociables (+}
Erision de pasivos subordinados, préstamos ¥ otras financiaciones {+)
Divilendos pagedos y remuneracién da otros instrumentos de patrimonic {4
Total Fiujos g2 Efectivo Neta de las Actividades de Financiacién {3

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC EN EL. EFECTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG (H) {4)
5. AUMENTO! DISMINUGIGN NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO [#h) {14243 +4)

Efectivo y equivalentes de efactivo al Inicio dei ejarcicio [+
Efective y squivalentes de efectivo al final del efarcicio (+f.}

1%

8§22
119
87
22

732
(538)
{484y

155)]

231
2)

233

214
a7
74
25

(2)

ars
(183
{125)

{68)
563

565

428

4

(463)
{300)

{109}
{83)

38

300

{738)
(518)

(483}
(34

529

520

(158),

(207)

267

534

1111
1.378

577
111

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.,

Lag Notas 1 a 24 descritas en la Memoriz adjunta forman parte integrants del estado de flujos de efectivo

correspondiente af efercicio anuai terminade el 31 de diciambra de 2013,
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CLASE 87

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. __Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacidn de las cuentas anuales y otra informacion

a} Resefia histérica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Empresa de Servicios de
Inversion, que se constituyd el 17 de marza de 2010 v fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 25 de marzo de 2010.

Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue Inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisian
Nacional del Mercado de Valores con el nlmero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de
Servicios de Inversion.

Con fecha 21 de Octubre de 2013 Ia Junta General de Accionistas de la Sociedad ha acordado trasladar el
domicilio social de la misma de Avenida de Bruselas 13, Alcobendas, (Madrid) a ta calle Salustiano Olozaga
5, Madrid. Dicho acuerdo fue inscrito en ef Registro Mercantil con fecha 15 de noviembre de 2013,

Su actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de jutio, reguladora de! Mercado de
Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del Mercado de Valores, por la Ley
47/2007, de 19 de diciembre, por la Ley 5/2009, de 29 de junio y por la Ley 12/2010, de 30 de jurio), asi
como en la normativa emanada de la Comisisn Nacional del Mercado de Valores {en adelante, ta C.N.MV).

La actividad que conforma el objeto social de la Sociedad Yy que forma parte de su declaracion de actividades
€s la recepcién y transmisién de Srdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros;

estruciura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asf como e asesoramiento y demds servicios
en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros,

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de fa informacién financiera aplicable a fa Sociedad

Las cuertas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros cortables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco nermative de infarmacion financiera aplicable a la Sociedad, gque es el
establecido en:

- EiCédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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CLASE 82

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumpiimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo
no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que
no sean contrarias & las normas anteriores.

- las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

- El resto de 1a normativa contable espafiola que resutte de aplicacion.
imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con & marco normativo de informacién financiera gue le resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de fa Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria gue tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ninglin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse,

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y crterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la vida Gtil de
los activos materiales vy los activos intangibles asi como a Ia evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos {véanse Notas 2-e, 2-fy 2-g) v &l cdlculo de las provisiones (véase Nota 12).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.
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CLASE 87

Comparacion de la informacidn

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparatives,
junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013, En aplicacion de o contemplado en el nimero 3
de la norma 6* de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
tras la modificacion introducida por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, la informacion de ambos ejercicios se presenta en miles de euros,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
pairimonic neto y del estado de flulos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccién de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
apiicados en el ejercicio 2012,

Impacto medioambiental

Dadas las aclividades a fas que se dedica Ja Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en retacion con el
patrimonio, la siiuacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las hormas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que las Sociedades y Agencias de Valores creen y se
adhleran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio
separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestidn se encomendd a una Sociedad
Gestora en los términos previstos en el Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A.).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios
2013 y 2012 ha ascendido a 20 miles de euros cada afio, y figura registrado en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7).
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[} Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Cireular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia
de las Empresas de Servicios de Inversion y sus Grupos Consolidables (modificada por la Circular 1/2011,
de 21 de enero, y por la Circular /2011, de 12 de diciembre), regula los recursos propios minimos qgue han
de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e
informacion sobre la autoevaluacién de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacion
de caracter piblico que deben elabeorar, Asimismo, con fecha 26 de junic de 2013, se publico el paquete
legislativo (Directiva 2013/36 y Reglamento 575/2013) que regulara ef acceso a la actividad, ef marco de
supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédite y las empresas de inversion (vease
Nota 17). Los administradores de la Sociedad no esperan que lo establecido en dicho paguete legislativo
tenga un impacto significativo para ia Sociedad. ’

Los reguerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se caleulan en
funcién de la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos y otros
gue puedan derivarse de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2013 los recursos propios de la Scciedad, excedian a los requeridos por fa normativa
vigente a dichas fechas.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de
liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% dei total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad cumplia diche coeficiente.

j} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producida ninglin hecho significativo no descrifo en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de reqistro y valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado los
siguientes principios y potiticas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores:

a} Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “nstrumento financiero” es un contralo que da lugar a un active financiero en una entidad v,
gimultansamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico gue evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que o emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiers” es un instrumento financiero cuyoe valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumenio
financierc o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
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financieros con respuesia similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

ii, Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las gue
se clasifican a efectos de su gestian y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos
no corrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o "Participaciones”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes
carieras:

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “inversién a vencimiento”, "cartera de negociacion” u “otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado
como “Cartera de Negociacion” o como "Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Pérdidas y Ganancias”.

- lInversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus fiujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por fa Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos
de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades fipicas realizadas por la
Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

fii. Clasificacion de los activos financieros a efectfos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cuaiquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, satvo los instrumentados por aigdn procedimiento que los haga negociables.

- Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturajeza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

fv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

L.os pasivos financieros se presentan agrupados en ei balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican a efectos de su gestién v valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “"Pasivos
asociados con activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Derivados de cobertura”, que se muestran
de forma independiente,
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Por tanio, |a totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en la
cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado”, que recoge los pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacion, cualguiera
gue sea su forma de instrumentacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcidn de su instrumentacion, en la partida de "Deudas con
intermediarios financieros” por los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios
financieros como consecuencia del desarrollo de su actividad normal de explotacion.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, los activos y pasivos financieros se regisiran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del active financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para [os instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a
valorarios de acuerde con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los aclivos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros gue tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de jos mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningin coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financlero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en Ja materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacidn. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion™ o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipes de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante o antertior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiere no coincida
exactamente con el precio al que el instrumentc podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
stficienternente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicidn;
corragido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Las "inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizade”, utilizéndose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en més o en menos, segin sea e} caso) por los reembolsos de principal v 1a parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En &l caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado,

£l "tipo de inferés efective” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos & o largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el fipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos Jos aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidon al resgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como "Pasivos financieros a coste amortizado” se
valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definide anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracién de las pariicipaciones en
instituciones de inversidn colectiva, Gnicos instrumentos financieros registrados a valor razonable, es la
correspondiente a la utilizacion del valor liquidativo publicadoe por las sociedades gestoras correspondientes.

fv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razenable de los activos y pasives financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos, que se registran en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, segln proceda; las originadas
por el deteriora en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran fransitoriamente en el pairimonio neto como "Ajustes por valoracién”; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios gue se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen
formando parte del patrimonio neto de fa Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguidoe los flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
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implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguldo
las obiigaciones gue generan ¢ cuando se adquieren (bien sea con la intencidn de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre sf - y, consecuenternente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedoras con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
tegal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencitn de fiquidarios por su importe neto o
de realizar el aclivo y proceder al pago det pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de gue se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criteric general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que ial deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias def periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reducs,

ii. Instrumentas financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacidn de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de fos mismos, dejan de presentarse en el epigrafe de patrimonio
“Ajustes por valoracién® y se regisiran por fodo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente ia totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe s& reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en gue se produce la recuperacion
{en “Ajustes por valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

ifi. Instrumentos de capifal valorados al costs

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en fibros y el importe recuperable,
entendido éste como ef mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual
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de los flujos de caja fuluros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion ef patimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Activos materiales

incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacidn y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos eflos, dado su destino, como "inmovilizado material de uso propio”.

Diche inmovilizado se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el metodo lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residuat; entendiéndose que los terrencs sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y gque, por tanto, no son chjeto de amortizacion.

Las dotaciones de los ejercicios 2013 y 2012 en concepto de amortizacion de los actives materiales, por
importe de 68 miles de euros y 59 miles de euros, respectivamente, se registran con contrapartida en el
epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 8) y equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes, determinados en funcién de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de
los diferentes elementos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacién 20%
Elementos de transporte 25%
Otro inmovilizado material 15%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elemenios de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma simitar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de Ia pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en fibros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el vaior registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de
activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2013, no existlan
pérdidas por deterioro de activos,

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada, et valor residual y método
de amortizacion de los elemenios del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de preducirse, se ajustaran mediante la cofrespondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas Gtiles,

Los gastos de conservacién ¥ mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a ios
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribyen a aumentar la capacidad o eficiencia 0 a alargar fa vida util de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos,

Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicién o produccién Y,
posteriormente, se valoran a su coste Menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacidn acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida il indefinida" cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad o de "vida dtil definida’, en ios restantes casos.

En los activos intangibles de vida dtil definida, al menos al finat del efercicio, se procede a revisar Ia vida il
stimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a

Los activos intangibles con vida Gtil definida se amortizan en funcion de fa misma, aplicando criterios
contables similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.

La practica totalidad de los activos intangibles de !a Sociedad (todos eflos con vida ufil definida)
corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos intangibles se amortizan
en funcion de su vida Util definida; amortizandose linealmente en 5 afios.

Las dotaciones de los ejercicios 2013 y 2012 efectuadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en
concepto de amortizacion de activos intangibles han ascendido a 19 miles de euros y 15 miles de euros,
respectivamente, y figuran registradas en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas v ganancias
{véase Nota 9).

La Socledad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversidn) gue haya podido producirse en ef valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe
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“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos intangible® de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, Yy en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales {véase apartado f) anterior).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance,

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que, sustancialmente, tfodos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario,

Cuando la Sociedad acttia como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en &l balance de
situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, en pasive por el mismo
importe {que serd e menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de valores actuales de las
canfidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de la opcion de compra). Estos saldos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
capitulo “Intereses y cargos asimilados”.

ii. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actta como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas ¥y ganancias, en el
capitulo "Gastos generales”.

i} Activos y pasivos fiscales

Vi

Los capftulos *Activos fiscales” y “Pasivos fiscales™ del balance incluyen el importe de todos los activos v
pasivos de naturaleza fiscal como cansecuencia del Impueste sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, inciuidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” del balance recoge el importe de fos activos no registrados en otras partidas,
entre los gque figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capftulo *Resto de pasives” del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias.
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Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, gue se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan,

k) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estdn
charamente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a fa que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacidn, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficics econdémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacidn no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe ne puesda ser cuantificado coen la
suficiente fiabilidad,

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las gue se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contraric (vease Nota 12). Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en casc de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

Las provisiones (gue se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasidn de cada cierre contable)
se utilizan para afronfar las obligaciones especificas para las que fueron originalmerie reconocidas;
procediéndose a su reversian, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

}) Instrumentos de patrimonic

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de [os gastos de emisidn. Las acciones propias gue adquiere la Sociedad durante el gjercicio,
se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen dirgctamente en el patrimonio neto, sin que en ningiin caso
se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento da ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utitizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los epigrafes "Intereses y rendimientos asimilados™ e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
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método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
epigrafe "Rendimientos de instrumentos de capital® de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
gue nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significatives son los que
responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la intermediacion de valores de renta fija,
renta variable y productos derivados que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

ili. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Compromisos por pensiones y otras reiribuciones post-empleo

Con fecha 1 de abril de 2010 se acordd el plan de fidelizacién de uno de los consejeros, & su vez, accionista
de control y alta direccion, segln el cual, tendra derecho a percibir una remuneracion extraordinaria de
permanencia por importe de 600 miles de euros, pagadera por una sola vez a la fecha de vencimiento del
plan (1 de abril de 2013) siempre y cuando se cumplan las condiciones de permanencia estipuladas en dicho
plan. Con fecha 1 de febrero de 2011 se acordé una modificacion del vencimiento inicial menclonado
anteriormente, estableciendo como fecha de devengo 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de
euros y 1 de enero de 2015 para los 300 miles de euros restantes.

Asimismo, la Sociedad mantiene un plan de fidelizacién a otros empleados de la Sociedad acordado a partir
del 9 de diciembre de 2010 y para los siguientes tres afios {1 de enerc de 2014} por importe total de 500
miles de euros siempre y cuando se cumplan las condiciones de permanencia estipuladas en dicho pian.

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha registrado en el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias el valor actual del compromiso adquirido por los mencionados planes de fidelizacion,
con abono al capitulo “Provisiones” del pasivo del balance (véanse Notas 4, 12y 23).

La Sociedad no tiene adquiride ningan compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. En opinién de los Administradores de Ja Sociedad, at 31 de diclembre
de 2013 y 2012, no existia plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la dotacion de una
provision por este concepto.
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p} Impuesto sobre beneficios

Ef gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de diche ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones vy bonificaciones fiscates y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un etemento patrimonial el imporie atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelfa que generard en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracidén correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aguella que generard para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y fos créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su
caso, no se gplican fiscalmente en la declaracidn correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la
Sociedad su aplicacién en ejercicios fufuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracidn correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad soic registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibies, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas st se considera probabile que fa Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
eiemento patrimonial, que no surfa en una combinacion de negocios v que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados,

Conforme a ia Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre Ja Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, la Socledad tributa en relacion al Impuesto sobre Sociedades como empresa de
reducida dimension. Adicionalmente, conforme al articulo 77 de la Ley 26/2009 de 23 de diciembre, de
Presupuesios Generales del Estado para el afic 2010, la Sociedad aplica un gravamen reducido por
mantenimienio o creacion de empleo con efectos para los pericdos impositivos iniciados a parir de 1 de
enero de 2010, por lo gue el tipo de gravamen para la base imponible hasta 300.000 euros es del 20%,
siendo para la restante del 25% (modificacion introdueida por el Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de
diciembre, de actuaciones en el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar la inversién y creacion
de empleo}, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones durante tres afios consecutivos:

- Importe nete de la cifra de negocios habida en dichos periodos sea inferior a 5 millones de euros.
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- Plantifla media en los mismos sea inferior a 25 empleados.

Adicionalmente, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adaptan diversas medidas
tributartas dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de Ja actividad econdmica,
establece que la amortizacion contable del inmovilizado material e intangible correspondientes a los periodos
impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aguellas entidades o grupos de sociedades
cuya cifra de negocios sea superior a 10 millones de euros, se deducirin en la base imponible hasta el 70
por ciento de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de
acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacidén contable que no resulte
fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el mencionado articulo se deducird de forma lineal durante
un plazo de 10 afios u opcicnalmente durante la vida ufil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo
impositivo que se inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad cumplia con los
requisitos para deducir de su base imponible hasta el 100% de la amortizacion contable del inmovilizado
material @ intangible (véase Nota 17).

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Esta informacion se presenia desglosada a su vez en dos estados: los estados de
ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se
explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los estados:

i. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendoe aquellos registrados

como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan;
- Elresultado del gjercicio.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

- Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su casa, por los conceptos indicados en los dos apartados
anieriores,

- Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los Ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en;

- (Ganancias (pérdidas} por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.
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- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio nete, aungue sea en el mismo
gjercicio, que se reconocen en ta cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a Jos criterios establecidos en la normativa vigente,

Los impories de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

ii. Estado total de cambias en ef patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos fos cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por fanto, una conciliacion del valer en libros al comienzo vy al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaieza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en ctiterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en &l
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminucion dej patrimonio neto.

r} Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como ofras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversidn o de
financiacién.

- Actividades de inversion: las de adguisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
fargo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: fas que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los préstamos fomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se considera efectivo o equivalentes de efectivo
el saldo mantenido en cuentas a la vista, que se encuentra registrado en los epigrafes “Tesoreria” e
“Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance (véanse Notas 5y 6).
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s} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizande jos tipos de
cambio de clerre del Banco Central Europec.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio
{neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcin de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
en su caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros dispenibles para la venta que se reconoceran en el patrimonio neto,

t) Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas agquellas que se producen entre Ja Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de ia Circular 7/2008, de 26
de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
fransferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 18).

Distribucion de los resultados de la Sociedad

aj Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2012 fue aprobada por decision de fa Junta General de Accionistas ef 30 de abril de 2013.

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2013, que el Consejo de Administracion
presentard para s aprobacion a fa Junta General de Accionistas, es la sigulente (se presenta junto con la
correspondiente al ejercicio 2012):

Miles de Euros
2013 2012
Base de reparto: :
Beneficio neto del ejercicio ' 622 274
Distribucién:
A reserva legal i 62 27
A reservas voluntarias _ 560 | 247
622 | 274
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b} Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accién
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£l beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Scciedad en un periodo entre el
nimero medio ponderade de las acciones en circulacidén durante ese periodo, excluide el niimero medio de las

acciones propias mantenidas a fo largo del mismo.

De acuerdo con elio:

Euros
2013 2012
Resultado neto del ejercicio 621.851,90| 273.681,72
Niimeroe medio ponderado de acciones en circulacion 80.000 | 80.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero gjustado de acciones §0.000 80.000
Beneficio basico por accion (miles de euros) 7,77 3,42

il. Beneficic diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente enfre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efectc atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medioc ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias

potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian acciones ordinarias con efecto ditusive.

Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad v a la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2013 dos miembyos del Consejo {un Unico miembro al 31 de diciembre de 2012), uno de
elles, a su vez, accionista de control y Alta Direccidn de la Sociedad, han percibido las siguientes retribuciones

ciasificadas por concepto:

Ejercicio 2013

Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas | de jubilacion por cese instrumentos de patrimonio
Consejo de Administracion 360 2 . .
y Alta Direccién
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Ejercicio 2012
Miles de Eurog
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas | de jubilacién | por cese instrumentos de patrimonio

Consejo de Administracién

y Alta Direccion el ) 5 ) )

Estos conceptos se encuentran registrados en el salde de la cuenta “Sueldos y Salarios” del epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, hay devengadas retribuciones en concepto de remuneracion
extraordinaria de permanencia a los miembros del Consejo de Administracion por importe de 544 miles de euros
(400 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) -véanse Notas 2-n, 12y 23-.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de fa Sociedad o miembros de
la Alta Direccion. Asimismo, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni compromisos por avales o garantia, ni
crédifos concedidos a los miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracién o miembros de la
Alta Direccion.

En ningdn caso, los miembros del Consejo de Administracion ni sus personas vinculadas han realizado, por
cuenta propia, actividades del mismo, andloge o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad.

Al 31 de diclembre de 2013, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 varones y una
sociedad representada por un varén.

5. Tesoreria

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, es la

siguiente:
Miles de Euros
2013 2012
Caja 2 -
2 .

8. Créditos a intermediarios financieros

a) Desglose

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los
balances adjuntos, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se Indica a
continuacion:
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Miles de Euros
31-12-2013 | 31.12-2012
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.518 1771
2.518 1.771
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.376 1.111
Depésitos a plazo - -
Comisiones pendientes de cobro 1.142 660
2.518 1.771
Moneda:
Euro 1.881 1.581
Otras monedas 637 190
2.518 1.771

En la cuenta "Cuentas a ia vista" se recogen las siguientes cuentas corrientes mantenidas por ta Sociedad al
31 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles de Euros Divisa
31-12-2013 | 31-12-2012

Cuentas a la vista:
Caixabank, S.A, 136 92 |Euros
Bankinter, S.A. 634 503 |Euros
Bankinter Luxembourg, S.A. 531 - |Euros
Banco Caminos, S.A. 1 1 |Euros
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia - 363 |Euros
Caixabank, S.A. 2 2 iDdlares estadounidenses
Bankinter, S.A. 12 28 {Ddlares estadounidenses
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia - 64 {Dolares estadounidenses
Bankinter, S.A, 14 23 (Libras esterlinas
Bankinter, S A. 38 34 |Francos Suizos
Bankinter, S.A. 8 1 (Coronas suecas

1.376 1.111

Las cuentas corrientes mantenidas por la Scciedad en Caixabank, S.A. han devengado durante los ejercicios
2012 y 2013 un tipo de interés nominal de 0,01 puntos porcentuales para las cuentas en euros. Las cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad en Bankinter, S.A. han devengado durante los ejercicios 2013 y 2012
un interés nominal det Euribor mencs 0,25 puntos porcentuales para las cuentas en euros. Las cuentas
corrientes mantenidas en Bankinter Luxembourg, S.A, han devengado durante el ejercicio 2013 un tipo de
interés mensual por tramos, det Euribor menos 0,15 y 0,75 puntos porcentuales, que varia en funcién del
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saldo diario. Asimismo, las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en Credit Suisse AG, Sucursal en
Esparfia no devengaron ningan fipo de interés durante el ejercicio 2012, Durante fos ejercicios 2013 y 2012,
las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en divisa no han devengado interés alguno.

Los intereses generados durante el ejercicio 2013 por las cuentas a la vista de la Sociedad, por importe no
significativo (1 miles de euros durante el ejercicio 2012), se han registrade en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de tas cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 20).

La cuenta "Comisiones pendientes de cobro” recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro de
intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2013 por importe de 1.142 miles de euros (860 miles de
euros a 31 de diciembre de 2012) - véase Nota 22, de los que 941 miles de euros ya han sido liguidados con
anterioridad a la formulacién de estas cuentas anuales.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se hablan puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
las inversiones crediticias recogidas en esta Nota.

7. Otros instrumentos de capital

a) Desglose

£l desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a su clasificacion,
cotizacion, moneda y naturaleza es:

Miles de Euros_
2013 2012
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 302 300
302 300
Cotizacién:
Cotizados 301 299
No cotizados i i
302 300
Moneda:
Euro 302 201
Otras monedas - 99
302 300
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas ; 1 1
Acciones de sociedades exiranjeras L 301 L 299
302 300

El 18 de sepliembre de 2001 la Comision Naciona!l del Mercado de Valores autorizé la constitucion de la
“Gestora del Fondo General de Garantia de Invarsiones, S.A.", acorde con lo dispuesto en el punio primero
de la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 948/2001, sobre sistemas de indemnizacion de los
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inversores. La mencionada Gestora se constituy6 con fecha 27 de septiembre de 2001 con un capital social
de 183 miles de euros, correspendiante a 163.000 acciones de un euro de valor nominal cada una.

Al 31 de diclembre de 2013 el valor de la participacion que la Sociedad mantiene en dicha Gestora asciende
a 1 miles de euros (1 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se encuentran registrados en el
capitulo "Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital” del balance.

Et gasto tolal registrado por la Sociedad por su aportacion al Fondo General de Garantia de Inversiones
durante los ejercicios 2013 y 2012 ha ascendido a 20 miles de euros en ambos efercicios, y se recoge en el
epigrafe "Ofras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adquisiciones y enajenaciones

Las adqguisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012 de la carlera no cotizada se
indican a continuacion;

Miles de Eurog
2013 2012
Saldo inicial I |
Adgquisiciones/ suscripciones - -
Ventas/ reembolsos/ bajas - -
Deterioros - -
Saldo final 1 1

Por ofro ado, las adquisiciones y enajenaciones reaiizadas durante los ejercicios 2013 y 2012 de la cartera
cotizada se indican a continuacion;

Miles de Euros
2013 2012
Saldo inicial 299 300
Adquisiciones/ suscripciones 300 519
Ventas/ reembolsos (299 {520)
Saldo final 300 299

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia en cartera participaciones en el Fondo UBS Money Markets
Funds Ay JP Morgan Morgan Euro Liquidity A, cuyas participaciones se han vendide durante e ejercicio
2013, fo gque ha supuesto una pérdida de 1 miles de euros para la Sociedad que se encuentra en el epigrafe
“Ganancias (Pérdidas) en Ia baja de activos no clasificados como no corrientes en verta” de la cuenta de
perdidas y ganancias. Adicionalmente, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha suscrito participaciones en el

Fondo Fidelity Funds — Euro Short Term Bond Fund E, por importe de 300 miles de euros,

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en esta categoria de activos, al 31 de diciembre 2013y
2012, se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe *Ajustes por Cambios de Valor ~
Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto del balance, conforme al sigulente desglose:
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Miles de Euros
2013 2012
Ajustes por Ajustes por
Valoracion ; Valoracion | Valoracién | Valoracién
Fondo Fidelity Funds — Euro Short Term Bond Fund E 301 ; - -
Fondo IP Morgan Morgan Euro Liquidity A - - 200 -
Fondo UBS Money Market Fund A - - 59 -
3 | 1 299 -

£l movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Ajustes por Cambios de Valor — Activos financieros
disponibles para la venta”, durante los ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Variacién bruta por valoracion 1 -
Efecto fiscal (Nota 15) - -
Saldos al cierre del ejercicio 1 -

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a “Otros
insirumentos de capital”.

Active material

l.a composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, asi como el movimiento gue se ha producido
en el mismo, durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Otro Equipos
Inmovilizado | Mobiliario e | para procesos | Elementos de
Material Instalaciones | de informacién transporie Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2612 10 110 73 14 207
Adiciones 4 47 7 125 183
Retiros (%) - {(30) - {14) (44)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 14 127 20 125 346
Adiciones 45 25 30 - 100
Retiros (*) (12) {33) {2) - (47)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 47 119 108 125 399
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2012 (2) (16) 23 4) (45)
Dotaciones (Nota 2.f) {(2) (12) | (16} (29 (59}
Retiros (*) - 51 - 7 12 |
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (4) 23 (39) (26) (92)
Dotaciones (Nota 2.f) 4 (1) (19) 31 68)
Retiros (*) 5 12 1 - i8
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (3) (25) (57) (37 (142)
Activo maferial neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2012 10 104 41 99 254

Saldos al 31 de diciembre de 2013 44 94 51 68 257

(") Incluye la venta realizada por la Sociedad en el ejercicio 2013 de mobiliario que la misma tenia al 31 de diciembre de
2012 por importe de 5 miles de euros {9 miles de euros, al 31 de diclembre de 2012, derivados de la venta de un vehiculo
que la Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2011) que ha supuesto una pérdida por importe no significativo {un
beneficio de 2 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) para la Sociedad, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Ganancias (Perdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de fa cuenta de pérdidas y
ganancias. Asimisme, este epigrafe recoge la baja de determinade mobiliario y equipos para procesos de informacion que
se han considerade obsoleto y que han supuesto una pérdida para fa Sociedad de 22 miles de euros (25 miles de euros at
31 de diciembre de 2012) que se encuentran regisirades en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian efementos de inmovilizado material completamente amortizados y

en uso.

La Sociedad tiene contratadas dos operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material, una
sobre sus elementos de transporte y ofra sobre los equipos para procesos de informacion (véanse Notas 10y

21).

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
les diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del gjercicio 2013 no existia déficit de cobertura
aigunc relacionado con dichos riesgos.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 ne se han producido pérdidas por deterioro que afecten a estas partidas del

balance.
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9. Activo intangjble

i. Composicion del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente;

Miles de Euros
2013 2012
Con vidz Gtil definida:
Aplicaciones informaticas 160 97
Total bruto 160 97
De los que:

Desarrollados internamente (con proveedores externos) - -
Compras 160 97
Menos- Amortizacion acumulada - ' (52) (33
Total neto 108 64

El movimiento habido en este capitulo del balance en los gjercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo inicial 97 - 63
Con vida Gtil definida:
Adiciones 63 34
Retiros - -
Saldo final 160 97

ii. Amortizacion de los activas infangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada
de estas partidas en los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo inicial (33) {18)
Adiciones (Nota 2.g) {19 (15)
Saldo final (52) 33
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian elementos de inmovilizado intangible completamente
amoriizados y en uso.

ifi. Peérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance.

10. Resto de activos v pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
Gastos pagados no devengados 13 - 18 -
Fianzas en garantia de arrendamientos 13 - 9 -
Otros pasivos - 70 - 235
Administraciones ptiblicas - 228 - 103
Otras obligaciones a pagar - 72 - 99
26 370 27 437

Asimismo, en fa cuenia “Administraciones piblicas” del capitulo "Resto de pasivos” del halance se recogen los

siguientes saldos corrientes:

Miles de Euros
2013 2012
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 125 82
Organismos de la Seguridad Social acreedores 15 12
Hacienda Piblica IVA repercutido 88 9
228 103

Adicionalmente, en las cuentas "Ofras obligaciones a pagar” y "Otros pasivos” del capitulo “Resto de pasivos”
del balance se recogen los saldos pendientes de pago por ios arrendamientos financieros (véase Nota 8)
confratados con Caixabank, S.A. y Volkswagen Finance, S.A., EEF.C. y con diversos proveedores por servicios
varos (véase Nota 24), respectivamente. El importe devengado en concepto de intereses por los
arrendamientos financieros se encuentra registrade en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta

de pérdidas y ganancias por importe de 8 miles de euros (11 miles de euros en el gjercicio 2012) —véase Nota
21.
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11.. Deudas con intermediarios financieros
. TELUAS CON INtermediartos financieros

12.

La composicion del salds de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a los criterios de
ctasificacion, a su naturaleza Y 8 sumoneda, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2013 2012
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 15 17 |
15| 17
Naturaleza; |
Préstamos y créditos - -
QOtras deudas 13 17
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados - -
15 17
Moneda: )
Euro 15 17
Otras monedas - -
15 17

Este capitulo del balance comprende fundamentalmente los importes pendientes de pago por parte de la
Sociedad a las entidades de crédito por [os pagos realizados por los empleados con tarjetas de crédito.

Provisiones

A continuacion se muestran ios movimientos producidos en el periodo comprendido durante el ejercicio 2013 y la
finalidad de las provisiones registradas en este capitulo de los balances af 31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros
Otras
Provisiones
Saldo al 1 de enero de 2013 764
Dotaciones 280
Liberaciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.044

Con fecha 1 de abtil de 2010 se acordé el plan de fidelizacién de uno de los consejeros, a su vez, accionista de
control y alta direccion, segin el cual, tendra derecho a percibir una remuneracion extraordinaria de
permanencia por importe de 800 miles de euros, pagadera por una sola vez a la fecha de vencimiento del plan
(1 de abril de 2013) siempre y cuando se cumptan las condiciones de permanencia estipuladas en dicho plan.
Con fecha 1 de febrero de 2011 se acordd una modificacion del vencimiento inicial mencionado anteriormente,
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estableciendo como fecha de devengo 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de euros y 1 de enero
de 2015 para los 300 miles de eurss restantes, Asimismo, la Sociedad mantiene un pian de fidelizacion a otros
empleados de la Sociedad acordado a partir def 9 de diciembre de 2010 y para los siguientes tres afios (1 de
enero de 2014) por importe total de 500 miles de euros siempre y cuando se cumplan ias condiciones de

permanencia estipuladas en dicho plan. Durante el gjercicio 2013 la Sociedad ha re

a los epigrafes “Gastos de personal - Sueldos y

véanse Notas 1 -b, 2-k, 2-n, 4y 23-.

alizado dotaciones con cargo

salarios” por importe de 280 miles de euros (302 miles de euros
en el gjercicio 2012) por los planes de fidelizacion que la Sociedad mantiene con alguno de sus empleados -

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha satisfecho la obligacién que mantenia con otros
empleados de la Sociedad, por importe de 500 miles de eurps,

13. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capitat
nominativas, de 10 euros de valor nominal cad
derechos economicos y politicos.

social de la Sociedad estaba compuesto por 80.000 acciones
a una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos

Al 31 de diciembre de 2013, los accionistas de la Sociedad eran fos siguientes:

Nimero de Porcentaje de

Acciones Participacién
Sr. D. Alexandre Jaques Matitia-Cohen 62.000 77,50%
Sr. D. Francisco Javier Tomas Olague 4,000 5,00%
Sr. D. Alberto Fernandez Cadalso 4.000 5,00%
Sr. D. Alexis Robert Phillippe Simon Deguelle 4.000 5,00%
Sr. D. Juan de Elena O'Shea 2.000 2,50%
Mr. Houston Tech Solutions, S.L. 4,000 5,00%

14. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Miles de Furos
2013 2012
Reservas:
Reserva legal 41 14
Otras reservas 360 113
401 127
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obfengan beneficios en el ejercicio
economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio nelo de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacién de dichas
pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% de! capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Situacion fiscal

i.  Conciliacién del resultado contable y de Ia base imponible fiscal

A continuacién se presenta la conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012;

Miles de Euros
2013 2012
Resultado contable antes de impuestos 790 366
Diferencias permanentes:
Aumentos (*) 3 25
Disminuciones - -
Diferencias temporarias:
Aumentos
Planes de fidelizacién (**) 280 302
Libertad de amortizacion (***) 51 55
Disminuciones (**#) N -
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 1.124 748

(Y Importe correspondiente, principalmente, a ias donaciones realizadas por la
Sociedad a entidades sin animo de lucro (véase Nota 24).

("} Correspondiente a retribuciones en concepto de remuneracion extraordinaria
de permanencia a los miembros del Consejo de Administracion (véanse
Notas 2-k, 2-n, 4, 12y 23}

(**} Comespondiente a la recuperacion de & amortizacion de los activos
adqguiridos en el gjercicio 2011 por fa aplicacion del régimen de libertad de
amortizacién a la que se acogi6 la Sociedad asi como a la aplicacién del
régimen de liberfad de amortizacion al que se acogid la Sociedad en virtud de
la disposicidn undécima del TRLIS sobre aguellos actives adquiridos durante
el efercicio 2011,
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i,  Concifiacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y & gaste por Impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2013 y
2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Resultado contable antes de impuestos 790 366
Cuota al 20% 60 60
Cuota al 25% 122 16
Impacto de las diferencias permanentes I 6
Actualizacién de tipo impositivo de activos fiscales (*) 17 18
Deducciones: '
Por dobhie imposicidon - -
Por reinversién de beneficios - -
Deduccidn por nuevas tecnologias (*¥*) (31 -
Deducciones por donaciones {N (8)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 168 92

(*y Corresponde z la diferencia de tipo aplicada a la base imponible fiscal y a la base contable de determinadas
deducciones (20% hasta 300 miles de euros y 25% para el resto- vease Nota 2-p).

(™ Cormesponde a deducciones fiscales en concepto de actividades de Investigacion, Desarrolio e Innovacién
Tecnoldgica (1+0+i) correspondiente a los ejercicios fiscales comprendidos entre 2010 y 2013,

La deuda por el Impuesio sobre Socledades correspondiente al ejercicio 2013, que asciende a 158 miles de
suros, se recoge en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del bafance, neta de las retenciones y
pagos a cuenta de dicho impuesto realizados en el ejercicio (128 miles de euros durante el ejercicio 2012).

ifi. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:
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Miles de Euros

2013 2012
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 234 164
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (66) (72)
' Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 168 92

iv. Activos por impuesto diferido registrados

Ei detalle del saldo de esta cuenta al cierre del sjercicio 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2012 {Disminuciones) de 2013
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):

Plan de fidelizacién (Notas 2-k, 2-n, 4, 12 y 23} 153 56 209
Bases imponibles negativas - - -
Deducciones pendienfes v otros - - -

Total activos por impuesto diferido i53 56 209

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de a Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos

sean recuperados.

v.  Pasivos porimpuesto diferido registrados

El detalie del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2012 {Disminuciones) de 2013
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):
Libertad de amortizacion de activos 21 {10) Il
Bases imponibles negativas - - -
Total pasivos por impuesto diferido 21 {(10) 11

Los pasivos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacidn por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de ia Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal.
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vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujefos a inspeccion por parle de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién correspondienties a las operaciones efectuadas desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de cargcter contingente cuyo fmporte no es posible cuaniificar objetivamente. No obstante, se estima
gue la posibilidad de gque se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualguier caso, la
deuda {ributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales,

16. Gestion del riesgo
La Sociedad dispone de procedimientos vy controles, que detallan los principios y politicas relativos a la
exposicion, gestion y control de los riesgos financieros. Las posiciones en instrumentos financieros, conforme a
las politicas internas, estan siempre definidas, entre otros, por los siguientes criterios;

Control de riesgos

El Consejo de Administracién de la Sociedad es el dltimo responsable del nivel de riesge asumide por la
organizacion. Como parte de sus competencias y después de ser periddicamente informado por los
departamentos de Control de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria intema, Yiene la capacidad de
aprobar las lineas generales de actuacion en materia de riesgos.

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en la legislacion aplicable vigente tanto general como especifica
y siguiendo las recomendaciones en materia de gobierno interno y gestidn de riesgos, los departamenios
anteriormente sefialados se encuentran claramente definidos y separados, cerrando asi el ciclo necesario de
gestion del riesgo.

Las dreas de control interno y de riesgos adicionalmente velan por:

«  Aplicacion de la pelitica y de los procedimientos de control,

= Elaboracién de informes y prestacion de asesoramiento a la alta direccion de iz entidad.

«  \Verificacién de que las politicas y procedimientos adoptados de conformidad con lo dispuesto
cumplen lo dispuesto y son eficaces.

Tipoes de riesgo:

- Riesgos de contratacion: Se trata del riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que
surge del incumplimiento por parte de un deudor de los términos y condiciones de cualquier contrato
con la Sociedad. Estd fundamentalmente limitade a las posiciones de liguidez mantenidas en
inversiones financieras temporales y en las comisiones pendientes de recibir por parte de clientes, Al
31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tiene riesgos con sujetos econdmicos superiores al
25% de los recursos propios computables.

- Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el
capital que surge de movimientos adversos en los precios de los bonos, activos o mercaderias, asi
como de los tipos de cambio. Al cierre de ejercicio, fa Sociedad no posee una cartera de negociacion,
con lo que este riesgo no existe como tal.
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Riesgo operacional: El riesgo operacional refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos
en los procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha optado por el Método del indicador Basico previsto en la Circular 12/2008 de la CNMV
para el calculo de capital por riesgo operacional.

E! riesgo operacional al que esta expuesta la Sociedad incluye el Hesgo en la entrada de las drdenes y
en toda la operativa que conlieva su ejecucion y seguimiento. Los errores, técnicos o humanos, se
controtan con una serie de directrices de operaciones que garantizan [a separacion de funciones. £sta
separacién de funciones permite un mayor control de posibles fallos humanos. Ademas, la Sociedad
cuenta con un sistema de back-up que ofrecen una operativa que [imita ios posibles errores
tecnolbgicos. Se cuenta también con un Plan de Seguridad y Contingencias gque permite gue la
Sociedad pueda mantenerse o recuperarse en caso de perturbacidn grave del sistemna. Estos sistemas
se revisan peribdicamente de modo que se puedan emplear en caso de emergencia, permitiendo
continuar con ta actividad propia de la Sociedad en casc de que se produjese alguna incidencia. Por
oira parte, la entidad cuenta con un seguro especializado gue 1a protege de este tipo de riesgos.

Riesgo de tipo de interés estructural del Balance: El riesgo de tipo de interés estructural del balance es
el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que surge de movimientos adversos en
los tipos de interés sobre la cartera de la Sociedad.

| a Sociedad no estd autorizada para la concesién de créditos o préstamos a inversores en el marco de
su Programa de Actividades aprobado por la CNMV, asi como a captar depositos del plblico.

Por tanto, fa Sociedad no realiza una gestion activa de este riesgo ya que este riesgo, tal y como se ha
axplicado, no existe para la Sociedad.

Riesgo reputacional y de negocio: la Sociedad cuenta con un Codigo Interno de Conducta conocido vy
aceptado por todos sus empleados, y acorde con lo estipulado en la normativa establecida por los
correspondientes Organismos Supervisores y Reguladores, que abarca los sigulentes puntos:

+«  Cumplimiento del Reglamento Interno de conducta,

+  Comunicacion de operaciones sospechosas.

+ {rgano de Control Interno y Comunicacion al SEPBLAC.
«  Cumplimiento de contratos y normas legales.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de
fondos liquidos o para acceder a ellos, en la cantidad suficiente y coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es la de mantener unos niveles adecuados que le permitan cumplir con sus
obligaciones sin incurrir en un coste de oportunidad por no invertir sus excedentes en inversionas
financieras temporales. En el presente ejercicio la liquidez mantenida por la Sociedad se ha mantenido
como saldo en cuentas corrigntes en euros y divisa y en un depébsito con disponibilidad inmediata,
cumpliendo en todo momento los requisitos minimos relativos al coeficiente de liquidez establecidos en
el articulo 48 del RD 217/2008 sobre dicho coeficiente.

Riesgo de contraparie; La Sociedad define el riesgo de créditc de contraparie como el riesgo de que
ésta pueda incurrir en incumplimiente antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de Ia
operacion (instrumentos de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
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préstamos de valores o materias primas, operaciones con liguidacién diferida, operaciones de
financiacion de las garantias y cuentas a la vista).

El rlesgo de crédito al gue la Sociedad se halla expuesta es ¢l de la contraparte en que mantiene las
cuentas a la vista, que se trata de entidades financieras con ratings adecuados (véase Nota 6).

- Oftros riesgos: dada la estructura actual de la entidad y el tipo de actividad de la misma, la Sociedad ho
esta expuesta a otros riesgos diferentes a los anteriormente descritos y valorados.

17, Gestion de Capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-i). De cara a
garantizar el cumplimiento, 1a Sociedad realiza una supervision continua del perfil de riesgos y del ambito de
control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestion y control
de riesgos, asl como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento de las
nzcesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervision continua son informados mediante el informe Anual de Autoevaluacion de
Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa en vigor en cada momento.

18. Partes vinculadas

Fi detalle de operaciones vinculadas, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
2013 : 2012
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Conservacién y Reparacion (*) (8) an
8 2y

{*) Corresponde a los servicios de mantenimiento del software de fa Scciedad
prestados por Mr. Houston Tech Solutions, S.L. (véanse Notas 13y 24).

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad ha realizado operaciones de compra de inmovilizado material e

inmaterial a un accionista de la Sociedad, Mr, Houston Tech Solutions, S.L. por importe de 11 miles de euros y
27 miles de auros, respectivamente (véanse Notas 8, 9y 13).

19. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor det cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma det Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencicn
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de
dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como
una agil tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aguéllos.
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El Departamento de Atencion al Cliente ha informado en el Consejo de Administracion de la Socledad con fecha
27 de marzo de 2014 ef desarrollo de su funcion durante el sjercicio 2013, comunicando gue, en el ejercicio
2013, no ha sido presentada reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad en sl Departamento de Atencion al
Cliente de 1a Sociedad. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningin tipo de decisidn, recomendacion o
suigerencia.

20. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del fipo de interés efectivo,
con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin
deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad en
los ejercicios 2013y 2012:

“Miles de Euros

2013 2012
Cuentas a la vista (Nota 6) - 1
Depésitos a la vista (Nota 6) - 2
Otros intereses y rendimientos (*) 18 22
18 25

(*) Corresponde al exceso sobre el maximo legal establecido para la
remuneracion en especie percibida por determinados empleados,
principalmente en relacion al pago de alguilerss, colegios, etc,
conforme a la normativa vigente.

21. intereses y cargas asimiladas

El detalle de los intereses y cargas asimiladas, at 31 de diciembre de 2013 y 2012 es &l siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Intereses arrendamientos financieros (Notas 8 y 10) 8 il
Otros intereses y cargas : - -
8 11
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22. Comisiones percibidas y satisfechas

a) Comisiones percibidas

0L9079962

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. El desglose del saldo de este
epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es:

~ Miles de Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2013 2012
Tramitacién de 6rdenes de compra/ venta 3.401 3.102
Asesoramiento reestructuracion instrumentos derivados 436 -
3.837 | 3.102

£l saldo de la cuenta *Tramitacion y ejecucion de ordenes para compra venta de valores™ corresponde a
comisiones percibidas por la intermediacién en drdenes por cuenta de terceros de productos financieros
derivados en mercados organizados y OTC. A continuacion se desglosan los saldos con los principales clientes

en funcién de su nacionalidad a 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles de Eures
2013 2012
Grupos financieros nacionales 969 551
Grupos financieros internacionales 2.432 2.551
3.401 3.102

Ei saido de la cuenta “Asesoramiento reestructuracion instrumentos derivados” corresponde a los ingresos
generados por la nueva actividad desarrollada por la Sociedad. A cortinuacion se desglosan los saldos con los
principales clientes en funcién de su nacionalidad a 31 de diciembre de 2013 y 2012

Miles de Euros
2013 2012
Grupos financieros nacionales 436 -
436 -
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b} Comisiones satisfechas

0L9079963

Dicho epigrafe comprende las comisiones devengadas en concepto de servicios de brokerage,
fundamentalmente para fa ejecucion de ordenes, que se registran en el capitulo “Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. El importe devengado por este concepto en el ejercicio 2013 ha ascendido a 79

miles de euros (64 miles de euros durante el ejercicio 2012).

Gastos de personal

a) Composicidn

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los

ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente

Miles de Euros
2013 2012
Sueldos v salarios 1.740 1.520
Seguridad Social 137 114
Indemnizaciones - -
Otros gastos de personal 115 114
1.992 1.748

La cuenta “Sueldos y salarios” del capitulo "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
incluye al 31 de diciembre de 2013, 280 miles de euros correspondiente al importe devengado por planes de
fidelizacion a empleados de la Sociedad {302 miles de suros a 31 de diciembre de 2012) -véanse Notas 2-k,
2-n, 4y 12-. Para la estimacién de dicho importe se han utilizado las siguientes hipdtesis:

Fecha de valoracion

31122013

Tabla de mortalidad

PERM/F 2000 P

Tasa de descuento (%)

0,86% |

{") Correspondiente a !a rentabilidad del indice Iboxx 1-3 afics

Corporates AA al 31 de diciembre de 2013,

b) Ndmero de empleados

£1 nGmero medio de empleados de la Sociedad durante fos ejercicios 2013 y 2012, detallado por categorias

profesionales, es f siguiente:
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0L9079964

Nimero de Empleados

2013 20 12_ _

Consejeros gjecutivos 2 1
Técnicos 12 10
14 i1

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por categorias

profesionales y género, es el sigufenta:

Nimero de Empleados 2013 | Niimero de Empleados 2012
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros ejecutivos 2 1 -
Técnicos 9 g
11 3 9 2

24. Gastos generales

a} Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios

2013y 2012, es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Alguileres de inmuebles e instalaciones 74 63
Comunicaciones 217 219
Suministros 8 7
Conservacidn y reparacion 50 33
Representacién y desplazamiento 336 295
Otros servicios de profesionales independientes 92 103
Resto de gastos 47 70
Contribuciones e impuestos 23 18
Total gastos generales 847 868

En la cuenta “Alguileres de inmuebles e instalaciones” se Incluyen los importes devengados por
arrendamientos y alquileres, que corresponden al gasto por el arrendamiento de las oficinas en que la
Sociedad tiene su domicilio social ast como de las plazas de aparcamiento arrendadas. Durante el gjercicio
2013, la Sccledad ha modificade el domicilio social (véase Nota 1} ¥ en consecuencia sus oficinas. El
contrato de arrendamiento con Grupo Interfam, de la oficina situada en la Avenida de Bruselas 13,
Alcobendas (Madrid), se inicié el 1 de abrit de 2010 y la duracidn inicial del mismo era de 5 afios, siendo los
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dos primeros afios de cumplimiento obligatorio. Como consecuencia de la cancelacion del contrato, la
Sociedad no ha asumido ningln gasto adicional, recibiendo el total de ia flanza depositada. Con fecha 1 de
septiembre de 2013, se inici6 el contrato de arrendamiento de la oficina situada en Calle Salustiano Olozaga,
5, Madrid, cuyo arrendador es Ulmus del Arco lris, S.L. La duracion inicial del presente contraio es de 5
afios. El importe correspondiente a la fianza por el alquiter del inmueble se encuentra registrado en la cuenta
*Resto de activos” del balance (véase Nota 10).

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin inciuir
otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y simifares), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por 1PC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impueste sobre el valor afiadido son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de euros
Cuotas minimas 2013 2012
Menos de un afio 66 33
Enire uno y cinco afios 286 66
Mas de cinco afios - -
TR A—

Durante el ejercicio 2013, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. ha devengado 8 miles de euros en concepto de
mantenimiento de software interno que se registran en la cuenta “Conservacion y reparacidn” (21 miles de
euros durante el ejercicio 2012) - véanse Notas 13y 18 -,

En ia cuenta “Resto de gastos” se incluyen 3 miles de euros en concepto de donaciones realizadas por la
Sociedad a una entidad sin 4nimo de lucro (23 miles de euros durante el ejercicio 2012). Asimismo, en esta
misma cuenta se incluyen los gastos devengados en concepto de primas de seguros que han ascendido a
27 miles de euros en el ejercicio 2013 (25 miles de euros en el ejercicio 2012}

Los impories pendientes de pago al clerre det ejercicio por todos estos conceptos se registran en el capitulo
“Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).
informacion sobre jos aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita ta informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se estabiecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:
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Pagos Realizados y Pendientes de Pago

2013 2012
Importe Importe Importe
(Miles de (Milesde | (Milesde
Euros) Euros) Euros) % (%)
Dentro del plazo maximo legal 659 99,70% 826 | 99,58%
Resto 2 0,03% 3| 0,42%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 661 100% 829 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 24 - 84 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal - - - -

{*Y Porcentaje sobre el total.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 |a Sociedad no tenia ningan importe significative pendiente de pago a sus
proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo

legal de pago.

Otra informacion

incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes®, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de los ejercicios 2013 y 2012, que han

ascendido a 30 y 23 miles de euros, respectivamente, unico servicio prestado por dicho auditor.
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013

1.~ Evolucién del negocio y situacion de la Sociedad

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. se constituyd mediante escritura pablica et 17 de marzo de
2010, siendo inscrita en el Registro mercantil con fecha 25 de marzo del mismo afio. Su actividad se centra en la
prestacion de servicios de inversion y auxiliares contemplados en el articulo 63 apardados 1 y 2 de la Ley
24/1988 de 28 de julio del mercado de Valores.

Key Capital Partners A V., S,A. es una entidad de nacionalidad espafiola ubicada en Madrid y cuenta con unos
fondos propios iniciales de 800.000 euros compuesto por acciones suscritas al 100% por capital privado,

La Sociedad ha obtenido unos resultados positivos en este ejercicio, segin lo previsto en su Plan de negocios
y ajustado por el inicio de la actividad de asesoramiento financiero, ampliacion de actividad presentada y
aprobada por la Comision Nacicnal def Mercado de Valores en agosic de este afio.

2.- Respecto al use de instrumentos financiergs por la Sociedad:

La Sociedad no esta autorizada para negociar con instrumentos financieros por cuenta propia,

3.- Gestion del riesgo.

Nada que destacar distinte a lo sefalado en la memaria adjunta (véase Nota 16},

4.- Otras informaciones

a) Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio 2012,

En e! periodo transcurride del ejercicio 2014, no han existido hechos significativos dignos de resefiar que
cambien la irayectoria de la Sociedad, o que afecten a las cuentas anuales correspondientes at ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013 distinto de lo comentado en la memoria.

b) Actividades en materia de investigacion y desarrollo.
{a Sotiedad no ha lievado a cabo actividades de investigacion y desarrolio.
¢) Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el pericdo
comprendido entre el 1 de enero de 2013 y et 31 de diciembre del mismo afio, y al cierre det ejercicio no era
propietaria de ninguna accidn propia.
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d) Tipologia de clientes

La Entidad trabaja exclusivamente con clientes considerados como contrapartes elegibles aunque existe la
posibilidad, segln lo aprobado en ef reciente expediente de ampliacion de la actividad en agosto de 2013, a que
fos clientes de la entidad puedan ser también clientes profesionales.

¢} Funcionamiento organico y empleados

La enfidad cuenta al 31 de diciembre de 2013 con 14 empleados que se ocupan de atender las funciones de
Front Office, Middle Office, Back Office y Asesoramiento, asi como las tareas de control, supervision,
compliance, cumplimiento normativo y otros propios de empresas del sector. Esta prevista la incorporacion de
nueves empleados para el ejercicic 2014.

f} Evolucién previsible de [a Sociedad.

Para el ejercicio 2014 esperamos desarroltar ia actividad segdn lo establecido en el plan de negocio de la
Entidad. En dicho ejercicio se espera superar el nivel de ingresos previstc mediante la diversificacion de
productos y la ampliacion de la piantilia,



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Key Capital Partners,
Agencia de Valores, S.A., D. Francisco Tomas Olague, para hacer constar que todos los miembros dei
Consejo de Administraciéon de la Sociedad, han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 47 hojas de papel timbrado y cuya numeracién se detalla en el anexo, impresas por una
cara, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efective e informe de gestién, correspondientes at gjercicio cerrado el
31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2014

E! Secretario no Consejerg del Cons/ejo de Administracion

Fdo.: D. Francisco Tomas Clague

E! Presidente del Cong@jo de Administracion

Fdo: D. Alexandre Matitia-Cohen

Consejeros:

Fdo../D. Felipe San Juan Garcla Fdo.: D. Anas Laghrari

HIL 1

gi@_fcwo

Fdo.: Ramén Franco Cerame
{en representacion de Mr. Houston Tech Solutionsm S.1.}



ANEXO

£l presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonic neto e informe de gestidn, correspondientes al gjercicic cerrado el 31 de
diciembre de 2013 de la Sociedad Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A., se compone de 47
hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 09079922 a
0L9079968, ambas inclusive, hablendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion,

Madrid, 27 de marzo de 2014

Fdo.: U. Francisco Tomas Olague

Secretario no Consejero del Conseijo de Administracion



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.
NIF: AB5874865

Los abajo firmantes, coma Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a fas presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medicambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Justicia de 28 de enero del 2008.

El Secretario no Consejero del Con ejg de Administracion

Fdo.: D/Francisco Tgmas Olague

El Presidente del Consejo de Administracion

do: D. Alexandre Matitia-Cohen

Consejeros:

Fdd.: D. Felipe San Juan Garcla Fdo.: D. Anas Laghrari

m%ﬂ
4 oo

Fdo.: Ramén Franco Cerame
{en representacion de Mr. Houston Tech Solutionsm S.1.)




