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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK
Bolsa, Fondo de Inversidén), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de 1a memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de 1a
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo
de informaci6n financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitnacién financiera de Kutxabank Bolsa, Fondo de
Inversion (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de Inversion} al 31 de diciembre de 2013, asi como de
los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 7 de julio de 2013, se ha llevado a
cabo la fusi6n por absorcion de Kutxavalor, Fondo de Inversion y Vital Thex Indice, Fondo de
Inversién por parte de Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversién). Como consecuencia de la citada fusién por absorcién, Kutxabank Bolsa, Fondo de
Inversién (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de Inversién) ha adquirido en bloque, a titulo de
suecesion universal, todos los activos y pasivos de los Fondos absorbidos, quedando el Fondo
absorbente plenamente subrogado en todos los derechos y obligaciones que procedan de los Fondos
absorbidos.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Guillermo Cavia
Socio - Auditor de Cuentas

Miembre ejerciente;

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

23 de abril de 2014

Aiio 2094 M° 03/14f00803
SELLO CORPORATIVO: 95,00 EUR

.................................
Informe sujeto a 1a taza establecida en el
2rticulo 44 ded texto refundido de 1a Ley

de Auditorfz de Cuentas, aprebade por
Real Decreto Legislativo 172014, e 1ide

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www pwe.es

R. M. Madrig, hoja 87.250-1, felio 75, tome §.267, libra 8.054, seccién 3®
Inscrita en el R.O.A.C. con el niimero 50242 - GiF: B-79 031280
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Kutxabank Bolsa, Fondo de lnvers:on (anteriormente BBK Bolsa, Fondo de

Inversuon)

Balances al 31 de dlclembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

2012

ACTIVO

Activo no corriente
inmovilizado intangible .

- Inmovilizado material
‘Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario ¥ enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente .
Deudores

-Cartera de inversiones financieras
Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

. 2013

69 563 043,14

2441 078,15

6421039547

31382 612,68
1381 751,08

28 273 533,79

63 742 429,17

28 064 806,56

21 987 833,82

41754 595,35

- 8 489 882,77

17 994 582,99

Instituciones de Inversion Colectiva 1 561 321,80
Depasitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 19 019,00
Otros - -
Cartera exterior 456 499,53 206 960,00
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 256 144,53 206 960,00
Instituciones de Inversidn Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados 200 355,00 -
Oftros - -
Intereses de la cartera de inversion 11 468,77 1767,23
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 2 911 569,52 1727 327,81
TOTAL ACTIVO ‘69 563 043,14 31 382 612,68




- Kutxabank Bolsa, Fondo de Enversron (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de

o Inversmn)

_ Balances al 31 de dlmembre de 2013 y 2012
: (Expresados en euros)

2013

2012

: PATREMONIO Y PASIVO _
Patrimonio-atribuido .a participes o accionistas - B

Fondos reembolsab]es atribuidos a parhcnpes 0 accaonlstas
- Capital S
- Participes
Prima de emision
“Reservas -
" {Acciones propias)
. Resulados de ejercicios anteriores
- Ofras aportaciones de socios
" Resultado del ejercicio
o (Di\ridendo a cuenta)

Ajus’(es por camblos de valor en |nmowiizad0 materlal de uso proplo
Otro patrlmomo atrlbwdo ' . .

' _Paswo no corriente - o
" Provisiones a largo plazo™
Deudas a largo plazo
- Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente .
Provisicnes a corto plazo -
Deudas a corto plazo
Acreedores '
Pasivos financieros
Derivados

" Periodificaciones

69 229 772,20

31 032 551,94

| 6922077220 _ 31032551,94
5451479670 28951 112,44
- '805361,59 805 361,59
1390961391 1276 077,91
333 270,94 350 060,74
126 565,94 350 060,74
206 705,00 -

69 563 043,14

31 382 612,68

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

. CUENTAS DE ORDEN

2013 2012
Cuentas de compromiseo ' 23 599 230,00 10 653 965,00
Compromisos por operaciones largas de derivados

‘Compromisos por operacmnes cortas de derivados

Otras cuentas de orden
. Valores cedidos en préstamo por la liC
. Valores aportados como garantia porla lIC .
Valores recibidos en garantia por la HC
- Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fi scales a compensar '
Otros '

23 599 230,060

56 885 287,77

23 329 676,46
133555611,31

10 653 965,00

22523 077,72

10 968 933,71
11.554 144,01

o TOTAL CUENTAS DE ORDEN

80 484 517,77

33177 042,72




Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversron (antenormente BBK Bolsa, Fondo de -

inversion)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas a ia Instltumon de lnuersmn Colectiva -

Gastos de personal

Otros gastos de explotacidn
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingresolgasto por compensacaon compartimento :
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - |

Resultado de explotacién

2013

2012

16 886/48

(1030 524,49)

- 36 301,72

(661 195,25)

(978 223,07)
(48 450,12)

(3 851,30)

(1013 638,01)

(626 442,83)
(29.830,97)

| (402145)

(624 893,53)

Ingresos financieros 655 234,22 618 943,27
Gastos financieros - (224,36) {4,11)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -7 389 58552 1 145 560,80
Por operaciones de la cartera inferior 7 953 001,53 1 094 051,32
Por operaciones de la cartera exterior 59 302,60 12 320,00
Por operaciones con derivados (622 708,61) 39 189,48
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros 6 920 500,94 140 311,23
Deterioros - -
Resultados por operaciones de ia cartera interior 1227 250,02 (381 968,77)
Resultados por operaciones de la cartera exterior {3 740,08) -
Resultados por operaciones con derivados 5 696 990,98 522 280,00
Oftros - -
Resultado financiero 14 965 106,32 1904 811,19
Resultado antes de impuestos 13 951 468,31 1 279 917,66
Impuesto sobre beneficios (41 854,40) (3 839,75)
RESULTADO DEL EJERCICIO 13 909 613,91

1276 077,91
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© Kutxabank Bolsa, Fondo de Inverswn (antenormente, BBK Bolsa, Fondo de
- Inversmn) : L

-Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerc|c|o anual terminado el 31

de diciembre de 2013

- (Expresada en euros)

'-Acti_vidad y gestién. del riesgo

Actlwdad

- Kutxabank Bolsa Fondo de Inversion (anterlormente BBK Bolsa, Fondo de

Inversion), en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Bilbao el 7 de agosto de 1995 .

“-bajo la denominacion social de BBK Bolsa, Fondo de Inversién, modificandose

dicha denominacién por la actual e! 4 de abril de 2013 Tlene su dom|0|llo socnal en .

.Piaza de Euskadl n°5 Planta 27 Blibao (Bizkala)

-.EI Fondo se encuentra mscnto en e] Registro de Fondos de Inversmn dela.
- .Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 7 de marzo de -
.1996 con el numero 621, adquiriendo, a efectos legales ia conS|deraC|on de Fondo

de !nversmn (F [.)a partlr de entonces L

El COFISGJO de Admlmstramon de Kutxabank Gestlon S.G.LL C S AU. ensu -
" reunién de 26 de febrero de 2013, acordd la fusion por absorcnon de Kutxavaior
~ ‘Fondo de Inversién y Vital Ibex Indice, Fondo de Inversion por Kutxabank Bolsa,
' Fondo de Inver51on (antenormente BBK Bolsa, Fondo de Inversmn)

Con fecha 17 de mayo de 2013 C.N.M.V. autorizd, a solicitud de la Socledad

- Gestora y la Entidad Deposnana de los citados Fondos, la fusion por absorcion de
“Kutxavalor, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el

nimero 282) y Vital Ibex indice, Fondo de Inversion (inscrito en el Registro de la
C.N.M.V. con el niimero 968) por Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion

' (anterlormente BBK Boisa, Fondo de Invers:on)

La citada fusion se llevd a cabo el 7 de julio de 2013, tomando los estados
financieros de los Fondos absorbidos, de fecha 6 de julio de 2013, para el calculo

" de las ecuaciones de canje, obtenidas como resultado del cociente entre el valor

liquidativo de los Fondos absorbidos y el valor I|qU|dat|vo del Fondo absorbente las
cuales resultaron ser ser: = .

'+ Fondo absorbido o - S - Ecuacién de canje
Kutxavalor, Fondo de thversion R . . o 79,21248015

Vital Ibex indice, Fondo de Inversion | S ' S g P : - 80,48299965
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Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversmn (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversion}

'Memor:a de las cuentas anuales correspondlente al Ejel"ClCIO anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

_ En aplicacién de las citadas ecuaciones, cada participe de los Fondos absorbidos
“ha recibido por cada una de sus participaciones en los mismos, las participaciones
del Fondo absorbente establecidas en la ecuacion de canje correspondlente

.chha fusidn ha sido inscrita en los Reglstros Administrativos de la C N. M V. con
.fecha 13 de septlembre de 2013

=-Como consecuencia de la citada fusion, Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversién

_(anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de Inversion) ha adquirido en blogue, a titulo de
‘sucesion universal, todos los activos y pasivos de Kutxavalor, Fondo de Inversién y
Vital Ibex Indice, Fondo de Inversién, quedando el Fondo absorbente plenamente
‘subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de los Fondos absorbidos.
Por tanto, ios citados Fondos absorbldos han quedado dlsueEtos y extmgmdos sm

: Ilqu1dac|0n

A la fecha de fusion, las principales magmtudes fmanc:leras de los Fondos .
absorbldos eran las siguientes: o

Vital Ibex indice,

Kutxavalor, F.l. F.l.
Deudores : - 134 349,46 44 557 14
Cartera de inversiones financieras - 12 879 318,14 3 945 605,55
Tesoreria 7934 434,84 860 221,96
Total Activo 20 948 102,44 4 850 384,65
Participes (28 386 166,82) (8 037 894,75)
Reservas : 502 829,87 168 941,91
Resultados de ejercicios anteriores 47 810 980,13 12 783 954,40
Pérdidas y ganancias ' 137 478,12 (88 579,68)
Resto de pasivos 882 981,14 23 962,77
Total Patrimonio y Pasivo 20 948 102,44 4 850 384,65
Pérdidas fiscales a compensar 21 105 921,97 1020 848,61




| Kuixabank Bolsa Fondo de lnversmn (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversmn) : .

 Memoria de las cuentas anuales correspond;ente al ejerclclo anual termmado el 31
de diciembre de 2043 o

(Expresad_a an eu_ros)

" La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 de Kutxabank Bolsa, Fondo
de Inversion (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de Inversion) recoge todos los
~apuntes contables derivados del patrimonio adquirido de los Fondos absorbidos
. desde eE 7 de 3ul|o de 201 3 fecha de Ia citada fusion por absorcmn

De conf_orm|dad con lo dlspuesto enel articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de
- Inversion Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para
. gestionarlos e mvertlrlos en bienes, derechos, valores' u otros instrumentos, _
-~ financieros o no, siempre que el rendlmlento del mversor se estabiezca en funcaon o
de Ios resultados colectlvos R : : :

R Dada la actl\ndad a Ia que se dedlca e! Fondo el mismo no tlene responsabiildades,
' gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
" “pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
" resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
_presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
_ medloamblentales = : - -

'_I_a politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se
-encuentra registrado y a disposicion del publico en el Registro correspondiente de
la Comision Nacional del Mercado de Valores. .

‘Conforme a los Registros de la C.N.M.V., la gestidén y administracion del Fondo
figuraba encomendada hasta el 8 de noviembre de 2012 a BBK Gestion, S.A.U.,
'S.G.L1.C. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestion y administracion del Fondo
. aparece encomendada a Kutxabank Gestién, S.G.LLC,, S A.U., sociedad |
-pertenemente ai Grupo Kutxabank :

Co_n fecha 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. tomo el control de BBK Gestion,
S.A., S5.G.LIL.C.; Kutxagest, S.AU., S.G.LI.C. y Vitalgestién, S.G.I1.C., S A, como
consecuencia de la inscripcién en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escritura
-Publica en la que se instrumenté la segregacion del negoc;lo flnancnero de BBK
Kutxa y Caja Vlta! a favor de Kutxabank S A. '




9321219

Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversion) o

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercu::o anual termlnado el 31
de diciembre de 2013 :
(Expresada en euros)

Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank -
Gestion, S.G.11.C., S.A.U. (anteriormente, denominada BBK Gestion, SA.,
S.G.LLC.), Kutxagest, S.A.U., S.G.LL.C. y Vitalgestion, 5.G.L1.C,, S.A,, redaciaron y
_“suscribieron el “Proyecto comtin de fusion por absorcion”, por el que BBK Gestion,
S.A., S.G.LLC. (actualmente, Kutxabank Gestion, S.G.1.1.C, S.A.U.) absorbié a
Kutxagest, S.A.U., S.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.LLC., S.A. _

--Con fecha 31 de mayo de 2012, Kutxabank, S.A., en su condicion de Accionista
Unico de Kutxabank Gestion, 3.G.11.C., S AU, deC|d|o aprobar los balances de
fusion, el Proyecto redactado vy suscrlto conjuntamente por los Consejos de
Administracion de las tres sociedades intervinientes y la fusién propiamente dicha.

La fusion fue elevada a Escritura Publica el 5 de septiembre de 2012, presentada
en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012 y calificada '
favorablemente por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La citada
fusion devino eficaz con fecha 10 de septiembre de 2012. '

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012, se produjo la sustitucién de BBK por
Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por C.N.M.V. ¢l
13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
68 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en relacién a la separacion del depositario, Kutxabank, S.A. se subrog6 como
Entidad Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK
mantenia con BBK Gestion S.A., 8.G.1.LC. (actualmente, integrada en Kutxabank
Gestion, S.G.LLI.C., 8.A.U)), con el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, tiene por objeto la concrecion y desarrollo
de las funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las
entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Las principales
funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en regimen de
mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y
criterios de inversidn establecidos en ia normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad
gestora para el calculo del valor liquidative de las participaciones del Fondo.




‘Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (antenormente BBK Bolsa, Fondo de |
' _Invers:on) :

Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejerclcm anua] termlnado el 31
de diciembre de 2013 _ : L
- {Expresada en euros)

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del
- Mercado de Valores, |la exactitud, cahdad y suﬁcnencla de Ia mformac;lon
' publica perlodtca de] Fondo :

b, _Verlflcar que los procedlmlentos de comermallzacnon estab!emdos por la -
' ' somedad gestora del Fondo cumplen con ia normativa apllcabfe

6. 'Custodla de todos los valores moblllartos y demas ac’clvos financieros que

" integran el patrimonio de! Fondo, bien directamente o a través de una entidad
- participante, conservando en todo caso la responsablildad derlvada de la =
_ .'reallzacmn de dicha funcmn S : o

T Comprobar que Ias I|qU|dac10nes de valores y de efect;vo son rembtdas enel
- " plazo que determinen Ias reglas de Ilqwdacmn que rljan los correspondlentes _
o mercados L : :

8. :_Asegurar que Ias suscripciones y reemb_olsos cumplen con fos pracedimientos
- establecidos en el Folleto del Fondo asi como en [a legislacion vigente. '

~ El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por el que se
“aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley . 35/2003 de 4 de noviembre,
modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas maodificaciones, de Instituciones de
- ‘Inversién Colectiva. Los pr:nmpales aspectos de esta. normatlva que le son
apllcables son los S|gmentes

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la.denominacién "Fondo de Inversion Mobiliaria” (F.1.M. ) y sus diferentes
-variantes, por "Fondo de inverSIon" (F.L )

e . E| patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los
. Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
‘minimo de 600.000 euros, sin que, en ningdn. caso, el patnmonlo total del Fondo
. sea 1nferaor aI establecido anteriormente : . : S

» El numero de pammpes del Fondo no podra ser mfer:or a 100. En el caso de

.- “Fondos de Inversién por compammentos el nimero minimo de partlmpes por
o cornpartimento no podra ser mferlor a 20 partlmpes S : '
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Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (antenormente BBK Bolsa Fondo de _
Inversion) : .

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 _ "
de diciembre de 2013 : :
(Expresada en euros)

- Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
. normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de
- uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
.. Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un ano
. durante el cual podran continuar operando como tales :

‘® Los vanres mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
. _.pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
_garantia de las operaciones que el Fondo realice en Ios mercados secundarlos
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades =~
legalmenie habllltadas para el gjercicio de esta func:on '

® Se establecen unos porcentajes maximos de obllgac:lones frente a terc:eros y de
o _concentracuon de inversiones.

¢« El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
- promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depasitos o cuentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica..

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos llmltes por
riesgo de contraparie. :

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no esta dividido en compartimentos.

Por tratarse de un Fondo de acumulacion y de conformidad con el Reglamento de
Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
sobre Sociedades devengado, permanecera en el patrimonio del Fondo.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién gue no excedera del 2,25%
sobre ¢l patrimonio del Fondo. Durante el gjercicio 2012 y hasta el 12 de
septiembre de 2013, inclusive, la comisidn de gestion fue del 2,1%. A partlr del 13
de septiembre de 2013, la comision de gestlon es deI 1 9%. :
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- 'Kutxabank Bolsa Fondo de Inversmn (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de

Inversmn)

Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejercicio anual termmado el 31
~ de diciembre de 2013 -

(Expresada en euros)

Bl porcentaje directa o mdlrectamente aplicado en concepto de comisién de gestlon
'y depdsito sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de

inversion colectlva gestionadas por la Sociedad Gestora u otras entidades de su

“mismo grupo, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente,
el nivel maximo de comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de
‘cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por

~ entidades no pertenecientes al grupo que peﬁenece la Sociedad Gestora no- '

c 'supera los I:mltes estabkemdos atal efecto en su FoIEeto

b}

' _tenga en cartera :

_ '_ Igualmente ei Reglamento de Gestlon deI Fondo establece una remuneracion de la '

" Entidad Depositaria que.no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio '
j'custodlado En !os ejerGICIOS 2013 y 2012 1a comlsmn de deposﬂana ha 31do del
-0, 1% : : : _ . AT _

A3 de diciembre de 2013y 2012 la Somedad Gestora no aphca alos partlcnoes

del Fondo comisién sobre el |mporte de las partlc:lpac:lones suscntas ni sobre eI
lmporte de las partlc;lpa(:]ones reembolsadas :

Por otra parte, el Fondo percibe devoiumones de comisiones de otras sociedades

gestoras y de la propia Kutxabank Gestién, S.G.1.1.C., S.A.U. por las inversiones

realizadas en Fondos de [nversion gestionados por esta Ultima. Dichas

" devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre otros conceptos, en el

epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva" de la

‘cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios 2013 y 2012 ascienden a

16 886 48 y 36 301,71 euros, respectwamente

Gestion del ne_sqo _

- la politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales

riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado ya dlsposmlon del plblico en

el Reglstro correspondiente de Ia C. N M. V.

- -Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los pnncnpa]es rlesgos a

los que se encuentra expuesto son los S|gu16ntes

e Rlesgo de mercado:; representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a

“movimientos. adversos en los. precios de mercado de los activos financieros en

. - los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos.

-de interés, los tipos de. camb:o y las cotlzac;lones de los tltulos gue e! Fondo. . -~




Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversion) '

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus cobligaciones financieras con el Fondo. '

« -Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
-de reembolso de sus participes por encontrarse con diﬁcuitades en el momento
de realizar en mercado los actlvos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos menmonados enel apartado 1. a) anterior, fimitan la
exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la
situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de
sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacidn recogidos, fundamentaimente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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'Kutxabank Bo!sa Fondo de Inversnon (antenormente, BBK Bolsa, Fondo de _

_Invers:on)

'Memona de Ias cuentas anuales correspond:ente al ejercn':lo anua! termlnado ei 31

‘de diciembre de 2013

: (Expresada en euros)

9

' Los resu!tados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y

politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los

‘Administradores de la Socledad Gestora del Fondo para la elaboracmn de las
' cuentas anuales :

Comparablltdad

_'Las cuentas anua!es al 31 de dlclembre de 2013 se presentan atendlendo ala
estructura y pl‘lnCIpIOS contab[es establecndos en Ia normatlva wgente de Ia :
@CNMV Y ; _ _ _

'- '_'_Los Admmlstradores de Ia Socledad Gestora presentan a efectos comparatlvos
.con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de ias cn‘ras del ejercmlo
2013, Ias correspondtentes al ejerc:mo anterlor S

No se han productdo modificaciones contables gue afecten ssgmﬁcatwamente ala
“comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ' -

~Adrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del

“estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para

facilitar su comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido lnformacmn :

' desagregada enlas correspondlentes notas de Ia memona

' 'Es’umacnones contables v correcmon de errores

En determlnadas ocasiones Ios Admmzstradores de [a Sociedad Gestora han

-realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.

Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln
- cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la.

informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian

B ob'ligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo'con la normativa Vigen_te,

' _En cualqmer caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las :
- fluctuaciones de Ios precnos del mercado y otros nesgos asocnados a Ias mverssones .
-flnancleras A . . o




Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de
[nversion) ' :

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013 ' '
(Expresada en euros)

‘No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
~ producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante Ios EJEI”CICIOS
2013y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y -
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en Ia formulacmn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes: : :

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adguisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. '
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B Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (anterrormente, BBK Bolsa, Fondo de =

lnvers;on)

' . Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anual termmado el 31
de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

Los dlwdendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como

ingreso en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de perdldas y gananc:as,

~en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo
7 Com;s:ones y conceptos asrmriados .

R :Los mgresos que recibe el Fondo como consecuenma de Ia retrocesién de

comisiones previamente soportadas de manera directa o indirectamente, se -

*-registran, en su caso, en el eplgrafe "Comlsmnes retrocedldas a Ia [IC” de Ia cuenta

. de perdldas y ganancsas

‘Las com:swnes de gestion de dep051to asi como otros gastos de ges’uon |

necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran; segtin su naturaleza,

o __"en el_ _eplgrafe “Otros gastos de exp[otac;on de. Ia cuenta de perdldas y gananc:as :

_' dii.. Vanacron del valor razonab!e er mstrumentos ﬂnanc:leros o
El beneﬁci_o_ 0 pérdida _derivado de variaciones del valor razona_ble de los activos y -
- pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
‘razonable en instrumentos financieros” segun corresponda, de la cuenta de
pérdidas y gananmas del Fondo : :
' Ingresos y gastos no ﬁnang;eros

- Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

- -Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion delf periodo en que se
devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro ¢ pago efectlvo

Deudores

" La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
~contrario, es el precio de Ia transaccion, que equivale al valor razonable de la

contraprestacion entregada_mas los costes de transaccnon que les sean

_ d:rectamente atnbmbles
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Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversmn (anterlormente, BBK Bolsa Fondo de :
Inversnon) : '

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado ei 31
‘de diciembre de 2013
{Expresada en euros)

- La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados

 se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere reC|b|r en
un plazo de tiempo inferior a un afno se valoran por su valor nominal. :

Las perdidas por deterioro del valor de Ias partidas a cobrar se caiculan teniendo en
“cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés '
" efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
- por deterioro asi como su reversron 'Se reconocen como un gasto oun mgreso en ia
"_cuenta de perdldas y ganancnas ' : : . : :

d Cartera de inversiones fmanmeras

‘Los activos de la cartera de mversmnes fmancneras han sido consnderados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacidn de su valor razonable se describen a continuacion: o

¢ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracson consnstente en un interes establemdo
contractualmente. : :

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de {a fransaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento gue sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en su ¢aso.
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_ Kutxabank Bolsa Fondo de Inversuon (antenormente, BBK Bolsa, Fondo de
" _Invers:on)

'Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31
- de diciembre de 2013
" (Expresada en suros) °

Los interesés devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
~periodifican de acuerdo con el tlpo de interes efectlvo y forman paﬂe del
o resultado del ejercmio

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
. '_-entldades tales como acciones y cuotas pammpatwas que tlenen la natura!eza
~de mstrumentos de capltal para eI emisor

E valor razonable de Ios 1nstrumentos de patrlmonlo cotlzados Io estab]ece el
-cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
--habll anterlor o eI camblo medlo ponderado Si no exnstlera precno oficial de merre

- e | -Deposﬂos en entzdades de crédito: deposfcos que- eI Fondo mantlene en :
i entidades de credlto a excepcmn de los saldos que se recogen en el eplgrafe de
: --“Tesorerla : _ _ :

. 'Se conSIdera valor razonable eI prec:lo que |gua}a el rendlmlento mterno de Ia
N |nverS|on a Ios tipos de mercado Vlgentes en cada momento. '

‘. _Accione_s Q participaciones de otras institucio_nes de Inversic’)n Colectiva: su valor
- razonable se establece en funcién del valor liquidative o valor de cotizacién del
- dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
- valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las
“inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
-Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utilizan, en su caso, valores
_ Ilquidatlvos estlmados -

e - Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
.-compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
_ -fmanmera asf como Ias [nversmnes en productos estructurados
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‘Kutxabank Bolsa Fondo de Inversnon (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversmn)

‘Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual terminado el 31
de diciembre de 2013 :
- (Expresada en euros)

- El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
_razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
" Gestora establece un modelo de valoracidn en funcién de las condiciones
- especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de |a
- . C.N.M.V., posteriormente modificada por.fa Circular 1/2012, de 26 de julio, de la
C N.M.V.

'Los activos en los que concurra un deterloro notorio e irrecuperable de su :nversmn
se daran de baja con cargo a la cuenta de perdldas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en e! balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneﬂcms mherentes ala propiedad
de los mismos.

e)  Adgquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiéon se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) instrumentos de pafrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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"Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversron (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de

- __Inversmn)

: _Memorla de Ias cuentas anua!es correspond:ente al e]ercu:m anual terminado eI 31

‘de diciembre de 2013

9

hy

_(Expresada en euros)

~Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias hegativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de -

““Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la

¢artera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando

“como contrapartida la cuenta de “instrumentos de patnmonlo de Ia cartera interior .-
‘o extenor del actlvo del balance

':Valores representativos 'de deuc!a ,

' '-'Los Valores representatavos de deuda se reglstran en eI momento de su ]iqmdamon '
- por el valor razonable de la contraprestacion entregada, mcluyendo los costes de
‘transaccion expllmtos d;rectamente atnbwbles ala Opel’aCIOl‘l

Las diferenc;:as que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonable
-de estos activos se reflejan en la cuentade pérdidas y ganancias de [a siguiente

forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -

“de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de

“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seg(n los activos se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’”, de la cartera
interior o exterlor del actlvo del ba!ance ' ' '

' Operacmnes de derlvados excepto permutas fmanmeras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contrataciéon y

“hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
-epigrafe correspondiente de cuentas de orden por el |mporte nominal
-compromettdo

-'Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
- -de deposito cedido, registrandose en el capltu!o correspondlente del eplgrafe de

Deudores dei actlvo en el balance

' EI valor razonable de los vaiores aportados en garantia se regisira en cuentas de -’

orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantla por la lnstltu0|on de '
!nversmn Cofec:tlva o _ :
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Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (anteriormente, BBK Boisa Fondo de
Inversion) : :

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al- ejercmlo anual termlnado el 31
de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

)

k)

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el

epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de

Ia operacmn

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente

forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la -
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance. = -

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liguidative de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones v reembolsos

|as suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. '

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes. '
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Kutxabank Bo!sa Fondo de Invers&on (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversmn)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termlnado el 31
-de diciembre de 2013

B (Expres_ada en euros)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
- que la Institucion dxsponga de gananc;as flscales futuras que permitan la apilcaclon
.. de estos actlvos : : :

Los derechos a compensar en ejercicios postenores por las perdzdas fiscales no
~dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y -
. solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
;_frecuenc:la del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan _
~ compensarse se reglstran en el eplgrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a o
-:compensar : . : . '

) 4._' _Deudores

EI desg[ose de este eplgrafe al 31 de d:c;embre de 2013 y 2012 esel 3|gwente

| 2013 - 2012
Depésitos de garantfa -~~~ - . : o 2286 000,00 1 197 000,00
‘Administraciones Piblicas deudoras o Cl 155 078,15 182 048,71
Deudores por retrocesion de comisiones - S - 270237

2441 078,15 1 381 751,08

" Dentro del capitulo “Deudores - Depdésitos de garantia” se incluye el valor al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 de los depésitos constituidos como garantia por las posmlones
en futuros fmanmeros vwas al clerre deI ejercu:lo correspondlente :

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capitulo “Deudores - Admlnlstracnones Publicas
deudoras” recoge los saldos pendientes de cobro de las Administraciones Publicas
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades por importes de 122.407,33 y
182.048,71 euros, respectivamente, una vez compensadas las retenciones practicadas al
Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros
~ rendimientos de capital mobiliario con el impuesto devengado del ejercicio
correspondiente. Al 31 de diciembre de 2013, el citado capitulo incluye, adicionalmente,-

- ‘el saldo pendiente de cobro de las Admmtstramones Plblicas correspondiente al
. Impuesto sobre Sociedades generado por los Fondos absorbldos hasta Ia fecha de fusion
- por rmporte de 32.670,82 euros. - :
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E Kutxabank Boisa Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Bolsa, Fondo de -

Invers:on)

Memoria de las cuentas anuales correspond:ente al ejercicio anual termmado el 31

de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

5. Acreedores

E[ desgiose de este epigrafe, al 31 de dlc:lembre de 2013 y 2012 esel 3|gwente

Operaciones pendientes de liquidar
* Otfros .

2013 2012
- 286 050,42

126 565,94 64 010,32

126 565,94 - 350 060,74

El capitulo “Acreedores - Operaciones pendientés de liquidar® al 31 de diciembre dé 2012
recogia los valores extranieros adquiridos en los Gltimos dias del ejercicio 2012 por
importe de 286.050,42 euros y cuya IquIdaC|on tuvo lugar Ios pnmeros dias de enero de

2013.

El capitulo “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y ._depositaria pendientes de pago al cierre del _ejercicio correspondiente. .

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule

un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2013 y 2012 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Derivados

Cartera exterior

Instrumentos de patrimonio
Derivados

Intereses de fa cartera de inversién

2013 2012
63 742 429,17 28 064 806,56
21987 833,82 8 489 882,77
41 754 595,35 17 994 582,99
oo 1561 321,80
- 19 019,00
456 499,53 206 960,00
256 144,53 206 960,00
200 355,00 ' -
11 466,77 1767,23

64 210 395,47

28 273 533,79
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Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversmn (anterlormente, BBK Bolsa, Fondo de o
- Invers:on) : : : : '

: Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado el 31
de diciembre de 2013
- (Expresada en euros)

En los Anexos | y [f adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
- 31 de diciembre de 2013. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta '
“memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derlvados
- del Fondo respectlvamente aI 31 de dimembre de 2012 :

AI 3_1_de d|C|embr_e d_e 201_3, la Somedad reflejaba en el epl_grafe “Derivados” de la cartera . -

- exterior 200.355,00 euros correspondientes a la variacion de valor de las posiciones L
-, abiertas en futuros financieros en la ultlma sesmn deI ejerclmo 2013 y que se Ilquldaron el

: 'primer d;a habtl del ejermc:lo 2014 o . :

‘A 31 de diClembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogldos dentro de la cartera de
" inversiones financieras se encuen’tran deposatados oen tramlte de deposﬁo en
-Kutxabank S. A ' : a _

' Por otro lado el sa!do dei epigrafe “Otras cuentas de orden - Otros de las cuentas dé o
orden, recoge a titulo informativo, el valor nomlnal de Ios titulos custodlados por fa
Entldad Deposxtarla de! Fondo (ver Nota 10) '

Tesorena R

- El detalie de este epigrafe al cnerre de los gjercicios 2013 y 2012 se muestra a
_ contlnuaclon ' -

2013 2012

Cuentas en el Depositaric _ - ' : - - 2900 815,87 1727 325,72
Otras cuentas de tesorerfa  * - . i ' -~ 10718,05 .
Intereses. de tesoreria . R B : 35,60 2,09

2 911 569,52 1 727 327,81

- Al 31 de daclembre de 2013 y 2012, el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en
el Deposﬂano ha S|do del 0 45% y O 13%, respectlvamente -
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Kutxabank Boisa, Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Bolsa, Fondo de
Inversion)

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anual termmado el 31
de diciembre de 2013 : -
(Expresada-en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada parhmpamon al 31 de d;clembre de 2013y 2012 se ha
'obtemdo de la siguiente forma

| _ - 2013 T 2012
.Patrirr.lonio atribuido a participes - . .' 69 225 772,20 31 032 551,94

| NGmero de participaciones emitidas - : S ' . : 3977 467,48 2 224 378,24
Valor liquidativo por participacion .~ . | ; -. _. o 17,41 | | 13,85
Namero de participes B : 3104 ' 1252

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes"” del Fondo. :

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen participaciones significativas, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082!2012 de lns’utumones de
Inversion Colectiva. '

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera

de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente. '
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' Kutxabank Bolsa Fondo de Invers:on (anterlormente BBK Boisa, Fondo de
Invers:on) ' : :

Memorla de las cuentas anuales correspondlente ai ejercu:lo anuai termmado el 31
de diciembre de 2013

: (Expresada €n euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe al 31 de d:(;lembre de 2013 y 2012 es el 3|gmente

2013 S 2012
Pérdidas fiscales a compensar . - o 23329 676,46 - - 10968.933,71
Qtros (Ver Nota 6) e ' L ©- . -.33555611,31 -.11554'144,{_)1 -

- 56 885 287,77 22 523 077,72 .

'_11. Admmlstracmnes Publlcas y sﬂuac:on flscal

R El reglmen flscal dei Fondo esta regu]ado por la Norma Fora! 3/1 996 de 4 de julio, deE

- Impuesto sobre Sociedades de la Dlputacion Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en el
- Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre gue el numero

de participes sea coma minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y
- sucesivas modificaciones, tal y como se recoge en el apartado qumto del artlculo
-_\ngeS|mo noveno de Ia c;tada Norma Foral o L

- Exclusivamente para los penodos [mp03|t1vos gue se inicien entre el 1 de enero de 2012y

- el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la gue se

. aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas tributarias, modifica el
apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre
Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos que no
cumplan los requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser
considerados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los gjercicios 2012 y
2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de quuidacién o .
autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores, sera como maximo del 70% de la
-base imponible positiva prewa a dlcha compensacmn :

La diferencia entre el resuktado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie del Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con el resultado contable
antes impuestos generado por los Fondos absorbidos hasta el momento de la fusién por
~ importe global de 49.312,12, asi como con la compensacién en e! ejercicio 2013 de las
.. bases imponibles negativas generadas por el Fondo absorbente en gjercicios anterioresy

. las generadas por los Fondos absorbldos hasta el momento de la fusmn (Nota 1).




Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversién (anteriormente, BBK Bolsa, Fondo de
Inversion) '

~ Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013 ' '
(Expresada en euros)

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
~ diciembre de 2013, asciende a 23.329.676,46 euros. Estas bases imponibles negativas
_han sido generadas por el Fondo absorbente, asi como por los Fondos absorbidos hasta
la fecha de fusién (Nota 1). ' ' '

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
‘sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a
los que esta sujeto de fos Uitimos cuatro ejercicios. '

‘Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto
sobre beneficios neto, en su c¢aso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el Fondo obtenga
resultados negativos.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan gque, en caso de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periodicos incluyen, segtin lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
gue se hubieran producido duranie el gjercicio.
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" Kutxabank Bolsa Fondo de Inversmn (anterlormente BBK Bolsa, Fondo de
- Inversion) ' -

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termlnado el 31
de diciembre de 2013 :
(Ex_presada en e-_uros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
- indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y 11l se
recogen las adqmsw;ones temporales de actlvos reahzadas conn este al 31 de d|C|embre
© de 2013 y 2012 respectlvamente - :

Al tratarse de un Fondo que por sus pecuharldades no dlspone de empleados ni oficinas y
. - que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
" de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente yla -
segurldad y salud de] trabajador apllcan excluswamente a dlcha Socledad Gestora o

_ Los honoranos percubldos por PrlcewaterhouseCoopers Audltores S.L. por servicios de _
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de euros, -
en ambos casos. En los citados ejercicios no se han pre_sta_do otros servicios diferentes
de la auditoria por' parte de la socie_dad_ auditora o empresas vinculadas a la misma.

13, _ Hechos posterlores

A la fecha de formulacmn de las presentes cuentas anuales no se han producido hechos
posterlores que afecten al contenldo de las mlsmas
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Kutxabank Bolsa, Fondo de Invers:on (antenormente BBK Bolsa, Fondo de
g _lnversmn) -

Informe de g'estién del ejercici.o 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

Factores Econémicos Determinantes

'El entorno econdmico general ha seguido mejorando, tanto en EE.UU. como en Europa y
- en Japdn. Reflejo de ello, el FMI ha revisado al alza las previsiones de crecimiento
- econémico mundial al 3,7% vy al 3,9% para los afios 2014y 2015, respectivamente. Ha
- destacado la buena evolucmn economica de los palses desarrollados frente alade los
- palses emergentes :

' En EE.UU. Ia confianza de los consumldores y empresarial ha vuelto amejorar y contmua
- la creacién de empleo. Ello, en un entorno de ausencia de presiones inflacionistas. Enla
“Eurozona la evolucién macro ha tocado suelo y esta volviendo a la zona de expansién.
~ Los indicadores adelantados apuntan a una aceleracién del crecimiento, aunque se sigue .
: 'produc:lendo una divergencia entre los distintos palses Alemanla contlnua suendo e[ :

: motor del cremm:ento gracias al tlron de la inversion.. : .

En Espana se ha consegwdo alcanzar un creC|m|ento positivo gracias al sector extenor
. gue se beneficia de unas fuertes exportaciones, cada vez mas diversificadas _

- geograficamente y por productos. En e! conjunto de la zona, la inflacién mantiene su -
tendencia descendente. En Japon, la actividad ha crecido fuertemente gracias ala =
inversion residencial y el consumo publico. Por el contrano el sector exterlor ha detraido
creC|m|ento apesardela deprecnacmn del yen.

El afio se ha caracterizado por el protagonismo de los bancos centrales. En el caso de la
FED, en diciembre se ha anunciado la reduccién en el ritmo de compras de deuda
mensuales (tapering), en respuesta a los mejores dates macroecondomicos conocidos,
mientras que, en el caso del BCE, se han bajado los tipos de interés a niveles de 0,25%
en respuesta a las tensiones desinflacionistas existentes. A nivel de Banco Central de

- Japoén, por otra parte, se mantienen las politicas expansivas del conjunto del afio.

A nivel de mercados financieros, el entorno descrito anteriormente de mejores

perspectivas econdmicas y politicas monetarias expansivas (a pesar del inicio del

tapering por parte de la FED) ha impuisado claramente los activos de riesgo,

- .especialmente en la Ultima parte de afio. Asi, los indices bursatiles de los paises

desarrollados han tenido, de manera generalizada, fuertes subidas (S&P 500 +29,6%,

Eurostoxx50 +17,95%, Ibex 35 +21,42%, Nikkei 225 +56,72%). Por el contrario, los

. paises emergentes han sufrido caidas (-4,98%), por la salida de flujos provocada por eI
.comlenzo de Ia retirada de lai myeccmn de la Reserva Federal
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N 9321234 B

| " Kutxabank Bolsa, Fondo de Invers;on (anterlormente BBK Bolsa Fondo de o
Inversion)

'ln_forme de gestion del ejercicio 2013

En la parte de renta fija, la deuda periférica europea ha destacado en el semestre (el
diferencial de la deuda espaficla en el tramo del 10 afios se ha cerrado en 244 pb),
mientras que la deuda core (EE.UU. y Alemania) ha sufrido el ya comentado inicio de
-tapering (repunte de TIRes de 72 y 47 pb respectivamente en el tramo del 10 afios). Por

_ - ultimo, en la parte de divisas, la fortaleza del euro ha sido |a nota destacada del penodo
'tanto frente al délar (+4 17%) como frente al yen (+26 43%)

Pre\_ﬂs:ones para 2014

-El FMI, en su altimo informe (21/01/2014), habla de una gradual recuperacion del
‘crecimiento econémico a lo largo del 2014, aunque pone de relieve el hecho de que
persisten fragilidades y riesgos a la baja. Los aspectos relevantes para cada una de las
pnnmpales zonas geograficas son las siguientes: :

e ‘EE.UU.: el FMI espera un crecimiento del 2,8% para el conjunto del afio, frente al
1,9% del 2013. Tras los aumentos sorpresivos de las existencias durante el
segundo semestre de 2013, augura que el repunte de 2014 estara alimentado por
la demanda interna final y respaldado por la reduccién de la presidn fiscal gracias
al reciente acuerdo presupuestario. No obstante, no debemos olvidar que éste
tltimo implica también un endurecimiento de la orientacion fiscal proyectada en
2015, por lo que el FMI revisa sus previsiones para ese afio desde el 3,4% al 3%.

¢ Europa: el FMI ha revisado ligeramente al alza las perspectivas de crecimiento de
la zona euro para el 2014, pero reconoce que la recuperacion sera desigual. Asi,
proyecta que el crecimiento aumentara a 1% en 2014, pero, en general el repunte
sera mas moderado en las economias que estan experimentando tensiones. El
elevado nivel de deuda y la fragmentacion financiera frenaran la demanda interna;
las exportaciones, por su parte, seguramente contribuiran en mayor medida al
crecimiento. En el resto de Europa, la actividad del Reino Unido se ha visto
estimulada por la mejora de las condiciones de crédito y el fortalecimiento de ia
confianza. El FMI prevé que el crecimiento promediara el 2,25% en el periodo
2014-2015, pero la capacidad econdmica ociosa seguira siendo elevada.

e Japon: el FMI espera un crecimiento del 1,7% para el 2014. El estimulo fiscal de
caracter pasajero deberia neutralizar en parte el efecto de lastre producido por el
aumento del impuesto sobre el consumo a comienzos de 2014.
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Kutxabank Bolsa Fondo de Inversion (anterlormente BBK Bolsa, Fondo de
lnversmn)

R Informe de géstién del ejercicio 2.013 S

. e ‘Emergentes: atendiendo a las estimaciones del FMI, los paises emergentes
- continuaran liderando el crecimiento mundial (5,10% frente a 2,20% de los paises
. desarrollados). No obstante, la evolucién reciente de la situacion pone de relieve
la necesidad de controlar el riesgo de que se produzcan cambios repentinos en la
~direccion de [os flujos de capitales. Entre las economias que parecen estar
. particularmente expuestas, estan aquellas que registran def:cnts de la cuenta .
comente externa debldo en parte a debli:dades mternas - o

: Bajo este escenario macroecondmico, se espera que los prmmpales Bancos Centrales o

- mantengan Ias actuales poiltlcas monetanas alo Iargo de! 2014

En cuanto a Ios merc:ados fmanmeros se espera un entorno de tlpos de mteres ba]os a Io _

largo del afio, con mejoria de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a

- medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a‘ia Eurozona en su conjunto

Ello debena ayudar tamblen en la evo]uclon de Ios mercados bursat;les o

' Usp de _ms_trument_ps_f_t_nancterqs_por eI Fondo_ '

B Dadé\ su aCti\)idad, el uso de instrUment_o_s finénc.ierios por el Fohdo (véase Notas 1b,6y 9

de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus

objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos

de caja de acuerdo alos limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley

. 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la polltica de inversion estableclda ensu

_ Foileto _

: Acontecimientps importantes ocurridos despu_é_s del cie_rre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado enla Memoria. - |

Investigacién vy desérroh‘o -

. Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado nlnguna actlwdad en materia de
-|nvestigamon y desarrollo : : :

,Adquts:c;on de acc:ones proplas "

" No aphcab]e
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N 9320681

~ Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion (antenormente BBK Bolsa Fondo de
' lnversmn) o _

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2013

En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestién, Sociedad _

- Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2014, y
en cumplimiento de la legisfacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion de Kutxabank Bolsa, Fondo de Inversion {(anteriormente, BBK Bolsa,
Fondo de Inversién), del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre

. .de 2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
-escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado, impresos por anverso y '
reverso y numerados segun el 31gu1ente detalie :

Ejemplar Documenfo - : : : Numero de folios en papel timbrado
" Unico ejempiar - Cuentas anuales e informe de gestion N 8321215 B al N 9321234 B
S Formulacién de cuentas anuales e informe de gestién N 9320681 B
FIRMANTES:

D. Sabin Joseba lzagirte Drkiola /\ D. José Luis Bastarriea-Escala
Presidente / Consejero Delegado

!/" ...............
D Inés Mongunot Lasso de la Vega D. Rbl;e.tto—lvlm]/Ochoa de Alda
Vocal ) Vocal
< > 7 ;5

e
oo
e

D-Ramon Prieto Baena
Vocal




