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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administraciéon de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C., Sociedad Gestora de BBVA
MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FONDO DE INVERSION

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGIA, FONDO DE
INVERSION (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparfia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcion 12. C.L.F, B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcién De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del pulblico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6), por lo que la cartera de inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo. Las politicas contables aplicables a la cartera de
inversiones financieras se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como cuestion clave de nuestra auditoria del Fondo por la
repercusién que la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras
tiene en su patrimonio y, por tanto, en el célculo diario del valor liguidativo del
mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacidon con la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segln la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025, cotejandolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de Ia totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion gue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido vy presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacioén con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segulin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
maés elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo en relaciéon
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aqguelias cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de Ia
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, 1as cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria del Fondo de fecha 20 de abril de 2026.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Periodo de contratacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 18 de diciembre de 2024
nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

ERNST UNG, S.L.

(Inscrita e egistro Oficial de Auditores

JAUDITORES

INSTITUTO DE CENSDRES JURADOS
pe CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

Albert Férnandez Chafer
(Inscrito ef el Registro Oficial de Auditores
de Cuentag con el N© 23820)

2026 Nam. 01/26/05334
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

armie dilorin de cuentas sujeio
a1a normativa de auditoria de cuentas
espafola o inemacional

20 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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CLASE 8

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.I.

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



CLASE 8

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OPT7412425

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

1.645.135.364,70
25.050.066,47

1.603.115.389,82

1.686.349.642,80
31.234.259,02

1.573.521.114,23

5.192.691,01 217.436.659,40
- 210.684.811,89
5.192.691,01 6.751.847,51

1.597.669.604,45

1.355.090.099,58

218.504.204,64
1.329.181.494,37
49.983.905,44

253.094,36

16.969.908,41

138.938.444,75
1.216.151.654,83

994.355,25

81.594.269,55

TOTAL ACTIVO

1.645.135.364,70

1.686.349.642,80

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 8*

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

CPT7412426

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

1.643.901.536,80

1.643.901.536.80

1.683.368.875,55

1.683.368.875,55

1.559.316.444,60

6.215.918,02

78.369.174,18

1.233.827,90

934.868,39

298.959,51

1.330.649.033,50

6.215.918,02

346.503.924,03

2.980.767,25

2.891.420,79

89.346,46

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

1.645.135.364,70

1.686.349.642,80

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por ia lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la 11IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

477.121.964,82
255.233.726,71
221.888.238,11

1.276.938.280,69

1.226.954.375,25
49.983.905,44

755.177.890,73
386.841.025,55
368.336.865,18

1.314.499.811,05

1.314.499.811,05

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.754.060.245,51

2.069.677.701,78

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 8.

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

OP

741247

ejercicio anual terminado el 31

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2025

2024

-38.350.021,13

-36.023.979,96

-35.063.262,97
-1.714.387,24

-1.572.370,92

-38.350.021,13

16.116.033,44
-60.208,00

104.209.763,97

-32.919.141,25
-1.609.579,16

-1.495.259,55

-36.023.979,96

22.326.509,02
-87.751,33

289.289.729,89

-652.375,57
104.862.139,54

-896.910,63
290.186.640,52

-4.509.670,76 1.475.796,37
1.563.506,63 72.149.983,12
21.721,48 87.263,32
198.032,31 603.863,82
1.341.486,24 71.432.217,17
2.266,60 26.638,81
117.319.425,28 385.154.267,07

78.969.404,15
-600.229,97

349.130.287,11
-2.626.363,08

RESULTADO DEL EJERCICIO

78.369.174,18

346.503.924,03

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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0P 7412423

CLASE 8.

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 24 de
septiembre de 1997 bajo la denominacion social de Argentaria Telecomunicaciones, F.L.M., con fecha
27 de noviembre de 2006 se modificé su denominacion por BBVA Bolsa Tecnologia y
Telecomunicaciones, F.l., habiéndose modificado dicha denominacién por la actual con fecha 10 de
noviembre de 2023. Tiene su domicilio social en Calle Azul, 4, Madrid.

Con fecha 10 de noviembre de 2023 la CNMV ha resuelto verificar y registrar, a solicitud de la Sociedad
Gestora y la Entidad Depositaria del Fondo, |a actualizacion del folleto del Fondo, al objeto de denominar
CLASE A, a las participaciones ya registradas del fondo e inscribir en el registro de la IIC la siguiente
clase de participaciones: CLASE CARTERA.

El 12 de diciembre de 2006, de acuerdo con el proyecto de fusion por absorcién autorizado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, BBVA Telecomunicaciones 2, F.l. (Fondo absorbente)
absorbio a BBVA Nuevas Tecnologias, F.| (Fondo Absorbido).

La fusién por absorcién se hizo efectiva el 6 de julio de 2006, con disolucién sin liquidacion del Fondo
absorbido y con la transmisién en blogue de todos sus activos y pasivos del Fondo absorbente,
sucediendo éste a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones al Fondo absorbido. Como
consecuencia de esta fusién, BBVA Telecomunicaciones 2, F.l. en bloque a titulo de sucesion universal,
todos los activos y pasivos de BBVA Nuevas Tecnologias, F.l. quedando plenamente subrogado en
cuantos derechos y obligaciones procedan de este Fondo.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de octubre de 1997 con el nimero 1189, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a BBVA Asset Management,
S.A., S.G.LI.C., sociedad participada al 99,999% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear dos clases de series de en las que se divide el
"Patrimonio atribuido a participes" del Fondo:

e Clase A: Participacién denominada en euros con una inversién minima de 600,00 euros.

e Clase CARTERA: Participacién denominada en euros con una inversién minima de 10,00 euros.
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El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion Fondo de Inversién Mobiliaria y sus diferentes variantes, por Fondo de Inversion.

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisién anual seglin el siguiente detalle:

2025 2024
Clase Clase
Clase A CARTERA Clase A CARTERA
Comision de gestién
Sobre patrimonio 2,25% 0,70% 2,25% 0,70%
Comision de Depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,11% 0,05% 0,11% 0,05%
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b) Gestién del riesao

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
se concreta en el rating de la emisién y en el rating minimo de la cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacion de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacién tanto el peso
del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcién del rating.

En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacién de la compafiia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal resultado como rating de la emision en el resto
de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcion de estos analisis, dependiendo de la politica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

Riesgo de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes
de la liquidacién definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones:
tnstrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de depésito por operativa de depdsitos interbancarios: debido a la naturaleza de este tipo de
operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestién de activos, méas dirigido a la inversion a
plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de las exposiciones de riesgo emisor.

- Riesgo de contado o liquidacién: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tenian un valor equivalente. La operativa esta vinculada con
las transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de
reposicion de las posiciones.

Riesgo de liquidez

Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por
los participes de la IIC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer las
inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la IIC o al precio al que se
valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.
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- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso
posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberén tener un perfil de liquidez que
se corresponda con el definido para el producto.

Riesgo de mercado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucion en su valoracion
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segin su
inversién. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de “equity”: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por la
volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en
riesgo especifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
las curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de activos de renta fija que se tengan en
cartera. El impacto de estos movimientos serd dependiente tanto del sentido del movimiento como del
posicionamiento en duracion que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacion del fondo.

- Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacién que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de
mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestién. Los controles
y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C. atenderan a la
naturaleza y perfil de riesgo de esta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las [IC se encuentran descritos en el folleto
informativo.

Riesgo de ASG

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su
caso, asesoramiento de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. No obstante, las
decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

Riesgo de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida financiera
material, o pérdida de reputacion como resultado de incumplir las leyes, regulaciones, normas,
estandares de auto-regulacion de la entidad y cédigos de conducta aplicables a las actividades de
esta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia
de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversion de las 1IC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversién, asi como herramientas de
gestion del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento activo sobre la identificacion de los
riesgos de los procesos que se llevan a cabo en la Unidad de control. La Unidad de control tiene
establecida una metodologia de Gestién de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada
uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable gue le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fie! de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciéon por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y critetios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningdn principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

d) Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esté encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contabiemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias economicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para e! emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

o Depdsitos en entidades de crédito: depédsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.
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e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adaquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

o)} Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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CLASE 87

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes del pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el niimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las perdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.
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CLASE 8.

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depdsitos de garantia 23.005.387,83 28.959.590,44
Administraciones publicas deudoras 1.931.333,09 2.145.860,42
Operaciones pendientes de liquidar 113.345,55 -
Otros - 128.808,16
25.050.066,47 31.234.259,02

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras recoge, principalmente, las retenciones sobre intereses en
la cuenta corriente y las retenciones sobre acciones de cartera exterior pendientes de liquidar a cierre del
ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones publicas acreedoras 600.229,97 2.626.363,08
Otros 334.638,42 265.057,71
934.868,39 2.891.420,79

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 600.229,97 2.626.363,08
600.229,97 2.626.363,08

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de la comision de gestion, y las tasas a pagar
a CNMV pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores

a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

11
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CLASE 87

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y lll adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo incumple el limite de inversion por el cual los activos e instrumentos
financieros emitidos o avalados por un mismo emisor no podrén superar el 10% del patrimonio del Fondo.
incumplimiento subsanado con posterioridad al cierre del ejercicio.

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 19.016.9086,57 83.352.615,10
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en euros 1.292.748,52 3.611.578,58
Cuentas en divisa -3.339.746,68 -5.369.924,13
16.969.908,41 81.594.269,55

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por

certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

12
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CLASE 8.

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase CARTERA
Patrimonio atribuido a participes 1.642.638.051,51 1.263.485,29
Numero de participaciones emitidas 32.507.348,30 24.258,92
Valor liquidativo por participacion 50,53 52,08
Numero de participes 73.544 41

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase A Clase CARTERA
Patrimonio atribuido a participes 1.681.926.726,92 1.442.148,63
Numero de participaciones emitidas 35.341.782,44 29.867.66
Valor liquidativo por participacion 47,59 48,28
Numero de participes 72.019 23

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
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CLASE 8-

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el ndmero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principaimente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los Gltimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.
12.  Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Adicionalmente, en el Anexo Ill se recogen las
adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diciembre de 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por Emst & Young, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de los
ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado otros servicios
en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de Ernst & Young ha prestado otros servicios
al Fondo durante los mencionados ejercicios.
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CLASE 87

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

13. Acontecimientos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacién del conflicto bélico en Oriente
Medio, lo que esta generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como en la economia
internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas. En Uliima instancia, las
consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones del Fondo, en particular, van a depender
en gran medida de la evolucion y extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion
de los diferentes gobiernos y agentes econémicos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es prematuro realizar una valoracién detallada de los
posibles impactos que tendra la situacién mencionada sobre el Fondo, debido a la incertidumbre existente. Los
administradores del Fondo estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion y llevando
a cabo las acciones oportunas con el objeto de hacer frente a la misma y minimizar sus impactos, considerando
que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones méas actuales y a la posicion de
tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en
esta memoria.

15



0PT7412444

CLASE 87

0£°968'6€G'L-  LO'L69'26L'S
0€°058'6€5°L-  LO'L69C6L'S
200990501083 0€9S8°6€S°L-  10'169'261°S

NISI eljeasnjd / a|qeuoze.
(eljeasnuipy) 10|ep

- LE2VS2EL'D 1019}u| BISUED TVLO0L
- LE°LYG°2EL'D "UOIJEZI}0D SEPIIWPE S3U0IIJY STTV.LIOL
- LE'/¥G2EL9 HN3 ¥S WOOT 1AL XaNT130

*UOIZEZIJ09 SEPIHWPE SBUOIIDY

S9Salau]  |eldlul uoldeIojeA  BSIAIQ lougiu| eiape)

(soina us opesaidx3)
G202 9p 2iquIaIdIp ap LE |e SeldjouBUl} SAUOISIdAUL 3P BISUEY) *| OXauy

‘I'4 ‘eibojouda] ejouspusjebapy vagg



45

dl
QN

OP741

EUROS

CLASE 8.

15010S€61eSN
9001X£E01eVO
€c019¥e6ISN
€201IdSLeLISN
L¥0LHSESCIVYO
G801DYIG2ISN
8£€G2¢100004dd
S00008cvcedr
/£801/8€/21SN
cLOL4SELLISN
££01X29060SN
6901692250SN
€625686000dD
G12¢€/c01007IN
¥S0cEryOyoSn
1G012228e0sN
§001€€8.80SN
1S0L¥5992E0SN
£1015602€£0SN
6001291 1E0SN
£9018€1E20SN
650€X62020SN
6201%62020SN
9101114600SN
2816962 007N
8201€£06200SN
¢l0Ld4¥22008N
YEANNGYA0031
0001+28200SN

¥2801821€039
¥¢€/8¢6¢10dd

NISI

6v'8LLESE’ L 12’668 LECC
09'9/€°6.0'} L9'EL2'609°}
09'¥95'9.G S0'896°€2S "t
2L /96°LY8'Y  LY'6LYEE60L
92'0.9°¢L) £2°201°8€L
12°015°0¢- LE'218'0S99
Llg'vig'tvir'e  05§'8/5¢/6°6
Sp'896'81- S12G0°196
19695'002'c  92'/0€lE6C
90°965°099 Ly  LE£'€92°G28°19
2e'80L'881'E-  ¥8215'68C°6
10'920'290'L  96'v26'6L1L2
¥6'62L'€1GC  S6°L8L°991° )L
€9'Sle'8Yy'Se  02'G26'82.'6E
YL LY 659- CO'LEY'LYOE
02'9/1°98€'9  £8'92.'868°~
19'G10'¥8220L #9208 L6L6EL
68°0L6'6EL'E  £9/697¢88'V
LLSIVOYEY  99'V29'€6E°G
19'161°229°E  ¥I'SLE'6EC0L

81092°220" L+
L9790 LS8V
G6'808'26'9L
Zr'ces e9-
0/'020°€6
€9°LLY'¥GL'8
26'v58 196 L
€6°LEV'L16L
16'8.8'92€-
vo‘cor vy
19'820°6-
Ge'erSes

eljeasnid /
(eneasnuiy)

¥S'v61 €S 0E
Lv'v2e 679901
L9°/2¥'SE9°801
0S‘vLL'ELY
00°G/8°006°¢€
£6'88€° LGt L1
SO0'vSS LY9'S
65°96€20L°S
€1'G96°L61°9
v9'v0Z v0S'81e

6€£'081°'025 L6
G2'veL€86°0C)

alqeuozel
JoJeA

- 2L'9L1'¥88 asn ONI ONINJOO
- 10'2£8'62S avo VMLH0S NOLLVTIILSNOD
a SY'e0v Lv6 asn ADOTONHOAL INVZINDOD
- G/'1SP 1609 asn 3G/ONI SWILSAS OOSIO
= (egasigeile avo ONI DD
) 80'€2E +L9 asn 30/d402 Mad
- 62'79.°0E5°L HNn3 3S ININTOdVO
= 09'020°0L0°L Adl ONI NONVO
> 65 1v2°0€L asn 31SAS NDIS3d 3ONIAVO

- G2'299'v1Le 02 asn
- 9l'lge 8Ly et asn

ONI' INOOAvOodd
ONIN3OO0I8

= G6'868° L1 asn ONI ¥S3aoLny
) 10'800°€59'8 dgo O71d YOAN3IZVH1SY
- 15'609°082 v N3 AN ONIATOH TASY
= 91'206°00€E ¥ asn ONI SYHOM13N V1SIdVY
E £9'0S5°295° L asn NI STVIHILVYIN d3INddV
- 16164205 L€ asn ONI 31ddv
- v2'98L72vL L asn ONI S30IA3A DOTVNY
= 68'802° L0’ L asn dd00 TONIHdNY
s €5'e812L99 asn ONI NIONY

- 9E'vE6°Ge 61 asn
4 ¥.'6G1'86L'LE asn
= 2.'819'269' L€ asn

ONI WOO'NOZVINY
ONI| 139VHd VY
ONI L39VHd TV

- 26'9£6°56S asn S3IOOTONHOIL IVNYAY
. 0E'¥S8°L08°E HNn3 AN N3IAQV
- 0E‘L16°20LC asn OIA3A OHOIW A3ONVAQY
- £1'669'G80°¥ asn ONI 390av
= 99'856°¥8.'E asn O07d 3HNLIN3OJV
= ¥0'P¥8'¥2S'9 asn S31HO1vHO4av1 L1Odavy

uoI2EeZI10D SEPIHWPE SBUOIIDY

9e'v60°€SC  00°LYL65V'81C eodljqnd epnag S3TV.LOL
19'661'€0L  00'655'625°26 HN3  21-£0-9202 9€0‘2 WNIDTIF 40 WOADNIM
GL'v68'6VL  0028L°086°021  dHN3 ¥0-11-9202 v.1‘2 O1NaNd3d HON3YS

ealjqnd epnag

sasatdy| |e1o1ul esiAlq 101191X3 eidME)

uoloRIOjeA

(soina ua opesaidx3)
GZ0gZ 9p 31quIBIdIp 3p LE |e Skidloueul) SBUOISIaAUIL 3P BIdMEY) *| OX3uy

‘I'4 ‘eibojousa] elouspuslebapy vASE



0P7412446

FUROS

CLASE 82

0r019990/95N
80000¥SELEN
2000099s.edr
66010G21¥9SN
LS0LT0L1POSN
L0000V L6Ed
§20€920029SN
S¥01816¥65SN
8€01¢11S6SSN
c¢0121056SSN
Z2OLINEOEDESN
00109€9/5SN
Z101¥8€100RD
290€208215SN
600 108t¢8¥SN
GE018EEBYSN
9000029ecedr
£0000v96vEdl
€20930¢19¥SN
¥€01c0¢19¥SN
7101002657¥SN
L0010V I8SYSN
¥001£290003Q
900008.£8€dr
6061965 1003dS
9/01/€208ESN
2¢802.42G6.ESN
9e0189552ESN
900000818€df
0000007 I8Edl
16013656¥ESN
660121558¢SN
280139182¢SN
811£00v1004d4

NISI

Yr'LEL L2 VEL 82'LG8°GLOTLSL

L€' 252°0LL
88°128'90¢2'L
L0'vI92rt 'Y
09'8e.L656'¢-
Y0'BLL YL L
¥6288'262 |
69'8¥S v62 68
10'958°/,62°6
9L'€L¥ Ve
26'082'St}'S
Y09V eLL L
G892y LEL'E
L9'6S6°LLL L
92'V19°G¥S'S
16'€.£'689
9g'/25992
20°€6.°859
Y¥'2L8'6657C
20'/66'8€8°C
ov'6L¥ ¥91L'S
E1'998°€LL |-
SY'v9e5es’t
£0°€69°029-
¥1L'eer 902
25198222
L0'6LLECC L
8¥'059°96.°9
60°281L'8LLL
0E'v61°'G61
85 veh 00€ t
OY'¥€1°696
26°1E6 LLY L-
89°€CL ¥l

ejeAsn|d /
(eneasnuin)

/8'162°S80°})
16'6£5°€65°2
2¥'822'609°01
gL /8T
09'8eeesl’ )
96'929°'88+°2
$5'082'0/8'9¢}
00'25Y 19701
£0'9v2°120't
82'/85°266°6.
LL'222 719Gt
L'E0v 896
€1'965'6€£'8
20'715'6.€9
268l L2t
90'08.°261'¢
90261°968" |
L1'66G'81G°9
16'291'GLL°S
£5'¥86°098°C)
£9'v90°282'S
¥2'290'8/9'v
¥8'v9¥°206°G
1291985/
1821902,
16986702’
902081991
80°L19°CI8’L
29'v20°0.L
91L'/9V'8v6'L
9G'G/G'9/6'}
2588726t
¥9'256'820°'S

a|qeuozel
Jojep

= ¥8'GeL 88191 asn dd02 VIAIAN
7 95 vES Y16 Adr ONI 11N
- £0°812°98¢€ | Adr a1 00 OANTLNIN

- Ly'v19°99%°9 asn ON310S0Ig INIHOOUNIAN

" G6' Y89y LI asn ONI XIM4L3N
. 9G°09t° 250"+ Adl ONIHNLOVANNYN Y1VHNIN
- 20'v¥.'G68 asn | SNOILNTOS VI0HOLON
- GB'LEL'S/S Y asn dd0O0 140SOHOIN
s 66'GESELE L asn NI ADOTONHO3L NOHOIW
- 1g'gLe08L asn ADOTONHIAL dIHOOHOIW
= 9€£'908'9v8' v L asn ONI SWHO41V1d V13N
3 ¥2'290°2y8’L asn ONI ddvOd31SYIN
- 95°9/6°0€L'S 4HO OV dNOYH VZNO'1
o 28'9e€9° 191" asn ddO0 HOYHY3IS3Y ANV
2 9/'668'6¢8 asn dHOD VM
= G6'208°285 asn JID0TONHOIL LHOISAIM
- 08'252'9¢6'L Adr dd00 JONIAIA
4 66'869°LE2'| Adl dd0O0 1aax
» 19'98/°816°E asn 1 1v0194dNS 3AILINLNI
: 68'0L1°9€6'L asn ONI LINLNI
- €1'695°969°2 asn ANISNA TYNOILYNHILINI
- 92°026°SSY'9 asn dd00 T31NI
= 6.20.°298°¢C 4n3 FIDOTONHOAL NOINIANI
- 16°251'8/59 Adr d400 YAOH
= 20'¥81°2SS X3S av NOOVYX3H
= 0g'1GL 26y asn ONI Adadvdoo
- 06°LS.°186°E asn ONI TvOId3an snao1o
- 85'¢ei’ 128’6 asn ONI S3ON3IOS avaio
= 66'621°G69 Adr arinsurnd
= CE0ES VLS Adf 02 SONIATOH WIIdIrNd
- 8G'2r0'8¥9 asn ONI 13NILHO4
= 9L kb L00°L asn ONI S1dV JINOY1O0314
- 14V RN A asn S3AONIIOS3HIT SAHVYMAT
5 96'828'¥06 ¥ Hn3 3S SINFLSAS LTNYSSva
sosala| lelolul esiag loli91xg eiaue)
uoloeIO|BA

(souna ua opesaldxy)
G202 9P 21qWIBIDIP 3P LE e sklaldueul) SSUOISISAUL 3P BI3UEY) *| OXauy

‘I'4 ‘elbojousa] elouapualebapy vALS



OP7412447

EUROS

CLASE 87

cesrl Lee- 000
SLoLr0697.SN 22'8yL /€2 000

18°221'8159°2EL LE'V6Y°181°62EL
£1017108686SN /2'LG¥'G9S- 01L'c66°2LE
¥501202686SN S0'092'8Y- GE'980°6EY
¥7L0LH8EI86SN £9'€69'EL £0'¥££°002" |
0901+/89YS2SN 99°€80°S 2.'/02'658°9
¥6£8092826SN 29'606°296°Z  S9°180'8¥E' 91
£00142E526SN 26°2222l29  £.'666°860Cl
62013EYE26SN 20°CE9 1L G/'8£8°1G8
¥801S.1226SN 28°€E£6 206- 1£'829°0v1'S
ZAI000SLO0TIN  LO0LE'9/9 Y¥'¥19'869
S0000¥ HLGEAP S2'e68/2e'e  02'991'€22'E
07¥0180G288SN 06'8.6°06¥'2  06'022°€2h'S
95980100003S 21'62€0L 20 179 L6
L8ZONAIOO03! 96°L¥7'9%S' L 6%'CLE 1S e
¥601¥S07/8SN GE'929°CLy 6.'069°'696
9/012091/8SN 2L'0LO'8E0'Z V¥ 1e80e8e
€101299€98SN Z0'LE]EYS L  GB'ZGO'GHS'S
608050000044 /8'GZe ¥82- 00'629°L 16}
6000002€.£dr ¥9°10£'8E 02's81'8.8
9001 THS0003A S1'298'vG62- 12'eee gs0gl
9/017160928VD €1'98t'88.- $0'215°6€2°9
120Ld29/1L8SN 29'962'9/0°C  6F'¥S0'998 Y
009¥9120003A £9'99}1°20¥02 00°0¥2 9££°9¢
$20€199v6/SN LE'129'642'€  LE£'880°LLY'L
£29£10990099 /8'S66'¢8¢E- 97'289'8L'E
G/014988G/SN +8'SLOQLL L 66°206¥¥S L
92016eS/¥/SN 6+'250°9LL'Y  $6'6G9°EYS 9
/GOLSEV/69SN SP'966'€82'2  21'9LE'889°E
880 +VY80969SN 2E'/0€'Eh6 28'19%°'825°c
PSOLX68E89SN 26°08Y 2L L #8291 /¥9V)
¥8/8€S6000N /S'€lS28L'L  06848°920°2

NISI eljeasn|d / ajgqeuozel
(eneasnuip) 10|BA

- geevLLeT SOpEZI}0J OU Sdi0jeA STTVLOL
= A 7R asn OV YANOWID Hav

SOpPEeZI}02 OU SBI0BA

- 95°99€°€99°965 uoloeZijod sepiiwpe sauolddy S31V.I0L
- LE'YYY'8/8 asn SNOILYOINNWIWOD NOOZ
- 0v‘96¢ L8Y asn O S3AIDOTONHOIL vdd3Zz
- o¥‘ov9'9et’t asn ONI AVaXHOM
= 90'v2 1 vS8'9 asn IH1L/00 AINSIA LTYM
= £0°221°082'8 asn ONI VSIA
- 92'1227988°G asn VOILNIOVINHVYHC X3 1H3IA
: €/°G02'089 asn ONI NOISIH3A
= 61295 EVEY asn ONI SWILSAS YAT3IA
- EY'veeee HNn3 NOHO DISNIN TYSHIAINN
- G6'2L9'S68 Adr ALTNOHLO3Td OAMOL
# 00°2¥9°2E6°2 asn NI SINTFWNHLISNI SYX3L
- 06°LLE" 148 M3s 139v10831IMYNO43 3L
- £5'0/8°266 asn O1d ALIAILDOANNOD 3L
- ¥ ¥90° LGS asn JAILOVHILNI OML-IXNVL
= ce'Lgess asn ONI SASAONAS
E 8.'9¢2 100 asn ddOO HaXAHLS
- /8'vS8'G61C Hn3 dNOYD VIHILS vHdOS
s 95'€88'6€8 Adr dH0O0 MNvE140S
< 69780°LE0'SI dn3 SHIIANIHLTVYIH SNIW3IS
- £1°€00'820°L asn ONI AdIdOHS
< 18°/62°68L| asn ONI MON3JIAHES
- LE'€L0°626°SL d4n3 3S dvS
- 00°LLY L6L'Y asn ONI 30404S3 VS
- ££'8/5°108°E ddo O1d JAONWLHOIH
= Gl'g68'82r'9 asn 1N3OVINHVYHd NOYIN3IO3Y
= S¥'209'/eve asn ONI WNODTVYND
= £9'65£'706 asn | SYHOML3IN OL11v Ovd
- 0S'v¥S1°G8G 2l asn JIODOTONHOIL HILNVIVd
= £8'989°¥0S°€ asn dHO0 3710VHO
& £€'GEE VI8 asn N SHOLONANODINIS dXN

SosaJalu| Jetdiul BSIAIQ JOLI9)X3 eiale)

UuolideIojeA

(soina ua opesaidx3)
G202 9P 21quISIdIp 8p LE |e SkldlouBUl) SAUOISIIAUL 3P BIAMEY) *| OXauy

‘I'4 ‘elbojouda] ejouspuajebay yAgd



0P7412448

EUROS

20‘02L°LrL'eEL SY'V09°699°L6S° L 9E‘V60'ESC  £F'¥88°LC6'€98 Jol9)1Xg eiaued Y10l
BAIJO3MIQ
6.'9/8°22¢'L  tH‘S06°€86°6Y . 69°820°195'8Y sauoloedioiped A sauolooy S3TV.LOL
Mo. ¥20122628INT 6.°9/8°22h | P1°G06°€86 61 - G9'820° 1958 dn3 L-OVASVYN 3HOD IANNNY
I eanoalg ssuoidedioiped A ssuoidoy
7]
M NISI eljeasnid / a|qeuoze. S3salau| feloiul esialg 101I91X3 elaue)
© (eleasnuip) 10|eA uoloRIoleA

(soina us opesaidx3)
G202 9P 2IquIBIdIP 3P LE |e SeJdlduBUl SOUOISIaAUL 3P BISMEY °| OXaUuy

‘I'4 ‘elbojouda] ejouapusiebayy vAagd



OP74124483

EUROS

CLASE 8

9¢02/60/91

0v0c/e0/1e

92¢0¢/€0/0¢

olenuod

|op ojuaiwiouan

£9'cSY° 125825

20'v68'vSv €22
20'v68°vSy'€ee

vb‘506°€86°61
v¥'S06°c86°6Y
00°0

000
L1'959'280°952
L1'¥59°280°55¢

s|qeuozels
Jojep

92'0.,8'501°22S

L1‘8€2°'888° 122
L1'8£2°888° 122

¥v'506°€86°6V
¥¥'G06'€86'6¥

00°2LL
00'2LL

LL'vS6°2€2°S5C
LL'¥S6°2EC 652

opnaswoidwon
leulwoN auodwy

asn

dn3

avo

asn

esing

S31v10L

SOpIpuUaA soaning S31V.LOL
000S¢} ILvY-X asn-4n3

SOPIPUaA soIning

eidwo9 ap sosjwoidwod soJ}0 SITVYLIOL
L-DVASVYN 3402 IONNNY

eidwod ap sosiwoidwos souQ

«I1ed, sauoiado ap eadwod S3TVIOL
| QSS666¢C

+I1ea,, sauotado ap eidwo)n

sopeidwod soinind S31V.LOL

02 XANI ¥O01S 001 DYASYN
sopeiduwios soining

uolodiiasaq

(soina us opesaldx3)

GZ0Z 8P 21quIBIDIP 9P L€ |e SOPBALISP U SBUOISIaAUI ap elaue) || oXauy

‘I'4 ‘elbojouda] eiouapualebay vAdg



OP7412450

_EUROS

0,03

29'€09'19.- 0V'659'9Et°LLe " co‘ege'sel8le Jolialu] eidMe) TY10L
18°998°09/- 1S°Z¥8°1SL9 - 8€'v0L'2IS L ‘uoloezijod seplliwpe sauolddy SITVIOL
£00990S010S3 06'802°/S6- 16°650°€.9°S # L+892°0€9°9 dqn3 ¥S INOO3T131L XaNT130
610/906010S3 €9°1G€°96F 09'/8.8/0°L - /6'GEY' 288 N3 VS dNOYHD 11 SNAAVINY
"UOIDJEZI}0I SEPHIWPE SBUO0IO0Y
Gl'9v.- 68°L18189°01C - t9'865°689°012 soAnoe ap [erodws} ugioisinbpy S37v.10L
s 50605201083 GL'9v.- 68°118'¥89°0l¢2 = 9865689012 Hn3 20-10-5G20¢ 06°2 NIVdS 40 WOJONIN
w SOAIl0E ap |elodwa} ugidisinbpy
(7}
M NISI eleasn|d / ajqeuozel sasalajuj| |eiolul esiAlg Joualu| B1auR)
(X (eneasnuipy) l0|eA uoloeIo|BA

(soina us opesaidx3)
202 9p 21quwiaidIp ap LE |e Seldlaueul) SSUOISISAU] 3p BIdUE) ||| OXduy

‘I'd ‘elbojousa] elouspusjebay vAgd



=}
X9
=3
[QN|
=
d
o
o

EUROS

0,03

CLASE 87

9001X.E012VD
€c019rreb1lsn
£€201ds/el1sN
L¥0LHCESS VO
G801OvISeIsSN
8£€5¢1 000044
S00008cveedr
£801/8¢€/21ISN
¥EOLLEELLISN
cio1dSELELISN
LE01X29060SN
9€01510ES0SN
69016922¢50SN
€625686000d9D
G12¢€.¢01007IN
1G01¢22B8E0SN
§G001€€82£0SN
85010299€0SN
LGOLYS92E0SN
£1015602€0SN
6001291 1E0SN
£901S€1EC0SN
650EXY6.020SN
6201X6.020SN
910LLLZ600SN
2816962 1007IN
8/01€06.00SN
cl01d12200SN
YEAWNEYa003!
0001+28200SN

¥L1/£5982104Hd

NISI

¥G'/8€° 288" |
1G'08¥'299
96°9L1'0L'C
GO'OEL"LEY
82'e8l LL2
02'0S8°90v'S
0€'6G1'664
00vE6°58Y'C
LL'YLL8LY
€0'912'680" €
8Y‘26.89€°¢-
0€'¥09'869°¢C
9t'c6e L9E" L
¥1'698'85¢
vr L6V°960°GH
SL'6LLYSLY
89°/€6°16E°601
£2'G9/'662
16'/86'L19'C
GP'6.GVLLe
LE¥95°6.9°C
26'GS8°L19°Ek
Zr'v9e'696 v
91'S€0°0¥9 9¥
ey v61'eS
LL'9G9'EV |
82'962'899'F
66'€6€°060'Y
20'8LS°LSLY
L2y L 8SL-
G2'910'62
G.'910'62

ejjeasn|d /
(eneasnuypy)

25'SS1'v0e°2
25'/e6'¢lS’|L
2y'664°098°6
G/'628'¢.6
6Y'v7/£°9¢26
G1'e8Yy'281° )
8v'S00°981" L
0e'vP.8EL'E
Yv'179'196
¥6'L1E° 225 VE
60'956'166'8
20'80e gLy
69'CLL yere
¥.'v66'798'v
0%'208 1. 82
62'202°'895°S
6Y' 1SS ShEr
6G2¥9°080°
12'801L° 192 b
91'008°280°'¢
I'6GE€80°6
8¥'069'¥¥22e
22'068°'962'L.
12'20€°€59'8.
69008225
00'251'000°}
L2 L8861 L
16'728°666°L
95'SY£'62¢'8
62'262'€£2°9

S.'vbi8e6'8€EL
G.'vy¥'8E6'8EL

s|qeuoze.
lojep

G2'SSE'766
GZ'GSE V66

Sasadalu]

86'292°99v
LO‘LbY 016
9¥‘220'068°S
0.°€69°2¥S
12261619
GS'8E9'0EE Y
81°918'986
0E‘018'2499
€/°205'687
L6'G6G LEV'E
15'81.°09€°C}
2.'€0L€10C
€2 L2 LSO
09'621'909'¥
96018 L¥9°EL
vLesyely L
I8‘€19°€S0VE
9£°2/8°08.
0E'02L'EVI’ L
L2'02e€L6
01'G6L'€0V'9
1S'vER2ETBL
08'G2S Legee
GG'/92°€l0ee
£2'90€'¥2S
62'S6%°958
€675 0VSe
86'0£6'206°'C
¥5'/e8 1.6
9G'9EY"LBE9

00°821°606'8€ L
00°'82¥'606'8€ |

[e1otul
uoloriol_A

avo
asn
asn
avo
asn
dn3
Adrl
asn
asn
asn
asn
asn
asn
d49
HNn3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
dn3
asn
asn
asn
asn

dn3

esing

VMLJOS NOILYTI31SNOD

ADOTONHOAL INVZINDOO

3A/ONI SINFLSAS OOSIO

ONI 19D

3A/d400 MdOo

3S ININTDdVYO

ONI NONYO

3J1SAS NOIS3A ION3AVYO

AVIONVNI4 39dldav0odd

ONI NOOavOdd

ONI N3I©O0Ig

3004d v1vd JILVINOLNY

ONI X¥S3a01Nv

O71d VOIN3Zvd1SY

AN ONIQTOH TNSY

NI STVId3a 1LY d3INddY

ONI 31ddv

ONI SASNY

ONJ S3DIAIA DOTVYNY

d400 TONIHdNY

ONI NIDNVY

ONI WOO'NOZVYNY

ONI L3gVHdY

ONI| L3gVHdY

SIAIOOTONHIOIL IVAYAY

AN N3IAQV

OIA3IA OdOIN dIONVAQY

ONI 390av

O71d 3HNLINIOOV

S3AIHOLvHO4dv1 1L10494dvY
UOQIOEZ|}0D SEPIIIWIPE SaUO02Y
eojjqnd epnag S31V.LOL

80-10-G202 ¥9¢‘€ DI19Nd3d HON3HAS
eoljqnd epnag

Jouaixg eiaue)

(soina ua opesaldx3)

$202 9p aIquaIdIp 8p |E [e SelaloueUl SDUOISIDAUI 3P BIALIEY) °||| OXBUY

‘I'4 ‘elbojouda] ejouapusjebay yAgg



O0P7412452

EUROS

0,03

CLASE 8:

89010.4¢0S5VO
Z101¥8EL00HD
820142£525SN
290€.08215SN
6001081¢8YSN
SE0118EE6YSN
90000c9€cedr
£0000¥96vEdl
G101 18¢9¢¥SN
€20930¢19vSN
¥£0120219¥SN
¥710100265¥SN
L0010V 18SYSN
¥89¢¢S0622eM1
00£0605000.1I
¥001€290003Q
0£0171£994SSN
900008.£8Edl
60619651003S
80.00Argoogo
9/012£208E€SN
¢802c./S6/8SN
8¢01X0t6.E8SN
9€0185552ESN
2900000818edr
0000007 I8Edl
160136S6VESN
88018€./EESN
8¢9€9100003S
6601215582SN
¢80139218¢SN
811€00v1004dd
89018¥661¢SN
1S0105€E612SN

NISI

€e°109°LE
01°282°259°¢€
ZLeL9'96¢2
€0'G¥1'658'2
26'€E6°2G6'2
0¥'999°€95
01'092°€16
9/.110'v92
¥9'09L" Ly
9£°9¥9'8E6°C
E0'EVL VIEY
L6'VIv'LLLE
¥0'S0L'EET E-
go‘sglee
9v'821'6.2
89'8¥2’0¥Ce
11'6/L°G2)
82'9L1°666-
6S'CLOEYL
2eveL 962 1
L1'SLL'8I8
YL'SrLereL
88'980'V.L1-
S8'vrO'8LY'Y
96°/29°G€9
9/'852°68¢
OL'€er'¥00'2
ZL'y68'svae
16'65€'8¢¢'¢€-
01'€L0°¥6S
vL'81 189G -
98'€/6'202'2
9G'LEE LBE
607 L °00S

ejeasnid /
(esreasnuip)

G5'8/6'€9
/9'VE0°E61'6
GL'269'1eL
0+'020°026'E
OL'ElPE89°E
G5'Z8LYel t
91'/50'28.°2
¥0‘861°956" |
GG'892°10G
L' 29172699
19'G00°+0+'9
66'96v° 182/
0lL'2ge l6L'E
2970820}
¥9'86G°€vEE
08'0€0°S01'8
L2'€L0° 202
€87 1°08%'S
0£128'8/9
G8'2GE'69L 1
SIL'PS6'9/2 1
19'69/°261°S
Ge'6v8ISe |
0¥'028° LE6'el
9/'8¥2 10E" L
£9'159°'cv8
¥6'S61°2852
8€'/12'92V'¥
/8'091'GE2°E
21L'8e5°'9/G°1L
6L'€LV18LY
05'2€0°1+6'9
25'219°920't
£6'1G6'2GE" |

a|qeuoze.
lojep

S9Ssal9U|

2211892
1G'/¥2'SEG'S
£0'020'SeH
10'G/8°090°t
8L'6.¥'Se.
SL'OLL'19S
90'/62'898"|
82981261 |
16°20S°6SY
G0'128°€S.°¢
85'292°68.° 1
80'280°705°€C
¥12€6°0et'9
00'619°0L0°}
8L'0LL'¥90°E
21282 ¥98°'S
v6'cce’ 18
L0'G2E6.¥'9
12'2G8'GES
L1L'/81'S9t°'S
86'8£8°85Y
£6'029°098°¢
£1'986°Gey’ |
GG'GLLELG6
02¢'129°599
18'268'¥SS
¥8'290°8.G
92'c2e'08.}
¥8'025°€9°'9
20'sS'286
£6'229'6¥€°9
¥9'850°c8L v
96'082°G89
vy 26872498

[elul
uoloRIOI_A

avo
4HO
asn
asn
asn
asn
Adrl
Adrl
asn
asn
asn
asn
asn
Hn3
dn3
N3
asn
Adr
M3s
dd9
asn
asn
asn
asn
Adrl
Adl
asn
asn
A3S
asn
asn
dn3
asn
asn

esIng

ONI dNOYD ANINNT

DY dNOHO YZNOT

ONI SONIAIOH SOdIa1
dHOO HOHVY3S3H AV
ddOD VM
AIDOTONHOIL LHOISATIA
ddO0 IONIATMA

d4d00 1aadM

YIOOSSY 8 AHNIH MOvr

[ IvO19DHNS JAILINLNI
ONI LINLNI

INISNG TVNOILYNHILNI
ddOD T31NI

VS 1SOdNI

T3HIM FHNLLNYLSVYHANI
JIDO0TONHOIL NOINIANI
ddOO3aAILOVHALNI/OVI
dd00 VAOH

gv NOOVYX3H

071d SHIMOL SOIT3H
ONI AQQYdoo

ONI TvOId3an sndo1o
ONI SINJWAV TvdO1O
ONI S3ON3IO0S Av3a o
arinsirn4d

0O SONIATOH WIdIfNd
ONI 13ANILHOS

ONI A43SId

av viM3In3

ONI S1dV OINOH103713
S3ON3I0S3HIT SAHvYMag
38 SANTLSAS 1TNVSSvA
ONI AVdHOO

ONI DNINHOD

loua)x3 elapen

(soina us opesaldxy)

$202 8p 2IqWIoIp ap £ [e SelalouRUl) SBUOISIaAUI ap BIaMEY) °||] OXauy

‘I'4 ‘elbojouda] erouapusiebsy vASSE



OP7412453

_ EUROS

0,03

CLASE 87

0%01805288SN
95980100003S
8ZDONAI0003|
¥6011S0v.8SN
92012091/28SN
€101299€98SN
€22¢9¢c00007IN
Z00LrL9v8.SN
600000cELEdI
90¢€¢¢6000dO
£Zc0LNBB0EBSN
90011HS0003a
1201dc9s18SN
00991200034
¥20€7199¥6/SN
€¢9e130940099
520149884/SN
9€01SeSLv/.SN
8E0LA0ST0LSN
62019¢£¥0.SN
£S018E¥269SN
Y501 X68E€89SN
¥8/8E£S60007IN
001999029SN
80000¥GELEdM
£000099S.2£dr
66010G¢1¥9SN
10000V ¥ L6EAM
§20€920029SN
Sr0I8L6¥65SN
8€01 21 1S65SN
¢v01210565SSN
LZOLINEDEDESN
0¥0109€9.5SN

NisI

12'€9TYYLE
8€'890°01
80°2£0'S28
Y¥'9re oee
€9'9/8'200°C
£0'0.€728v'2
90'G¥.'268°L
G1‘88E L€Y"
19°126°82
v.'v19°889-
GL'0L0"LL-
98'8¥1'GSC I-
8G'0LL LEB'S
25'02.°'659'S¢
81920659
G/'865°299
EQ'EVOELY L
LL'6SY'862 Y
L5'v£0'86¢2-
€9°1v8'298
ATV TAS
60°68+ 16270+
6€°128°0L€ |
L8'S/eeeT’Sel
Ze'Lvevie
CL'9LS 061’k
18°208'S64'S
20'SIL YL
Ly'¥88°81LL2
9/'95€°2£/,'88
¥S€LL'292 e
L0‘022 ¥92
€5'v1g 220,
L6°L1LL6Y0 1)

elleasn|d /
(esreasnuip)

G¥'805°625°9
6S'€¥8'998
/8'SY0"18L L
£€°699°9//
e IYS8LLe
1G'999°/e€9
86'2E€°LEY'S
29'G05°959'6
65197106
€L'0EP'e8L’E
£8'615°29S
00'825°925°€l
08°281°20G'L
0L'€S6°LLY O
20'898°€0G°0L
I8°6EL LLEY
09v09'9G2'2
16°C18'9YS9
G0'S88'GYSE
ge'L12'989'L
L0'9G2'850°F
61°222°0S6'EL
64'250'291C

IS LLLYS L PYL

00°S62'G0C’ L
G0'60L°€LGC
08'09S'¥LE Lt
96'7¥8'G20" |
16'280°0v6°¢

00°c..°/88°eEt

L2'0LLG8Y'E
00‘80V'+20" |
LY. 296°9G
L6'r06°9€2°9¢

s|qeuoze.

lojep

S9SsaJlalU|

81'G¥2'68.L°C
12'62.'948
6.°€10°956
68°8L¥°0¥S
69'v99°012
Pr'962°5¥8'E
26°/8S°vYSE
YA AN 18: V2
86'687'228
18v¥0°2L8E
86'625 69
98°9/9°18L¥1
22l LLS
8l'eegees8 vl
8 LYSELEE
90'LYSVILE
£2'095°€82°9
vlL'esegree
29'6Le'Er8E
69°G/E°€28
86000164
0L‘€€0'651'E
0v'9ee 162
¥¥'9e8°126'8t
89'€G£°068
£E°C6LECE |t
6v°2S2°8L1°9
86'655°0¥0" |
95'861° 128
re'9Ly'SS 1 v
L1'265°€22 t
66°281°092
81'0£S°GEB 6V
¥6°'981°281°¢l

[eloiu
uoIdBIOI_A

asn
MER]
asn
asn
asn
asn
d4n3
asn
Adr
dd9
asn
dqn3
asn
dn3
asn
d89
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
Adr
Adr
asn
Adl
asn
asn
asn
asn
asn
asn

esing

NI SINIJWNNYLSNI SYX3L
139v10831IMVYNO43 131
O71d ALIAILOINNOO 3L
JAILOVHILINI OML-IMVL
ONI SASdONAS

dHOO HIMAHILS

N SOINOHLO3T13OHOINLS
OH S3IDOTONHO3L O%8SS
ddOO MNvE140S

071d M3HJ3N B HLINS

| SNOILNTOS SHHOMAMS
SHIANIHLIVIH SNIW3IS
ONI MON3OIAHIS

3S dvS

ONI 30404S3TvS

07d IAOWLIHOIH
1N3ADVYINHYHd NOH3IN3O3Y
ONI WANODTVYND

ONI SONIATOH TVdAvd
ONI X3HOAV

| SYHOML3IN OLv Ovd
ddO0D 310vdO

N SHOLONANODINGS dXN
dd090 VIAIAN

1% Hdvd93131 NOddIN
a.L7 00 OUN3ININ
ON310S0Igd INIHOOHNAN
ONIHNLOVANNYIN V1VHNN
| SNOILNIOS VIOHOLONW
dHOO 140SOHOIN

NI ADOTONHOAL NOHOIW
ADOTONHOAL dIHOOHDIN
ONI SWHO41V1d Y13
ONI d4vOH31SYIN

Joua)xg eiaue)

(soina us opesaidx3)

$20Z op 2IqWIBIoIP 3P LE |e Selaloueul) SaUOISIaAUI 3p eiaMe) ‘||| OXauy

‘I'4 ‘eiBojouda] elouspuslebsy vAGE



OP7412454

 EUROS

CLASE 82

€10Iy0697.SN

£101708686SN
¥S01.202686SN
Y10LHBE186SN
0901/89¥52SN
$6€809¢8¢6SN
€001d2ees5e6SnN
62c013€¥EC6SN
¥801S.¥2ceSN
ZAlI000S 100N
S0000¥ L£L5€EdM

NisI

90°L¥1L'2S1vL9
zesyL 62
228yl lee-

£5°C°,8°09€129
80'CHS L¥S-
BE'€ET 80€E
12YEL91G
908176992
6€'655°806'7 |
1G'9E6'v6E9
79°186 vl
g¥'0L8'v99-
89°180°€9/
L£'SeL 689 L

ejjeasnid /
(elfeasnui)

85°660°060°GSE" |

0o‘o
000

£8'vS9'IS191e’ L

85'9¢/°62¢
eS'vi8 L.
9€'826°909°
¥2'045'8L%°L
12'019°€€8'82
G6'SC0'2/6L)
00'00t°808
99/88°609°'C
89°180°€9/
G/'6.6°81G°2

ajqeuoze.

Jojep

G2'GSE V66

S9Salalu|

25'856°2£6'089
ge'sbLilee
ge'8vL Lee

0€°282°061'LYS
99'8¥g' 2.8
S1°185°69Y
60'7¥¥° 060" L
89229'LLL9
2e'150°626°EL
y¥'660°LL5°S
9g'81L¥'€99
80°869'v.2V
000

Y¥'vS2 628

[e1o1ul
uoloeIojeA

asn

asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
Hn3
Adr

esing

Jo0li91xg Blaued Y10l
SOpPezZ|100 ou saiojeA S31V.LO0L
OV YANOWIO
SOPBZI100 OU S3l0|eA
UOIDEZ}0D SEpljluipe Sauolddy S3TV.I0L
SNOILYOINNNINGD INOOZ
O S3ID0TONHOAL vdg32Z
ONI AVAXHOM
JHL/CO AINSIA LTYM
ONI VSIA
YOILNIADVINHVYHA X31LH3A
ONI NDISIHIA
ONI SWALSAS YAI3AA
NOYHO DISNIN TVSHIAINN
AL NOYHLO31a OAMOL

loua)x3 eioue)

(souna us opesaidxd)

$202Z 9p 2IGWI2IP 3P LE |e Selalourul} SSUOISIaAUI 3p BIAMEY ||| OXauy

‘I'4 ‘elbojousa] ejouapualebay vAGE



OPT412455

EUROS

CLASE 87

Ge0c/e0/L1

0ov0e/eo/Le

Gc0c/e0/1e

ojeljuod
|9p OjuUBIWIdUBA

L0'V1€°009°EEL

T8'v26'016°19¢
28'726'016'19E
00‘0
00°0
GZ'68£'689'LLE
G2'68€°689' L€

s|qeuoze.
iojep

€2'068°221'S5L

81°G98°9€€'89¢
81'698'9£€£'89¢

00'22.
002LL

§G'€52°0v8'98€
GG'€G2'018°98€

opnaswoidwo)
JeulwioN auoduwi)

asn

avo

asn

esing

S3iviol

soplpuaa sodnming S31V.10L
000S¢t ILvH-X AsSN-4N3
SOPIPUSA soining
«I1ed, sauojodo ap eadwod S31V10L
I assee6ee
.lea, ssuoiodo ap esdwo9n
sopeidwod soining §S31V10L

02 XANI ¥O01S 00} OYASVYN
sopeldwod soining

uoloduosag

(soind uo opesaidx3)

$202 9p 94qUIBIIP Bp LE |e SOPEALISP U2 SaUOISIaAUl ap elaue) “A| oXauy

'I'4 ‘“e1Bojouoa] elouspuslebapy vALL



CLASE 8.

BBVA Megatendencia Tecnologia, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacién, evolucion de los mercados y actuacién del Fondo

El segundo semestre de 2025 cerré con alzas globales, impulsadas por la distensién comercial entre EE. UU.
y China y la reduccién de aranceles estratégicos. En el plano monetario, la Reserva Federal reaccion¢ a la
debilidad del mercado laboral estadounidense con tres bajadas de tipos consecutivas, sumando 75 puntos
basicos. Mientras tanto, en Europa la atencion se centrd en la volatilidad politica francesa, y en Japén el
optimismo bursatil prevalecié gracias a nuevos estimulos fiscales.

Los mercados registraron un sélido desempefio: el MSCI ACWI subid un 10,5%, destacando la superioridad de
los emergentes (+14,9%) frente a los desarrollados (+10%). Japén lideré las economias avanzadas con el
Nikkei 225 subiendo un 24,3%, seguido del Ibex 35 espafiol (23,7%). En el blogue emergente, Latinoamérica y
Asia mostraron gran dinamismo, con Chile y Corea encabezando las revalorizaciones regionales.

A nivel corporativo, las estimaciones de beneficios para 2025 mejoraron en EE. UU. hasta el 13,1%, reflejando
la solidez de sus ventas. En contraste, Europa revisé a la baja sus expectativas (1,4%) debido a un menor
crecimiento comercial, aunque las empresas lograron sostener sus resultados mediante una notable
optimizacion de margenes operativos. Este escenario consolidé una brecha de crecimiento favorable al
mercado norteamericano.

A lo largo del trimestre la visién de la casa se ha traducido en un posicionamiento positivo en bolsa.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Perspectivas de mercado

La economia estadounidense proyecta un crecimiento del 2,2% para 2025. Ante una inflacién moderada (2,6%)
y un paro al alza (4,6%), la Reserva Federal inicié una normalizacién monetaria, recortando los tipos 75 pb
hasta el rango 3,50%-3,75%. Este entorno, sumado a treguas comerciales y sélidos resultados corporativos,
impulsé el S&P 500 un 10,3%.

En la eurozona, el PIB crecerd un 1,4%, destacando Espafa con un avance del 2,8%. La estabilidad de precios
permitié al BCE mantener la tasa de depdsito en el 2%. No obstante, los estimulos fiscales en Alemania y el
sector financiero impulsaron las bolsas europeas, especialmente el Ibex 35 (+23,7%), a pesar de la inestabilidad
politica en Francia.

El mercado de renta fija mostré divergencias: los recortes de la Fed beneficiaron a los tramos cortos en EE.
UU., mientras que el bono aleman subié al 2,9% por el giro fiscal expansivo en dicho pais. Por su parte, el dolar
se aprecié moderadamente y el yen se debilité pese a las alzas de tipos en Japon.

Finalmente, las materias primas reflejaron dinamicas geopoliticas opuestas. El crudo Brent cayo a 62,5 $/barril
debido al exceso de oferta y avances en las negociaciones entre Rusia y Ucrania. En contraste, el oro mantuvo
su papel de refugio con una revalorizacién excepcional del 30,8%, alcanzando los 4.319 $/onza.
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Politica Remuneracién 2025

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracion
de aplicacién a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia
de BBVA AM y de las lIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de
forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo BBVA, es coherente con la situacion
financiera de la Sociedad y tiene en consideracion la integracién por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.

La remuneracién consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que, con caracter general, se apligue a un mismo
colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefo, como
pueden ser aportaciones a sistemas de previsién social y otros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacién variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el riesgo incurrido y sera calculado sobre la base de una combinacién de indicadores de Grupo,
drea e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos
dltimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. Cada funcién dentro de la organizacion
tiene asignada una ponderacion o slotting que determina en qué medida la retribucién variable esta ligada al
desempefio del Grupo, del area o del individuo. No se contempla retribucién vinculada a la comisién de gestion
variable de las IIC gestionadas, comisién que no es de aplicacion a esta IIC.

La incentivacion variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen
las funciones de control, esta sujeta a determinadas reglas de concesién, consolidacién y pago, las cuales
incluyen la aplicacion de indicadores plurianuales para el calculo del componente variable que favorecen la
alineacién de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al area de Inversiones, cuya incentivacién esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de
las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes
a areas de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y
miembros responsables de otras funciones con indicadores més vinculados a los resultados y eficiencia de la
Sociedad.

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al
menos el 50%) de la retribucién variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros (acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva u otros instrumentos financieros
equivalentes). No obstante lo anterior, esta regla podra exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucién variable anual en efectivo, en aplicacion del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacién por el Consejo de Administracion de la Sociedad.
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Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribucion variable anual (ampliado al 60% en el caso de que sea de
una cuantia especialmente elevada) podra quedar diferida por un periodo de 3 afios. La retribucién variable
anual diferida se abonara, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de los
afos de diferimiento y no se abonard mas rapidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento
podran exceptuarse, en aplicacion del principio de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa
y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, la totalidad de la remuneracién variable podra estar
sometida a cldusulas de reduccién (malus) y recuperacion (clawback), ligadas a un deficiente desempefio
financiero de BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunto o de una divisién o area concreta, o de las
exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones. Como en el
caso anterior, estas reglas podran exceptuarse, en aplicaciéon del principio de proporcionalidad, en los casos
establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuacion del texto actual de la politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo para incluir algunos ajustes.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio
2025, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 13.527.431 euros; remuneracion variable: 6.193.968 euros; y el
nGmero de beneficiarios han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneracién variable. De esta, la
remuneracion agregada de los 2 altos cargos y otros 17 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion
haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como
los miembros del consejo de administracién de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2025, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 559.368 euros de retribucion fija
y 230.509 euros de retribucién variable para los primeros, y de 1.863.014 euros de retribucion fija y 1.059.604
euros de retribucién variable para el resto.

La politica de remuneracion de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion
adicional.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de I+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.
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Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el

Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



